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Filiggetlen konyvvizsgaléi jelentés
az ALTEO Nyrt. részvényesei részére
A konszolidalt pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalataroél késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztik az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont vallalatai (a ,Csoport”)
ALTEO_konszolidalt_2021_HU.xhtml" digitalis fajlban lévé 2021. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasainak
konyvvizsgalatat, amely konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2021. december 31-i fordulonapra készitett
konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasbol - melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege
60760 748 ezer Ft -, az ezen idoponttal végzdds (zleti évre vonatkozd konszolidalt
jovedelemkimutatasbol, konszolidalt egyéb atfogd eredménykimutatasbol - melyben az iizleti év teljes
atfogo eredménye 10 764 080 ezer Ft nyereség -, konszolidalt sajat toke valtozas kimutatasbol és
konszolidalt cash flow kimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek sszefoglalasat is
tartalmazo konszolidalt megjegyzésekbdl allnak.

Véleményiink szerint a mellékelt konszolidalt pénziigyi kimutatasok megbizhato és valos képet
adnak az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont vallalatai 2021. december 31-én fennallé
konszolidalt pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idoponttal végzodo lizleti évre vonatkozé
konszolidalt pénziigyi teljesitményérdl és konszolidalt cash-flow-irél az Eurépai Uni6 altal befogadott
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal (az ,EU IFRS”) osszhangban, valamint azokat
minden lényeges szempontbdél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C.
torvénynek (a ,,szamviteli torvény”) az EU IFRS-ek szerint konszolidalt éves beszamolot készitd
gazdalkodokra vonatkozé el@irasaival osszhangban készitették el.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo6 - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felelésségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A konyvvizsgalo konszolidalt
pénziigyi kimutatdsok konyvvizsgdlatdért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a Csoporttdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol
szolo szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok
Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag
konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi kézikonyvében (az
IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai
el6irasoknak is.

Meggy6zbdésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyUjt véleményilinkhoz.

! fent hivatkozott fajlnév.xhtml dsszevont (konszolidalt) éves beszamold digitalis azonositasa SHA 256
HASH algoritmussal: c25a5b16c9ec6b66d4407c1985ff5201162aa36408297a20fae0a550f3bc6257

BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft. egy magyar korlatolt feleldsségli tarsasag, az egyesiilt kiralysagbeli BDO International Limited garancia alapl korlatolt felel6sségli
tarsasag tagja és a fliggetlen cégekbdl allo nemzetkdzi BDO haldzat része.

BDO Hungary Audit Ltd., a Hungarian limited liability company, is a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of the

international BDO network of independent firms.

Févarosi Birosag Cégbirosaga, Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-867785 Csoportazonositd (Group-ID-Nr): 17780711-5-42
Group VAT Nr.: HU17780711



www.bdo.hu

|IBDO

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagl konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
kimutatasok altalunk végzett
konyvvizsgalata soran. Ezeket a kérdéseket a konszolidalt pénziigyi kimutatasok egésze altalunk végzett
konyvvizsgalatanak osszefiiggésében és az arra vonatkozo véleményiink kialakitasa soran vizsgaltuk, és

legjelent6sebbek voltak a targyidészaki
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ezekrél a kérdésekrél nem bocsatunk ki kiilon véleményt.

Kulcsfontossdgu konyvvizsgalati kérdés

Konyvvizsgalati valaszunk a kulcsfontossagu
konyvvizsgalati kérdésre

Bevételek elszamolasa
Hivatkozassal a konszolidalt
kimutatasok IV.1. megjegyzéseire

pénziigyi

A realizalt arbevétel kiemelten fontos mutato a
Csoport teljesitményének megitéléséhez. Ennek
megfelelden biztositani kell, hogy a konszolidalt
pénziigyi kimutatasok valos, pontos és a
targyévet érint6 arbevételt tartalmazzanak. Az
értékesitési tranzakciok arbevétele a szallitasi
és szolgaltatasi szerzédések kondicidinak
megfeleld teljesitéskor keriilnek elszamolasra.

Konyvvizsgalatunk az arbevétel elszamolas
alatamasztasara a  kovetkezé  alapvet6
konyvvizsgalati eljarasokat tartalmazta.

Az arbevétel valddisagat és pontossagat
mintavételes eljarasok keretében teszteltiik és
a valasztott tételeket forgalmi megerositd
levelekkel illetve alapbizonylatokkal (szamla,
szerz6dés, teljesitésigazolas) egyeztettiik.

Teszteltilk mintavételes eljarasok keretében az
arbevételhez kapcsolodd idébeli elhatarolasok
pontossagat.

Teszteltik a fenti fordulonapot kovetben
kiallitott arbevétel sztornod szamlakat, hogy
megbizonyosodjunk arrél, hogy azok nem
kapcsolodnak a 2021-es iizleti évre elszamolt
arbevételhez.

Az értékesités nettd arbevételének alakulasat
elemzd eljarasokkal is ellendriztiik.

Vizsgaltuk a relevans pénziigyi beszamolasi
standardok megfeleld alkalmazasat, a szamviteli
elszamolasokat és kozzétételeket.
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Egyéb keérdések

A Tarsasag vezetése felelds a Bizottsag (EU) 2019/815. (2018. december 17.) rendelete (,,ESEF-rendelet”)
3. és 4. cikkében meghatarozott kovetelményeknek megfelelé formatumud osszevont (konszolidalt) éves
beszamolo prezentalasaért. Az elvégzett konyvvizsgalatunk az osszevont (konszolidalt) éves beszamolét
tartalmazo - jelentésiinkben elektronikusan azonositott - digitalis fajl ember altal olvashat6 tartalmara
terjedt ki, konyvvizsgalatunk hatokére nem terjedt ki annak vizsgalatara és ennek megfeleléen nem
mondunk véleményt arrol, hogy a digitalizalt informacié minden lényeges szempontbol megfelel-e az
ESEF-rendelet kovetelményeinek.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont vallalatai 2021. évi konszolidalt iizleti
jelentésébdl és integralt jelentésébdl allnak. A vezetés felelés az egyéb informaciokért, tovabba a
konszolidalt iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival
osszhangban torténd elkészitéséért. A filiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban a
konszolidalt pénziigyi kimutatasokra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink
az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e a konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak vagy a konyvvizsgalat soran
szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha
az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsséglink tovabba annak megitélése, hogy a konszolidalt iizleti
jelentés a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban van-e,
beleértve, hogy a konszolidalt lizleti jelentés megfelel-e a szamviteli térvény 95./B. § (2) bekezdés e) és
f) pontjaban foglalt kovetelményeknek és errél, valamint a konszolidalt iizleti jelentés és a konszolidalt
pénziigyi kimutatasok Osszhangjarol vélemény nyilvanitasa. A szamviteli torvény alapjan nyilatkoznunk
kell tovabba arrol, hogy a konszolidalt lzleti jelentésben rendelkezésre bocsatottak-e a szamviteli
torvény 95./B. § (2) bekezdés a)-d), g) és h) illetve 95./C. § (2) bekezdés a)-e) pontjaban meghatarozott
informaciokat.

Véleményiink szerint az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont vallalatai 2021. évi konszolidalt {izleti
jelentése és integralt jelentése minden lényeges vonatkozasban Gsszhangban van az ALTEO Nyrt. és
konszolidalasba bevont vallalatai 2021. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasaival és a szamviteli torvény
vonatkozo elGirasaival. A konszolidalt lzleti jelentésben rendelkezésre bocsatottak a szamviteli torvény
95./B. § (2) bekezdés a)-d), g) és h) illetve 95./C. § (2) bekezdés a)-e pontjaban meghatarozott
informaciokat. Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir elé tovabbi tartalmi
kovetelményeket az lzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az lizleti jelentésben és az integralt jelentésben mas jellegl lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas
allitas sem jutott a tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.
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A vezetés és az iranyitdassal megbizott személyek feleléssége a konszolidalt pénziigyi
kimutatdsokert

A vezetés felel6s a konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak az Eurdpai Unié altal elfogadott Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal Osszhangban tortén6é és a valos bemutatas kovetelményének
megfelelé elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbél, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol mentes
konszolidalt éves pénziigyi kimutatasok elkészitése.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Csoportnak
a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld szamvitel konszolidalt pénziigyi kimutatasokban valo alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a
vezetésnek szandékaban all megsziintetni a Csoportot vagy besziintetni az lizletszerl tevékenységet,
vagy amikor ezen kiviil nem all elétte mas realis lehetdség.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Csoport pénziigyi beszamolasi folyamatanak
felligyeletéért.

A konyvvizsgadlo konszolidalt pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalataért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy a konszolidalt pénziigyi
kimutatasok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl ered6 lényeges hibas allitast, valamint
az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A
kell6é bizonyossag magas fokU bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszeri lehet
az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznaldk konszolidalt
pénziigyi kimutatasok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjilk a konszolidalt pénziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabdl eredé
lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé6 és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbdl eredé lényeges hibas allitas fel nem
tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csaldas magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.

o Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek,
de nem azért, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt
nyilvanitsunk.
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. Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld konszolidalt pénziigyi kimutatasok Osszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e l|ényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Tarsasag
vallalkozas folytatasara valo képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy
lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban lévé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a
Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Ertékeljilk a konszolidalt pénziigyi kimutatasok atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat,
beleértve a konszolidalt kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is,
hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban teljesiil-e az alapul szolgald ligyletek és események
valos bemutatasa.

o A konszolidalt pénziigyi kimutatasokra vonatkozo vélemény nyilvanitasahoz elegend6 és megfelel6
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a Csoporton beliili gazdalkodé egységek vagy izleti
tevékenységek pénziigyi informacioirdl. Felelések vagyunk a csoportaudit iranyitasaért,
felligyeletéért és elvégzéséért. Tovabbra is kizarolagos felelGsséggel tartozunk a konyvvizsgaloi
véleménylinkért.

o Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Tarsasag
altal alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a fliggetlenségre vonatkozo
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjik mindazon kapcsolatokat és egyéb
kérdéseket, amelyekrol ésszeriien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fiiggetlenségiinket, valamint
adott esetben a kapcsolodo biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a
kérdéseket, amelyek a targyidGszaki konszolidalt pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalata soran a
legjelentdsebb kérdések, és ennélfogva a kulcsfontossagl konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaloi
jelentésiinkben ismertetjik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott
kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha - rendkiviil ritka koriilmények kozott - azt allapitjuk meg, hogy
egy adott kérdést a konyvvizsgaldi jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert ésszer( varakozasok
alapjan annak hatranyos kovetkezményei sllyosabbak lennének, mint a kommunikacio kozérdekii
hasznai.
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A pénzligyi kimutatdsokban szerepld roviditések magyardzata:

Rovidités Magyarazat

ARO Rekultivalds IAS16 szerint

BET Budapesti ErtéktSzsde

BUBOR Budapest Interbank Offered Rate - Budapesti bankkozi hitelkamatlab

CcGuU PénztermelG egység

EKR Energiahatékonysagi Kotelezettségi Rendszer a 2015. évi LVII térvény (Ehat tv.) 12/A
pontja szerint

EPS Egy részvényre juté eredmény

EUA Allokalt CO; kibocsatasi jogok

FB Fellgyel6bizottsag

FVTPL A nyereséggel/veszteséggel szemben valds értéken értékelt

GET 2008. évi XL. torvény a foldgdazellatasrol

HAS Magyar Szamviteli Standardok
Magyar derivativ energiatézsde. A HUDEX-et a HUPX Zrt., alapitotta annak érdekében,

HUDEX hogy megfeleljen az Uj jogszabalyi rendelkezésnek, amely szerint a HUPX és a CEEGEX
hatdrid6s platformjain forgalmazott gdz és villamos energia szdrmaztatott termékeit
pénziigyi eszkozoknek kell tekinteni.
Aramtézsde, éltal szervezett villamosenergia-piac - a szervezett villamosenergia-piaci

HUPX engedélyes (HUPX Zrt.) altal mdkodtetett, a regionalis villamosenergia-forgalmat
el6segitd kereskedési rendszer

IFRS Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardok

IFRIC/SIC Ertelmezések a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokhoz

IG Igazgatdsag

KELER Kozponti Ertéktar Zartkor(ien M(ikods Részvénytarsasag
A VET, a VET Vhr. és a megujulé energiaforrasbdl vagy hulladékbdl nyert energidval

KAT termelt villamos energia, valamint a kapcsoltan termelt villamos energia kotelezé
atvételérdl és atvételi arardl sz616 389/2007. (X11.23.) Korm. rendelet szabalyain alapuld
villamos energia atvételi rendszer

MAVIR A Magyar Villamosenergia-ipari Atviteli Rendszerirdnyité Zéartkoér(ien Mikods
Részvénytarsasag

MEKH A Magyar Energetikai és Kozm(- szabdlyozasi Hivatal (korabbi elnevezése: Magyar

Energia Hivatal)
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Megujuld- és alternativ energiaforrasokbdl elGallitott h6- és villamos energia kotelez6

METAR atvételi rendszer

MRP Munkavallaléi Résztulajdonosi Program

NKP Novekedési Kotvényprogram — a Magyar Nemzeti Bank kdtvényprogramja
o&M Uzemeltetési és karbantartési szerz6dés

PM Pénzligyminisztérium

Tarsasag ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytarsasag

TPT A t6kepiacrdl sz6lé 2001. évi CXX. térvény

VET 2007. évi LXXXVI. torvény a villamos energiardl
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ALTEO Nyrt. 2021. éves konszolidalt éves jelentés és VezetSségijelentés Adatok ezer forintban

I. A PENZUGYI KIMUTATASOK SZAMSZAKI RESZEI

2021. évi konszolidalt jovedelemre vonatkozé kimutatas
és kimutatas a 2021. évi konszolidalt egyéb atfogé eredményrél

1. Atfogd eredmény

z > > 2021.12.31 2020.12.31
Athgo Eredmeny Meg;j. ezer Ft ezer Ft
(A zardjel negativ szamot jelol) 12 hénap 12 hénap

Arbevételek 1. 44 249 448 32981 301
Anyagjelleg(i raforditasok 2. (25 624 444) (23 072 429)
Személyi jellegl raforditasok 3. (4 192 237) (3 770 040)
Ertékcsokkenési leirds és amortizacio 9. (3 936 669) (2 858 523)
Egyéb bevételek, raforditdsok, nettd 4. (1 795 605) (1228 018)
Aktivalt sajat teljesitmények 5. 242 826 512 226
M(ik6dési Eredmény 8943 319 2564 517
Pénziigyi bevételek 6. 384 928 479576
Pénziigyi rdforditasok 6. (2255979) (1569892)
Nettd pénzligyi eredmény 6. (1871 051) (1090 316)
Addzas el6tti eredmény 7 072 268 1474201
Jovedelemadd raforditasok 7. (1214 818) (883 660)
Netté eredmény 5857 450 590 541
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosait illeti: 20. 5855184 586 663
Ebbdl a kisebbségi részesedést illeti: 20. 2 266 3878

Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) alapértéke 34. 309,96 31,48
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) higitott értéke 34. 302,03 30,26
EBITDA 33. 12 879 988 5512091

2. Egyéb atfogo eredmény

o > > 2021.12.31 2020.12.31
Egyéb Atfogo Eredmény .
(A zarojel negativ szamot jelol) Meg. ceeret SEeREE

12 hénap 12 hénap
Egyéb atfogé eredmény (nyereségado hatasa utan) 4 906 630 2114 292
Cash flow hedge egyéb atfogd eredmény hatdsa 20. 5605 251 3234593
Cash flow hedge lezarasa miatt dtsorolas eredménybe 20. (698 621) (1121 360)
Atvaltasi tartalék 20. - 1059
Ebbdl az anyavallalat tulajdonosait illeti: 4906 630 2114292
Ebbdl a nem kontrollalé érdekeltséget illeti: - -
Atfogé eredmény 10 764 080 2704 833

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok elvdlaszthatatlan része.
A Megj. rovatban szerepld hivatkozdsok a pénziigyi kimutatdsok IV-V. fejezeteire utalnak.
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ALTEO Nyrt. 2021. éves konszolidalt éves jelentés és VezetSségijelentés

Adatok ezer forintban

Konszolidalt pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatas
2021. december 31. napjara

3. Mérleg- Eszkozok

Meérleg - Eszkozok . ,202,1'1,,2'31, ,202,0 1231
(A zéréjel a negativ szamot jeldli.) Megj. -énvegzddgév  -énvegzds év
ezer Ft ezer Ft
Befektetett eszkozok 31370772 31 065 255
Ingatlanok, gépek és berendezések* 9. 25738 088 25523292
Egyéb immateridlis eszkdzok 9. 2516 820 3037 269
Uzemeltetési szerz6dések 9. 1052216 1212987
Hasznalati jogok 9. 1766 502 1063615
Halasztott add eszk6zok 8. 71395 132 811
Tartésan adott letét, kélcson 11. 225651 95181
Tartos részesedés tarsult vallalkozasban 12. 100 100
Forgdeszkozok és

29 389 976 13 819 105

értékesitési céllal tartott eszk6zok
Készletek 13. 1076779 442 622
Vevikovetelések 14. 4 425 345 3263224
Rovid lejaratd lizing eszk6zok 10. - 128 949
Kibocsatasi jogok 15. 2 395 525 843 488
Egyéb pénziigyi eszkozok* 16. 8627 136 1795982
Egyéb kovetelések és idGbeli elhataroldsok 17. 9 155718 3796 983
Nyereségadd kovetelések 7. 30220 92 812
Pénzeszkdzok és egyenértékeseik 18. 3679 253 3455 045
ESZKOZOK OSSZESEN 60 760 748 44 884 360

"* A jel6lt sorokon végzett ésszehasonlitd iddszaki korrekcidkat Id. a 11.5.31 Vdltozdsok az

6sszehasonlité adatokban cimii alpontban a 23. oldalon.

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok elvdlaszthatatlan része.
A Megj. rovatban szerepl6 hivatkozdsok a pénziigyi kimutatdsok IV-V. fejezeteire utalnak.

mérleg folytatds Id. kbvetkezs oldalt
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ALTEO Nyrt. 2021. éves konszolidalt éves jelentés és VezetSségijelentés

Adatok ezer forintban

Konszolidalt pénziigyi helyzetre vonatkozo kimutatas
2021. december 31. napjara

4. Meérleg- Sajat t6ke és kotelezettségek

Mérleg-Forrasok " ,202,1'1,,2'?,1, ,202,0 1231
(A zardjel a negativ szamot jeloli.) Meg. -énvegz8dgév  -énvégz6ds év
ezer Ft ezer Ft
Sajat toke 19 009 318 8 547 657
Anyavallalat tulajdonosaira jutd sajat téke 18 999 287 8 539 892
Jegyzett t6ke 20. 242 235 232972
Tartalékok* 20. 5375 369 4962 084
Részvény alapu kifizetések tartaléka 20. (206 875) 62 819
Hedge lgyletek tartaléka 20. 5306 431 399 801
Eredménytartalék 20. 8282127 2 882216
Nem kontrollalé érdekeltség 20. 10031 7765
Hosszu lejaratu kotelezettségek 24 490 928 27 905 833
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 21. 12 658 274 14 889 000
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok 22. 6 583 098 8411397
Pénzigyi lizing tartozasok 23. 1687 704 1047 406
Halasztott add kotelezettségek 8. 1487 761 866 550
Céltartalékok 24, 944 136 850 493
Halasztott bevételek 25. 593 865 436 864
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 26. 536 090 1404 123
Rovid lejaratu kotelezettségek 17 260 502 8430 870
Rovid lejaratu kotvénytartozasok 21. 2312138 -
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsénok 22. 419 778 929 693
Rovid lejaratu pénzigyi lizing tartozasok 23. 237 744 154 912
Kapott El6legek 27. 8989 46 500
Szallitétartozasok 28. 4 546 498 2308413
Egyéb pénzigyi kotelezettségek 29. - 189 130
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és idGbeli 30.
elhatarolasok 9328 196 4522992
Nyereségadd kotelezettségek 7. 407 159 279 230
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 60 760 748 44 884 360

"* A jel6lt sorokon végzett ésszehasonlitd iddszaki korrekcidkat Id. a 11.5.31 Vdltozdsok az

6sszehasonlité adatokban cimii alpontban a 23. oldalon.

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok elvdlaszthatatlan része.
A Megj. rovatban szereplé hivatkozdsok a pénziigyi kimutatdsok IV-V. fejezeteire utalnak.
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ALTEO Nyrt. 2021. éves konszolidalt éves jelentés és VezetSségijelentés Adatok ezer forintban

Konszolidalt cash flow-kimutatas 2021. évre

5. Konszolidalt cash flow-kimutatas

Cash-flow ogi, 20211231 2020.12.31
(A zaréjel negativ szamot jelol) ezer Ft ezer Ft
Adoézas el6tti eredmény 7 072 268 1474 201
(Kamatbevételek) és kamatraforditasok nettd eredménye 6 971977 953 839
Ertékcsokkenés 9 3936 669 2858523
Ertékvesztések elszamolasa eredményben 4. 132 601 599 777
Termel6 és egyéb berendezések selejtezése 4. 12 612 89 051
Céltartalékok képzése (feloldasa) 24. 93 643 37 000
Leszerelési koltségre képzett céltartalék képzése és (felolddsa) - I1AS 16 24, (54 180) -
Halasztott bevételek novekedése (csokkenése) 25. 157 001 (98 810)
Egyéb atfogd eredmény hatasa 20. 4682 760 2277 463
Részvény alapu kifizetések koltsége 20. 261 275 101 292
Halasztott adodk valtozasa 7. 197 356 191 786
Nyereségaddk eredményhatdsa 7. (1214 818) (883 660)
Uzleti tevékenység netto pénzdramldsa forgotéke valtozds nélkiil 16 249 164 7 600 462
Készletek véltozasa 13. (634 157) (230 218)
Kibocsatasi jogok allomdanyvaltozasa 15. (1552 037) (501 388)
Vevék, egyéb kovetelések és aktiv idébeli elhatarolasok véltozasa 14. (6 597 459) (94 583)
Egyéb pénzigyi eszkozok valtozasa 16. (6 831 154) (1336 175)
Szallitoi tartozasok, egyéb kotelezettségek és passziv idSbeli elhatdrolasok véltozasa 28. 6784 178 347 875
Kapott elGlegek (végeleges elszamolasa -) 27. (37 511) (451 463)
Uzleti tevékenység pénzaramlasa, (pénzfelhasznalasa) 7 381 024 5334510
Betétek és befektetések kapott kamatai 6. 41 355 15 446
Termel6 és egyéb berendezések, immaterialis javak vasarlasa 9. (3534 766) (5631 151)
Vallalkozasok megszerzésére forditott Gsszeg (nettd) 32. - (2134 892)
Termel és egyéb berendezések, immaterialis javak értékesitésének pénzbevétele 9. 8 870 339
Lizing eszk6z6k valtozasa 10. 128 949 136 241
Tartdsan adott kolcson, letét - kihelyezése 11. (131 395) (47 991)
Tartésan adott kélcson, letét - visszafizetés 11. - -
Befektetési tevékenység pénzarama ( pénz kidramlas) (3 486 987) (7 662 008)
Kotvények és hitelek fizetett kamatai 21.,6. (770 035) (692 486)
Il-|.osszu Iejé'ratl] hite!ek és k'6lc56'n6k: pénzigyi kotelezettségek, 99, (2 361 869) (271 700)
lizingtartozasok felvétele, visszafizetése
Kotvények visszafizetése 21. - (2 150 000)
Kotvények kibocsatasa 21. - 3904 709
T6keemelés, sajat részvény vasarlas 20. - 129 160
MRP pénzeszkdz valtozas és egyéb tulajdonosi tranzakciok 20. (93 382) (30 725)
Osztalékfizetés 20. (455 275) -
Finanszirozasi tevékenység pénzaramlasa (3 680561) 888 958
Pénzeszkozok allomanyvaltozasa 213 476 (1438 540)
Nyité pénzeszkozok és egyenértékesei 3 455 045 4847 671
Atvaltasi kiilonbozet pénzen 10732 45914
Zar6 pénzeszko6zok és egyenértékesei 3679 253 3 455 045

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok elvdlaszthatatlan része.
A Megj. rovatban szerepld hivatkozdsok a pénziigyi kimutatdsok IV-V. fejezeteire utalnak.
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ALTEO Nyrt. 2021. éves konszolidalt éves jelentés és VezetGségijelentés

Adatok Ezer forintban

Konszolidalt sajat t6ke valtozas kimutatas
a 2021. december 31-én végzodé idoszakra

Részvény

! Hedge S Anyavillalat Nem o
Adatok E Ft-ban Jegyzett t6ke  Tartalékok* . alap’u Eredménytartalék tigyletek Atvalt’aS| tulajdonosaira  kontrollalé S"ajat L
kifizetések > tartalék . > > osszesen
) tartaléka juto sajat téke érdekeltség
tartaléka

2020.01.01 232948 4863 673 68 398 2303282 (1713432) (1059) 5753 810 (3 926) 5749 884
Dolgozdi részvény program teljesitése részvénnyel 24 1626 (1 650) - -
Sajat részvény vasarlasa (452) (30 725) (31177) (31177)
Zartkord kibocsatas - -
Osztalék fizetés - -
Munkavallaléi Résztulajdonosi Program teljesitése 452 20639 (3929) 17 162 17 162
Munkavallaldi Résztulajdonosi Program eléviilése - -
Tisza-Bioterm Kft. Nem kontrollalo részesedésének
megszerzése (7 813) (7 813) 7 813 -
Részvény juttatds elszdmoldsa eredménnyel szemben 106 871 106 871 106 871
ElGz6 évek kerekitési killonbozet dtvezetése 84 84 84
Atfogc') eredmény 586 663 2113233 1059 2 700 955 3878 2704 833

2020.12.31 232972 4962 084 62 819 2 882216 399 801 - 8539 892 7 765 8547 657
Dolgozdi részvény program teljesitése részvénnyel 48 4252 4300 4300
Sajat részvény vasarlasa (3118) (290 601) (293 719) (293 719)
Osztalék fizetés (455 275) (455 275) (455 275)
Munkavallaléi Résztulajdonosi Program teljesitése 7221 267 160 274 381 274 381
Munkavallaléi Résztulajdonosi Program opcid értéke 62 819 (62 819) - -
MRP-nek dtadott sajat részvény 5112 (5112) - - -
MRP-nek dtadott pénzeszkoz (100 000) (100 000) (100 000)
Nem kontrolldlt MRP részesedés 575 020 (575 020) - -
MRP-vel szemben fennall6 kévetelés 6618 6618 6618
Részvény juttatds elszdmoldsa eredménnyel szemben 261274 261274 261274
Atvezetés tékeelemek kozott (106 871) 106 871 - -
Kerekitési kiilonbozet 6sszevont értéke 2 2 2
Atfogc') eredmény 5855 184 4906 630 10 761 814 2 266 10 764 080

2021.12.31 242 235 5375 369 (206 875) 8 282 127 5306 431 - 18 999 287 10 031 19 009 318

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok elvdlaszthatatlan része.
A zdrdjel a negativ szamot jeléli.
A Jegyzett téke értéke eltér a cégbirdsdgon bejegyzett értéktil. Az eltéréseket az Egyedi pénziigyi kimutatdsok 23. kiegészité megjegyzése mutatja be.
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ALTEO Nyrt. 2021. éves konszolidalt éves jelentés és Vezet&ségijelentés Adatok Ezer forintban

II.  ALTALANOS INFORMACIOK, A SZAMVITELI POLITIKAK MEGHATAROZO ELEMEI, A PENZUGYI
KIMUTATASOK ELKESZITESENEK ALAPJA

II.1 Nyilatkozat az IFRS-eknek valé megfelelésrdl

A menedzsment kijelenti, hogy a 2021. évre vonatkozd konszolidalt pénziigyi kimutatasok az Eurdpai
Unid altal elfogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmolasi Standardokkal 6sszhangban a menedzsment
legjobb tudasa szerint késziltek, valds és megbizhaté képet adnak a Csoport, mint kibocsatd
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl. Tovabba
a menedzsment kijelenti, hogy a 2021. évre vonatkozé konszolidalt Pénzligyi kimutatdsai megbizhato
képet adnak a kibocsatd helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérél, valamint ismertetik a f6bb
kockazatokat és bizonytalansagi tényezGket. A vezetdség e nyilatkozatat felelGssége tudatdban tette

meg.

I1.2 Az ALTEO Csoport tevékenységének bemutatasa

A 2008-ban alapitott ALTEO Csoport ma mar Magyarorszag elismert komplex energetikai szolgaltatdja.

A 2010-ben a Budapesti ErtéktSzsde parkettjére lépett vallalat részvényeit 2018 6ta a BET Prémium

ez

A vallalatcsoport hazai tulajdonban 1év6, modern szemléletet képvisel6 energetikai szolgaltatd és
kereskedd konszern. Uzleti tevékenysége kiterjed a megujulé és a f6ldgaz energiahordozékon alapulé
energiatermelésre, az energiakereskedelemre, valamint a vallalatok szamara torténd, személyre

szabott energetikai szolgaltatasokra, fejlesztésekre és karbantartasra.

A vallalatcsoport kiemelt feladatanak tekinti a megujuld alapu villamosenergia-termelés hazai
terjesztését. Ennek megfelel6en olyan energiatermelGi portfdlié fejlesztésére toreksziink, amely
egyensulyban tartja az alternativ és megujulé energiaforrasokra valé tdmaszkodast és a szénhidrogén-
tlzelésu kis energiatermeld rendszereket is, emellett preferalja a kogeneracids technolégidkat, mellyel
a hatékonysdag tovabb novelhetd. Olyan lgyfélkézpontl, megbizhatd és rugalmas energiakereskedd
Uzletdgat épitlink, amellyel segitjik kis-, kozép- és nagyvallalati (ligyfeleink hatékony

energiagazdalkodasat, ezzel csdkkentve a kbrnyezetterhelést és a jelentkezd koltségeket.

Stratégiai céljaink szorosan kapcsolddnak értékeinkhez. Portfélionk kialakitasakor térekedtlink arra,
hogy tobb labon allé meghatdrozd energetikai szolgdltatéva valjunk, amit az energia nagy- és
kiskereskedelem, a decentralizadlt energiatermelés és a hatékony energiagazdalkodas optimalis
alkalmazasaval kivanunk elérni. Ezzel biztositjuk tgyfeleink és partnereink szamara a legmagasabb

mindségl és leginnovativabb szolgaltatasokat, részvényeseinknek pedig a megfelel6 hozamot.

Az utdbbi években megvéltoztak a globalis energiapiaci trendek: kiemelt fontossagiva valt a
dekarbonizacio, folytatédott a decentralizdlédds az energiatermelésben, sorra jelennek meg az
innovativ technoldgidk az energiaiparban a digitalizaci® nyoman. Az ALTEO nemcsak versenyképes

szereplo kivan lenni, hanem az egyik hazai éllovasa is az energetikai piac atalakuldsanak.
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A 2021. évi eredmények visszaigazoltak az ALTEO stratégidjat és az elmult id&szak sikeres
befektetéseit. Az ALTEO profitabilitasara a COVID jarvany mas pro-ciklikusabb agazatokhoz képest csak
mérsékelten hatott kdszonhetSen a cég altal foganatositott kockazatkezelési intézkedéseknek,
valamint annak, hogy a jarvanybdl fakadd negativ hatdsokat is messze tulszarnyalta az egyéb

tevékenységeken elért kivalé eredmény.

A HG- és villamosenergia-termelést iranyitd szabalyozasi kézpont kimagasld eredményességére
pozitivan hatott az er6mlivi portfélié gazmotoros kapacitasainak 2020. évi bGvitése 18 MW-tal. 2021-
ben a vilagpiacon jelentds mérték(i aremelkedés kovetkezett be, amely a Csoport eredményességére
is hatdssal volt. A Kiskereskedelmi szegmens kiemelked§, rekord eredménnyel zart, amelyben szerepet

jatszott a vilagpiaci arak emelkedése.

Az ALTEO tobb fontos partnerével hosszabbitott meg kiemelked6 fontossagu szerz6déseket. 2021.
oktéber 21-én a kazincbarcikai hészolgaltatasi szerz6dés keriilt meghosszabbitasra 2031. szeptember
30-ig, amely az ALTEO energiatermelési Gzletagnak relevans héértékesitési eleme. 2022. januar 04-én
pedig 15 évvel meghosszabbitottuk meg egyik legfontosabb Uzemeltetési partneriinkkel, a
BorsodChem Zrt. tulajdondban 4ll6 BC-Erémlvel fenndllé Uzemeltetési és karbantartasi

szerz6désiinket.

A Csoport 2021. december 7-én tobb, mint 400 m Ft tdmogatast nyert el egy Ujabb kutatds-fejlesztési
projektre, amely jol szemlélteti az ALTEO innovdciés torekvéseit. A projekt célja egy magas
automatizdltsagi foku, mesterséges intelligencian alapuld, 6nallé termelési- és kereskedelmi
dontéseket meghozni képes, ,okos” er6mlvi villamosenergia-termelést iranyité és optimalizalod

energetikai-informatikai rendszer.

2021. juliusaban a Scope ratings ismételten megerGsitette az Alteo kotvényeinek kordbbi (BBB-)
besoroldsat, 2022. januar 10-én az ,ALTEO 2022/1” elnevezés(i kétvénycsomagot a Csoport

visszafizette a kotvénytulajdonosok iranydba.

A fenti eredmények, bar részben egyszerinek tekinthetd, jo visszajelzések az ALTEO menedzsmentje
szamara, és azt igazoljak, hogy a kordbban prezentdlt, majd 2022 elején feliilvizsgdlt stratégidja
eredményes. Stratégidnkban tovabbra is kiemelt szerepet kap a kornyezeti és tarsadalmi

fenntarthatdsag.

I1.3 Az ALTEO Csoport

11.3.1 Csoport tagjai, csoport struktura
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A Csoport az ALTEO Nyrt.-bél (Anyavallalat) és a leanyvallalatokbdl all. A Csoportba tartozik minden
olyan vallalkozas, amely felett az Anyavallalat kozvetlen vagy kézvetett médon kontrollt gyakorol. A

Csoportban a kontroll a tulajdonosi részesedés alapjan all fenn.

A Csoport Anyavallalata az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytarsasag, amely a
magyar jog szerint alapitott (2008. aprilis 28.) vallalkozas (iranyado jog). 2010. szeptember 6-tdl a

részvények bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktézsdére.

A Tarsasag nyilvanosan kibocsatott részvényeit a Budapesti Ertéktézsdén jegyzik, a részvények zard
arfolyama 2021. utolsd kereskedési napjan (december 30-an) 2 180 Ft volt, 2021. éves forgalma
2.872.838 db volt 3.931 mFt értékben.

ALTEO Nyrt. székhelye és egyben miikodésének kézpontja: 1033 Budapest, Kérhaz utca 6-12.
Az Anyavallalat bejegyzett f6tevékenysége: Mérnoki tevékenység, Miiszaki tandcsadas (TEAOR 7112).

Az ALTEO Nyrt.
Részvénytarsasag (1055 Budapest, Honvéd utca 20., Cg.: 01-10-046529).

tobbségi tulajdonosa a Wallis Asset Management Zartkorlien Mkods
Csoport végsS anyavallalata 2021. december 31-én a WALLIS PORTFOLIO Korlatolt Felel8sségii
Tarsasag (1055 Budapest, Honvéd utca 20., Cg.: 01-09-925865). E vallalkozasnak mar csak

maganszemély tagja van.

Az Anyavallalat (ALTEO Nyrt.) tulajdonosi szerkezete a 2021. december 31-i részvénykonyv szerint:

Névérték (E Ft) Tulajdonosi részarany (%)

A Tarsasag jelenlegi részvényesei a

2021.12.31-i részvénykonyv alapjan 2021 2020 2021 2020
Wallis A M Zrt. é

allls Assel Management Zrt. €s 153 436 154 789 63,32% 63,88%
lednyvallalatai
/:\z Igazgﬂatéség,’ a Ffelfjgyelébizottség 11 544 7716 4,76% 3.18%
és a fels6 vezetés tagjai*
Sajat részvény 94 9 357 0,04% 3,86%
MRP 5967 - 2,46% -
K6zkézhanyad 71288 70 467 29,42% 29,08%
OSSZESEN 242 329 242 329 100,00% 100,00%

Az ALTEO Csoport szerkezete a mérlegforduld napon:

Energiatermelés és Szabalyozasi kézpont

Energiaszolgaltatasok

Energia
kereskedelem

Alte-A KFt Alteo-Depodnia Kft Energigas Kft Tisza-Bioterm Kft
Tisza-WTP Kft e-Wind Kft Windeo Kft Alteo-Therm Kft
Hidrogaz Kft
Alteo-Go KFt
Domaszék 2MW Kft Monsolar Kft
Alteo Eneri:::(:i‘gked& Euro-Green Energy Kft Sunteo Kft
Energiakereskedd Zrt

Kft
Pannon Széler6mdi Kft

Alteo Deutschland
GmbH 'iL'

Sinergy Energiaszolgaltato,
Beruhazé és Tanacsadé Kft

Kazinc-BioEnergy Kft
Tisza-BioEnergy Kft

ECO-FIRST Kft
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Adatok Ezer forintban

Csoportba tartozé vallalatok Neve

ALTEO Energiaszolgaltat6 Nyrt.
ALTE-A Kft.

ALTEO Energiakeresked§ Zrt.
ALTEO-DEPONIA Kft.

ALTEO Deutschland GmbH
Alteo-Go Kft.

BC-Therm Kft.

Domaszék 2MW Naperémd Kft.
e-WIND Kft.

ECO First Kft.

Euro Green Energy Kft.
ALTEO-THERM Kft.

HIDROGAZ Kft.
Kazinc-BioEnergy Kft.
Monsolar Kft.

Pannon Széler6m Kft
Sinergy Energiakereskedd Kft.
Sinergy Kft.

SUNTEO Kft.

Tisza BioTerm Kft.
Tisza-BioEnergy Kft.
Tisza-WTP Kft.

WINDEO Kft.

Meg;j.

Székhelye

1033 Budapest, Kérhaz utca 6-12.
1033 Budapest, Kérhaz utca 6-12.
1033 Budapest, Kérhaz utca 6-12.
1033 Budapest, Korhaz utca 6-12.

Marie-Curie-Str. 5, D-53359 Rheinbach

1033 Budapest, Korhaz utca 6-12.
1033 Budapest, Korhaz utca 6-12.
1033 Budapest, Kérhaz utca 6-12.
1033 Budapest, Kérhaz utca 6-12.
1033 Budapest, Kérhaz utca 6-12.
1033 Budapest, Kérhaz utca 6-12.
1033 Budapest, Kérhaz utca 6-12.
1033 Budapest, Kérhaz utca 6-12.
1033 Budapest, Korhaz utca 6-12.
1033 Budapest, Korhaz utca 6-12.
1033 Budapest, Kérhaz utca 6-12.
1033 Budapest, Kérhaz utca 6-12.
1033 Budapest, Kérhaz utca 6-12.
1033 Budapest, Kérhaz utca 6-12.
1033 Budapest, Korhaz utca 6-12.
1033 Budapest, Korhaz utca 6-12.
3580 Tiszaujvaros, Ipartelep 2069/3.
1033 Budapest, Korhaz utca 6-12.

Tevékenység

Mérnokségi szolgaltatas

vagyonkezelés

villamos energia és gazkereskedelem
villamosenergia-termelés

héenergia-termelés, villamosenergia-termelés,
héenergia-termelés

villamosenergia-termelés
villamosenergia-termelés (szélerémdi)
villamosenergia-termelés (szélerémdi)

Nem veszélyes hulladék kezelése, drtalmatlanitasa
villamosenergia-termelés (szélerémdi)
héenergia-termelés, villamosenergia-termelés
héenergia-termelés

héenergia-termelés, villamosenergia-termelés
villamosenergia-termelés (naperémi)
villamosenergia-termelés (szélerémii)
energiatermelés

héenergia-termelés, villamosenergia-termelés
héenergia-termelés

héenergia-termelés

héenergia-termelés, villamosenergia-termelés
vizkezelés, sétalanviz el Gallitas

héenergia-termelés, villamosenergia-termelés

Tulajdon-
szerzés
napja

N/A
2011.08.02
2011.12.05
2008.10.01
2018.04.18
2015.05.04
2015.05.04
2017.12.04
2013.02.11
2019.06.25
2019.05.28
2009.12.31
2009.07.13
2015.05.04
2017.11.06
2020.10.14
2015.05.04
2015.05.04
2013.01.30
2015.05.04
2015.05.04
2015.05.04
2012.05.24

Jogcim

N/A
Alapitas
Alapitas
Alapitas
Alapitas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Alapitas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas

Vasarlas

Befolyds mértéke

Sajat téke
Osszege
(HAS)

2021.12.31 2020.12.31 2021.12.31

N/A
100%
100%
100%

N/A
100%

N/A
100%
100%

67%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

N/A
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

67%
100%
100%
100%
100%
100%

N/A
100%
100%
100%

60%
100%
100%
100%

N/A
11974
286 136
29722
N/A
4057
N/A
39702
(110988)
37258
2671138
3403046
11898
1866
50 062
2282272
294 502
475451
206571
(939)
2415
101735
216061

Arbevétel
Osszege
(HAS)
2021.12.31
N/A
30323
17561 505
189213
N/A
52042
N/A
101814
70271
233099
2245909
20121780
499
218724
1058912
19 144 050
427 652
685 074

1454062
247610
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1 Német jog alatt létrejott, végelszamolassal 2021-ben lezart ledanyvallalat

2 100%-o0s részesedés, lizing eszkdzként bemutatott gazdalkodasok

3 2021. majus 31-én a lednyvallalat 100%-os Uzletrészét értékesitése

4 Az Eco-First Kft.-ben a Csoportnak 66,67%-0s részesedése van, igy a Csoport részesedése az Eco-First

Kft. nettd eszkozeibdl 66,67%, azzal, hogy a kontroll a cég kapcsan a Csoportnal van.

A Csoport leanyvallalataira az ALTEO Deutschland GmbH. kivételével a magyar jog az irdnyadd. A
lednyvallalatok — az ALTEO Deutschland GmbH. kivételével — a magyar szabalyok alapjan addznak.

A Csoport lednyvallalatait egyéb tarsasagok is konszolidacidba vonjak.

Tagvallalat Bevond vallalat
2021 Tisza WTP Kft. Mol Petrolkémia Zrt. 100 %-os részesedés
11.3.2 Akviziciok €s részesedés értékesitések
év \ Tagvallalat Részesedés valtozas
2020 P , s
Pannon Széler6m Kft. 100%-o0s részesedés vasarlas
2020 Tisza-BioTerm Kft. 40%-0s részesedés vasarlas
2021 BC-Therm Kft. 100%-o0s Uzletrész értékesités

1.3.3 Atalakuldsok
2020. 09. 30. — ,Napos egyesiilések”

Az ALTEO Nyrt. a 2017. november 8-an megtartott rendkivili kozgyllésén meghirdetett, az Alteo
Csoport cégstrukturdjanak egyszer(sitését célzd folyamat Ujabb lépéseként a tarsasag dontott a
fotovoltaikus villamosenergia-termel6 leanyvdllalatainak beolvaddssal torténé egyesilésérél. Az
egyesiilés soran
- a Monsolar Kft.-be olvadt be az IT-Solar Kft.
- aSunteo Kft.-be beolvadt:
+ aPéberény Ingatlanhasznositd Kft.
* aTrue Energy Kft.
» az F.SZ. Energia Kft.

A beolvadassal torténé egyesiilések 2020. szeptember 30. -aval zarultak.

1.4 A pénziigyi kimutatasok elkészitésének alapja

Jelen pénziigyi kimutatasok az ALTEO Energiaszolgdltatd Nyilvdnosan M(ikod6é Részvénytarsasagnak,

mint anyavallalatnak és a konszolidalasba bevont vallalkozdsainak (egyittesen: Csoport) pénziigyi

T4

IFRS-ek alapjan késziil6 konszolidalt pénziigyi kimutatasokat.

A pénzlgyi kimutatasok az International Accounting Standard Board (IASB) altal megalkotott

International Financial Reporting Standard (IFRS) alapjan késziltek. Az IFRS-eket ugy alkalmazta a
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Csoport, ahogyan azokat az Eurdpai Unié befogadta. Ahol egyes szabdlyokra az IFRS nem ad részletes
iranymutatast, de a szamviteli térvény tartalmaz szabdlyt, ott a szamviteli térvény elGirasait kell
alkalmazni. A fentieken tul a Csoport a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos
tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl sz6lé 24/2008. (VII1.15.) PM rendelet szabalyainak

figyelembevételével késziti el a pénziigyi kimutatasokat.

Jelen pénzigyi kimutatdsok tartalmazzdk az Osszehasonlithatd periédus adatait. A beszamoldban

szerepl6 6sszehasonlité adatok a beszamolasi id6szaki adatokkal azonos elvek alapjan késziiltek.

A Csoportba bevont véllalatok — az ALTEO Deutschland GmbH. kivételével —a magyar szabalyok alapjan

addznak. Az ALTEO Deutschland GmbH német jog alatt bejegyzett tarsasag.

A vallalkozas folytatasanak kdvetelménye

Az Anyavallalat menedzsmentnek nincs tudomasa olyan informaciérdl vagy adatrdl, amely arra utalna,
hogy a Csoport a m(ikodését beldthatd idén beliil — a forduldnaptél szamitott egy éven beliil —

megsziintetné vagy lényegesen csokkentené.

1.4.1 A pénziigyi kimutatasok elkészitése elfogadasa és kozzététele

A Csoport pénziigyi kimutatdsait és a kapcsolddd Uzleti jelentést az Igazgatdsag megbizasabdl az ALTEO
Nyrt. menedzsmentje késziti el. Az elkészllt pénzigyi kimutatdsokat és az Uzleti jelentést a

Feligyel6bizottsag véleményezése utan az Igazgatosag teszi kozzé és terjeszti a kozgydilés elé.

A Csoport a pénzigyi kimutatasokat a kdzzétételi helyein teszi kozzé.

11.4.2 A Csoport kozzétételi helyei

e www.alteo.hu

e e-beszamolo.im.gov.hu

¢ www.kozzetetelek.mnb.hu

e www.bet.hu
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A konszolidalt éves beszamolé aldirdsdra egylttesen jogosultak:
e Chikan Attila Laszl6 (1144 Budapest, Gvadanyi utca 15. 8. ép. B. |haz. fszt. 2.) igazgatdsagi tag,
vezérigazgaté
e Bodnar Zoltan (2045 Toérokbalint, Honfoglalds utca 12.) gazdasagi vezérigazgatd helyettes

jogosultak.

A 2000. évi C. torvény 88. § (9) bekezdése értelmében a kdnyvviteli feladatok irdnyitasaért, vezetéséért

megbizott személy:

e Lénart Anita Magdolna (regisztraciés szama: 186427).
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IL.5 A szamwviteli politikak Iényeges elemei

11.5.1 A pénziigyi kimutatasok prezentdlasa

A Csoport az ellen6rzése alatt allé vallalkozasokrdl és az anyavallalatrél egyittesen konszolidalt
pénziigyi kimutatdsokat tesz kozzé (tovabbiakban: pénzligyi kimutatdsok). A Csoport pénzlgyi

kimutatasai a kovetkez6ket foglalja magaban (részek):

= konszolidalt jévedelemre vonatkozé kimutatas

= konszolidalt pénziigyi helyzetre vonatkozdé kimutatas

A Csoport Ugy dontott, hogy az jévedelemre vonatkozd kimutatast és az egyéb atfogd eredményrél

sz0616 kimutatasokat kiilon mutatja be.
=  kimutatas a konszolidalt egyéb atfogd eredményrél

Egyéb atfogd eredménynek tekintjik azokat a tételeket, amelyek a nettd eszkozoket (vagyis az
eszkozok és kotelezettségek kiilonbségét) novelik vagy csokkentik, és ezt a csokkenést sem eszkozzel,
sem kotelezettséggel, sem az eredménnyel szemben nem szabad elszdmolni, hanem koézvetlenil a
sajat t6ke egy elemét valtoztatjak, a Csoport tagan értelmezett teljesitményével 6sszefliggésben. Nem
mindsil — tobbek kozott — egyéb atfogd eredménynek az a téketranzakcié, amely a rendelkezésre
bocsatott t6két valtoztatja meg, illetve azok a tranzakciok sem, amelyeket a Csoport a tulajdonossal,

tulajdonosi mindségében végez.

= konszolidalt sajat t6ke-valtozds kimutatas

=  konszolidalt cash flow-kimutatas

=  kiegészit6 megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

= VezetGségi jelentés
A pénziigyi kimutatdsokkal osszefliggéen, de elkilonilt dokumentumként a Csoport
elkésziti a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatdsi

kotelezettség elGirasai szerinti Vezetdségi jelentést.

11.5.2 A pénziigyi kimutatasok prezentalasanak pénzneme, pontossaga, id6szaka
= A Csoport beszamoldja és Uizleti évének periddusa naptari év
= Jelentés forduldnapja december 31.
= Jelentést tevé Csoport funkcionadlis pénzneme: a magyar forint.
= Jelentés prezentalasi pénzneme: magyar forint.
= Jel6lés: Ft, HUF, amennyien mas jelolés nem szerepel, az adatok ezer forintban (E Ft)
szerepelnek.

* A Csoport szempontjabdl lényeges idegen pénznem az eurd. Arfolyamok:

eurd (EUR) 369,00 358,52 365,13 351,17
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I1.5.3 A prezentalassal kapcsolatos dontések

1. Valtozasok az 6sszehasonlité adatokban

Paye

A Csoport az IFRS szerinti konszolidalt pénziigyi kimutatdsat el6z6leg a 2020-as lizleti évre készitette
el. A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok egy Osszehasonlité adatot tartalmaznak, kivéve, ha egy
id6szakot ujra meg kell allapitani vagy szamviteli politikat kellett valtoztatni. Ebben a helyzetben a

Csoport bemutatja az 6sszehasonlité id&szak nyité mérlegértékeit is.

Amennyiben a prezentalds érdekében sziikségessé valik az, hogy egy tételt dtsoroljanak egy madsik

kategoridba (példaul Uj pénziigyi kimutatds sor miatt), akkor az el6z6 évi adatokat ugy korrigdlja a

Csoport, hogy az 6sszehasonlithatésag megvaldsuljon.

Atsorolasok bemutatdsi célja a részletes jegyzetek sorokon:

A jelentés részleteiben (IV-V. fejezetek) az 6sszehasonlité idGszak besoroldsai vagy elnevezései a
targyidGszakival azonosan torténtek, amely miatt a részletes sorokban a korabbi kdzzétételhez képest

a transzparens bemutatas célja miatt eltérések lehetnek.

Atsorolasok bemutatdsi célia a mérleg sorokon:

- az Er6mlvi és energiatermel6 ingatlanok, gépek és berendezések és az Egyéb gépek,
felszerelések és berendezések 0Osszevontan keril bemutatdsra Ingatlanok, gépek,
berendezések megnevezéssel

- a Letétek, évadékok 98 820 eFt Osszegben az Egyéb kovetelések és id6beli elhataroldsok
sorrél az Egyéb pénzigyi eszk6zok sorra keriilt besorolasra

- az Azsi6 és Tulajdonosi tranzakcidk dsszevontan keriil bemutatdsra Tartalékok megnevezéssel

adatok eFt-ban

2020.12.31-én

n S o 2020.12.31
Mérleg - Eszk6z6k végzddo év . o
(A zéréjel a negativ szamot jeldli.) urjamegallapitott (s -én végz&dg év
ezer Ft
érték

Befektetett eszkozok 31 065 255 - 31 065 255
Ingatlanok, gépek, berendezések 25523292 87 369 25435923
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések - (87 369) 87 369
Egyéb immateridlis eszkdzok 3037269 - 3037 269
Uzemeltetési szerzédések 1212987 - 1212987
Hasznalati jogok 1063615 - 1063615
Halasztott ad6 eszkozok 132 811 - 132 811
Tartdsan adott kolcson 95181 - 95181
Tartds részesedés tarsult vallalkozasban 100 - 100
Forg6eszkozok és értékesitési céllal tartott eszkozok 13 819 105 - 13 819 105
Készletek 442622 - 442 622
Vevékovetelések 3263224 - 3263224
Roévid lejaratu lizing eszk6z6k 128 949 - 128 949
Kibocsatasi jogok 843 488 843 488
Egyéb pénziigyi eszk6z6k 1894 802 98 820 1795982
Egyéb kovetelések és id6beli elhatarolasok 3698 163 (98 820) 3796983
Nyereségadé kovetelések 92 812 - 92 812
Pénzeszkozok és egyenértékeseik 3 455 045 - 3455045
ESZKOZOK OSSZESEN 44 884 360 - 44 884 360
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adatok eFt-ban

2020.12.31-én

5 < o 2020.12.31
Mérleg-Forrasok végz6do év > e
(A zérdjel a negativ szamot jeloli.) urjamegallapitott Pt -én végz6ds év
érték ezer Ft
Sajat téke 8 547 657 - 8 547 657
Anyavallalat tulajdonosaira juté sajat téke 8539 892 - 8539 892
Jegyzett téke 232972 - 232972
Tartalékok 5408 602 223 259 5185 343
Tulajdonosi tranzakcidk - 223 259 (223 259)
Részvény alapu kifizetések tartaléka 62 819 - 62 819
Cash flow hedge tartaléka 399 801 - 399 801
Atvaltasi tartalék = = -
Eredménytartalék 2882216 - 2882216
Nem kontrollalé érdekeltség 7 765 - 7 765
Hosszu lejaratu kotelezettségek 27 905 833 - 27 905 833
Tartozasok kétvénykibocsatasbol 14 889 000 - 14 889 000
Hosszu lejaratu hitelek és kolesonok 8411397 - 8411397
Pénzugyi lizing tartozasok 1047 406 - 1047 406
Halasztott add kotelezettségek 866 550 - 866 550
Céltartalékok 850493 - 850493
Halasztott bevételek 436 864 S 436 864
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 1404123 - 1404123
Rovid lejaratu kotelezettségek 8430870 - 8430 870
Roévid lejaratu kotvénytartozasok - - -
Roévid lejaratu hitelek és kélcsondk 929 693 - 929 693
Roévid lejaratu pénziigyi lizing tartozasok 154912 - 154 912
Kapott El6legek 46 500 - 46 500
Szallitétartozasok 2308 413 - 2308 413
Egyéb pénzlgyi kotelezettségek 189 130 - 189 130
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és idébeli elhatarolasok 4522992 - 4522992
Nyereségadd kotelezettségek 279 230 - 279 230
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 44 884 360 s 44 884 360
2. A Csoport szerkezetének megallapitasa
@) Leanyvallalatok

A Csoport a konszolidalast 2014-t6l az IFRS 10 szabadlyai szerint végzi el. A Csoport minden pénzigyi

kimutatas el6tt ellendrzi, hogy

e aCsoportba eddig tartozé egységek folott tovabbra is van-e kontrollja;
¢ nincs-e olyan Uj gazdalkodd egység, amely folott a kontroll fennall.

Ha a kontroll megallapitasra keril, akkor azt az egységet jogi formajatol fliggetlenil konszolidalja
(teljes konszolidalas). A konszolidalast a felvasarlasi modszer (acquisition method) alapjan kell

végrehajtani.

A Csoport a kontrollalasi képesség alatt —az IFRS 10 hatalybalépését kovetSen — azt érti, hogy iranyitani
képes a lednyvallalatot (hatalma van folotte) és a valtozd hozadéknak kitett, illetve a keletkezett
valtozé hozadék végsé sorsat meg tudja hatdrozni. E kontroll mértékének meghatarozasakor azokat a
jelenleg gyakorolhato vagy szavazati jogga alakithato jogokat vette a Csoport figyelembe, melyek 2021.
december 31-ével léteztek és tartalmi jellegliek voltak (tehat kontrollt ténylegesen biztositottak, illetve

nem voltak olyan korlatok, amelyek e jogokkal valo tényleges fellépést korlatoznak).
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Az irdnyitasi képességet (hatalmat) a Csoport a kdvetkezd helyzetek fennadllasa vagy annak ellenkezéje
alapjan allapitja meg. A tényez6ket 6sszességiikben kell megitélni, nem egy-egy elszigetelt tényezé

alapjan:

e A Csoport barmely tagja vagy a Csoport egyiittesen birtokolja a szavazod részvények vagy a
torzsbetétek 50%-at és még egy szavazatot és nincs olyan kifejezett megallapodds, amely a
szavazasnal koétné a Csoportot. A nem 100%-ban birtokolt, lednyvallalatnak mindsilé
gazdalkodd egység mas gazdalkodo egységben birtokolt részesedését teljes egészében be kell
szamitani a teljes részesedés megallapitasakor (unoka- és e szint alatti vallalkozasok).

e Ha a Csoport valamely tagja gyakorolja a vezetd tisztségvisel6k kinevezésének jogat (a vezetd
tisztségviselSk: az Ugyvezetdk, illetve az igazgatdsag tagjai és a vezérigazgato).

e Havan olyan megallapodas, amely alapjan egyértelmtien bizonyithatd, hogy a Csoport egyedill
képes a lényeges dontéseket meghozni egy adott gazdalkodo kapcsan.

e Ha van olyan gazdalkodd, amelynek eszkozeit, kapacitasat a Csoport teljes egészében lekati,
és ez a kapacitds lekotés tudatosan torténik. Nem kell feltételezni a kontrollt, ha ez a helyzet

nem a Csoport tudatos dontései kapcsan allt eld.

Az irdnyitasi képességet nem allapitja meg a Csoport, ha egy vallalkozdsban 50% folotti részesedéssel
rendelkezik az Anyavallalat, de az adott vallalkozas eszkozeit valakinek konkrét itmutatasa szerint és
érdekében mikodteti, illetve akkor sem, ha e vallalkozas eszkdzeinek kapacitasat valaki mas teljes
egészében lekoti. E gazddlkoddk nettd eszkozeit elsGsorban ugy kezeli a Csoport, mintha azokat

masnak lizingbe adna (IFRS 16), vagyis e vallalkozdsok konszolidalasara nem kerdl sor.

A kontrollalasi képességet nem allapitja meg a Csoport, ha arra kizarélag valaki nevében keriil sor

akként, hogy a kontrollalonak (Iatszélagos anydnak) nincs kockdzata a kontrolldlttal kapcsolatosan.

Nem mentesiti a bevonas aldél a Csoport azokat a gazdalkodd egységeket, amelyek jelentéktelen sulyt
képviselnek, és nem mentesithetéek azok a leanyvallalatok sem, amelyek a Csoport profiljatol eltéré

tevékenységet folytatnak.

A leanyvallalatok pénziigyi kimutatdsainak fordulénapja azonos volt az anyavallalat forduldnapjaval,
illetve a lednyvallalatndl alkalmazott szamviteli politika megegyezett az anyavallalat szamviteli
politikajaval. Az Ujonnan belépett gazdalkodd egységek szamviteli politikdinak a Csoportra vonatkozd
szamviteli politikdkkal valé 6sszhangba hozasa és az Ujonnan megjelené tevékenységekkel, szamviteli

jelenségekkel kapcsolatos szamviteli politikdk megalkotasa megtortént.

(i1) Tarsult vallalkozasok

A tarsult vallalkozasokat a Csoport az Ugynevezett t6ke mddszer (tovabbiakban: equity mddszer)
alapjan jeleniti meg. Az elsé megjelenitéskor a Csoport a részesedésért fizetett ellenértéket jeleniti
meg, mint kezdeti érték. Ha a részesedésért fizetett 6sszeg meghaladja a nettd eszk6zok valds értékét,
akkor ezt a kilénbozetet a goodwill mddjara kezeli a felvasarlé azzal, hogy a kiilonbozet értékét nem

kiilon soron jeleniti meg a mérlegben, hanem a részesedés értékén marad az 6sszeg. Amennyiben a
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kiilonbozet negativ, akkor azt a Csoport — mint negativ goodwill — azonnal az eredmény javara

szamoljak el.

A kovet6 értékelés soran a targyévi atfogd eredmény aranyos részt a Csoport megjeleniti, mint a
részesedés értékének ndvekedése vagy csokkenése. A valtozas hatasat az eredménykimutatds kilén
soran (részesedés tarsult vallalkozas eredményébdl) jeleniti meg a Csoport annak a résznek az erejéig,
amely a nettd eredménybdl szarmazik. A tarsult vallalkozds nettd eszkdzeinek egyéb atfogo
eredménnyel szemben torténé valtozasat a Csoport az egyéb atfogd eredményben jeleniti meg,

szintén kiilon soron (részesedés tarsult vallalkozas egyéb atfogd eredményébdl).

Ha a részesedés értéke az év végi értékelés soran negativva valna, akkor a Csoport csak akkor jelenit
meg ebbdl a helyzetbdl szarmazd kotelezettséget, ha jogi vagy vélelmezett kételme van arra nézve,
hogy a kotelezettségét teljesitse. Ha ilyen kotelem nincs, akkor csak kozzéteszi a meg nem jelenitett

veszteség értékét.

A mérlegben a Csoport és a tarsult vallalkozas kozotti egyenleget nem kell kiszlirni, de az (atfogd)
eredményre hatdssal 1év6, a Tarsult vallalkozasban elszamolt profitnak a Csoportra jutd aranyos részét
ki kell szlirni. A befektetés megszerzésekor keletkez6 goodwillt a Csoport nem vdlasztja kilon a

részesedéstdl, azt azzal egy soron kell megjeleniteni.

3. Szegmensek meghatarozasa

A Csoport a pénzigyi kimutatdsokat kiegészit6é megjegyzésekben a mikodési szegmensekkel
kapcsolatos informacidékat tesz kozzé. A milkodési szegmensek meghatdrozdsa a stratégiai

elvarasoknak megfelelGen torténik.
@) Tevékenység alapu szegmensek

Az ALTEO Csoport tevékenysége az aldbbi f6 csoportokba (szegmensekbe) sorolhato:

Szegmens elnevezés Szegmens Tevékenység

Energiakereskedelem Villamos energia és gaz kiskereskedelmi tevékenységek

, Tamogatott” Tamogatott KAT és METAR rendszerbe termeld
(megujuld energiat hasznositdé) erémlivek villamos

ViIIamosenergia-termelés - energia termelése.

(kordbban ,KAT”)

Piaci Piaci alapu hé- és villamos energia termelése beleértve

a Szabdlyozd Kozponti portfdlid teljesitményét.
HG- és villamosenergia-termelés

Energetikai vallalkozas és Energiatermel6 eszkdzok lizemeltetése, karbantartdsa
szolgdltatasok és épitési szerelési tevékenység.

Kilon szegmens ald nem sorolt tevékenységek és a

Egyéb (s
gye kézponti adminisztracio.
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A szegmens képzésének az alapelve az eltér6 kockazatok és az eltéré lizleti modellek szerinti szegmens

egységek képzése.

Ezeket a tevékenységi koroket kovetik figyelemmel a stratégiai és operativ dontéseket meghozd
vezet6k. Az egyes szegmensek tartalmat és megnevezését a Csoport vezet6sége folyamatosan
figyelemmel kiséri és sziikség esetén pontositja. Mivel a vezet6ség az eszkozok és forrasok

szegmenshez rendelését nem vizsgdlja, igy azok szegmens szintl megosztdsa nem keril kozzétételre.
(i1) Foldrajzi szegmens

A Csoport tevékenysége — a németorszagi piac felmérését végz6 ALTEO Deutschland GmbH kivételével
— kizérdélag Magyarorszagra korlatozédik, az orszdg terlletére képzett regiondlis szegmensek

kialakitasat a menedzsment nem tartotta sziikségesnek.

11.5.4 A konszolidacié végrehajtasanak elvi szabalyai

1. Az Gzleti kombinaciok kezelése

Uzleti kombinaciénak mindsiil az a helyzet, amikor a Csoport egy Uj tarsasag folott kontrollt szerez és
az akvizicio célja a felvasarolt Uzleti tevékenységének a megszerzése volt, és nem csak a felvasarolt
gazdalkodé eszkdzeinek megszerzésére iranyult a tranzakcid. A kontroll megszerzését attdl a naptdl

o

kell megallapitani, amely nappal a ledanyvallalattd minGsitéshez sziikséges barmely helyzet teljesiilt.

Az Gizleti kombinacid napjara meg kell hatarozni a goodwill/negativ goodwill értékét. Ez a részesedésért
atadott eszkozok valds értékének (ellenérték) és a megszerzett nettd eszkdzok valds értékének a
kiilonbozete (aranyosan). Az ellenérték meghatdrozdasa soran a korabbi részesedés értékét figyelembe

kell venni.
Az ellenértékbe bele kell szamitani:

e a megfizetett vagy jard pénzt;

¢ a kombinacio kapcsan a felvasarlo altal kibocsatott részvények valds értékét (a valds érték a
kibocsatds napjan érvényes részvényarbdl szarmaztatando);

e az atadott egyéb eszkozok valds értékét (csokkentve az esetleg atadott kotelezettségekkel);

e a fugg6 ellenértékek valds értékét, vagyis az ellenértéknek azt a részét, amelyet bizonyos

jovébeli események bekovetkezésekor (be nem kovetkezésekor) kell atadni vagy jar vissza.

Ha a fligg6 ellenérték becsilt értékétél a ténylegesen atadott (visszakapott) érték eltér, akkor ezt a
kiilonbozetet az eredmény terhére vagy javdra szdmolja el a Csoport abban az idészakban, amikor a

kiilénbozet értéke szamithatova valt.
Megszerzett nettd eszk6z6k meghatdrozdsa

Az Gzleti kombinacid keretében megszerzett eszkozoket és kotelezettségeket az lizleti kombinacio
napjan érvényes valds értéken kell értékelni. A valds érték meghatarozasanak alapelveit a valds
értékrél sz616 fejezet tartalmazza. Az értékelés soran fel kell venni a mérlegbe azokat az eszkdzoket és

kotelezettségeket is, amelyek nem szerepelnek a felvdsdrolt gazdalkodé egyedi pénziigyi
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kimutatdsaiban, de a megjelenitésiiket a standardok elGirjak. Kiilondsen ide tartoznak a felvasarolt
gazdalkodéndl meglévé belsd elGallitast immaterialis eszk6zok, illetve a kotelezettségek kozott meg
kell jeleniteni — valds értéken — azokat a fligg6 kotelezettségeket, amelyek a felvasaroltat terhelték az
Uzleti kombinacié napjan, fliggetlendl attél, hogy az IAS 37 szerint ezek nem jelenithet6ek meg

kotelezettségként az egyedi pénziigyi kimutatasokban.

2. Goodwill

A megszerzett lednyvallalatért adott ellenérték (ellenGrzés koltsége) és a megszerzett nettd eszkozt
goodwillként, nem amortizdlhaté immaterialis eszkdzként jeleniti meg a Csoport, ha ez a kiilonbozet

pozitiv. Ha a goodwill negativ 6sszegl, akkor a kbvetkezéképpen kell eljarni:

e azels6 szamitas elvégzésétdl eltéré szervezet, vagy ha ilyen nincs, akkor a szervezeten belil
egy Uj személy Ujra meghatdrozza a goodwillt (elvégzi a szamitasokat és attekinti az értékelést,
kiilonos tekintettel a kotelezettségek alul- és az eszk6zok felllértékelésére) és ha sziikséges,
akkor modositasokat hajt végre;

¢ haaszamitas eredménye tovabbra is negativ szam, akkor ezt a kiilénbozetet egy 6sszegben az
eredmény javara kell elszamolni, mint a Csoport szempontjabdl ,,el6ny6s akvizicion” (bargain

purchase) elért eredményt; ez az eredmény a felvasarlé tarsasag tulajdonosait illeti.

Az értékelési id6szak
A megszerzett eszkozok valds értékének meghatarozdsa hosszabb id6t vehet igénybe. Az IFRS 3

szabadlyaival 6sszhangban a Csoport a megszerzett nettd eszkozok értékét — és ennek kovetkeztében a
keletkez6 goodwillt vagy negativ goodwillt — az akviziciétél szdmitott egy éven beliil véglegesiti
(értékelési idGszak). Az értékelési id6szakban kibocsatott pénziigyi kimutatasokban a nettd eszkozok
és a goodwill (negativ goodwill) értékét a Csoport a kibocsataskori legjobb becslése szerinti értéken
szerepelteti, azonban ez a becslés az értékelési idGszak alatt valtozhat. Ezeket a valtoztatdsokat —
O0sszhangban az IFRS 3 szabdlyaival — nem hibajavitasként, hanem értékelési id6szak szerinti
madositasként kezeli a Csoport. Targyévben nem tortént ilyen jelleg(i valtozas. Az akvizicidk tovabbi

részleteit a IV.32 megjegyzés tartalmazza.

A goodwill értékvesztése
A Csoport akkor jelenit meg goodwillt, ha (izleti kombinacioban felvasarldoként vesz részt, és a kontroll

megszerzése érdekében atadott eszkozok értéke (ideértve a korabbi tulajdonosoktdl atvallalt
kotelezettségek értékét is) meghaladja a felvasarolt csoportra jutd nettd eszkdzeinek valds értékét. Ezt
a goodwillt pénztermel6 egységhez (CGU) rendeli a Csoport, és minden évben teszteli, hogy
megallapitsa, nem értékvesztett-e a goodwill. A goodwill értékvesztési tesztje soran a CGU megtériilé
értékét kell a CGU konyv szerinti értékéhez viszonyitani. Ha a megtéruls érték kisebb, mint a CGU kdnyv
szerinti értéke, akkor — hacsak nincs egyértelmden sériilt eszkéz — els6ként a goodwillt kell leirni. A
goodwillt késébb visszairni nem szabad. A CGU megtéril6 értéke a hasznalati értéke és az értékesitési

koltségekkel csokkentett valds értéke koziil a nagyobb.

3. A nem kontrollalé érdekeltség (NKE) kezelése
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A nem kontrollalt érdekeltségek nettd eszkozeit (eszkozeit és kotelezettségeit) az Anyavallalat
ugyanugy teljes egészében megjeleniti. A konszolidalt sajat t6kének azonban csak a megszerzés utani

és Csoportra jutd részét jeleniti meg anyavallalatra jutd sajat t6keként a Csoport.

A lednyvallalati nettd eszk6zok nem kontrolldld részesedésre jutd értékét elkiilonitve egyetlen soron
jeleniti meg a Csoport nem kontrollald érdekeltség néven. A nem kontrollalé érdekeltség a sajat téke

— nem anyavallalat tulajdonosaira juto — része.

A nem kontrollalé érdekeltséget a Csoport a nettd eszkdzok aranyaban jeleniti meg (kdnyv szerinti

értéken) az egyes fordulénapokon, azt nem értékeli valos értékre az egyes Uzleti periddusok végén.

4, Valtozdsok a Csoport szerkezetében (kordbban meglévé részesedésekkel
kapcsolatosan)

Ha a Csoport egy lednyvallalati részesedésébdl értékesit, akkor a kovetkez6k szerint kell eljarni:

¢ ha a kontroll megmarad (tovabbra is leanyvallalat), akkor a nem kontrolldlé érdekeltség
valtozds és az eladdsi ar (kompenzacid) kilonbségét a tékével szemben kell elszamolni
(eredmény nem keletkezik), a t6kevaltozas kimutatasban pedig elkiilonitve, mint tulajdonosi
tranzakcié kell megjeleniteni;

* ha a kontroll elvész, akkor a kivezetett nettd eszk6zok és az eladasi ar (kompenzacid)
kiilonbozetét a konszolidalt kimutatasban eredményként kell kimutatni. Az esetlegesen
megmaradé részesedést a kontroll elvesztésének napjan érvényes valds értéken kell értékelni

és megjeleniteni, mint tarsult vallalkozas vagy pénzigyi instrumentum.

Ha egy olyan gazdalkodd egységben szerez tovabbi részesedést a Csoport, amelyben korabban is

részesedése volt, akkor

* ha a részesedés novekedésével még nem ér el kontrollt, akkor pénziigyi instrumentumként
vagy tdarsult vallalatként kezeli az adott gazdalkodd egységben lévé részesedését a
tovabbiakban is;

* ha a részesedés novekedésével az adott tranzakcidval éri el a kontrollt, akkor az IFRS 3
szabadlyait erre a lépésre alkalmazza, megkezdi az adott gazdalkodd egység eszkozeinek és
kotelezettségeinek a konszolidaldsat és a standard irdnymutatasai szerint megjeleniti a
goodwillt vagy a negativ goodwillt;

* ha egy részesedés nagysaganak novelése akként torténik, hogy az adott részesedés mogott
allé gazdalkodd egységet mar a novekedés eldtt is kontrolldlta a Csoport, akkor a nem
kontrollalé érdekeltség értékét csokkenti a Csoport és az e csokkenés és a kapott ellenérték
kozotti kulonbozetet a sajat tGke terhére, illetve javara kell elszamolni kdzvetlendl, mint
tulajdonosi tranzakciét; ezeken az lgyleteken nem keletkezik eredmény és nem valtoztatja

meg a goodwill (negativ goodwill) értékét sem.

I1.5.5 Tranzakcidk a tulajdonosokkal
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Az Anyavallalat részvényeseivel végrehajtott olyan tranzakcidkon, amelyeknek a masik résztvevéje a
Csoport, eredmény vagy atfogd eredmény nem keletkezhet. Ezt a szabalyt azokra a tranzakcidkra kell
alkalmazni, amikor a tranzakcio szerepl6i tagi jogviszonyukra tekintettel jartak el vagy a tagi
jogviszonyra figyelemmel dllapitottak meg a tranzakcio feltételeit. Az ilyen tételeket kozvetlendl a
t6kével szemben kell elszdmolni, mint osztalékfizetés vagy potldlagos t6ke-hozzajarulads (tulajdonosi

tranzakcié megnevezéssel).

A fentieken tul a Tulajdonosi tranzakciok kézott mutatja ki a Csoport az apport Utjan megszerzett
tulajdonrész esetében a nem kontrolldlé érdekeltségek kozott kimutatott részesedés értékének és a

t6keemelés értékének a kulonbozetét.

11.5.6 Osztalék

Az Anyavallalat éves rendes kozgy(ilésén osztalék kifizetésérdl donthet. Az osztalék fizetése kizardlag
a Tarsasag 12,5 Ft névértékl, névre sz06l6, ,A” sorozatl, dematerializdlt uton elGallitott,
HU0000155726ISIN azonosité alatt nyilvantartott torzsrészvényei utan torténik — ide nem értve a
Csoport tulajdonaban allé sajatrészvényeket, tovabba a Ptk. 3:298. § (3) bekezdés alapjan osztalékra

nem jogositd egyéb részvényeket.

I1.5.7 Az eredménykimutatashoz kapcsolédd szamviteli politikak

1. Arbevételek

A Csoport az IFRS 15 szabdlyainak megfelel6en szamolta el arbevételét.

Az IFRS 15 olyan bevételekre hozott létre egy egységes modellt, amelyek szerz6désekbdl fakadnak. A
standard egységes, Ot |épéses modell segitségével hatdrozza meg azt, hogy mikor és mekkora
Osszegben kell a bevételeket megjeleniteni. Ez a standard explicit elvarasokat fogalmaz arra a
helyzetre, ha tobb elemet egyszerre ruhdznak at a vevére. Az IFRS 15 a bevétel elszamolasanak
id6zitésére két modszert ismer: az adott id6pontban és az adott id6 alatt elszamolt bevételt. Az IFRS
15 standard azzal kapcsolatosan is elvi szabdlyokat hoz létre, hogy mi torténjen a szerz6dés
megszerzésével és — mdashol ki nem mutatott — nydjtdsdval kapcsolatos koltségekkel. A standard nem

tartalmaz bevétel elszamoldsi szabalyokat a pénzligyi instrumentumokra, azokat az IFRS 9 rendezi.

Az IFRS 15 standard szerint az drbevétel elemei a teljesitési kotelmek megsziinésével 6sszhangban
szamolanddk el. A teljesitési kotelmek tekinthet6k megszlintnek, amikor a gazdalkodd az aru vagy
szolgaltatas feletti irdnyitast atadja a vevGnek. A bevételeket akkor kell elszamolni, ha azokat a
Tdrsasag realizalta — azaz, ha a szerz6déseknek megfelelGen teljesitett vevéi részére és a kdvetelés
pénzligyi rendezése (a tranzakcioval 6sszefliggd gazdasdagi el6ny tarsasag altali realizdldsa) valdszind,

valamint annak és a kapcsolodo koltségeknek az 6sszege megfelel6en (megbizhatéan) mérhetd.

Az arbevételbdl kizart mas nevében beszedett és ,,tovabbitandd” tételek
A Csoport a mas nevében beszedett és ,tovabbitandd” tételeket az arbevétel részeként nem jeleniti

meg, mert ezen tételek felett a kontroll nincs a Csoportnal. A Csoport ilyen tételként azonositotta az
aladbbiakat:
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Altalanos Forgalmi Adé
Energiaadd
Jovedéki add

Villamos energia

rendszerhasznalati dijak

Pénzeszkozok

MSZKSZ dij

Harmadik fél szdmara

agynoki statuszban
beszerzett, valtozatlan
formaban tovabbitott

termékek, szolgaltatasok

2007. évi CXXVII. torvény szerinti Altalanos forgalmi add
2003. évi LXXXVIII. torvény - az energiaadorol — szerinti add
2016. évi LXVIII. torvény - a jovedéki addrdl — szerinti ado

A villamos energiardl szolé 2007. évi LXXXVI. torvény 142. § (1)
bekezdés c) pontja szerinti elosztasi dijak:

az elosztéi alapdij, az elosztdi teljesitménydij, az elosztéi forgalmi dij,
az elosztdi meddd energia dij, az elosztéi veszteség dij és az elosztdi
menetrend kiegyensulyozasi dij.

A villamos energiardl sz6lé 2007. évi LXXXVI. torvény 147. § szerinti
pénzeszkozok:

Szénipari  szerkezetatalakitds  tdmogatdsara  fizetendé  dij,
Kedvezményes aru villamos energia tamogatdsara fizetendd dij,
Kapcsolt termelésszerkezet-atalakitasi dij.

A Magyar Szénhidrogén Készletez$ Szovetség Kozgyiilésének 2/2016.
(XIl.  16.) szdma hatdrozata alapjan, a behozott kdéolaj és
kéolajtermékek biztonsagi készletezésérdl szdéld 2013. évi XXIII.
torvény 40.§ (2) bekezdésében, valamint a foldgaz biztonsagi
készletezésérGl sz6l6 2006. évi XXVI. torvény 8.§ (1) és (2)
bekezdéseiben elGirtak szerint, a kéolajtermékek és a foldgaz utan
fizetend§ tagi hozzajarulas

Ha egy adott beszerzés (szolgdltatas vagy termék) tovabbadasa a
Csoport részérGl azonos formaban, valtozatlan 6sszegben térténik és
ezzel kapcsolatos gyakorlati kockdazat nem meril fel a Csoport
részérél, akkor a tovabb értékesités , ligynoki strukturaban“ torténik
és a tétel nem része az arbevételének.

Jellemz&en ilyen Ugyletek lehetnek a Tavhdszolgaltatads keretében
tovabbszamlazott vizdij.

A vevdi szerz6dések kapcsan a Csoport alkalmazta a standard szerinti 5 |épcsGs modellt. Az érvényes

szerz6dések tobbségénél a teljesités id6pontja a kiszdmlazas periddusatél nem valik el, ezért a

bevételek realizaldsa sem valik el a tényleges kiszamlazastol. Azon szerz6dések tekintetében, ahol

egyszerre tobb elem keril egyszerre vagy id6ben elszamolt bevételként atruhazasra a vevére, ott a

Csoport a bevétel realizdlasat — szerz6déses elemekre vagy id6szakokra vald allokaldsat — a mogottes

gazdasagi tartalom figyelembevételével teszi meg. Az aldbbi szerz6dések vagy szerz6dési elemek

minGsiilnek ilyennek:

» Epitési-szerelési fovallalkozoi szerzédések: Az épitési-szerelési févallalkozdi szerzédések

esetében az drbevétel elszdmolasa az adott projekt késziltségi fokanak figyelembevételével

torténik. A késziiltségi fok meghatdrozasa a ténylegesen felmerilt koltségeknek az dsszes

tervezett koltséghez mért aranyaban kerll meghatarozasra. Ha a teljes projekt kapcsan

veszteség varhato, akkor a vart veszteséget azonnal el kell szamolni. Az elszamolt bevételekkel
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kapcsolatos 0Osszes becslést az adott pillanatdban hozzaférhet6 Osszes informacio
figyelembevételével kell elkésziteni. Ha egy adott projekt soran a tervezett (varhatd) haszon
mértéke megvaltozik, akkor az az elszamolt bevételek mddositdsat vonja maga utan. Ha egy
adott projekten varhatdan veszteség keletkezik, akkor a veszteség teljes mértéki elszamolasa
abban a legkorabbi periédusban sziikséges, amikor az arra vonatkozé informacio el6szor
elérhetd. Az elszdmolt bevételekkel kapcsolatos becslés az aktudlis jelentés kiadasanak
pillanataban hozzaférhetd 6sszes informacio figyelembevételével kell, hogy elkésziiljon.

« Atalany dijas lizemeltetési és karbantartasi szerz6dések nagyjavitasi komponense (jelenleg
csak Csoporton beliili szerz6dések esetén relevans): Egyes er6mdivi berendezések (pl.
gazturbindk, gdzmotorok stb.) megfelelé (izemeltetése elGirja meghatarozott id6k6zonként
un. nagyjavitasok végrehajtasat. Ha egy kiilsé fél szamdara nyujtott lGzemeltetési és
karbantartasi szerz6dés tartalmaz ilyen idészakos elemet, akkor a kapcsolodd arbevétel
mértékét el kell kiiloniteni és a vonatkozo koltségekkel szemben kell realizalni azokat.

* Energia kiskereskedelmi szerz6dések TAKE OR PAY komponense: Egyes energia kereskedelmi
szerz6dések tartalmazhatnak olyan elGirast, hogy a lekotott energia mennyiségének el nem
fogyasztasa esetén is a fogyaszténak meg kell fizetnie a szerz6dott 6sszeget. Ha megbizhatdan
feltételezhetd, hogy a Csoport jogosult ilyen jogcimen bevételre és a bevétel realizalhaté
(kikényszerithetd), akkor azt a bevételt el kell szamolni. A Csoport esetében a piaci

tapasztalatok szerint nincs ilyen realizalhato bevétel.

A Csoport vezetésének a megitélése szerint az aldbbi szerz6dések esetében nem térnek el a

kiszamlazott 6sszegtdl az elszamolandd bevételek:

e Energia kiskereskedelmi Ugyletek: A szamlazas (elszamolé szamla) a tényleges fogyasztas
alapjan torténik.

e Energia nagykereskedelmi tigyletek: Az elszdmolas a szerzGdéses feltételek szerint torténik.

e Energetikai szabalyozas, energiatermelés: Az elszdmolas a tényleges termelés alapjan torténik.

e Open book alapu elszamoldsok: Az elszamolds az adott id&szakra a felek altal elfogadott

koltség elemek alapjan torténik.

A Csoport a vevdi szerz6déseit — a kiskereskedelmi lizletag kivételével — egyedileg értékeli és vizsgalja.
A portfélio mdodszer a szerz6dések egyedisége miatt nem alkalmazhato a szerzédési allomanyra vagy

barmilyen részére.

Ha egy szerz6dés vagy szerz6déses elem olyan jelentGs piaci gyakorlatndl kedvezébb finanszirozasi
elemet tartalmaz, ahol a fizetési halasztds meghaladja az egy évet, akkor ott a finanszirozasi
komponens elkilonitett kimutatdsa sziikséges. llyen esetben a szamlazott ellenérték jelenértéke

mutathato csak ki bevételként.

Ha egy hosszu tavu szerzGdés kapcsan olyan a szerz6déshez kozvetlenill kapcsolddd koltségek

merilnek fel, amelyek megtériilése a szerz6dés altal a teljes szerz6déses idGtartam alatt biztositott,

32. oldal



ALTEO Nyrt. 2021. éves konszolidalt éves jelentés és VezetGségijelentés Adatok Ezer forintban

akkor azok szerz6déshez kapcsolddd eszkdzként kerlilnek kimutatdsra és a szerz6dés idGtartalma alatt

kerlilnek amortizalasra. Ilyen elemek lehetnek kiilonféle jogi, kbzvetitGi és sikerdijak.
A Csoport a fGtevékenységéhez szorosan kapcsolddo lizing bevételeit arbevételként mutatja ki.

2. A mkodéshez kapcsolodo raforditasok

Az Osszkoltség eljardas bemutatasi elveinek megfelel6en a nem pénzigyi jellegli raforditasokat a

kovetkez6 kategéridkba kell besorolni:

e anyagjellegli raforditasok;
e személyi jellegli raforditasok;
e értékcsokkenés és amortizacio;

Ha egy adott tranzakcid egy adott IFRS hatékorébe tartozik, akkor annak a standardnak
megfelel6en keril elszamoldsra.

3. Sajat termelés( eszk6zok allomanyvaltozasa

A Csoport ipari berendezéseket és létesitményeket fejleszt, amely fejlesztések sajat termelés(

eszkozokként kerilnek bemutatasra.

4, Sajat termelés( készletek allomanyvaltozdsa

A Csoport altal harmadik félnek fejlesztett ipari berendezések és létesitmények elSallitdsdhoz allokalt
raforditasok készletként keriilnek bemutatasra azok atadasaig. A Csoport altal elSallitott HS és Aram

szempontjabdl a készletre vétel nem értelmezhetd.

5. Egyéb bevételek és raforditasok

Az egyéb bevételek kozott jeleniti meg a Csoport az arbevételként nem besorolhatd értékesitések
ellenértékét és minden olyan bevételt, amelyet nem lehet pénziigyi bevételnek vagy az egyéb atfogo
eredményt novel6 témanak tekinteni. Az egyéb raforditdsok azok a raforditdsok, amelyek a
m(ikodéshez kdzvetve kapcsolddnak és nem mindsiilnek pénzigyi raforditdsnak vagy nem az egyéb
atfogd eredményt csokkentik. Az egyéb bevételeket és az egyéb raforditasokat nettd mddon jeleniti

meg a Csoport az eredménykimutatdsaban.
6. Uveghdz hatasu gazok kibocsatasi joga / CO, Kvota értékesités bevétele

A Csoport jogosult arra, hogy az EUA kvétdit (kibocsatdsi jogok) — bizonyos feltételek mellett —

értékesitse. Az értékesités eredményét az egyéb bevételek koz6tt mutatja be.
7. Pénzligyi bevételek és raforditasok
A Csoport a pénzligyi bevételeit és raforditasait az IFRS 9 szabdlyozasanak megfelel6en szamolta el.

A konszolidalds soran ki nem sz(irt osztalékbevételeket és kamatbevételeket pénziigyi bevételként kell
kimutatni. A kamatbevételeket id6aranyosan kell elszamolni, az osztalékbevételeket pedig akkor

szabad kimutatni, ha az osztalékrdl az azt folydsitd tarsasag érvényesen dontoétt. A kamatraforditasokat
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az effektiv kamatldb mddszer segitségével kell kiszamitani és a pénziigyi réforditdsok kategdriaba
sorolni. A Csoport a devizas tételek arfolyamkiilénbozetét (ha az IAS 21 Atvaltasi arfolyamok hatasai
standard alapjan nem az egyéb atfogd eredmény része) a pénzigyi eredményben jeleniti meg. A

pénziigyi eredményt az eredménykimutatasban netté mdédon mutatja be a Csoport.

8. Jovedelemadodk
Nyereségadoként kerll kimutatasra:

e atarsasagiadd, (1996. évi LXXXI. torvény - a tarsasagi adorol és az osztalékadordl)

e az energiaelldték jovedelemaddja, (2008. évi LXVII. torvény a tavh&szolgaltatas
versenyképesebbé tételérdl)

e ahelyiipar(izési adé, (1990. évi C. térvény a helyi addkrol)

e az innovacios jarulék, (2014. évi LXXVI. térvény a tudomanyos kutatasrol, fejlesztésrdl és az
innovaciorol)

9. Nettdsitas

A Csoport a pénziigyi kimutatdasokban — az IFRS tételes elGirdsain tilmen&en — akkor jeleniti meg egy
tranzakcié hatasat netté mddon, ha a tranzakcié természete az ilyen kimutatast megkoveteli és az
Uzleti tevékenység szempontjabdl az adott tétel nem relevans (pl. hasznalt eszkoz értékesités az lizleti

tevékenységen kivil).
10. EBITDA alkalmazasa az ALTEO Csoportban

A Csoport vezetése az eredmények értékeléséhez kozli a Csoport altal meghatarozott tartalmd EBITDA

értéket. Az EBITDA szamitds modjat az aldbbiakban rogzitjik:

EBITDA = Netté eredmény
+ Pénziigyi eredmény
+ Jovedelemadok,

+ Ertékcsokkenés és amortizacié

ahol,

A Csoport a netté eredményt a kovetkez6 tételekkel mdédositja:

Pénziigyi eredmény: a nettd eredményt a Csoport korrigalja a pénzligyi eredményben szerepeld 6sszes

tétellel (effektiv kamat, arfolyamkiilonbség stb.), vagyis a pénzligyi eredmény hatasat teljes egészében

semlegesiti a Csoport e mutatdszam kiszamoldsakor.

Jévedelemaddk: a nettd eredményben szereplé nyereségaddkat (a tényleges és a halasztott adét is)

semlegesiti a Csoport a mutatdoszam kiszamoldsakor.

Ertékcsékkenés és amortizdcid: az IAS 16, IAS 40 és 1AS 38 ala tartozd eszkdzok, valamint az eszkdzként

a Csoportnal kimutatott, operativ lizingbe adott vagy koncessziéba adott eszkdzok értékcsokkenése,
amortizacioja kiszlrésre keril a mutatdszam szamitasa soran (azok ,visszaadasra” kerilnek). Az ilyen

eszk6zok nem szisztematikus csOkkenését (jellemzGen: értékvesztését) — hasonldan az
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értékcsokkenéshez és amortizacidhoz — is visszakorrigdlja a Csoport. (Az egyéb eszkdzok pl. pénziigyi

instrumentumok értékvesztését nem korrigaljuk a mutatd szamitsa soran.)

11. EPS - részvényeseket megillets egy részvényre jutd eredmény

Az egy részvényre jutd eredmény szamitasanal az ,, Anyavallalat tulajdonosaira jutd netté eredmény”
keril felosztasra a forgalomban Iévé részvényekre. A higitott EPS mutatd szamitdsanal az 6sszes higitd

tényez6t (pl. visszavasarolt részvények, kiadott opcidk stb.) figyelembe kell venni.

11.5.8 A mérleghez kapcsolédd szamviteli politikak, az eszk6zok és kotelezettségek
megjelenitése és értékelése

1. Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezek (PPE) k6zé a Csoport csak olyan eszkdzoket sorol, amelyek
termelési célt vagy adminisztrativ célt latnak el és haszndlatba vétellket kovetSen legalabb egy évig
hasznositjak az eszkdzt. Az eszkozoket a cél szempontjabdl a vallalkozas elkiloniti termel6 és nem

termel6 (egyéb) eszkdzokre.

Az eszkdz kezdeti konyv szerinti értékébe tartozik minden olyan tétel, amely az adott eszkéz
megvasarlasahoz vagy létrehozasahoz kapcsolddik, hozza véve a hitelfelvételi koltségeket (lasd

részletesen: hitelfelvételi koltségekkel kapcsolatos szamviteli politika).

Ha egy eszkozt élettartamanak végén (vagy ha mar nem sziikséges az adott eszkoz, azt eladjak vagy
mar nem hasznaljak) el kell tavolitani vagy le kell bontani, akkor ezzel a koltséggel az eszkoz kezdeti
értékét meg kell névelni (eszkdz lebontasi kotelezettség — ARO) és ezzel szemben céltartalékot kell
képezni, feltéve, hogy legaldbb vélelmezett kételme van a Csoportnak az eltavolitdsra. Nem kerdl
megképzésre az ARO, ha a leszerelés becsiilt koltsége nem jelent8s, azaz 500 e Ft alatt marad. Az
Osszetartozd eszkozoket csoportosan szikséges vizsgdlni és ha egy Osszetartozd eszkdzcsoport
leszerelési koltsége egylittesen jelentés, akkor az ARO megképzése az eszkdzcsoportra nem

elhagyhatd.

A Csoport szazalékos egyitthatd segitségével becsili az ARO-t, melynek az 6sszege 0-10% kozott

alakul. A diszkontdldshoz 8,57%-0s ratat alkalmazott a Csoport 2021-ben.

A diszkontalt kotelezettséget évrél-évre novelni kell, figyelembe véve az id6 muldsat (a diszkont
lebontdsa) és a késGbbi valtozdsokat a lebontasi koltségek becslésében. A diszkont lebontdsabol

szarmazo kotelezettség ndvekedését kamatraforditasként kell elszamolni.

A Csoport komponens megkozelitést alkalmazza, vagyis — elsGsorban a termel6 eszkozoknél —

kiilonvalasztja a fizikailag egységes eszkdzon belili azonos hasznos élettartamu f6bb részeket.

A targyi eszkozoket a koltségmodell szabdlyai szerint kell értékelni a bekeriilést kovetéen (kezdeti

érték, csokkentve a halmozott értékcsokkenéssel és a halmozott értékvesztéssel).

Az értékcsokkenthet6 Osszeg a kezdeti bekertilési érték, csokkentve a maradvanyértékkel. A

maradvanyértéket akkor kell meghatarozni, ha annak 6sszege jelentds. A maradvanyérték az eszkoz
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haszndlatbdl vald kivonasa utan realizdlhatd bevétellel egyezik meg, csokkentve az értékesitési

koltségekkel.
Az értékcsokkenést az értékcsokkenthetd 6sszegre vetitve kell megallapitani, komponensenként.

A Csoport az erémlvi berendezések esetén mikodési Gzemodra, a tébbi eszkdz esetén linearis

értékcsokkenési modszerrel szamol. A kdvetkez6 értékcsokkenési kulcsokat alkalmazza eszkozeire:

Foldterilet nem értékcsdkkenthetd
Epuletek 1-5%

Erémvi berendezések 1-20% / vagy teljesitmény aranyosan
Nem termel6 gépek 14-33%

Irodai berendezések 14 -50%

Az eszkozok hasznos élettartamat elemenként feliil kell vizsgdlni és megallapitani, hogy a hatralévé
hasznos élettartam alatt az eszk6z hasznosithato-e, illetve a maradvanyérték redlis-e. Ha nem, akkor

az értékcsokkenthet Gsszeget, illetve a maradvanyértéket a jovGre nézve maddositani kell.

A Csoport a targyévben feliilvizsgélta a KAT-bdl kiesett szélerém(ivek kapcsan az értékcsdkkenés
elszamolasanak a maédjat. A fellilvizsgalat eredményeként az elszamolt értékcsokkenés és a hasznos
élettartam az er6mi m(ikodési engedélyéhez keriilt igazitasra a korabbi teljesitmény alapu elszamolas

helyett. A fellilvizsgalat eredményeként 322 mft terven felili értékcsdkkenés elszamolasara kerilt sor.

Atargyi eszkoz értékét novelik azok a nagyobb (érdemi kiadast jelentd) javitasi munkak, amelyek ugyan
rendszeresen, de nem évente merilnek fel. Ezeket a munkakat az adott eszk6z egy komponensének

tekinti a Csoport, a hasznos élettartamuk igazodik e beruhazasok kévetkezd (varhato) felmeriléséhez.

Egy targyi eszkoz értékesitésébdl szarmazd bevételt egyéb tételként kell megjeleniteni, amelybdl le kell
vonni az eszkdz fennmaradd kdnyv szerinti értékét. A targyi eszkoz selejtezésébdl szarmazé raforditast

is az egyéb tételek kozott kell kimutatni. Ebben az esetben nem keletkezik bevétel, csak raforditds.
Tdrgyi eszk6z6k bemutatdsa Id. aldbb 1V.9 Targyi eszk6zok és immaterialis eszk6zok cimdi fejezetet.

2. Egyéb immaterialis eszkdzok

A Csoport az immateridlis eszk6z6k kozil megallapitja, hogy léteznek-e olyanok, amelyek hatarozatlan
élettartamuak. A goodwillt a hatdrozatlan élettartamd eszkézok kozé kell sorolni, ilyen tétel a

konszolidalason keletkezik.

A Csoport nem végez kutatdsi tevékenységet. A Csoport el6szoér a 2017. évben végzett olyan fejlesztési
tevékenységet, amely olyan egyéb immaterialis eszkdz elSallitdsdra vonatkozik, amely megfelel az IAS
38 megjelenitési kovetelményeinek. A Csoport vezetésének megitélése szerint a fejlesztési
tevékenység eredményeképp elGrelathatdlag elGallhat olyan know-how, amely bevételt generdlhat. A

fejlesztési projekt soran felmerilt koltségek az immateridlis javak kozott keriilnek kimutatasra. Ha a
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fejlesztés eredményeként nem allithatd el6 olyan eszkdz, amelyik megfelelne az IAS 38 vonatkozd

kovetelményeinek, akkor értékvesztés elszamoldsa sziikséges.
Az immaterialis javak kezdeti értékének meghatarozasa a targyi eszk6zoknél leirt médon torténik.

A hatarozatlan élettartamd immaterialis javakat értékcsokkenteni nem szabad, ehelyett minden
id6szakban (vagy amikor jelzés van azonnal) értékvesztési teszt ald kell 6ket vonni (lasd

értékvesztések).

A tobbi immaterialis eszk6z kapcsan figyelembe kell venni, hogy van-e olyan szerz6déses id6tartam,
amely korlatozza e jog felhasznalhatdsagat. Ebben a helyzetben az értékcsdkkenési idészak nem lehet
hosszabb, mint ez az id&szak, azonban révidebb lehet. Alaphelyzetben a szerz6déses idészakot kell

elfogadni a hasznos élettartamnak.

A szoftvereknél és hasonlé immaterialis eszk6zoknél 20-33% amortizacios kulcsot kell alkalmazni. Az
immateridlis eszk6zok bekeriilést kdovets értékelésére egységesen a koltségmodellt kell alkalmazni. Az

immateridlis eszk6zok maradvanyértékét — ellenkezd bizonyitdsdig — nullanak kell tekinteni.

A Csoport a felvasarolt KAT engedélyes termelSk KAT jogosultsagat eszkdzként azonositotta. A KAT
engedélyeket termelés aranyosan irja le a KAT engedély lejartanak végéig. A KAT engedély arra ad
lehetdséget a Csoportnak, hogy bizonyos termeléseit az allamnak eladja, az allam pedig koteles azt
atvenni, garantalt aron. Sajat fejlesztés(i projekthez kapcsolédé KAT engedély nem mutathaté ki

értékkel.

3. Uzemeltetési Szerz6dések

IFRIC 12 standard szerinti koncesszids eszkdzok elszamoldsa: A Csoport kazincbarcikai, tiszadjvarosi,
Ozdi és Budapest Firedi utcai flt6erémdveinek konszolidacidba bevonasatdl szolgaltatdsi ellatdsra
kotelezett jogi személlyel kotott TavhGtermeld, beruhazasi és Hosszutavu Hészolgaltatasi Szerz6dések
a IFRIC12 standard szerinti kerlilnek bemutatdsra. A felvasarlas idépontjaban a vételar allokacid soran
a koncesszios eszkdzokhoz nem keriilt érték hozzarendelésre. A bevételek elszamolasa a standard
szerinti ,,Immateridlis javak” modell alapjan torténik. A Csoport az elszdmolast a Hosszutavu
Hészolgaltatasi SzerzGdések lejarata figyelembevételével allapitotta meg, amely lejarat fennallasa
rendszeresen mérlegkészitéskor ellenérzésre keriil. Amennyiben szerz6désmeghosszabbitasi esemény
all be, az a Csoport altal elvégzett beruhazasok és koncesszids szerzdés értékét noveli. A koncesszids

szerz6dés amortizacidja id6aranyos, a szerzGdés élettartamanak megfelel&en.

4, Haszndlati jogok, lizingek (IFRS 16)

A lizingek olyan szerz6déses megallapoddsok, amelyben az eszk6z tulajdonosa a fizetések sorozataért

atengedi az adott eszkdz hasznalati jogat.
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IFRS 16 “Lizingek” standard 2019. januar 1-jével lépett hatdlyba. A Csoport alkalmazza az IFRS 16
standard-ban biztositott megjelenitési kivételeket a rovid futamidejl lizingek és a kis érték( (5.000
USD értékhatar alatti) eszkozok esetében. Nem keril haszndlati jog eszkéz és a kapcsolodd
kotelezettség felvételre azoknadl a lizing szerz6déseknél, ahol a hatarozatlan futamidé és a kapcsolédd
szerz6déses felmonddsi kondicidk, illetve a fix Osszegl dijelem hidnya nem teszi lehetévé ilyen

megallapitasat.

El kell kiiloniteni a lizing komponenst az olyan komplex vevéi vagy szallitdi szerz6dések esetében, ahol

a szerz6dés elkiilonilt elemei kozott az egyik szerz6déses elem teljesiti a standard feltételeit.

Egy lizing kezdeti megjelenitésénél a hasznalati jog és a kotelem értékének a megallapitasa esetén a
piaci kamatlab meghatarozasakor az ALTEO Csoport |étez6 Osszehasonlité adatait kell alkalmazni.
Amennyiben ilyen nem taldlhaté az MNB altal kozzétett statisztikdkat kell figyelembe venni. A
haszndlati jog eszkbéz amortizacidjat, a lizing futamidejével azonos hasznos élettartam

figyelembevételével allapitja meg.

A Csoport a 12 hénapndl hosszabb futamidejli és nagy érték( szerz6dések esetében a haszndlati jog
eszk6z bekerilési értékét a hatralévd lizingfutamidé soran esedékes kifizetések diszkontalt
jelenértékében hatarozta meg. A Tarsasag a piaci kamatlab meghatarozasakor az MNB altal kozzétett

statisztikakat hasznalta fel.

Lizingek, illetve azok a megallapoddsok, amelyek lizingnek minGsiilnek
A Csoportnak vannak olyan eszkozei, eszkdzcsoportjai, amelyek haszndlatat — szerz6déses

megallapodas alapjan — atengedi mas felek részére Ugy, hogy az adott eszk6z vagy eszkdzcsoport folotti

kontrollt is egyidejlileg atadja. Utdbbi azt jelenti, hogy az adott eszkdz vagy eszkdzcsoport

e teljes teljesitményét lekoti a masik fél;

e az outputjait [ényegében teljeskorien megszerzi a masik fél;

* ahhoz fizikai hozzaférése van a masik félnek;

e és a Csoport lényegében nem képes ezen a helyzeten véltoztatni vagy barmely véltoztatas
kozgazdasagilag teljesen irracionalis lenne.

A fenti helyzetben — az IFRS 16 (kordbban IAS 17 és az IFRIC 4) elGirasai szerint — a Csoport a szerz8dés
mogott l1évd eszkdzt, nem mint sajat targyi eszkoz jeleniti meg, hanem a szerzédést — a jogi forma

ellenére — lizingnek tekinti, ahol — ebben az esetben — mint lizingbeadé 1ép fol.

Olyan helyzetekben, ahol az adott eszkdzcsoport kilon jogi személybe szervezték, a ledanyvallalatot
nem konszolidalja (igy nem az egyes eszkdzoket és kotelezettségeket jeleniti meg), hanem az adott

rendszert lizingszerz6désként kezeli.

Ha a Csoport lizingbeaddként Iép fol, akkor

* megjeleniti az ebbdl szarmazd kovetelését (amely els6ként a jovSbeli pénzaramok jelenértéke)
e a kés6bbi pénzaramokat — lizingbe foglalt implicit kamatldb segitségével — felosztja
t6ketorlesztésre és hozamra (el6bbi az eszkdzt csokkenti, utdbbi az eredményt érinti);
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e és ha szikséges, akkor elvégzi a megmaradd eszkdz devizds atértékelését az IAS 21
szabalyainak megfeleléen.

A lizingen keletkez6 hozamot a Csoport — tartalmanak megfelel6en — mint arbevétel jeleniti meg.

A hitelfelvételi koltségekkel kapcsolatos politika
Az IAS 23 szabdlyainak megfelel6en a gazdalkodd egység akkor aktivalja a hitelfelvétel koltségeit, ha

mindsitett eszk6zh6z hasznositja a hitelt. A dedikalt hitelek esetében (ha egy konkrét célhoz rendelik
a hitelt), a hitel effektiv kamatldbanak segitségével kell meghatdrozni az aktivalandd Osszeget.
Altalanos célu hitelek esetében az aktivalasi ratat meg kell allapitani. Az aktivalasi rata az altaldnos célu
hitelek effektiv kamatldbanak a kifizetés ideje d6ta eltelt id6vel, vagy ha az kés6bb van, akkor az

aktivalas megkezdésének ideje 6ta eltelt idével és a kifizetés 6sszegével sulyozott atlaga.

Egy eszkozt (projektet) akkor kell minGsitett eszk6znek (projektnek) tekinteni, ha:

e beruhdazasi szerz6désrél van sz6 (amely hosszabb, mint hat hénap);
e olyan eszkozrdl van sz, amelynek megépitése, elkészitése vagy atalakitasa tovabb tart, mint
fél év (fuggetleniil attdl, hogy a Csoport vagy kiils6 felek hozzak létre az eszkozt).

A megitélés soran nem szamit, hogy az adott eszk6znek mekkora az értéke.

A hitelfelvételi koltségek aktivalasat akkor kell megkezdeni, ha az eszk6z megszerzésére, a projekt
megvaldsitasara visszavonhatatlan elkdtelezettség van vagy az valészin(sithet6. Egy eszkdz esetében
ez az az idépont, amikor az eszkdzzel kapcsolatos kiadasok felmeriinek, illetve egy projekt esetében a
fizikai munkalatok megkezdése, vagy ha a tervezési munkat is a Csoport végzi, akkor az engedélyezési

eljaras ald vont terv elkészitésének a megkezdése.

Fel kell fliggeszteni a hitelfelvételi koltségek aktivaldsat, ha a munkdlatok a technoldgiailag indokolt

idénél hosszabb id6re félbeszakadnak.

Be kell fejezni a hitelfelvételi koltségek aktivalasat, ha az eszkoz elkésziilt, a projekttel kapcsolatos
(fizikai) munkalatokat befejezték, vagy ha az kordbban van, a projekt kapcsan létrehozott eszkoz

haszndlatban van, hasznalatat engedélyezték.

5. Allami tdmogatasok elszamoldsa

A tdmogatasokat - f6 szabdly szerint — bevételként szamolja el a Csoport. A bevételt el kell osztani
azokra az id6szakokra, amely id6 alatt az eszkdz hasznalatdra sor kerill. Az eredmény javara ki nem
mutathatd rész a kotelezettségek kdzott kerlil megjelenitésre, mint halasztott bevétel. Az eredmény

javara elszamolandd tétel — ha megvaldsithaté — levonasra keril a kapcsolddo raforditasbol.

Amennyiben egy tdmogatas a raforditdsokhoz kapcsolddik, akkor azt elsGsorban a raforditasok

csokkentésével szamoljak el. Ha ez nem lehetséges, akkor egyéb bevételként jelenitik meg.

A tdmogatasokat akkor szabad elszamolni,

* halényegében biztos, hogy a tamogatdshoz kotott feltételeket a Csoport teljesiti, és
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e bizonyos, hogy megkapjak a tdmogatast.

Ha a tdmogatdst utdlag vissza kell fizetni, akkor ennek vildgossd valasakor kotelezettséget kell

kimutatni, az eszk6z értékének vagy a koltségeknek novelésével.

Amennyiben az dallami tdmogatds terhére elbleg kifizetése torténik, abban az esetben azt a
kotelezettségek kozott sziikséges kimutatni. llyen tdmogatasi konstrukcié esetében halasztott bevétel

csak abban az esetben mutathatoé ki, amennyiben a tdmogatasi elszamolds megtortént.

A Csoport az ingyenesen kapott eszkézoket — 6sszhangban a fenti elvvel — kimutatja eszkozei kdzott
akként, hogy az eszkbzzel szemben egy halasztott bevételt (kbtelezettséget) vesz 6l (az llamtol térités

nélkul kapott kibocsatasi kvotak igy az eszk6zok kozott valds értékikon szerepelnek).

6. Ertékesitési céllal tartott eszkdzdk és megszling tevékenységek

Ertékesitésre tartott eszkozok kozé kell sorolni azokat a befektetett eszkdzoket, amelyek értéke mar
nem folyamatos hasznalat, hanem egy kozeli értékesitési tranzakcié keretében téril majd meg.
Ertékesitési céllal tartottak azok az Ugynevezett elidegenitési csoportok is, amelyek olyan eszkdzoket
és hozzdjuk szorosan kapcsolddd kotelezettségeket tartalmaznak, amelyektél a késGbbiekben egy

tranzakcié keretében valnak meg varhatdan (pl. egy értékesitésre szant leanyvallalat).

E besorolds akkor alkalmazhatd, ha nagyon valdszin(, hogy a széban forgd értékesités a minGsitéstél
szamitott egy éven belll megtorténik, és az eszkdz vagy a Csoport jelenlegi formajaban készen is all az
értékesitésre, az értékesités érdekében sziikséges tevékenységek folynak és az eszkozt, elidegenitési

Csoportot ésszer(i aron kinaljak.

Az értékesitési céllal tartott eszkozoket a Csoport elklilonitve mutatja be mérlegben, értékét nem
szamitja hozza sem a befektetett eszk6zok, sem a forgdeszkdzok kategdridhoz. Ezeket az eszkdzoket a
Csoport nem értékcsokkenti és a forduldnapi aktualizalt bekerilési érték és az értékesitési koltségekkel
csokkentett valds érték kozil az alacsonyabbon értékeli. A keletkez6 kilonbozetet az eredmény

terhére szamolja el a Csoport.

Ha kés6ébb — mivel a besoroldshoz kapcsolddd feltételek mar nem teljesiiinek — az eszkozt vissza kell
sorolni a befektetett eszkozok kozé, akkor az eszkdz atsorolas utani értéke az el nem szamolt
értékcsokkenéssel helyesbitett érték és a megtérilé érték kozil az alacsonyabb. A keletkezd

kiilonbozet az eredményt érinti.

A Csoport a standard elGirasainak megfelel6en elkiilonitve mutatja be a megsz(iné tevékenységeit,
amennyiben az jelentfs mérték({i. Nem mindsil megszing tevékenységnek amennyiben egy adott
tevékenység jogi formdja kerlil megvaltoztatasra, de a mogottes gazdasagi tartalom Iényegesen nem
valtozik (pl. korabban ,tavhéellatoi engedélyesi tevékenység” keretében értékesitett hGmennyiség

,tavhétermeldi engedélyesi tevékenység” keretében kerdl értékesitésre).

7. Készletek
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A készleteket a bekerulési érték és a nettd realizdlhatd érték kozil a kisebb értékben kell megjeleniteni
a pénziigyi kimutatdsokban. A készletek kozott meg kell kiilonbdztetni a varhatéan egy éven beliil és
az egy éven tul megtérulSket. A flitGanyagoknal azt kell feltételezni, hogy azok éven beliil hasznalddnak
el. A Csoport a készlet zardértékét az atlagos bekeriilési koltség alapjan hatarozza meg és minden olyan
koltséget hozzaszamit a készlet értékéhez, amelyet a készlet szandékolt médu és helyen torténé

hasznositasa megkovetel.
8. Kibocsatasi jogok
Uveghézhatdsu gazok kibocsatasi joga

A Nemzeti Kiosztasi Lista alapjan allokalt kibocsatasi egységeket (EUA) a Csoport a Forgdeszkdzok és
értékelési céllal tartott eszkdzok kozott szamolja el. A kibocsatasi egységek kezdeti bekerdlési
értékének meghatarozasakor a jévairas napjan érvényes arfolyam kerll figyelembevételre. A
kibocsatasi egységek amortizdlasara a felhaszndlds id6pontjdban (az Gzemeltetdi szamla terhelésekor)

a hitelesitett kibocsatasi érték alapjan torténik.

A visszaadasi kotelezettség teljesitésére tartott értékeket a Csoport rovid lejaratd eszk6zok kozt tartja
nyilvan. Az éven beliil visszaadandd és ingyenese kapott értékeket a Tarsasdg bekertlési értéken
mutatja be.

Amennyiben a Tarsasag kereskedési céllal tart vagy befektetési céllal tart kibocsatasi eszk6zoket akkor
azokat forduldnapon értékvesztési teszt ala veti a Csoport. A kibocsatasi egységek tekintetében az

értékvesztési tesztet a Csoport minden naptari év végén elvégzi.

A kibocsatasi jogokkal valo kereskedés szabalyozott piacon torténik. A Csoport az ingyenesen kapott
eszkozeivel aktivan nem vesz részt a piaci kereskedelemben, ugyanakkor a felmeril6 kvéta tébblet

szlikségeket a piacon szerzi be.

Energiahatékonysagi kdtelezési rendszerhez kapcsoldédd jogok

Az energiahatékonysagrél sz6l6 2015. évi LVII térvény (Ehat tv.) rendelkezési alapjan 2021. januar 1-
jétél a végfelhasznaldnal energiamegtakaritast eredményez6 programok bevezetésére kotelezettek -
tobbek kozott - a villamos energia kereskedd engedélyesek. A kotelezett fél az energiamegtakaritasi
kotelezettségét akar sajat tevékenységi korében, akar tevékenységi korén kivil esé mas szektorban
végrehajtott energiahatékonysagi beruhdzassal vagy energiahatékonysag-javitd intézkedéssel,
valamint mas kotelezett felek, kdtelezett félnek nem minGsilé energiahatékonysagi szolgaltatok vagy

egyéb harmadik személyek altal megvaldsitott hitelesitett energiamegtakaritassal is teljesitheti.

A mas kotelezett altal teljesitett energiamegtakaritas mennyiségét (GJ) a Tarsasagcsoport a Készletek

kozott tartja nyilvan bekerilési értéken.

9. Pénzigyi instrumentumokon kivili eszk6zok értékvesztésének elszamolasa,
CGU-k azonositasa
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A Csoport eszkozeit értékvesztés szempontjabdl minden évben teszteli. A tesztelés két Iépésbdl all.
Els6 1épésként megvizsgalja, hogy vannak-e olyan jelek, amelyek arra utalnak, hogy az adott eszk6zok

értékvesztettek. A kbvetkezd jelek utalhatnak arra, hogy egy adott eszkoz értékvesztett:

e sérilés;

* bevételek visszaesése;

e piaci viszonyok kedvez6tlen valtozasa, a kereslet visszaesése;
e piaci kamatlabak emelkedése.

Ha jel mutatkozik arra, hogy egy eszkoz értékvesztett, akkor el kell végezni azt a szamitast, amely
segitségével megallapithatd az eszkdz megtéril6 értéke (masodik l1épés). A megtéril6 érték az eszkoz
értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke és a folyamatos haszndlatbdl szdrmazdé cash-flow
jelenértéke kozil a nagyobb. Az értékesitési koltségeket — pontosabb becslések hidanydban — 10%-ban

kell megallapitani.

Ha nem lehet megallapitani egy eszkdzcsoport hasznalati értékét, mert 6nalléan nem termel cash-

flowt (nem hasznosithatd), akkor a tesztelést pénztermel6 egységre nézve (CGU) kell elszamolni.

Ha a hasznalati értéket csak CGU-ra nézve lehetett megdllapitani és értékvesztést kellett elszamolni,

akkor az értékvesztést a kdvetkez6k szerint kell felosztani:

e els6ként a sérilt eszkdozoket kell csokkenteni;

¢ masodik [épésként a goodwillt kell csékkenteni;

¢ harmadik lépésként a targyi eszkdozokre (PPE) és az immaterialis eszkozokre kell felosztani az
fennmarado értékvesztést az értékvesztés elStti konyv szerinti értékiik aranyaban.

Egyik eszkoz értéke sem csokkenhet az egyedi értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke ala.

A korabbi akvizicidk soran keletkezett goodwill értékét a Csoport minden fordulénapon teszteli
értékvesztés szempontjabdl fliggetlendl a jelzésektl, ahogyan azt az IAS 36 elGirja. A kordbbi akvizicidk

soran keletkezett goodwill mar mind értékvesztésre keriilt.

10. Céltartalékok

Céltartalékként csak olyan meglévé kotelezettséget szabad megjeleniteni, amely multbéli eseményen
alapszik, csak Osszege és ltemezése bizonytalan. Nem lehet olyan kotelezettségre céltartalékot

elszamolni, amely nem jelenben fennallé jogi vagy vélelmezett kdtelemmel fligg Gssze.

Ha egy kotelezettség létezése nem dontheté el egyértelmlien, akkor csak abban az esetben szabad
céltartalékot megjeleniteni, ha inkabb valdszin( a céltartalék |étezése, mint nem (valdszin(i kotelem).
Amennyiben ennél kisebb a valdszinlség, akkor fliggd kotelezettséget kell kozzétenni (lehetséges
kotelem). Ezt a mérlegben megjeleniteni nem szabad, hanem a kiegészité megjegyzésekben kell

bemutatni az alakulasat.

A céltartalékokat a kotelezettségek kozott kell szerepeltetni és fol kell osztani hosszu és rovid tavu

kotelezettségekre. Ha a pénz idGértéke egy céltartalék kapcsan jelentésnek mindsil (mert azt sokara
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kell megfizetni), akkor a varhato cash-flowkat diszkontalni kell. A pénz id6értékét akkor kell jelent6snek

tekinteni, ha 3 év mulva vagy annal késébb is jelentkeznek cash-flowk.

A céltartalékok kozott jellemzGen a kbvetkezd esetek szerepelnek:

e peres lgyek kapcsan fizetendd kartéritések;

e kartalanitas, kompenzacié megallapodas alapjan;

e garancialis kotelezettségek;

e eszkoz leszerelési kotelezettségek;

e végkielégitések, atszervezések miatti koltségek;

e kvétaval nem fedezett CO; kibocsajtasi pozicid utan.

Ha egy konkrét kotelem kapcsan kell dontést hozni, akkor a céltartalék értéke az egyedileg
legvaldsziniibb eset lesz azzal, hogy a tobbi kimenet hatasat is ésszer(i keretek kozott figyelembe kell
venni. Ha egy sokasag kapcsan kell megbecsiilni a céltartalék értékét (garancia, sok személyt érintd
kifizetések), akkor a varhatd kimenetek valds értékét — valdszinlségekkel sulyozott atlagat — kell a

céltartalék értékének tekinteni.

Ha egy olyan szerz6dést kotott a Csoport, amelybél szarmazd koéltségek meghaladjak az abbdl
szarmazo bevételeket, akkor a szerz6dés nem teljesitésének jogkdvetkezményének és a szerz6dés

teljesitésébdl szarmazo veszteségek kozil a kisebbre céltartalékot kell képezni (terhes szerzédések).

Amennyiben az id6szak végén fennal olyan CO; kibocsatasi pozicid, ami kvétaval nem fedezett, akkor
a jovGbeni kotelezettségre céltartalékot kell képezni. A céltartalék 6sszegének a meghatarozasat a

kibocsatasi egység idGszak végi piaci aranak figyelembevételével sziikséges elvégezni.

Atszervezésre (pl. végkielégités) akkor szabad céltartalékot képezni, ha az atszervezésrél formalis terv
készillt, amelyet jovahagytak és azt az érintettek korével kozolték. Csak a megsziintetett
tevékenységekkel Osszefligg6 koltségekre képezhetd céltartalék. A folytatandd tevékenységekkel

kapcsolatos tételekre nem (pl.: atképzés, athelyezés koltségei).

Nem szabad céltartalékot képezni:

e ajovGbeli mikodési veszteségekre;

|”

e a,biztonsagi céllal”, jov6beli nem [athatd veszteségek fedezetére;

e aleirdsokra (pl. kdvetelések, készletek leirasara) amelyek az érintett eszkoz értékét csokkentik.

11. Munkavallaléi juttatdsok

A Csoport tulnyomadrészt révid tavd munkavallaléi juttatasokat biztosit munkavallaldinak. Ezeket akkor

szamolja el a Csoport az eredmény terhére, ha azok megszolgaltta valnak.

A munkavallaléi jutalmakat, bdnuszokat és egyéb, hasonlo természetl(i tételeket akkor kell a mérlegben

megjeleniteni, ha kotelezettséghez vezetnek, vagyis
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e haszerz6déses feltételhez vannak kotve, és e szerz6déses feltétel bekdvetkezett (pl.: az adott
arbevétel szintet elérték); ekkor nem a szerzédéses feltétel bekdvetkezésének megallapitasa
id&szakaban kell elszamolni a tételt, hanem amikor a feltétel teljesilt (tehat a munkavallalo a
szolgaltatasat nyujtja).

* hanem szerz6déses feltétel, hanem vezetGi dontés keletkeztet ilyen tételt, akkor azt e dontés

érintett csoport altal ismertté valasakor szabad kimutatni (vélelmezett kételem).

A Csoport kizardlag jogszabaly altal elGirt vagy sajat magara nézve vallalat biztositasi hozzajarulasi
rendszerl nyugdijprogramban vesz részt, amelyet a kifizetett munkabérrel 6sszefliggésben kell

megallapitani, igy annak elszamolasa a munkabérrel egyiitt torténik.

A Csoport olyan jogi kdrnyezetben dolgozik, ahol a munkavdllaldkat fizetett szabadsag illeti meg. Ha a
Csoport barmely tagjaban van olyan jogi lehetdség vagy munkavillaldi— munkaltatéi megallapodas,
hogy a ki nem vett szabadsagot tovabb lehet vinni a kovetkezé évekre, akkor az év végén
felhalmozddott, ki nem vett szabadsagra kotelezettséget kell képezni, a munkavallaléi juttatasok

egyidejd terhelésével.

12. Pénzligyi instrumentumok

A pénzlgyi instrumentumok olyan szerz6dések, amelyek az egyik félnél pénziigyi eszkb6zhdz, mig a
masik félnél pénzigyi kotelezettséghez vagy tékeinstrumentumhoz vezetnek. A pénzlgyi

instrumentumok vagy pénzigyi eszkdzok vagy pénziigyi kotelezettségek vagy tékeinstrumentumok.

Az IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok standard 2018. januar 1-jével valtotta fel a kordbbi IAS 39-es
standardot. A Csoport olyan pénzigyi instrumentumokkal nem rendelkezett, amelyek besorolasa vagy

értékelése megvaltozott, igy az atallas nem gyakorolt lényeges hatdst a pénzligyi kimutatasokra.

13. A pénzligyi eszkdzok

Ide tartozik a készpénz, egy mas vallalkozas tékeinstrumentuma, azok a szerz6déses jogok, amelyek a
jovében cash-flowkra jogositjak a Csoportot és azok is, amelyek pénziigyi instrumentumok cseréjére
jogositanak potencidlisan kedvezé feltételek mellett. A Csoport befektetési politikdja szerint nem

vasarol rovid tavu nyereség elérése céljabdl beszerzett instrumentumokat.

A pénziigyi eszkdzoket a Csoport a kovetkez6 csoportokba sorolja be:

e Hitelviszonyt megtestesité
e TG6ke instrumentum
e Derivativa

Hitelviszonyt megtestesit eszk6zok esetében:

Kblcsonok és kovetelések: azok a pénziigyi eszkozok kerilnek ebbe a kategéridba, amelyek

meghatarozott (de legalabb meghatarozhatd) cash-flowra jogositanak, nem jegyzik azokat aktiv piacon
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és nem soroltak azokat be a mdsik harom kategdria valamelyikébe. A Csoport jellemz&en a kévetkezd

ebbe a kategdriaba tartozo tételekkel rendelkezik:

* Adott kdlcsonok

*  Vev6kovetelések
e Kapott elSlegek

e Egyéb kovetelések

Ezeket az eszk6zoket a Csoport nem kereskedési céllal tartja, nem célja ezen instrumentumokkal révid
tdvl nyereség elérése. Ezeknek az eszkdzoknek a bekeriilése valds értéken torténik, a kovetd
értékelése pedig amortizalt bekerilési értéken. Az eszk6zok értelése egyedi szinten torténik, jelenleg
a Csoportnak nincsenek olyan tdmeges szamossaggal bird vagy hasonlé jellegl eszkozei, amelyekkel

szemben a portfélid modszer alkalmazhaté lenne.

T6ke instrumentumok kozé az alabbi tételek tartoznak a

e részesedések egyéb vallalatokban

Ezeket az eszk6zoket a Csoport nem kereskedési céllal tartja, nem célja ezen instrumentumokkal révid
tavl nyereség elérése. Ezeknek az eszk6zoknek a felvétele bekeriilése értéken, a kdvetd értékelése
pedig az eredménnyel szemben valds értéken torténik. A Csoport évente elvégzi a sziikséges
értékvesztési teszteket, amelynek alapjat az elfogadott Uzleti tervek és hosszu tavu feltételezések

szolgdlnak. A részesedés konyv szerinti értéke nem tér el jelentésen a valds értékétdl

Derivativak kdzé tartoznak:

a szarmazékos ugyletek. Amennyiben a fedezeti szamviteli szabdlyok teljesiilnek, akkor a valds

értékelés alapjan az Egyéb atfogd eredményben keriilnek megjelenitésre.

A pénzigyi kotelezettségeket a kdvetkezd csoportokba kell besorolni:

Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek: a

kereskedési céllal beszerzett szarmazékos és hatdrid6s ligyleteket sorolja ide a Csoport. A Csoport
jellemz6en nem bocsatkozik ilyen tranzakcidba. Amennyiben a fedezeti szamvitel szabalyai
érvényesiilnek, a kamatcsere Ugyletek és deviza hataridGs Ugyletek értékelése az Egyéb atfogd

eredménnyel szemben keriil elszdmolasra.

Egyéb pénzigyi kotelezettségek: minden egyéb pénziigyi kotelezettség ebbe a kategéridba kerdl.

Jellemz6 elemei:

e szallitdi tartozasok,
e hiteltartozasok,
e kotvénytartozasok,
e vevdielbSlegek.
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A sajat tékeinstrumentumok kézé azokat a kibocsatott papirokat sorolja a Csoport, amely a Csoport

rezidudlis vagyonaban testesit meg érdekeltséget és visszafizetési kotelezettség hozza nem

kapcsolodik.

A Csoport a pénzlgyi eszkdz és kotelezettség instrumentumaival kapcsolatban a kezdeti értékelés
részeként elvégzi az instrumentum besoroldsat. A pénziigyi eszkoz és kotelezettség instrumentumait

amortizalt bekeriilési értéken értékeli. A tranzakcios koltségeket a Csoport aktivalja.

A pénzigyi instrumentumok kovetd értékelésének a szabdlyai amortizalt bekerilési értéken térténd

értékelés esetén:

1) Kamatterhet nem visel6/kamatjovedelmet nem hozé tételek

Ezen eszkozok els6 értéke valds értékiik. A valds érték a jovSbeli varhatd cash-flowk jelenértéke. Ha a
pénz idGértéke jelent6s, akkor diszkontalni kell a tételt. Ezeket az eszkdzoket az id6szak végén

amortizalt bekeriilési értéken kell figyelembe venni.

A kovetelések értékét akkor kell leirdssal csokkenteni, ha a fizetési hataridét tobb mint 180 nappal
meghaladdéan nem rendezédtek pénziigyileg vagy egyéb olyan jel all rendelkezésre a mérleg
forduldénapjan, amely az értékvesztést indokolja. Olyan kovetelés, amely egy éven tuli fizetési
késedelemben van csak akkor szerepelhet értékkel a pénzigyi kimutatdsokban, ha a fizetési
halasztasrél/atiitemezésr6l megéllapodas sziletett és az adds szolgaltatott biztositékot. Az
addkovetelésekre ezt a szabalyt nem kell alkalmazni. Statisztikai mddszerek segitségével kollektiv
madon is meg lehet hatarozni az egyedileg nem jelent8s érték(i eszk6zokhoz kapcsolddd értékvesztés

0sszegét, ha a portfélidban hasonlé elemek vannak.

A kotelezettségek esetén a késedelemmel kapcsolatos szabalyokat — értelemszerlien — nem kell
alkalmazni. Azért nem szabad &atsorolni valamit hosszu lejaratu kotelezettségbe, mert a Csoport a
fizetési kotelezettségét nem teljesiti. Atsoroldsra csak visszavonhatatlan szerz6déses megallapodas
adhat alapot. A kérésre visszafizetendd (lejarattal nem rendelkez§) tételeket rovid lejaratuként kell

besorolni.
(i1) Kamatterhet visel6/kamatjovedelmet hozo tételek

Ezeket a tételeket amortizalt bekerilési koltségen kell figyelembe venni. Az amortizalt bekerilési
koltség szamitasanak elvi szabdlyai a kovetkezék: a Csoportnak meg kell hataroznia az adott
hitellel/koveteléssel kapcsolatos cash-flowkat. Ezekbe a cash-flowkba a t6ke- és kamatmozgasokon
kiviil bele kell szdmitani minden egyéb, az adott pénzmozgdssal kozvetlenil kapcsolatos tételt (pl.:
folydsitasi jutalék, szerz6déskotési dij, szerz6dés kozjegyzdi hitelesitési dij stb.), majd meg kell
hatdrozni, hogy melyik az a kamatlab (effektiv kamatlab), amely alkalmazasa esetén a cash-flowk nettd
jelenértéke nulla lesz. Az id6szaki kamatterhet ezen effektiv kamatlab segitségével kell meghatarozni.
Valtozdé kamatozasu instrumentum esetén a kamatlab valtozdsa csak id6ben el6re vehet6 figyelembe.
Ha ilyen eszkozre értékvesztést kell elszamolni (kbvetelés), akkor az effektiv kamatlabat a Csoport az

utolso érvényes kamatlabon tartja.
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A Csoport nyilvanosan kotvényeket is kibocsat tevékenysége finanszirozasara. A kotvények miatti
kotelezettséget az effektiv kamatlab mddszer alapjan jeleniti meg, vagyis az 6sszes kotvényhez
kapcsolddo cash-flowbdl kiindulva hatarozza meg az effektiv kamatlabat. A ,kamatmentes” kotvények
esetén (zero coupon bond) a kamatként a kibocsatasi és a visszavasarlasi ar kozotti kilonbozetet
tekinti.

A Csoport akkor vezeti ki a pénzligyi eszkdzoket nyilvantartdsaibdl, ha lényegében minden eszkdzhoz
kapcsolddo kockazatot és jogot véglegesen atad masik gazdalkoddnak, a koételezettséget visszafizették

vagy az lejart.

A pénzigyi kotelezettségek kivezetésére azok teljesitésekor (példaul megfizetésekor) keril sor, vagy

ha azok egyéb ok folytdn mar nem teljesitend&ek (példaul lejarnak, kimerilnek).

14. Varhato értékvesztés (ECL) modell

Az IFRS 9 bevezette a varhatd értékvesztés modellt. Az objektiv alapokra helyezked6, felmertlt (mar
megtortént) értékvesztéssel szemben a varhatd értékvesztés a meghatdrozas alapja. A varhaté
értékvesztés modell az értékvesztések elszamolasanak (bekdvetkezésének) idejét id6ben kozelebb
hozza. Az elfogadott modellben szerepel az egyszer(sitett mddszer, amely egyes pénziigyi eszkdzok
(pl. vevGkovetelések, illetve ehhez hasonld instrumentumok) kapcsan megengedi, hogy a komplex

szabalyokat helyett mast alkalmazzon a gazdalkodé.

A varhatoé hitelezési veszteség modell (ECL) alkalmazdsa a tapasztalati nemfizetések fliggvényében
torténik. A villamos energia kiskereskedelmi tizletaggal kapcsolatos értékvesztések mértéke alacsony
az elmult évek soran kialakitott koveteléskezelési folyamatoknak készénhetSen. A Csoport a bevételeit

szegmentalta és ez alapjan vizsgalta a kiszdamlazasok megtériilését.

Targyévben a tarsasag felllvizsgalta a modell kapcsan az alkalmazandd ratakat és publikusan elérheté
adatbazisok alapjan hatarozta meg az ECL Osszegét. A részletes bemutatasok a IV.18. pontban
talalhatok.

15. Fedezeti szamvitel (Hedge accounting)

A Csoport alkalmazza az IFRS 9 standardban szerepld fedezeti szamviteli szabalyokat.
1) Fedezeti ligyletek

A cash flow fedezeti ligyletek esetében az IFRS 9 standard alkalmazdsa szerint a fedezeti célokat
teljesit6 fedezeti instrumentumokon keletkezett forduldnapi valds érték kiilonbozetet az egyéb atfogd
eredményben mutatjuk be a sajat t6ke hedge tartalék soron. A cash-flow hedge tartalék megfeleld
részét a fedezett cash flow (pl. kamat) bekodvetkezésekor, vagy amikor a hedge nem teljesiti a Csoport

fedezeti célkitlizéskét az eredménykimutatasba visszavezeti.

Ahhoz, hogy a fedezeti szdmvitel szabalyait alkalmazni lehessen, az érintett tranzakcié formalis
megjeldlése szikséges, illetve annak mérlegelése, hogy a hedge hatékony. A hatékonysag akkor és
addig all fenn, ameddig biztositott, hogy a fedezeti instrumentum és a fedezett tétel valtozasa miatti

Osszevont hatds a Csoport célkit(izése szerinti savba esik.
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16. Részvény alapu kifizetések

A Csoport meghatdrozott vezet6 munkavallaléit MRP szervezet keretében részvényopcios juttatdssal
motivalja. Az adott részvénypocidk belsé értékét az IFRS 2 standard el6irdsainak megfelel6en a

megszolgalasi periddus alatt koltségként kell elszamolni a személyi jelleg( raforditasok terhére.

A Csoport vezet6i dontés alapjan Részvényt juttat azon munkavallaléinak, akik a Csoport elismerési
rendszere alapjan jogosultsdgot szereztek. A jutalomként adott 6sszeg a javadalmazas megnyilasakor
kerlil eredményben elszamolasra. A juttatds kés6bb keril részvényekben kiadasra. A juttatds
pénzosszegének részvényekre valtasa a részvények piaci értékét alapul véve a részvények juttatdsanak

napjan torténik.
17. Tényleges és halasztott nyereségadd

A Csoport minden, az adott tagra vonatkozdé addszabalyok szerint szamitja ki a targyévi tényleges
nyereségadot, amelyet a rovid lejdratu kotelezettségek (esetleg kovetelések) kozott jelenit meg.
Emellett minden gazdalkoddéra megbecsiili a halasztott addt is, amely a hosszu lejaratu kotelezettségek
vagy a befektetett eszk6zok kdzott szerepel. A halasztott adét a mérleg szerinti mddszerrel dolgozza
ki. A halasztott add eszkozt csak akkor mutatja ki, ha bizonyitani lehet, hogy az adott tétel realizalhaté

(megfordul). A halasztott adé meghatarozasa a varhaté megfordulaskor érvényes kulcson torténik.

I1.5.9 A cash flowhoz kapcsolédé altaldnos szamviteli politikak

A Csoport a cash flow kimutatasat az operativ cash-flowig az indirekt modszerre épiti. A befektetési és
a finanszirozadsi cash flow direkt moddszerrel készil. A folydszamlahiteleket pénzeszkoz

egyenértékesnek kell tekinteni, ellenkez6 bizonyitasaig.
1. Az idegen pénznem
Az idegen pénznemben kifejezett tranzakciok

A Csoport a konszolidalt pénziigyi kimutatadsait forintban prezentdlja. A Csoporton bellil minden
gazdalkodd egység megdllapitja, hogy mi a funkcionalis pénzneme. A funkcionalis pénznem az a

pénznem, amely az adott cég miikodését leginkabb jellemzi.

A dontési pontok a kovetkez6k:

* melyik az a deviza, amelyben az adott cég a bevételeit dontéen szerzi;
* miazapénznem, amiben az adott gazdalkodd koltségei felmeriilnek;
* mia finanszirozds f6 devizaneme.

Ezek a szempontok fontossagi sorrendben szerepelnek.

Egy adott gazdalkodd egységnek csak idegen pénznemen keletkezhet atvaltasi arfolyamkilonbozete.

A Csoport minden gazdalkodd egysége megosztja eszkOzeit és kotelezettségeit monetaris és nem

monetaris eszkdzokre. A monetdris elemek azok az elemek, amelyek kiegyenlitése vagy befolyasa
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pénzmozgdssal jar, illetve monetdris elemnek mindsil maga a pénz. Nem minGsiilnek monetaris
elemnek azok a kovetelés-kotelezettség tartalmu tételek, amelyek nem jarnak pénzmozgassal (pl.:

szolgaltatasokra, készletekre adott elGlegek).

Az idegen pénznemben kifejezett monetaris elemeket minden forduldnapon at kell értékelni a
fordulénapi azonnali (spot) arfolyamra. Minden gazdalkodd egység a Magyar Nemzeti Bank

fordulénapi kdzzé tett arfolyamat alkalmazza az atvaltaskor.
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. A PENzZUGYl KIMUTATASOK ELKESZITESEKOR ALKALMAZOTT LENYEGES BECSLESEK ES A
BIZONYTALANSAGOK EGYEB FORRASAI

III.1 Jelentds szamviteli feltételezések és becslések

A szamviteli becslések valtozasa valamely eszkdz vagy kotelezettség konyv szerinti értékének, vagy az
eszkoz id6szaki felhaszndldsa 6sszegének maddositdsa, amely az eszkozok és kotelezettségek jelenlegi
helyzetének értékelése, valamint az azokhoz kapcsolédd varhatd jovébeni hasznok és kotelmek
mérlegelése alapjan torténik. A szamviteli becslések valtozasait valamely Uj informacid vagy Uj
fejlemény okozza, igy ennek megfelel6en azok nem minésilnek hibajavitasnak. A szamviteli becslések
valtozasanak hatdsa azt a beszamoldt érinti, amely beszamold készitésekor a becslés a jovére

vonatkozdan elkészilt (visszamendéleges hatdsa nincs).

A Csoport altaldban a multbeli bekerilési érték alapjan értékeli eszkdzeit, kivéve azokat a helyzeteket,
amelyeknél az IFRS-ek alapjan az adott elemet valds értéken kell értékelni. A pénziigyi kimutatasokban
a kereskedési célu pénzigyi instrumentumokat, a szdrmazékos lgyleteket (derivativak) és bizonyos

helyzetekben az értékesitési céllal tartott eszkdzoket kellett valds értéken értékelni.

A Csoport pénziigyi kimutatdsai elkészitése soran a kovetkez6 témadk kapcsan készitett jelentés

becsléseket, amelyek igy bizonytalansagok forrasa.
= Targyi eszkozok értékcsokkenésével kapcsolatos becslések (pl. hasznos élettartam)

A targyi eszkdzok hasznos élettartama, maradvanyértéke és a kapcsolédd leszerelési kotelem
becsléssel hatdrozhaté meg. A targyi eszk6zok magas értéke miatt e becslések kis valtozasa is jelents
hatdssal jarhat. Az (izleti kombinacid keretében megszerzett eszk6zok valds értékének meghatarozasa
diszkontalt cash-flow alapon térténik, amely tobb, komplex feltételezést igényel. A megbecsiilt értékek

kés6bbi valtozdsa az eredményre kdzvetlen hatdssal lehet.

JelentGs eszkdzértéket képviselnek az egy korabbi (izleti kombinacid kapcsan megjelenitett engedélyek
(KAT). Ez az engedély lehet6vé teszi, hogy bizonyos megtermelt energidkat a Csoport az allamnak
értékesitsen. Az atvétel ugyan garantdlt, de a hozzd kapcsolddd arak valtozhatnak, illetve az ilyen
engedélyek meghosszabbitasara, a tdmasztott feltételekre a Csoportnak semmiféle radhatdsa nincs. Az
engedélyek értékelése a jelenleg rendelkezésre all6 adatok alapjan tortént, de a fenti bizonytalansagok

hatasara az valtozhat.

A Csoport vezetése becsléseket alkalmaz a pénzigyi kimutatasok elkészitésekor. A becslések minden

esetben az adott id6pontban hozzaférhetd legjobb informaciok alapjan torténnek.
Becsléssel kerlilnek meghatarozasra az alabbi jelent6sebb tételek:

Akviziciok esetében a vételar allokdlasa eszkozokre. A vételdr felosztasaval kapcsolatos becslés az

értékelési idGszak egy éve alatt valtozhat, amennyiben Uj informacioé derul ki.
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Az Erémivi berendezések hasznos élettartama a jelenlegi piaci és szabdlyozasi kornyezet
figyelembevételével keriilt meghatarozasra. Ezen tényez6k esetleges negativ megvaltozasa

értékvesztés alapjat képezheti.

Az eszkozok leszerelési kotelezettségébdl fakadd céltartalék meghatarozasanal is a jelenlegi piaci és

szabalyozasi kornyezet alapjan vettiik figyelembe.

Az épitési szerelési projektek kapcsan elszamolt bevételek és eredmények a jelenlegi korilmények

alapjan keriltek meghatdrozdsra.

= A felvett halasztott add eszkézok megtériilése a jelenlegi piaci kdrnyezet és adojogi
szabdlyozas alapjan keriilt a konyvekbe. Barmelyik tényez6 valtozdsa mddosithatja a valds
megtérilést.

= Céltartalékok képzésével kapcsolatos becslések (pl. kalkulacié moddszertana, céltartalék
képzési indikatorok)

= Készletek és kovetelések értékelésével kapcsolatos becslések A vevsi értékvesztések
szamszer(sitése soran a menedzsment megitélése kulcsfontossagu, eredményre kdzvetlendl

haté dontés.
Valds értékkel kapcsolatos becslések

Feltételes vételarbdl fakado kotelem esetében az alkalmazott menedzsment becslések befolyasoljak a

kotelem nagysagat.

Ado eszkozok és kotelezettségek a mérlegben Jelent8s elhatarolt veszteség miatti halasztott ado
eszkoz kerilt felvételre, amely megtérilését a Csoport tervei aldatamasztjak, de a jogszabalyi kdrnyezet

valtozasa ennek az eszkdznek az értékét jelentdsen megvaltoztathatja.

Szamviteli becslések fellilvizsgalatra okot ado valtozasok, megfigyelések:

e Jogszabalyokban bekdvetkezett valtozasok
e Gazdasagi kornyezetben bekdvetkezett valtozasok
e Tarsasagok miikodésében, folyamataiban bekovetkezett valtozasok

A diszkontalashoz hasznalt kamatlabat nem lehetett konkrét piaci adatok alapjan szarmaztatni, ezért
alternativ modszerekkel kell dolgozni.

A Csoport szamos vagyoni eleme értékvesztés szempontjabdl CGU szintjén tesztelhet6. A CGU-k
kialakitasa komplex szakmai megitélést igényel. Emellett a CGU megtéril6 értékének meghatarozasa
soran a Csoport menedzsmentje jovére vonatkozé el6rejelzésekre kell tamaszkodjon, amely
természeténél fogva bizonytalan. A megtéril6 érték becslése a pénzligyi kimutatas szintjén is jelent8s

Osszegeket érint.

A Csoport eredménye erételjesen fligg az energiahordozdk vilagpiaci aratdl és attételesen az eurd

arfolyamatdl, amelyben ezeknek a termékeknek az arat kifejezik. Az erémiivek foldgaz beszerzéseit a
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m(ikodési pénznemtdl eltéré deviza alapon bonyolitja. A Csoport a devizas kitettség kezelésére
hatdrid6s Ugyleteket kot. Hasonléan fedezeti (gyletekkel védekezik a Csoport magdnak az

energiahordozdénak a piaci arvaltozasa ellen.

A villamosenergia-kereskedelem beszerzései is dont6é tobbségében eurd alapuak, mig vevéi
szerz6dései tobbségében forintban kottetnek. A devizakitettség kezelésére a Csoport fedezeti

Ugyleteket kot, illetve ahol lehetséges, devizaarfolyam indexalt vevéi arképleteket alkalmaz.

Az ALTEO Csoport erémlivi egységei:
e flit6er6mlivek (Alteo-Therm Kft.),
e széler6mi(ivek (WINDEO Kft., e-Wind Kft., EGE Kft. Pannon Széler6md Kft.),
e vizer6mlvek (Sinergy Kft.)
e naperé6mlivek (Domaszék 2MW Naperém( Kft., Monsolar Kft. Sunteo Kft.)

A megljulé energiaforrast biztositd er6mlivek energiatermelése idGjarasfiiggd, ezért az iddjaras
bizonyos elemeinek valtozdsa (napsiités, szélerGsség, hEmérséklet, vizhozam) is jelentGs hatassal lehet

az adott egységek eredményességére.
A Csoport egyes vallalkozasai megjelennek a tavhétermelési piacon.

A Csoport egyes er6mliveinek kapacitasanak nagy részét egy-két vevd koti le. Azok az erémiivek,
amelyeknél nem kotottek a vevSk hosszu tavu elldtasi szerz6dést kockazatot hordoznak a vevd

esetleges kiesése miatt.

A Csoport m(ikbdése és eredményessége fligg a piac kdzponti (allami) szabalyozasatdl, kiilénodsen az

allam altal alkalmazott addztatasi politikatol.

A Csoport a miikodésével kapcsolatos kockazatokat a IIl.3. és a IIl.4. kiegészit6 megjegyzésekben
mutatja be részletesen.
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II.Z Szamviteli politika valtozasai, a pénziigyi kimutatasok napjan még hatalyba nem
lépett IFRS-ek és IFRIC-ek varhato hatdsa, korabbi alkalmazasok

A Csoport korabbi szamviteli politikai az el6z6 id6szak 6ta a felsoroltakon kiviil nem valtoztak.

Uj szémviteli politikdk 2021. janudr 1-jétél

A kovetkezs standardok és értelmezések (ideértve azok mdédositasait is) hatalyosulnak 2021. tizleti

év soran

A jelen beszdmolasi id6szaktdl hatdlyba Iépd, az IASB altal kbzzétett és az EU altal elfogadott Uj és

modositott standardok és értelmezések:

Uj és médositott standardok - 2021.01.01-t61 kezdédé iizleti évekre: 1ASB publikécié Hatalyba lépés i . ALTEO Csoport

Az IFRS 9 standard bevezetésének késleltetése - Az IFRS 4 standard mddositasai (kibocsatva:
2020. junius 25-én, hatalyos a 2021. janudr 1-jén valamint az azt kévet8en kezd&d§ uzleti évekre, 2020.06.25 2021.01.01 2020.12.16 nincs
az EU befogadta a médositasokat).
Referencia-kamatldb reform , 2. item - Az IFRS 9, az IAS 39, az IFRS 7, az IFRS 4 és az IFRS 16
standardok mddositésa (kibocsatva: 2020. augusztus 27-én, hatalyos a 2021. januar 1-jén 2020.08.27 2021.01.01 2021.01.13 nincs
valamint az azt kévet&en kezd6d6 lizleti évekre, az EU befogadta a modositdsokat).
COVID-19 Bérleti dij engedmények 2021.06.30. utan IFRS 16 médositasa (kibocsatva: 2021.03.31-
én hatdlyos 2021.04.01-jén, valamin az azt kovetSen kezd6dé uzleti évekre, az EU befogadta a 2021.03.31 2021.04.01 2021.08.30 nincs
modositasokat).

Az IASB dltal kibocsatott és az EU altal elfogadott, de még nem hatalyos 0j és médositott standardok

és értelmezések

Ezen pénzigyi kimutatdsok jovahagyasanak idGpontjaban a kovetkezd, az IASB altal kibocsatott és az
EU altal elfogadott standardok, valamint meglévé standardok és értelmezések médositdsai keriiltek

kozzétételre hatdlyba Iépés nélkdl.

Ezen mddositasok, Uj standardok és értelmezések implementdciéja nem befolydsolnd szamottevéen a

Tdrsasag pénziigyi kimutatasait.

Késdbbi Gizleti évekre vonatkozo alkalmazas: IASB publikacié Hatalyba lépés . . ALTEO Csoport

IFRS 17 Biztositdsi szerz8dések (kibocsatva 2017. majus 18-dn, az EU befogadta az Uj standarot) 2017.05.18 2023.01.01 2021.11.19 nem lesz hatassal

Keretelvek a pénziigyi kimutatdsok elkészitésére és bemutatasara hivatkozasai - Az IFRS 3 Uzleti
kombinacidk standard médositdsa (kibocsatva: 2020. majus 14-én, hatélyos a 2022. januar 1-jén 2020.05.14 2022.01.01 2021.06.28 nem lesz hatassal
valamint az azt kovet6en kezd6dé tizleti évekre, az EU befogadta a médositasokat).

A kivant haszndlat megkezdése el6tt keletkez hozadékok kezelése - Az IAS 16 standard
maodositdsai (kibocsatva: 2020. méjus 14-én, hatalyos a 2022. januar 1-jén valamint az azt 2020.05.14 2022.01.01 2021.06.28 nem lesz hatassal
kévetSen kezdd6 uizleti évekre, az EU befogadta a mddositasokat)
Hatranyos szerz6dések: a szerzédés teljesitésének koltségei - Az IAS 37 standard mddositasai
(kibocsatva: 2020. majus 14-én, hatélyos a 2022. januar 1-jén valamint az azt kévetéen kezd6dé 2020.05.14 2022.01.01 2021.06.28 nem lesz hatdassal
uzleti évekre, az EU befogadta a médositasokat)
Az IFRS standardok éves fejlesztése - 2018-2020 (kibocsatva 2020. méjus 14-én, az EU befogadta
a modositasokat).

2020.05.14 2022.01.01 H2/2021 nem lesz hatassal

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal még nem elfogadott Uj és mddositott standardok és

értelmezések
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Kés6bbi uizleti évekre vonatkozé alkalmazas: 1ASB publikécié Hatalyba lépés e . ALTEO Csoport

A rovid és hosszu tavu kotelezettségek besorolasa - Az IAS 1 standard médositasa (kibocséatva:
2020. januar 23-an, hatélyos a 2023. januar 1-jén valamint az azt kévet&en kezd6d6 lzleti évekre, 2020.01.23 2023.01.01 - nem lesz hatassal
az EU még nem fogadta be a médositasokat).
Lényeges szamviteli politikai informaciok kdzzététele IAS1 és IAS 8 modositasa és IFRS Pracitec

X , , L 2023.01.01 - nem lesz hatassal
Statement 2 (kibocsatva: az EU még nem fogadta be a médositast)
Szamviteli becslések fogalmanak definialdsa IAS 8lmodlo,s|tasa (kibocsatva: ..., az EU még nem 2023.01.01 R nem lesz hatdssal
fogadta be a médositast)
IAS 12 Jévedelemaddk standart médositasa (kibocsatva: az EU még nem fogadta be a mddositat) 2023.01.01 - nem lesz hatassal

Az EU altal elfogadott IFRS-ek jelenleg nem kllénboznek jelent6sen a Nemzetkozi Szamviteli Standard
Testilet (IASB) altal elfogadott rendeletektél, kivéve az alabbi Uj standardokat, a meglévé standardok
madositasait és Uj értelmezéseket, amelyeket az EU-ban még nem fogadtak be a pénziigyi kimutatdsok

kozzétételének napjdval.

Ezek a mddositasok, uj standardok és értelmezések implementacidja nem befolydsolna szamottevéen

a Csoport pénziigyi kimutatasait.

III.3  Kockazati matrix

A Csoport vezetése szamba vette az el6forduldsuk valdszinlisége és negativ hatasuk varhatd nagysaga
alapjan értékelte az ALTEO Csoporthoz, tovdbba a Tarsasag 4dltal kibocsatott értékpapirokhoz
kapcsolddo specifikus kockdzati tényezéket, valamint a megalapozott befektet6i dontés meghozatala
szempontjabdl felmeriil esetleges kockazatokat. Jelen Pénziigyi Kimutatasok kizardlag a Tarsasag
értékelése alapjan lényegesnek itélt kockazati tényez6ket tartalmazzak. A |ényegességi értékelés
eredményét a Tarsasdg kvalitativ skala alkalmazasaval, ,alacsony”, , kozepes”, vagy ,magas” kockazati
szint valamelyikének az egyes kockazati tényez6knél torténd feltlintetésével adja meg. A kockazati

tényez6k lényegességik alapjan keriltek sorrendbe rendezésre kategéridjukon beldil.
Kockazati kategoriak:

A/ Makrogazdasagi és jogrendszerbdl fakadd kockazatok

tipus sorszam Kockazat 2021 pLop 0] valtozas
A 1 Jogrendszerbdl ered6 kockazatok magas magas nincs
A 2 Makrogazdasagi tényez6k kdzepes kdzepes nincs
A 3 Addzas kozepes | kozepes nincs

Az Egyesll Kiralysag Eurdpai Unidbdl torténd kilépésével (Brexit) kapcsolatos

A 4 kockézatok alacsony | alacsony | nincs
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B/ Piacra és az iparagra jellemzé kockazatok

tipus sorszam Kockazat 2021 2020  valtozas
B 5 Energiapiaci szabalyozas magas magas nincs
B 6 Hatdsagi arak magas magas nincs
B 7 A villamosenergia kiegyenlité szabalyozési rendszer kockdzatok magas magas nincs
B 8 Allami tdmogatasok magas magas nincs
B 9 CO2 kibocsatas piac, CO2 kvéta allokacios rendszer és CO2 kvéta arak kdzepes kdzepes nincs
B 10 Technoldgiai valtozasok kdzepes kdzepes nincs
B 11 Versenyhelyzet kdzepes kdzepes nincs
B 12 Finanszirozasi kockazat kozepes | kozepes nincs
B 13 Devizaarfolyamok valtozasa kdzepes | alacsony igen
B 14 Nemzetkozi piaci események belfoldi kereskedelemre gyakorolt hatdsa kdzepes kdzepes nincs
B 15 A foldgdz és a villamos energia, illetve a h6 dra kozotti drrés alakulasanak kockazata kozepes | kozepes nincs
B 16 Kornyezetvédelmi szabalyozas kozepes | kozepes nincs
B 17 A COVID-19 virus terjedésével kapcsolatos kockazatok magas magas nincs

C/ Az ALTEO Csoportra jellemz6 kockazatok:

tipus sorszam Kockazat 2021 2020  valtozas
C 18 Szabdlyozasi K6zpont miikodésébdl ered6 kockazatok magas magas nincs
C 19 Politikai kockazat magas kdzepes igen
C 20 IdGjarastol valo fuggbség magas magas nincs
C 21 A novekedés kockazatai kozepes | kozepes nincs
C 22 Akvizicidk, projekt- és vallalatfelvdsarlasok kockazatai kdzepes kdzepes nincs
C 23 Erémli projektfejlesztési és z6ldmez6s beruhdzassal kapcsolatos kockazatok kdzepes kdzepes nincs
C 24 Nagyméretd, egyedi projektek kdzepes kdzepes nincs
C 25 Energiakereskedelem kockazatai kdzepes kdzepes nincs
C 26 Uzemeltetési kockazatok kdzepes kdzepes nincs
C 27 Uzemanyag-kockazat kdzepes kdzepes nincs
C 28 Fennallé addssag megujitasa, illetve refinanszirozasa kozepes kdzepes nincs
C 29 Informatikai rendszerek kdzepes kdzepes nincs
C 30 Nagykereskedelmi partnerkockdzat kdzepes kdzepes nincs
C 31 Kilsé beszallitdktol vald flggbség kdzepes kdzepes nincs
C 32 Vev6kockazat kdzepes kdzepes nincs
C 33 Kulcsfontossagu vezet6k és alkalmazottak tavozasdnak kockdazata kozepes | kozepes nincs
C 34 Uj er6miivi technoldgidk bevezetésének és hasznalatanak kockazata kozepes | kozepes nincs
C 35 Hatdsagi kockdazat alacsony | alacsony | nincs
C 36 Kulcsfontossagu engedélyek és minGsitések alacsony | alacsony | nincs
A sajat mérlegkor mikodtetéséhez kapcsolddo kotelezettségek esetleges nem
C 37 teljesitésének kockazata alacsony | alacsony [ nincs
C 38 Egyes termelGeszkzokre vonatkozo vételi jogok alacsony | alacsony | nincs
C 39 Tulajdonosi Csoporthoz f(iz6d6 Uzleti kapcsolatok alacsony | alacsony | nincs
C 40 Tényleges vallalatcsoporttd mingsités kockazata alacsony | alacsony [ nincs
C 41 Addzas alacsony | alacsony [ nincs
C 42 Kornyezetvédelmi kockazat alacsony | alacsony | nincs
C 43 Cs6d- és felszamolasi eljaras kockazata alacsony | alacsony | nincs
Konszolidalt és IFRS beszamoldk adatainak az MSZSZ szerinti beszamoldk adataitol
C 44 valo esetleges eltérése alacsony | alacsony | nincs
C 45 Uj foldrajzi piacokra valé belépés kockdzata alacsony | alacsony [ nincs

Valtozasok tipusa:

Szoveg és megfogalmazds aktualizalasa, illetve pontositasa a 20. és a 44. pontokban
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A kockazatok kvantitativ hatdsat a 111.4.6 pontban mutatjuk be.

A, Makrogazdasagi és a jogrendszerbdl fakadé kockazati tényez6k
1. Jogrendszerbél eredé kockazatok

Magyarorszagon, ahol az ALTEO Csoport tevékenységét jelenleg kifejti, valamint a Tarsasag egyes
stratégiai célorszagaiban a jogrendszer relativ fejletlennek tekinthetd. Ezekben az orszdgokban az
altaldnos kozvélekedés szerint a jogszabalyok meglehet&sen gyakran valtoznak, a hatdsagok, birdsagok
dontései esetenként egymasnak ellentmonddak, kdvetkezetlenek, nehezen értelmezhetéek. Ezen
kortilmények megnehezithetik, hogy a Tdarsasdg a jogszabdlyoknak teljes mértékig megfelelGen
végezze tevékenységét, illetve a Tarsasagot az eredményességet is érinté valasztottbirdsagi, peres,
nemperes, illetve egyéb jogi jellegli kockazatoknak tehetik ki.

2. Makrogazdasagi tényez6k

Az ALTEO Csoport tevékenysége és eredményessége kitett Magyarorszag és az Eurdpai Unio orszagai
makrogazdasagi helyzete alakulasanak, kiilénésen a gazdasagi novekedés és az ipari termelés, valamint
az allamhaztartds pénziigyi helyzete alakuldsanak. A makrogazdasdgi kornyezet esetleges kedvezétlen

alakulasa negativan hathat az ALTEO Csoport egyes tevékenységeinek jovedelmezGségére.

3. Adodzas

Az ALTEO Csoportra vonatkozd jelenlegi addzasi, jarulék- és illetékfizetési szabdlyok a jov6ben
valtozhatnak, igy kilonésen nem kizarhatd, hogy az energiatermelSkre és energiakereskeddékre
kivetett kilonadd mértéke novekedhet, valamint a villamosenergia-szektorban mi(ikédé
vallalkozasokat hatranyosan érint6 Ujabb addk kerilhetnek kivetésre, ndvelve ezzel az ALTEO Csoport
addterhelését. A vonatkozd addszabalyok gyakran és nagymértékben, akar visszahaté hatallyal is

madosulhatnak, amelynek az ALTEO Csoport arbevételére és eredményességére is hatdsa lehet.

4, Az Egyesl Kiralysag Eurdpai Unidbdl torténd kilépésével (Brexit) kapcsolatos
kockazatok

A kockazatot a Tdarsasdg a m(ikodésében nem tarja relevansnak. A kockazat tovabbi koriilirdsat és

tovabbi megfigyelését megsziintette.

B, A piacra és az iparagra jellemz6 kockazatok
5. Energiapiaci szabalyozas

Az ALTEO Csoport m(ikodése és eredményessége nagymértékben fligg Magyarorszag és az Eurdpai
Unid energiapiaci szabalyzasatdl és az ilyen szabdlyok alkalmazasatdl, ideértve kilonosen a villamos
energia termelésére, a villamosenergia-kereskedelemre, a villamosenergia-ipari rendszerszint(
szolgaltatasok piacdra, a megujulé energiaforrdsok hasznositasara, a kogeneracids erémiivekben
elGallitott villamos energidra és hére, a tavh6termelésre és tdvhGszolgdltatdsra, a foldgaz-
kereskedelemre, valamint a kibocsatasi egységek kiosztasara és kereskedelmére vonatkozd

jogszabalyokat, hatdsagi és birdsagi gyakorlatot, a magyar és nemzetkozi izemi, kereskedelmi és
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m(ikodési szabdlyzatokat és mds vonatkozd szabalyokat. 2018 soran az Eurdpai Unid Uj energetikai

jogszabalyokat fogadott el ,,Clean Energy For All Europeans” cimmel.

Ezen szabalyok valtozasa, az EU-s keretszabdlyok atiiltetése jelentGsen befolydsolhatja az ALTEO

Csoport mikodését, eredményességét, piaci pozicidjat és versenyképességét.
6. Hatdsagi arak

Az ALTEO Csoport egyes tagjai olyan tevékenységet végeznek, amelynek arat jogszabalyok vagy
valamely hatésag (ideértve kiilondsen a MEKH-et, a minisztériumokat és 6nkormanyzatokat) hatarozza
meg vagy maximalizdlja. Az ilyen jogszabalyban rogzitett vagy hatdésag altal meghatdrozott arak,
tovabba a hatdsagi arszabalyozas targyi hatdlyanak valtozasai jelentGsen befolyasolhatjak a Tarsasag,

illetve az egyes Leanyvallalatok eredményességét és versenyképességét.

7. A villamosenergia kiegyenlit6 szabdlyozasi rendszer kockazatok

A foldgaztiizelésl er6milivek pénzigyi helyzetét a villamos energia, illetve a hé ara kozotti arrés
alakulasan feliil jelent6sen befolydsolja a villamosenergia-rendszer kiegyenlitd szabalyozasi tartalék
kapacitds és energia piacainak arazdddsa és hozzaférhet6sége. Amennyiben ezen piacok
hozzaférhet6sége az ALTEO Csoport kereskedelmi érdekkorébe tartozéd termelS6 egységek
vonatkozasaban barmilyen okbdl — ideértve a piaci arak jelent6s esésére visszavezethet6 szolgaltatasi
volumen csokkenést — korlatozottd valik, az negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport Uzleti
tevékenységére és eredményességére. Tekintve, hogy az ALTEO Csoport nem csak, mint a szolgaltatdst
nyujtd, hanem mint szolgaltatdst igénybe vevd is jelen van a kiegyenlité energia piac(ok)on, igy ezen
piac(ok) arazddasanak valtozdsa jelentGs hatdssal lehet a Tarsasag pénzigyi eredménytermeld

képességére.
8. Allami tdmogatésok

Az ALTEO Csoport miikodése és eredményessége flgghet a Magyarorszagon és az Eurdpai Unio
orszagaiban a megujulé energiaforrasok és a kapcsoltan termelt energia hasznositasara, valamint a
beruhazasra és mikddésre vonatkozé allami tdmogatasok mértékétdl, illetve az allami tamogatdsok

jovébeni alakuldsatol.

Az Energetikai Allami Tdmogatasokrdl Szél6 Bizottsagi Irdnymutatds Uj keretek kozé helyezte az
energetikai szektor allami tdmogatdsdval szemben tdmasztott, hazankban is alkalmazandd EU-s
kovetelményeket. Tovabba 2018 decemberében kerlilt elfogaddsra az EU-ban a RED2 Irdanyelv, amelyet

a tagallamoknak, igy hazanknak is 2021. junius 30-ig kellett atiltetnie.

A KAT rendszer az elmult években a miikédési modellt is érinté valtozasokon ment keresztiil. A KAT
rendszer 4tfogd Gjra szabalyozasat jelentd METAR 2017. janudr 1. napjaval (egyes elemei 2017. oktéber
21. napjaval) lépett hatdlyba. Az allami tdmogatdsi rendszerek, kiilondsképp a KAT és a METAR
szabdlyozds valtozdsa vagy a vonatkozd tamogatdsok esetleges megsziinése jelent&sen

befolydsolhatjdk a Tdrsasdg m(ikodését, eredményességét, piaci pozicidjat és versenyképességét. A
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RED2 Iranyelv atiiltetését célzd magyar jogszabalyok még nem sziilettek meg, tovabba a METAR
rendszerben még nem kerilt sor tender kiirdsdra, amelyek esetleges hatdsa ezért a Tarsasag

arbevételére és eredményességére jelenleg nem ismert.

0. CO; kibocsatas piac, CO; kvdta allokacids rendszer és CO; kvéta arak

2021. janudr 1. napjatél megkezd6dott az EU ETS negyedik kereskedési id6szaka (2021-2030). Ebben
az id6szakban is a kibocsatdk a téritésmentesen kapott kibocsatasi egységmennyiség mellett, kizardlag
arverések, aukcidk utjan vagy masodlagos kereskedelmi csatornakon keresztil juthatnak kibocsatasi
egységekhez. Az ALTEO Csoport érintett |étesitményei szamadra a 2021-2030. kozotti id6szakban évrél-
évre csokkené mennyiségli téritésmentes kibocsatasi egység keriil majd kiosztasra az Innovacids és
Technoldgiai Minisztérium dltal kozzétett és az Eurdpai Bizottsag altal jovahagyott Nemzeti
Végrehaijtasi Intézkedés alapjan. A harmadik kereskedési id6szakhoz képest jelentés valtozas, hogy a
IV. kereskedési id6szakban az adott évre vonatkozd teritésmentes kiosztast jelentds mértékben
meghatdrozza a létesitmények évenként hitelesitendd tevékenységi szintje, és annak valtozdsai. A
tevékenységi szint bazisid6szakhoz viszonyitott 15%-os eltérése esetén, az el6re meghatdrozott
kvétamennyiségek kiigazitasa, és az Eurdpai Bizottsag altali jovahagyasa sziikséges. Mindezt annak
érdekében, hogy a kiosztas jobban lekovesse a létesitmények valds tevékenységét. A kitlzott
klimapolitikai célok elérése érdekében torténd jogi kornyezeti, és allokacios rendszerbeli szabalyok
valtozasai, valamint a kibocsatasi egységek aranak emelkedése jelentés mértékben befolyasolhatja az

ALTEO Csoport mikddési koltségeit és gazdasagi eredményeit.

10. Technoldgiai valtozasok

A technoldgiai Ujitdasok nagymértékben novelhetik az energiaipar hatékonysagat, kilonésen a
megujuld energiatermelés teriletén. A technoldgiai fejl6dés nem csak atalakithatja az ALTEO Csoport
altal haszndlt technoldgidkat, de bizonyos esetekben teljesen meg is szlintetheti azok alkalmazasat.
Amennyiben olyan megoldasok, technolégiak keriilnek el6térbe, amelyekben az ALTEO Csoport nem
rendelkezik megfelel6 tapasztalatokkal, vagy amelyekhez nincs hozzaférési lehetésége (szabadalmi
védettség miatt vagy egyéb okbdl), akkor az ALTEO Csoport piacvesztéséhez, arbevételének és
jovedelmez6ségének csokkenéséhez vezethet. Nem garantdlhatd, hogy az ALTEO Csoport mindig a
leghatékonyabb technoldgiat tudja kivalasztani, beszerezni és a legeredményesebben tudja

mikodtetni.

11. Versenyhelyzet

Az ALTEO Csoport egyes piacain szamos, Eurdépaban és Magyarorszagon is jelentGs poziciokkal és
tapasztalatokkal, fejlett technoldgiaval, jelentGs kapacitasokkal és pénzigyi erbével rendelkezd
tarsasdgok, koztik allami vagy onkormanyzati tulajdonban és irdnyitds alatt 1évé tarsasagok is
versenyeznek, valamint szallhatnak versenybe a jov6ben az ALTEO Csoporttal. A jov6ben esetleg
megerdsodéd verseny szamottevd, elére nem lathato fejlesztéseket, befektetéseket tehet sziikségessé,

tovabba negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport szolgdltatasainak araira vagy novelheti a Csoport

58. oldal



ALTEO Nyrt. 2021. éves konszolidalt éves jelentés és VezetGségijelentés Adatok Ezer forintban

koltségeit, amelyek negativ hatdssal lehetnek az ALTEO Csoport konszolidalt szinten mért
eredményességére. Az Alteo Csoport bizonyitottan komoly szakmai tapasztalatokkal és hattérrel
rendelkezik energetikai beruhdzédsok elGkészitésében és megvaldsitasaban, valamint ilyen

|étesitmények Gzemeltetésében.

12. Finanszirozasi kockazat

Az energetikai beruhazasok és fejlesztések el6készitése és megvaldsitasa tGkeigényes tevékenység,
amely jelent@s finanszirozast igényel. Bizonyos tényez6k (ideértve az altalanos gazdasagi kornyezetet,
a hitelpiacokat, a banki kamatlabakat és a devizaarfolyamokat) valtozdsa a finanszirozas koéltségeit
novelhetik, megszerzését és visszafizetését megnehezithetik, késleltethetik vagy akar el is
lehetetlenithetik, ideértve a jelen Pénzligyi Kimutatasok id6pontjaban mar létrejott finanszirozasokat

is.

Az ALTEO Csoport bankhitelei valtozé kamatlabuak és olyan referencia kamatokhoz két6dik, mint a
BUBOR. A kamatlabaknak az ALTEO Csoport szamara kedvezGtlen valtozdsa negativ hatassal lehet az
ALTEO Csoport eredményességére. A kamatkockazat mérséklésére az ALTEO Csoport kamatfedezeti
(IRS) Gigyleteket kot. Ezen Ugyletek az adott gazdasagi kérnyezet és hitelkondiciék megvizsgalasa utan
kerlilnek megkotésre. Az ligyletekkel lehet mérsékelni a kockazatot, azonban teljes mértékben nem

tudja az ALTEO Csoport elimindlni a valtozé kamatozasbdl fakadd negativ kockazatokat.

Az ALTEO jelenlegi kotvényaddssaga teljes egészében forintban denominalt és zéré kupon vagy fix éves

kamatozasu kétvényekbdl all.

13. Devizadrfolyamok valtozdsa

Az ALTEO Csoport arbevételének azon része, amely forintban képzddik, és a kiadasi oldalon deviza
bevétellel nem fedezett, devizdban teljesitend6, vagy devizaarfolyamtdl fliggé tétel all ott a
Csoportnak a forint és a deviza arvaltozdsanak kovetkeztében nyeresége vagy veszteség képzédhet. A
devizakitettségek kezelésére a Csoport deviza cash-flow modellezéssel el6rejelzés rendszert

Gzemeltet, amely alapjan a felmért és értékelt kockdzatokat piaci tigyletekkel kezeli.

14. Nemzetkozi piaci események belféldi kereskedelemre gyakorolt hatasa

A magyarorszagi energiadrakat jelentGsen befolyasoljdk a kllfoldi t6zsdéken kialakuld piaci arak,
amelyek jelent6s mértékben Magyarorszagon kiviili gazdasagi folyamatok és kereslet-kinalati
viszonyok eredményeképpen alakulnak ki. A gazdasagi folyamatok és kereslet-kinalati viszonyok

alakulasa adott esetben negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

15. A foldgdz és a villamos energia, illetve a hé ara kozotti arrés alakuldsanak
kockazata

A foldgaztiizelésli erémivek pénziigyi helyzetét jelentésen befolydsolja a foldgdz (beszerzési) ara,

illetve az értékesitett villamos energia és/vagy hé ara kozotti kilonbség (arrés) alakulasa. Amennyiben
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ez az arrés jelentésen csokkenne, az negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport Uzleti tevékenységére és

eredményességére.

16. Kornyezetvédelmi szabalyozas

Az ALTEO Csoportra vonatkozé kérnyezetvédelmi szabalyozasnak az ALTEO Csoport szamara esetleg
kedvezé6tlen valtozasa tobbletkoltségekkel vagy tobblet beruhazas-kévetelményekkel terhelheti az
ALTEO Csoportot.

17. A COVID-19 virus terjedésével kapcsolatos kockazatok

Az ALTEO Csoportnak arbevétellel jaré tevékenysége, illetve mikodését érdemben befolydsold
szolgaltatasok korében legjobb tudomasa szerint nincsenek olyan kozvetlen Ugyfelei vagy beszallitéi,
amelyek olyan orszagbdl szarmaznak, amelyek a COVID-19 virus miatt - jelen VezetGségi Jelentés
kozzétételének napjan - karantén alatt allnak. A COVID-19 virus azonban érintheti azokat a piacokat,
ahol az ALTEO Csoport is aktiv, ily médon kozvetetten kihathat az ALTEO Csoport m(ikodésére,
eredményességére. Annak a lehet6sége nem adott az ALTEO Csoport vezet6sége szamara, hogy a
teljes ellatasi lancban felmérje a COVID-19 virus terjedésének lehetséges kimeneteleibdl fakadd, a

Tdrsasdgot kdzvetett mdédon érint6 kockazatokat.

Az ALTEO Csoport kozvetlen személyi allomanyat, illetve az egyes folyamatban lévé projektekbe
bevont alvallalkozéi, beszallitéi korének munkaerd allomanyat érintheti a COVID-19 virus terjedése és
annak soran meghozott, illetve meghozatalra keriil6 intézkedések. Az esetleges megbetegedések
negativ hatdssal lehetnek az ALTEO Csoport munkafolyamataira, a folyamatban |évé projektek
Utemezésére, tovabba hatranyos munkaerépiaci kévetkezményekkel jarhat. A Magyarorszagon
bevezetett veszélyhelyzet negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport vevdinek, felhasznaldinak
eredményességére, fizet6képességére, valamint energiaigényik, beruhdzasi hajlanddsaguk
csokkenését eredményezheti, ami az ALTEO Csoport eredményeire is hatranyos hatast gyakorolhat. Az
ALTEO Csoport vezetGsége a munkavallaldi egészségvédelme kapcsan felmeril6 kockazatok kezelése
érdekében meghozta a sziikséges intézkedéseket, és feldllitotta a Pandémids Iranyité Testlletet és
Pandémias Tervet fogadott el. Az ALTEO Csoport vezetdsége folyamatosan figyelemmel kiséri a COVID-
19 virussal kapcsolatos eseményeket, és amennyiben sziikséges megteszi az ezek alapjan sziikséges

|épéseket.

C, Az ALTEO Csoportra jellemz6 kockazatok
18. Szabdlyozdsi Kozpont mlkodésébdl eredd kockazatok

Az ALTEO Szabalyozasi Kozpont, és az ehhez csatlakozott, azaz az ALTEO Csoport kereskedelmi
érdekkorébe tartozd termelS egységek jovedelem termeld képessége nagymértékben fligg a
villamosenergia-rendszer kiegyenlité szabalyozasi tartalék kapacitas és energia piacok mindenkori
hozzaférhet6ségét6l és arképzésétél. Amennyiben ezen piacok hozzaférhet6sége az ALTEO

Szabdlyozasi Kozpont vonatkozdsaban barmilyen okbdl — ideértve a piaci arak jelentds esésére
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visszavezethetd szolgdltatasi volumen csokkenést — korlatozottd valik, az jelentés negativ hatdssal

lehet az ALTEO Csoport (izleti tevékenységére és eredményességére.

19. Politikai kockazat

Az ALTEO Csoport szolgaltatasainak egy részét dnkormanyzati, illetve az 6nkormanyzat vagy bizonyos
allami szervek befolydsa alatt [év6 intézmények részére nyljtja, tovabba az ALTEO Csoport egyes tagjai
és projektjei miikodésére az ilyen intézményekkel kotott megallapodasok jelentés hatdssal vannak. Az
ilyen intézmények folott befolyassal rendelkezé szervek szerz6déses megfontolasai eltérhetnek egy
racionalis, profitorientalt piaci szerepl6 megfontolasaitdl, ami a szerz6dések teljesitése tekintetében
kockdzatot jelent. llyen kockazat els6sorban az Alteo Therm soproni, kazincbarcikai, tiszaujvarosi és

zugloi telephelyén végzett tdvhGtermelési tevékenységgel kapcsolatban allhat fenn.

A politikai kockazatok korébe sorolhaté események bekovetkezése hatranyos hatdssal jarhat az ALTEO
Csoport annak kitett Lednyvdllalatai szamara, Osszességében az ALTEO Csoport uzleti

eredményességére
20. Id6jarastol valé fligglség

Az ALTEO Csoport energiatermelésének egy része (példaul szélerémdvek, naperém’ivek, vizerém(vek)
és egyes vevlk energiaigénye (példaul héigények) id6jarasfliggs, ezért az id6jaras valtozasa jelentds
hatdssal lehet az ALTEO Csoport eredményességére. Az idGjarasfliggd energiatermelés esetében az
atlagos éves termelésben nem varhatd jelent6s valtozds, de éven beliil, vagy egyes évek kozott
lehetnek eltérések. Az id6jarasfliggs energiaigény-valtozds esetében akdr hosszabb valtozasi trendek

is kialakulhatnak (példaul egyre enyhébb telek).

Az idGjarasfliggé energiatermelés sordn a Tarsasag meteorolégiai elérejelzésekre tdmaszkodva jelzi
elére (menetrendezi) a termelhetd villamos energia mennyiségét. Amennyiben az id6jaras nem az
el6rejelzéseknek megfelel6en alakul, gy a megtermelt villamosenergia-mennyiség is valtozik a
tervekhez (Day-Ahead vagy Intra-Day menetrendekhez) képest, ami szdmottevd vesztességet okozhat

az ALTEO Csoportnak. Lsd. még A villamosenergia kiegyenlité szabdlyozdsi rendszer kockdzatok.

Az idGjaras befolyassal bir, a h§ atvételi kotelezettségek mellett fenndllé hG mennyiségi kotelezettség
nélkili hészolgaltatasi szerz6dések teljesithetGségére. Az idGjards elbre jelzett trendjének tényleges
alakuldsa hatassal van a Csoport eredményességére. A Csoportban a h6atadas megvaldsult értéke a
tervektdl eltérd ténybéli kimenettel zarhat, amelynek kévetkezményeként a Csoport fedezeti politikaja

szerint ezen termékekre kotott fedezeti Ugyletek valds értéke az eredménybe vald atsorolasaval jarhat.

A Tdarsasag stratégiaja, hogy idGjarasfiggd, megujuld energiatermelési projekteket tovabbra is

fejlesszen, ami az id6jarastél valod fliggést a jovében fokozhatja.

21. A novekedés kockazatai
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Az ALTEO Csoport Uzleti névekedési szakaszban van, amely egyutt jar a munkavallalok l1étszamanak, a
|étesitmények és eszkdzok szdmanak és értékének a novekedésével. Az ALTEO Csoport tovabbi
novekedést tervez, mind Uj lGzleti mind 4j foldrajzi terlleteken. Nem garantalhatd, hogy a Tarsasag
stratégiaja sikeres lesz, és hogy a Tarsasag képes lesz a novekedést hatékonyan és eredményesen

kezelni.

A Térsasag a Leanyvallalatai kozrem(ikbdésével a jelen Pénzigyi Kimutatdsokban foglaltak szerint
jelenleg is tobb projekt megvaldsitasat késziti eld. Ezen projektek megvaldsitasa, a Tarsasag szandékan
tulmenden, szdamos egyéb kiils6 tényez6tdl fligg. Nem garantdlhatd, hogy ezek a projektek ténylegesen
megvaldsulnak, illetve a jelen Pénzligyi Kimutatasokban foglaltak szerint valdsulnak meg, tovabba mas
jovébeli projektek megvaldsitasa akar meg is el6zheti vagy helyettesitheti a jelen Pénzligyi Kimutatasok

id6pontjaban ismert projekteket.

A novekedéssel jard lehetséges kockazati események valamelyikének bekdvetkezte esetén a Tarsasag

novekedése stagnalhat, vagy akar veszteséges m(ikodést is eredményezhet.

22. Akviziciok, projekt- és vallalatfelvasarlasok kockazatai

Az ALTEO Csoport Uzleti terveit részben mar meglévé energetikai projektek akvizicidja és/vagy
vallalatfelvasarlasok segitségével kivanja megvaldsitani. Bar az akviziciokat mindig a célpont alapos
atvilagitdsa el6zi meg, nem lehet kizarni, hogy az akviziciok megvalésitasaval osszefliggésben olyan
pénziigyi, jogi vagy mlszaki események kovetkeznek be a felvasarolt projekttel vagy vallalattal
kapcsolatban, amelyek negativ hatdssal lehetnek az ALTEO Csoport uzleti tevékenységére és

eredményességére.

Az akvizicids stratégidval jard lehetséges kockazati események valamelyikének bekovetkezte esetén a

Tarsasag novekedése stagnalhat, vagy akar veszteséges mikodést is eredményezhet.

23. Er6m projektfejlesztési és zoldmez8s beruhdzdssal kapcsolatos kockazatok

Az ALTEO Csoport (zleti terveiben fontos szerepet jatszik zoldmez6s energetikai beruhazasok
engedélyeztetése és kivitelezése. Bar az ALTEO Csoport a projektek megvaldsitasanak el6késziletei
soran gondos mduszaki, jogi és gazdasagossagi tervezést végez, mégsem zarhatd ki egyes projektek
engedélyezésének elhizdédasa vagy ellehetetleniilése. A kivitelezés id&szakdban az ALTEO Csoport
torekszik arra, hogy megfelel6 garancidkkal és referencidval rendelkez6 f6- és alvallalkozékkal

szerz6djon, mégsem zarhato ki vitas esetek bekdvetkezte ebben a szakaszban.

A z6ldmez6s beruhdzdsokkal, er6mlvi projektfejlesztésekkel jaré lehetséges kockazati események
valamelyikének bekovetkezte esetén az ALTEO Csoport ndvekedése stagnalhat, vagy akar veszteséges

m(ikodést is eredményezhet.

24, Nagyméretd, egyedi projektek
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Az iparag sajatossagainak megfelel6en az ALTEO Csoport arbevételének jelent6s része szarmazik
nagyméretl, egyedi projektekbdl. Ennek kovetkeztében kevés szamu projekt kivitelezése vagy meg
nem valdsulasa is jelent6s hatassal lehet a Tarsasag jovébeli arbevételére és eredményességére. Ezen
nagyméretl projektek gyakran hosszu (akar tobb éves) lefolyasiak, szamottevs erdéforras tartds
lekotését igénylik és szdmos esetben alvallalkozék bevondsdval valdsulnak meg. Egy-egy ilyen
nagyméretl beruhdzds esetleges sikertelen vagy veszteséges megvaldsitasa jelentds negativ hatassal

lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

25. Energiakereskedelem kockdazatai

A villamosenergia- és foldgazpiaci kereslet alakuldsa jelentGsen befolyasolhatja az ALTEO Csoport

bevételeit, eredményességét és stratégiai terjeszkedési terveit.

Az ALTEO Csoport energiakereskedelmi tevékenysége sordn a portfolidtervezés a fogyasztok
adatszolgaltatdsa és a sajat kalkulacidja alapjan készil. Tervezési hiba vagy a helytelen adatszolgdltatas
nem megfelel§ beszerzési stratégiat eredményezhet, amelynek utdlagos korrekcidja veszteségeket

vagy nyereséget okozhat az ALTEO Csoportnak.

Az éves fogyasztoi igényeket a Tarsasdg 100%-ban lefedezi, azonban a természetes szezonalitds miatt
nyitott poziciok maradnak, amelyek zarasa elsGsorban az azonnali (spot) piacon torténik. A spot
piacokon kialakulé &rak el6re nem tervezhet6ek, azok valtozasa hatranyosan/elénydsen

befolydsolhatja az ALTEO Csoport eredményességét.

A foldgdz és villamosenergia-mennyiségek lekdtése elsGsorban alacsony kockazatu nagykereskedelmi
partnereken keresztiil, kisebb mértékben t6zsdén torténik. Az lizletkotés folyamatos, ezért a termékek
arai napi szinten valtoznak, tekintettel arra, hogy t6zsdei termék kereskedése folyamatos. A napok
kozotti akar jelent6sebb armozgdsok a hosszabb ajanlattartasu fogyasztdi ajanlatadasok esetén
kockdzatot jelenthetnek. Bar az ALTEO Csoport kereskedelmi tevékenységét az Igazgatdsdg altal
elfogadott kockdazatkezelési eljaras alapjan végzi, egy esetleges téves Uzletkotés az ALTEO Csoport

eredményességére jelentGs negativ hatdssal lehet.

26. Uzemeltetési kockazatok

Az ALTEO Csoport gazdasagi teljesitménye fligg a projektek megfelel6 m(ikodésétdl, amit szamos

tényez6 befolydsolhat, igy tobbek kozott az aldbbiak:

e altalanos és nem el6re jelezhetd karbantartasi vagy felujitasi koltségek;

e (zemsziinet vagy leallas az eszk6z6k meghibasodasa miatt;

e katasztrofa esetek (tliz, arviz, foldrengés, vihar és mas természeti esemény);
e mi(ikodési paraméterek valtozasa;

e (zemeltetési koltségek valtozasa;

e esetleges, termelés soran bekovetkezett hibak; és

e kiils6 lizemeltetSktGl vald figgbség.
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Az ALTEO Csoport energiatermelS cégei rendelkeznek géptorés és lzemsziinet, valamint egyes
természeti csapasok esetére sz616 ,,all risk” jellegli vagyonbiztositasokkal, amelyek fedezetet nyujtanak
az ilyen okokra visszavezethet6 karokra, valamint rendelkeznek az energiatermel6 tevékenységgel
harmadik személynek okozott karokra fedezetet nyujto felelGsségbiztositasokkal is. Nem kizart
azonban, hogy a kdresemény részben vagy egészben kiviil esik a biztosité altal vallalt kockazati koron,

igy a kart a biztositott — mint kdrosult, illetve kdrokozé — maga lesz koteles viselni.

Az Gzemeltetési kockazatok valamelyikének bekdvetkezte jelent6s negativ hatassal lehet az ALTEO

Csoport megitélésére, lizleti eredményességére.
27. Uzemanyag kockdazatok

Az ALTEO Csoport altal felhasznalt stratégiai (izemanyagok ara a piaci folyamatoknak megfelel6en
alakul. Nem zéarhatdé ki, hogy az ALTEO Csoport altal beszerzett (izemanyagok ara a jovGben

szamottev6en ndvekszik, ami negativan befolydsolhatja az eredményességét.

Az ALTEO Csoport szénhidrogén-tiizelési erémdlvei szamdra kulcsfontossagl Uzemanyagokat
(els6sorban foldgazt) kilsé beszallitdktoél szerzi be. Az ALTEO Csoport foldgaz szallitasi megallapoddsai
az iparagban kialakult gyakorlatot kovetik. Ennek ellenére nem garantalhatd, hogy az erémidivek
tlzeléséhez sziikséges lizemanyag minden esetben rendelkezésre fog allni, kiilénésen nem tervezhetd,
kiils6 események esetén. Az ALTEO Csoport foldgdz szallitasi megdllapodasai — szintén az ipardgban
kialakult gyakorlattal 6sszhangban — azok id6tartamara bizonyos toleranciasavval atvételi (Un. ,take-
or-pay”) kotelezettséget tartalmazhatnak. Nem zarhaté ki, hogy a foldgazfogyasztas jelentGs
csokkenése esetén az ALTEO Csoportnak az at nem vett foldgaz utan kotbérfizetési kotelezettsége

keletkezzen, ami negativ hatdssal jar a Tarsasag lzleti eredményességére nézve.

28. Fennallé addssag megujitasa, illetve refinanszirozasa

Az ALTEO Csoport a finanszirozasi szlikségleteit a pénzlgyi intézményektdl felvett hiteleken kivdl
részben az ALTEO 4ltal zartkorden, illetve nyilvanosan forgalomba hozott kétvények kibocsatasaval

biztositja.

Az ALTEO Csoport Uzleti kilatasaiban, az altalanos finanszirozasi kérnyezetben, a kamatkornyezetben,
illetve az dltaldnos tékepiaci hangulatban bekdvetkez6 negativ valtozasok és kockazatok esetén a
kotvényaddssag megujitasa, illetve az ALTEO Csoport fenndlld hiteleinek refinanszirozasa csak akar
jelent&sebb rosszabb feltételek mellett lenne lehetséges vagy akar teljes egészében ellehetetleniilne.
Ezek a koérilmények az ALTEO Csoport miikodésének jov6beni finanszirozdsara és pénzigyi helyzetére

negativ hatdssal lehetnek.

29. Informatikai rendszerek

Az ALTEO Csoport tevékenysége (kiilondsen az eré6mivek irdnyitasa) informatikai rendszerek

m(ikodésétdl fliggb. El6fordulhat, hogy az ALTEO Csoport informatikai rendszereinek nem megfelel
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m(ikodése vagy biztonsdga jelentésen hatranyos kovetkezményekkel jar az ALTEO Csoport

tevékenységére és eredményességére.
30. Nagykereskedelmi partnerkockazat

Nagykereskedelmi adasvétel esetén, amennyiben a partner nem széllitja vagy nem veszi at a szerz6dott
energiamennyiséget, vagy nem tud fizetni a szallitott energidért, akkor a meghiasult tigyletek rovid-
vagy hosszutdvon veszteséget eredményezhetnek a Tarsasag szdmara. Ugyan az ALTEO Csoport
gondosan megvalogatja partnereit, de azok teljesitésének esetleges elmaraddsa negativ hatast

gyakorolna az ALTEO Csoport eredményességére.

31. Kils6 beszallitoktol valo fliggdség

Az energetikai beruhazasok megvaldsitasa soran az ALTEO Csoport nagymértékben fligg egyes
berendezések szallitoitdl, gyartéitdl, valamint kivitelez6ktél és alvallalkozoktdl, ami hatassal lehet a
beruhazasok megvaldsitasara. Az ALTEO Csoport nem minden esetben rendelkezik teljes ellenGrzéssel
a berendezések, felszerelések és anyagok folott. Ha a gyartdk, szallitok barmilyen ok miatt nem
képesek megfelel6 id6ben, aron és minGségben szallitani az ALTEO Csoport altal megrendelt
eszkozoket, az a beruhazasok megvaldsitasanak csuszasat és tobbletkoltségeket okozhat, ami negativ

hatdssal jarhat az ALTEO Csoport eredményességére nézve.

32. Vev6kockazat

Az ALTEO Csoport arbevételének jelent6s része szarmazik kevés szamu, de jelent8s értékben vasarlo
vev6ktél. Ennek kovetkeztében kevés szamu vevéi szerz6dés megszerzése vagy elvesztése is jelentds

hatdssal lehet a Tarsasag jovSbeli arbevételére és eredményességére.

Meghatarozé vevéi kovetkeztében az ALTEO Csoport kitett az lgyfelek nemfizetésébdl szarmazé
kockdazatnak. Amennyiben az ALTEO Csoport valamelyik jelentSs vevGje nem vagy késedelmesen fizet,

akkor az jelentGs veszteséget okozhat az ALTEO Csoport szamara.

Az ALTEO Csoport hatdrozott idejl szerz6désekkel rendelkezik meghatarozd vevdéivel, szallitdival és
finanszirozéival. Nem garantdlhatd, hogy ezen szerz6dések lejartat kovetéen a felek meg tudnak
allapodni a szerz6dések meghosszabbitasardl. Hatarozott idejl szerz6dések esetében sem zarhato ki,

hogy azok nem vart, rendkivili esetben a hatarozott id6 lejarata el6tt megsz(innek.

Az ALTEO Csoport villamos energiat értékesit és tavhdszolgaltatast nyujt bizonyos kozintézményi
felhasznalok szamara. E felhasznalok kérelmére a relevans Lednyvallalat koteles meghatarozott
id&szakra fizetési késedelem miatt torténé felmondas aldli mentességet (moratériumot) biztositani a
jogszabalyban meghatarozott feltételek fenndlldsa esetén. A moratérium miatt felmerult koltségeket

a relevans Leanyvallalat kételes viselni.

33. Kulcsfontossagu vezet6k és alkalmazottak tavozasanak kockazata
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Az ALTEO Csoport teljesitménye és sikeressége nagymértékben fligg vezetSi és kulcsfontossagu
alkalmazottai tapasztalatatél és rendelkezésre allasatdl. A vezet6k és kulcsfontossdgu alkalmazottak

tdvozasa, illetve hianya negativan befolyasolhatja az ALTEO Csoport mikodését és eredményességét.

34. Uj er6mvi technoldgidk bevezetésének és hasznalatdnak kockazata

Az ALTEO Csoport Uzleti terveivel 6sszhangban bevezethet a portfolidba olyan technoldgiakat, amelyek
az erémdvi portfolidjaban eddig nem szerepeltek. Bar az ALTEO Csoport csak kiprébalt, referenciakkal
bird technoldgiakat valdsit meg, a technoldgia elére jelzettdl gyengébb miikodése veszteséget okozhat

az ALTEO Csoport szamdra.
35. Hatdsagok vélemény és megallapitasi kockazatai

Az adéhatdsagon kiviil szamos mas hatdsag, igy tobbek kozott az MNB és a MEKH is jogosult az ALTEO
Csoport szabalyoknak megfeleld miikodését ellenérizni. Az ALTEO Csoport minden téle elvarhatot
elkdvet a jogszabalyi és hatdsagi elGirasoknak megfelel6 mikodés biztositdsa érdekében. Azonban
nem zarhatd ki, hogy egy jov6beli hatésagi vizsgalat sordn az ALTEO Csoportnak szamottevé kiadast
jelenté megdllapitasok torténnek, vagy az eljaré hatdsagok az ALTEO Csoport egyes tarsasagait
bizonyos szankcidkkal (birsdg, a m(ikodés felfliggesztése vagy a mikodéshez sziikséges engedély

visszavonasa) sujtjak, ami negativ hatdssal jarhat a Tarsasag megitélésére, lzleti eredményességére.
36. Kulcsfontossagu engedélyek és mindsitések

Az ALTEO Csoport tagjainak tevékenységei végzéséhez szamos engedélyre (igy példaul kiser6m{ivi
dsszevont engedélyre, KAT engedélyre, valamint kdrnyezetvédelmi és vizjogi engedélyekre) van
szlikséglik. Amennyiben ezeket a tanusitvanyokat, minGsitéseket és engedélyeket visszavonnak, vagy
nem hosszabbitanak meg, ez jelentdsen korlatozhatja az ALTEO Csoport tevékenységét, ezért jelentGs

negativ hatast gyakorolhat eredményességére.

37. A sajat mérlegkor mikodtetéséhez kapcsolddd kotelezettségek esetleges
nem teljesitésének kockazata

Az ALTEO Energiakereskedd villamosenergia-kereskedelmi tevékenysége részeként sajat mérlegkort —
az ALTEO Energiakeresked6vel szerz6déses kapcsolatban allé villamosenergia-felhasznalok és
villamosenergia-termel6k tagsagaval miikodd elszamolasi szervez6dést — mikodtet, és teljesiti ezzel
kapcsolatos, jogszabalyban és a villamosenergia-ellatasi szabdlyzatokban rogzitett feladatait. Az ALTEO
Energiakereskedd sajat maga rendelkezik a mérlegkér miikédtetésével kapcsolatos valamennyi
engedéllyel és pénziigyi biztositékkal, illetve eszkdzzel és eréforrdssal, azonban ezek meghibdsodasa,
vagy esetleges hianya esetén elképzelhetd, hogy az ALTEO Energiakereskedd nem tudna eleget tenni
mérlegkor-felel6si kotelezettségének, mely esetben az ezzel kapcsolatos karokat, birsagokat viselnie

kellene.

Az ALTEO Energiakereskedé mérlegkori egylttm(kodést tart fenn tobb mérlegkor-felelGssel.

Amennyiben ezek a mérlegkor-felel6sok tevékenységiiket felfliggesztik vagy megsziintetik, az altaluk
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végzett feladatok atvétele jelentds koltségekkel jarhat az ALTEO Energiakereskedd részére, illetve
amennyiben a mérlegkor-felel6sok altal elvégzett feladatok atvétele nem oldhaté meg azonnal

problémamentesen, akar jelent6s 6sszegli potdijfizetési kotelezettséggel jarhat.

38. Egyes termel6eszkdzokre vonatkozé vételi jogok

Az ALTEO Csoport egyes termelSeszkdzeire vonatkozéan harmadik felek vételi joggal rendelkeznek.
Amennyiben ezen eszkdzok esetében nem torténik szerz6désmadositas vagy nem kerl Uj szolgaltatasi
szerzGdés alairasra, akkor ezek az eszk6zok az értékesités id6pontjat kovetéen mar nem jarulnak hozza
a Tarsasag arbevételéhez és eredményéhez. Emellett bizonyos esetekben az értékesitésbdl vesztesége
szarmazhat a Tdrsasdgnak. A Tarsasag (lzleti terveiben e szerz6dések lejartaval, a termelSeszkdzok
tulajdonjoganak elvesztésével szamol, az esetleges szerz6déshosszabbitds, vagy a tulajdonjog

megtartdsa, kedvez6bb értékesitése a tervekhez képest tobblet eredménnyel jar.

Az Alteo-Therm Kft. jogel6dei és a kazincbarcikai, az 6zdi, valamint a tiszaujvarosi 6nkormanyzatok
kozott létrejott beruhdazasi és hosszu tava hGszolgdltatasi szerz6dések alapjan az 6nkormanyzatok
jogosultak a flt6er6miiveket a szerzddés lejartakor azok szamviteli nyilvantartds szerinti értékén

megvasarolni.

A MOL Petrolkémia Zrt. és a Sinergy kozott a Tisza-WTP lzletrészére vonatkozé vételi jogi szerz6dés
alapjan a MOL Petrolkémia Zrt. egyoldalu nyilatkozattal legkésébb 2027. junius 30. napjdig jogosult
megvasarolni a Tisza-WTP (izletrészét a szerz6désben meghatarozott mddszertan szerint szamitott

vételar ellenében.

A Zuglé-Therm és a FOTAV Zrt. kozott létrejott hosszu tavi hévasarlasi-hSeladasi szerzédés, valamint
az azzal egy id6ben megkotott vételi jogot alapitd szerz6dés alapjan a szerz6dés lejartakor (varhatdéan
2030. majus 31.), vagy a Zuglé-Therm felmondasa esetén a FOTAV Zrt. a Zuglé-Therm 4&ltal létesitett
gazmotoros blokk flt6éer6muivet 1 EUR Osszegért jogosult sajat hatdskérben meghozott dontése
szerint megvasdrolni. Amennyiben a FOTAV Zrt. vételi jogaval nem él, és a felek a flitGerém(i sorsardl
megallapodni nem tudnak, Ugy a Zugld-Therm koételes azt sajat koltségén elbontani, és az altala e célbdl

haszndlt ingatlan eredeti allapotat helyreallitani.

39. Tulajdonosi Csoporthoz fiz6d6 Uzleti kapcsolatok

Az ALTEO Csoport a Tulajdonosi Csoport része, és szamos Uzleti kapcsolat van a két csoport kdzott. Az
ALTEO Csoport arbevételének és igénybe vett szolgdltatasainak egy része a Tulajdonosi Csoporttdl
szarmazik. Nem garantdlhatd, hogy a Tarsasag vagy ezen vallalkozdsok tulajdonosi strukturdjanak
esetleges jovGbeli valtozdsa esetén az ALTEO Csoport viszonya ezen vallalkozasokkal valtozatlan
marad. Ezen vevdi, finanszirozasi és szallitoi kapcsolatok esetleges felbomlasa negativ hatassal lehet

az ALTEO Csoport eredményességére, illetve korlatozhatja a jovébeli finanszirozasi lehetfségeit.

40. Tényleges vallalatcsoporttd minGsités kockazata
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Az ALTEO Csoport szamos Lednyvallalatot foglal magdban. Az ALTEO Csoport esetében az egységes
Gzletpolitika, illetve egyes Ledanyvdllalatok esetében mds feltételek fennallasanak hianyaban uralmi
szerz6dés megkotésére nem kerilt sor és az ALTEO Csoport nem mindsil elismert vallalatcsoportnak.
Ugyanakkor nem lehet kizarni, hogy egy jogilag érdekelt személy kérelmére a birdsag kotelezi az ALTEO
Csoport tagvdllalatait az uralmi szerz6dés megkotésére és a vallalatcsoport birdsagi nyilvantartdsba
vételének kezdeményezésére, illetve birdsagi nyilvantartas hidnyaban is tényleges vallalatcsoportnak
mindsiti az ALTEO Csoportot. llyen esetben egy Leanyvallalat esetleges felszamolasa esetén a Tarsasag
helytdllni lenne koteles a ki nem elégitett hitelezGk koveteléseiért, kivéve, ha bizonyitja, hogy a

fizetésképtelenség nem a vallalatcsoport egységes lzletpolitikaja kdvetkeztében allt be.

41. Addzas

Az ALTEO Csoport minden t6le elvarhatoét elkovet a szabalyos mikodés biztositasa érdekében, azonban
nem zarhatéd ki, hogy egy jov6beli addvizsgalat eredményeként a Tarsasdgnak vagy a
Lednyvallalatoknak szamottevd kiadast jelents adofizetési kotelezettsége keletkezik. A Tarsasagnal a
NAV 2018-re vonatkozéan atfogd vizsgalatot folytatott le, amelynek megallapitdsai nem
eredményeztek emlitésre érdemes maddosuldsokat a Tarsasdg adopozicidiban, a megallapitasok

alapjan ra rott kotelezettségeket a Tarsasag maradéktalanul teljesitette.

Egyes akvizicids szerz6désekben az ALTEO Csoporttal eladdként szerz6d6 felek teljes kor(, az addjogi
eléviléssel egyez6 id6tartamra szélé szavatossagot vdllaltak a céltdrsasdgok ALTEO Csoportba
kerlilését megel6z6 id6szakok addtartozdsainak megtéritése tekintetében. Mindezek mellett sem
garantalhaté azonban, hogy az eladdi szavatossaggal érintett esetleges megtéritési igények az
eladdkkal szemben teljes mértékben érvényesitheték, ami az ALTEO Csoport szamara veszteséget

eredményezhet.

42. Kornyezetvédelmi kockazat

Az ALTEO Csoport tarsasagai tevékenységik soran olyan anyagokat haszndlnak, illetve olyan
technolégiat alkalmaznak, amelyek rendeltetésellenes, a jogszabalyoknak vagy a vonatkozd
engedélyeknek meg nem felel6 haszndlata a kornyezetet szennyezhetik. Az ALTEO Csoport tagjai
rendelkeznek a sziikséges kornyezetvédelmi engedélyekkel, szabalyzatokkal, szakérté személyzetik
pedig a tevékenység altal megkivant fokozott gondossaggal latja el munkajat. Azonban el6fordulhat
olyan rendkivili esemény, amely az érintett tdrsasag kornyezeti karmentesitési kotelezettségét
vonhatja maga utdn, vagy birsag kiszabasahoz, illetve az érintett tdrsasdggal szemben kovetelések
érvényesitéséhez vezethet. El6fordulhat, hogy az ALTEO Csoport biztositasai nem, vagy nem teljes-
kortien fedezik az ilyen eseményekbdl ered6 karokat és koltségeket, ami az ALTEO Csoport szamara

veszteséget eredményezhet.

43, CsGd- és felszamolasi eljaras kockazata

Amennyiben a birdsag csédeljarast rendel el a Tarsasaggal szemben, Ggy a Tarsasagot fizetési haladék

illeti meg. A Cstv. 10. § (4) bekezdés szerint a cs6deljarasra vonatkozd végzés kozzétételét kovetd 120.
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napot kévet6é mdsodik munkanap O 6raig tart a fizetési haladék. Bizonyos feltételekkel a fizetési
haladék meghosszabbithatd a csddeljards kezd6 id6pontjatél szamitott legfeljebb 365 napig.
Felszamolasi eljaras esetén a Kotvény tulajdonosok Kotvényeken alapuld kovetelési a Cstv. 57. § (e)
pontja szerint egyéb kovetelésként keriilhetnek kielégitésre. Amennyiben a Tarsasag cs6d- vagy
felszdmolasi eljards alda keriilne, az a Kotvények arfolyamdra, illetve azok maradéktalan

visszafizetésének valdszinliségére jelentGsen hatranyos hatdst gyakorolna.

44, Konszolidalt és IFRS beszamoldok adatainak az MSZSZ szerinti beszamolok
adataitdl vald esetleges eltérése

A Tdarsasag és mindenkori Lednyvallalatai az egyes pénziigyi évek tekintetében egyedi, MSZSZ szerinti
beszamoldt készitenek. A Tarsasag 2010. pénziigyi évtél kezdve az egyedi MSZSZ beszamoldn tul az
IFRS standardok szerinti konszolidalt beszamoldt készit. A Tarsasag 2017-t6l kezdédéen az egyedi
beszamoldjat az IFRS szerint késziti el. A leanyvallalati és a Tarsasag MSZSZ szerint elkészitett
beszamoldi HAS szerint készitett beszdmoldk és a konszolidalt beszamoldban érvényes értékelési és
bemutatasi elvek eltérnek. A szamviteli rendszerek kozti eltérések miatt a MSZSZ egyedi beszamolék
egyszer(i Osszesitése és az IFRS konszolidalt beszamold egymastdl flggetlen és 6nallé informacio

tartalommal birnak.

45, Uj foldrajzi piacokra valé belépés kockazata

Az ALTEO Csoport akvizicidkat és z6ldmez8s beruhazasokat valdsithat meg kilfoldon is, ezért a
megcélzott orszagokban a makrogazdasagi, Uzleti, szabalyozasi és/vagy jogi kornyezet esetleges
kedvez6tlen véltozasa negativ hatdssal lehet az akvizicidk sordan megvdsarolt, vagy zoldmezGs
beruhdzas révén megvaldsitott projektek pénzlgyi teljesitményére és igy az ALTEO Csoport

eredményességére.

III.4 Pénziigyi kockazatok és azok kezelése

A 111.3. pont szerinti kockazati felsorolasokon tul a Csoport jelen pontban a targyid6szakra bemutatja
pénziigyi eszkdzok és kdvetelésekkel 6sszefliggb kockazatainak jellegét, kezelését és elemzi a kockazat

kezelési célkitlizéseit.

l.4.1 Behajtasi kockdzat és annak kezelése

A Csoport ligyfélkorét az aldbbi kockazati csoportokba sorolta:
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Vizsgalt, egyiitt kezelt

kockazati csoportok

Csoport Kockazati jellemzék, kockazat kezelési eljarasok

Foldgaz és a villamos energia

kiskereskedelem

A vev@portfdlié kialakitasanal a diverzifikalas iparadg, cégméret

alapjan csokkenti a kockazatot.

A kereskedelmi kapcsolatok létesitése elStt vevémindGsitéssel latjuk

el a partnereket, amely mindgsités évente fellilvizsgalatra kerdil.

Koévetelésink alakuldsat napi szinten monitorozzuk. A fizetési
elmaradas esetében legvégsG esetben a villamosenergia agazati

torvény lehetGséget biztosit a partner fogyasztasbdl valo kizarasra.

Tavhdszolgaltatas

A vevik jellemz6en dnkormanyzati tulajdonban allé hészolgaltato

cégek, monitorozasuk folyamatos.

Vallalkozas és

projektfejlesztés

//////

A vevb6k el6minGsitési folyamaton esnek at, a nemfizetési
kockazatok bekovetkezési  kockazatat pénziigyi teljesitési

biztositékok (bankgarancia, 6vadék) alkalmazasdval kezeljiik.

Nagyvallalati partnerek

(energetikai szolgaltatasok)

A vev6k a hazai nagyvdllalati szektor kritikus infrastruktaraival
rendelkeznek, jellemzGen t6zsdén jegyzett transzparensen miikodd

tarsasagok. A vevék monitorozdasa folyamatos.

Villamos energia

nagykereskedelem

Az daramt6zsdén keresztil torténd értékesités ellenértékének
befolyasat a tézsdei szabalyok biztositjak. A kereskedési partnerek

teljesitési biztositékokat is alkalmaz(hat)nak egymassal szemben.

Rendszeriranyitd

(MAVIR Zrt.) - KAT

A rendszeriranyitd kockazati besoroldsa megegyezik
Magyarorszagéval. Az orszag valamennyi KAT rendszerben
értékesité termeldje kizarélag ennek a mérlegkornek lehet tagja,
termelésik ellenértékének fedezetét a VET 13/A. §-a szerinti, a nem
lakossagi felhasznaldkra allokalt dijelem fedezi, a rendszer

financidlis problémak nélkil izemel tobb, mint egy évtizede.

Rendszeriranyitd

(MAVIR Zrt.) —

rendszerszint( szolgaltatasok

Az igy nyujtott szolgdltatasok ellenértékének befolydsdval
kapcsolatban Id. a fenti, KAT tekintetében leirtakat.

Lizing kovetelések

A kbvetelés értékét a lizingbe adott eszk6zok tulajdonjoga biztositja.

2020-ban a COVID-19 miatt bekovetkezett gazdalkoddsi korlatozasok, szektorok miikodési korlatozdsa

a vevdi kockazat novekedését eredményezte, emiatt a Csoport novekvd kockazati értéket azonositott.
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A megnovekedett kockazati tényezéket az ECL modell feliilvizsgdlatakor figyelembe vettiik és
szamszer(sitettiik. A targyév sordn nem volt szlkséges vevéktSl kapott bankgarancia vagy mas
biztositék lehivasa.

A Csoport kovetelései és a kovetelésekkel kapcsolatosan varhatd veszteségek részletes bemutatdsa a
IV.14; a IV.17 és a IV.19 pontokban taldlhatd.

1.4.2 Likviditdsi kockdzat és annak kezelése
A Csoport likviditasi terveket készit, amelyben vizsgalja a likviditasi pozicidkat és a terveket elemezve
el6re és megfelel6 id6ben gondoskodik a megfeleld likviditas fenntartasarol.
= A Csoport a tagok kozt is hasznalhaté banki elszamolasu cash-pool rendszerrel rendelkezik,
amely eredményesen kezeli a Csoporton bellli pénzeszkoz felhasznalas és igények eltéré
id6ben és 6sszegben vald megjelenését.
= Ezenkivil a Csoport kozos likviditasi banki keretekkel rendelkezik, amelyek rendelkezésre
allasa biztositja a csoport megfelel6 és rugalmas likviditasi lehetdségeit.
= A 2019. és 2020. évben kibocsatott 10 éves futamidejli kotvények atalakitottdk a Csoport
rendelkezésére all6 likvid pénzeszkdz allomany forras Osszetételét, a forrdsok hosszu tavura
valtozdsa miatt a rovid- és a kozéptavu likviditas jelentésen javult.

A hitelek és kotvények jovébeni cash flowi és a hitelezési kondiciok részletesen bemutatdsra kerilnek
alv.21, ésa 1V.22 pontokban.

A Csoport pénzligyi instrumentumainak lejaratai a kovetkezék:

Pénziigyi instrumentumok Lejarata
1 éven beliil 2-5 év 5 éven tul

Eszkézok:

Tartésan adott letét, kdlcson - 225651 -

Vevékovetelések 4425345 - -

Egyéb pénziigyi eszkdzok 8627136 - -

Egyéb kovetelések és idébeli elhataroldsok 9155718 - -
Forrdsok:

Tartozasok kotvénykibocsatasbol 2312138 - 12 658 274

Hitelek és kdlcsonok 419778 1906519 4676579

Pénziigyi lizing tartozasok 237744 751441 936 263

Kapott ElSlegek 8989 - -

Szallitétartozasok 4546 498 - -

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek - 320000 216 090

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és idSbeli

Nyereségadd kotelezettségek 407 159 - -

m.4.3 Kamatkockazat és annak kezelése

A Csoport finanszirozasa rogzitett kamatozasu kotvényeken és valtozd kamatozasu projekt hiteleken

keresztll torténik.
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= A projekt hitelek kamat rogzitésére a Csoport kamatswapokat kotott, amely soran a valtozé

cash-flowkat meghatdrozott id6tartamra fix cash-flowkra cseréli megadott tékedsszeg

tekintetében. Ezeket a swapokat a Csoport cash-flow fedezeti tigyletként kezeli.

= A fedezeti Ggyleteket a Csoport hatékonynak tekinti, mert a hiteleket nyujté bankkal kototte

azokat a kapcsolddé hitelek feltételeihez illesztve.

.4.4

Energia termék drvaltozas kockdzata és annak kezelése

A Csoport tevékenységi korébél fakaddan jelentds kitettséggel rendelkezik egyes energiahordozdk

aranak valtozasaval szemben, melyet megfelel ar képzéssel és fedezeti ligyletekkel kezel.

Kezelend6 kockazat

(fedezett ligylet)

Fedezeti ligylet

Célkitlizés

Hatdsagi aras tdvhé termeléshez
sziilkséges gdz mennyiség és ar
komponensei

A MEKH tavh&ar
megallapitasakor hataridGs gaz
fedezeti Gigyletek létesitése

Maximalis fedezés a tavhoéar
szabalyozo rendeletében
szerepl6 gaz drara, valamint a
szlikséges mennyiségére

Piaci drazasu hétermelés

Az el6allitott hé szlikséges
inputjat (gaz) és a termelés
egyéb jellemz6it is kovetd
arképletek alkalmazasa

Fenntarthatd hdétermelés a
kapcsolédd villamos energia-
termelés optimalizalasa altal

.4.5

Deviza kockazat és annak elemzése

A Csoport deviza kockazata azokban az esetekben all fenn, amikor az ligyletek bevételei és raforditasai

eltérg devizaban realizdlédnak. A Csoportnak a tevekénységével 6sszefliggésben nincs jelentds rejtett

deviza kockazata (embedded derivatives).

Kezelend6 kockazat

Fedezeti ligylet

Célkitiizés

Kiskereskedelemi forgalomban a
villamos-energia beszerzés és
értékesités deviza arfolyamanak
valtozasa

A nettd deviza pozicio (EUR)
hatdrid6s tgylettel (jellemz&en
vasarlasi) torténd fedezése

Célkitlizés a 95%.,

A tdvhétermelés
komponenseinek (gdz, CO,)
hatdsagilag szabalyozott (fix)
arfolyamhoz képest torténd
elmozdulasa

A hétermeléshez  sziikséges
energiahordozok EUR

ellenértékének fedezése deviza
forward tgyletekkel

A hatésagi héar deviza
kitettségének teljes fedezése

l.4.6
eljarasrendje

Hedge kapcsolatok bemutatasa - fedezet és fedezeti politika célkitlizései és

Az IFRS 9 rendelkezik a fedezeti szamvitel (hedge accounting) feltételeirél, az ebben foglalt
feltételeknek a Csoport megfelel: a Csoport nyilvantartdssal rendelkezik a fedezni kivant és a fedezeti
termékekrdl, a fedezeti kapcsolatok megjel6lésre keriiltek, a fedezeti kapcsolatok fennallnak és

hatékonyak (effective).

e Energiatermékek mennyiségi és dr kockdzat tekintetében a Csoport az egyes Uzleti szegmensekre

vonatkoztatva terveket és kockazatkezelési modelleket allitott fel. Ezek a modellek az aktualis
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szerz6déseknek és terveknek megfelel6en kalkuldljak a sziikséges fedezeti ligyletek jellegét és
mértékét. A fedezeti ligyletek megkotése ezek alapjan torténik.

e Tavhé termék esetében a nem kotelez6 mennyiségi atvétel miatt a Csoport folyamatosan mérlegeli
a hé termék el6allitasaval kapcsolatos fedezett és fedezeti termék kapcsolatot. A fedezendd
mennyiség a sokéves adatokon és fogyasztasi elGrejelzéseken alapul. A targyidészakban a
kapcsolat hatékony (effective) volt, kapcsolatok bontasara nem keriilt sor.

e Devizakockazat esetén a Csoport a kovetkezd 12 hdénapban esedékes idegen pénznemben
teljesitendd jov6beli beszerzéseinek arfolyamkockazatat fedezeti ligylettel biztositja. A megkotott
fedezeti Ggyletek lejarata a varhato kifizetés id6pontjahoz a leheté legjobban megkozeliti.

e A kamatfedezeti ligyleteket (IRS) a Csoport hatékonynak tekinti, mert a hiteleket nyujtd bankkal

kototte azokat a kapcsolddd hitelek feltételeihez illesztve.

1.4.7 A t6ke kezelése

A Csoport célja a t6keszerkezet alakitasaval, hogy megérizze a folyamatos m(ikodés képességét annak
érdekében, hogy részvényeseinek hasznot biztositson és optimalis t6keszerkezetet tartson fenn a
t6kekoltség csokkentése érdekében. Az Igazgatdsag a tékeszerkezet fenntartdsa vagy korrigdlasa
érdekében javaslatot tesz a Kozgylilés részére a tulajdonosoknak kifizetend6 osztalék Osszegérdl,
valamint a t6keszerkezethez kapcsoléddan vagy sajat hataskorben dont — az e tekintetben kapott
kozgydilési felhatalmazas keretei kozott — tGkeemelésrdl és Uj részvények kibocsatasardl vagy javaslatot

tesz erre vonatkozdan a Kozgy(ilés részére.

A Csoport megfelel a ra érvényes jogszabalyi t6kekovetelményeknek. A Csoport ennek értékelése
soran a Polgari Torvénykonyvrél sz6lé 2013. évi V. torvény eldirasait koveti figyelemmel. A sajat tokét,

illetve annak jegyzett t6kéhez viszonyitott ardnyat az aldbbi tablazat mutatja:

2021.12.31 2020.12.31
Sajat toke / Jegyzett t6ke aranya -én végz6do6 év  -én végzodo év
ezer Ft ezer Ft
Jegyzett t6ke 242 235 232972
Sajat téke 19009 318 8 547 657
Sajat t6ke / Jegyzett t6ke aranya 78,47 36,69
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AZ EREDMENYKIMUTATASHOZ ES AZ ATFOGO EREDMENYHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITO
MEGJEGYZESEK

IV.1  Arbevétel

2021.12.31 2020.12.31
Arbevételek ezer Ft ezer Ft

12 hénap 12 hénap
Villamosenergia termelés 23324 047 12 415 089
Villamosenergia kereskedelem 7 304 142 7 595 012
Héértékesités 5850254 4708 397
Uzemeltetés és karbantartds (O&M) 2 853248 3227435
Gézkereskedelem 3892114 2717 494
Energiaipari szolgéltatasi dijak és projektek 631399 1789231
Hulladékgazdalkodas 232917 440 261
E-mobilitas szolgaltatas 51967 -
Egyéb arbevétel 47 058 20 287
Kereskedelmi jutalék arbevételek 37075 23 863
Operativ lizing bevételek 25085 25874
Pénziigyi lizing bevétel 142 18 358
Osszesen 44 249 448 32981301

Az arbevételek kozott olyan tételek kerlilnek elszamolasra, amelyek a Csoport f6 tevékenységéhez

kapcsolédnak.
Csoport tevékenységei:

Termelési tevékenység: A termelés soran a Csoport sajat tulajdonu er6miiveivel termeli meg az

értékesitett energiat (villamos energia, héenergia).

Kereskedelmi tevékenység: Gaz és villamosenergia vasarlasa és tovabb értékesitése fogyasztok és

kereskedd partnerek részére. A kereskedelmi szegmens vasarol energiat a csoport termeld

egységeitél és egyéb termeld partnerektél is.

Uzemeltetés és karbantartds (O&M): A Csoport er6miivekhez és energiatermeld berendezésekhez

kapcsolodod lizemeltetési és karbantartdsi tevékenységet végez.

Energiaipari projektek kivitelezése: Az energiaipari projektek tevékenységeknél a késziltségi fok

szerint mutatjuk be az arbevételt.

Szabdlyozdsi kodzpont: Menetrendezési szolgdltatasok teljeskord ligyintézése, MEKH és MAVIR

adatszolgaltatasok és adminisztracidk, és valds idejli termelésmonitoring tevékenység szerz6dott

partnereink energia termeld egységei részére.

Hulladékgazdalkodds: a 2019-ben indult hulladékkezelési tevékenység arbevétele kerul itt

bemutatasra.

E-mobilitas szolgaltatds: engedélyes toltGberendezések l(izemeltetése és e-mobilitasi szolgaltatasok

lakossagi és vallalati Ggyfeleknek
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Operativ lizing bevétel: A Csoport operativ lizingbe (bérleti szerz6dés alapjan) adja az Alteo-Therm

Kft. gy6ri és soproni telephelyén ingatlanjainak bizonyos részeit. A Csoport nem tart kifejezetten
bérbeadasi célzattal elkiiloniilé eszkdzoket, hanem sajat haszndlatra tartott eszkdzei egy részét adja

bérbe. A Csoport nem ad tovabb a bérelt eszkdzeit al-lizingbe.

Pénziigyi lizing bevétel: Az IFRS16 szabalyai szerint tartds lizingnek min6siilé szerz6désekben a lizing

kamat itt kertil bemutatasra.

Egyéb arbevétel: harmadik félnek nyujtott kdnyvelési szolgaltatas, és egyéb tevékenységekhez nem

sorolhato arbevételek egyéb arbevételként jelennek meg.
Gazddalkodasi id6szakban egyéb specialis bemutatasi elveket igényl6 tevékenységek:
¢ A Csoportnak a targyévben nem volt megsziiné tevékenysége.
¢ A Csoportnak arbevételenként kimutatandd kamata, royalty-ja, illetve osztaléka nem volt.
Bevétel elszdmolasban nem szereplé forgalmi tételek:

e A Csoport az arbevételébdl az allam, vagy mas nevében beszedett addkat dijakat elhagyja,
azokat, mint raforditas csokkentd tételeket mutatja be (6sszevonja a bevételt és raforditast).

Tételes felsorolast Id. a [1.5.71 pontban.

IV.2  Anyagjellegii raforditasok

2021.12.31 2020.12.31
Anyagjellegii raforditasok ezer Ft ezer Ft
12 hénap 12 hénap
Energiahordozé — Villamos energia (10 094 979) (9 816 751)
Energiahordozé — Gaz (10 683 258) (7 082 976)
Karbantartas és projektek anyag és szolgaltatas igénye (2 380998) (4 052 174)
Szakért6i szolgaltatdsok (tanacsadas, konyvvizsgalat, IT) (633 639) (464 250)
Hulladékgazdalkodasi szolgaltatas (178 417) (344 664)
Ogynoki jutalék (573 071) (311 964)
Bankkoltség, biztositas (271 792) (227 260)
Bérleti dijak (Iroda, gépek, jarmlvek, adatvonalak, IT) (133 293) (204 748)
EBK, ISO, kérnyezetvédelem (162 441) (148 520)
Egyéb (izemanyagok és viz (129 604) (125 981)
Adminisztracid és irodai koltségek (100 641) (101 398)
Egyéb (126 421) (81 987)
Marketing (107 125) (69 569)
Hatésagi dijak, illetékek (41 258) (40 187)
E-mobilitas szolgaltatas koltsége (7 507) -
Osszesen (25 624 444) (23 072 429)

IV.3  Személyi jellegii raforditasok
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A személyi jellegli raforditdsok sor a Csoport béreit, egyéb kifizetéseit és a kapcsolédd jarulék

raforditasokat tartalmazza.

2021.12.31 2020.12.31
Személyi jellegli raforditasok ezer Ft ezer Ft

12 hénap 12 hénap
Bérkoltség (2960 051) (2 813 246)
Személyi jellegl egyéb kifizetések (417 830) (291 144)
IFRS 2 javadalmazas (261 274) (106 871)
Részvényalapu juttatds raforditasai (2 460) (7 297)
Jarulékok (550 622) (551 482)
Osszesen (4192 237) (3 770 040)

Részvényalapu juttatas raforditdsai: személyi jellegli raforditasok részeként elszdmolasra a dolgozdk

részvényjuttatdasainak eredmény hatasai. A kapcsolddé bemutatasokat. a 1V.35. pontban

részletezzik.

Atlagos statisztikai létszam 2021. 2020.
ALTEO Nyrt. 270 260

IV.4  Egyéb bevételek raforditasok, nettd

2021.12.31 2020.12.31

Egyéb bevételek és raforditasok eredménye ezer Ft ezer Ft
12 hénap 12 hénap

Egyéb raforditasok:

CO2 raforditas (1275 960) (960 621)
Fizetett birsag, kartérités, késedelmi kamat (414 747) (28 917)
Készletek és kovetelések értékvesztése (119 856) (248 446)
METAR tultdmogatas (56 446) -
EKR kvéta réforditasa (53 516) -
Add jellegl jarulékok, dijak, fizetési kotelezettségek (52 534) (55 400)
Céltartalék feloldasa (képzése) (39 791) (37 000)
Targyi és immateridlis eszkoz selejtezése (12 612) (89 051)
Tamogatas, elengedett kdvetelés (9 639) (19 297)
Targyi és immateridlis eszkdz értékesitése (557) 339
Egyéb bevételek:
Karesemény bevétele (raforditasa) 141 216 55945
Kapott tdmogatas 68 696 101 621
Kapott birsag, kartértérités, késedelmi kamat 24 118 21512
Egyéb elszamoldsok 6023 31297
Osszesen (1 795 605) (1228 018)

e CO, réforditasok kozott a villamosenergia termeléshez kapcsolédé CO, kibocsatasi kvatak

targyévi raforditasa keriil elszdmolasra.
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* METAR tultdmogatasok kozott azon dsszegek szerepelnek, amelyeket a tdmogatasi rendszer
szabalyai szerint a MAVIR Tarsasagcsoportunk felé érvényesitett

¢ EKR kvéta raforditasaként kerdilt kimutatdsra az energiahatékonysagi kotelezettségi rendszer
keretében a Tarsasagcsoportot terhel6 2021. évre vonatkozé kotelezettség Gsszege

e Add jellegl tételek: Tobbségében a helyi 6nkormanyzatok altal kivetett elvonasokat
(gépjarm(i add, épitményadd, vezetékadd és illetékek), valamint kdrnyezetterhelési dijakat,
kornyezetvédelmi termékdijak tartalmaznak.

e A céltartalékok képzésével, feloldasaval kapcsolatos informacidk részletes kifejtése
megtaldlhatd a IV.24. szdmu megjegyzésekben.

¢ A kapott tdmogatasokrdl az eszkozok létesitésére kapott tdmogatdsok id6aranyos 6sszegét
tartalmazza. (Energiatarold Firedi u. Fels6dobsza felujitas)

e A kapott birsag, kartértérités, késedelmi kamat soron szereplé tételek kozott a
legjelent6sebb tétel a villamos energiatermeléssel és kereskedelemmel kapcsolatos
menetrend tartasi kotelezettség nem teljesitése miatti kotbérek, szerz6désbontasi kotbérek

e Az egyéb elszdmoldsok nem kategorizalhatd raforditasokat és bevételeket tartalmaznak,
mint partner-, illetve addfolydészamla rendezések, kerekitési kilonbozetek, nem

nyereségaddnak mindsild elvonasok, eléviilt kotelezettségek kivezetése.

IV.5  Aktivalt sajat teljesitmények

2021.12.31 2020.12.31
Aktivalt sajat teljesitmények ezer Ft ezer Ft
12 hénap 12 hénap
Aktivalt teljesitmények anyagjellegl raforditasokbdl 6 175 231078
Aktivalt teljesitmények személyi jellegli raforditasokbdl 236 651 281 148
Osszesen 242 826 512 226

Aktivalt sajat teljesitmények kozott kerilt kimutatasra a cégcsoporton belliil megvaldsitott
beruhazadsokhoz kapcsoldoddan kozvetlenil felmerilt személyi jellegli és egyéb anyag jellegl

raforditasok.

IV.6  Pénziigyi bevételek, raforditasok, nettd
A pénzigyi tételek kozott az arfolyamkilonbozetek f6 OsszetevGje az év végi nem realizalt
arfolyamveszteség. Arfolyamkiilonbdzetek a Csoport devizas tranzakcidin keletkeztek.
Egyéb pénzigyi elszamolasok kozott kerilt kimutatasra az Energigas Kft. (harmadik fél) felé nyujtott
kolcson értékvesztése és a kartalanitdsok Osszege, amelyeket megsz(iné villamos energia

kereskedelmi szerz6dések miatt fizetett a Csoport.
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Nettd pénziigyi eredmény

2021.12.31
ezer Ft

2020.12.31
ezer Ft

12 hénap

12 hénap

Pénzigyi bevételek 384 928 479 576
Kapott/jaré kamatok 53175 30430
Arfolyamnyereség 331546 420257
Egyéb pénzigyi bevételek 207 28 889

Pénzligyi raforditasok (2 255979) (1569 892)
Fizetett/fizetend6 kamatok (1025 152) (984 268)
Kartalanitas megsz(ing szerz6dés miatt (1 005 894) -
Arfolyamveszteség (212 188) (381 652)
Egyéb pénziigyi raforditasok (12 745) (203 972)

Nettd pénzigyi eredmények (1871 051) (1 090 316)
Netté kamatraforditas (971 977) (953 838)
Nettd arfolyam eredmény 119 358 38 605
Egyéb pénziigyi elszamolasok (1018 432) (175 083)

Osszesen (1871 051) (1090 316)

IV.7  Adék
Iv.7.1 Addk az eredményben — add raforditdsok tipusai
A Csoport tagjai — a német lednyvdllalat kivételével — a magyar addjog szerint teljesitik

kotelezettségeiket. Az adéraforditasként bemutatott addk:

2021.12.31

ezer Ft

2020.12.31
ezer Ft

12 hdonap

12 hénap

Helyi ipar(izési ad¢ raforditas (604 793) (417 966)
Innovdacios jarulék raforditas (94 514) (64 223)
Tarsasagi ado raforditas (214 997) (160 410)
Energiatermeldk kiilonaddja (103 158) (49 275)
Halasztott adé réaforditas (197 356) (191 786)
Osszesen (1214 818) (883 660)
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IvV.7.2 Addk az eredményben — nyerségadd szamitasok
2021.12.31 2020.12.31
Adé alapok levezetése ezer Ft ezer Ft
12 hénap 12 hénap

Addzés el6tti eredmény IFRS-ek szerint 7072 268 1474201
Eltérések hatasa 1553962 394 305
Addzas el6tti eredmény HAS szerint 8626 230 1868 506
Novel§ tételek 4996 511 3161201

Céltartalék képzés ssszege 23193 121 254

A szamviteli torvény szerint az adéévben terv szerinti és

terven fellili értékcsokkenési leirdsként elszamolt 6sszeg 2863 451 2703 063

Nem a vallalkozasi tevékenységgel kapcsolatos koltségek,

raforditdsok - 129

Joger8s hatdrozatban megallapitott birsag,

jogkovetkezménybdl adddo kotelezettség raforditdsként 2938 223

Kovetelésre elszamolt értékvesztés 6sszege 142 351 110 264

Elengedett kovetelés (kivéve ha maganszemély javara 60518 20 184

Egyéb 84 074 206 084

Munkavallalénak t6keinstrumentumhoz nyujtott
részvényalapu kifizetés addzas elStti eredmény terhére
elszamolt addévi 6sszege, illetve az MRP szervezet

tékeinstrumentumhoz kapcsolddd meghatarozott 6sszege 1819986 -
Csokkent§ tételek 11 205 556 2952 603

Az el6z6 évek elhatarolt veszteségébdl (negativ addalapjabol)

az ad6évben leirt 6sszeg 1586 487 1438 085

Céltartalék felhasznaldsa miatt adéévben elszdmolt 37 000 60173

Az ad6térvény szerint figyelembe vett értékcsdkkenési leirds 1950990 1516 762

Eredménytartalékbdl lekotott tartalék képzésének 6sszege,
de legfeljebb az addzas elStti nyereség 50%-a és adéévenként

500 millié Ft (fejlesztési tartalék) 3150000 -

Kapott, bevételként elszamolt osztalék, részesedés 1930000 258 560

A kovetelésre az addévben vissazirt értékvesztés, a kovetelés

bekerilési értékébdl a behajthatatlannd valt rész 34 079 439
Egyéb 313 -

Miemlék, védelem alatt all6 épitmany értékét néveld

felujitas koltsége a targyi eszkozt nyilvantartd addzénal - 4821

Munkavallalénak t6keinstrumentumhoz nyujtott
részvényalapu kifizetés addzas elStti eredmény javara
elszamolt adéévi 6sszege,illetve az MRP szervezet
tékeinstrumentumhoz kapcsolédo

meghatdrozott 6sszege 2540 369 -
Cégcsoport negativ addalapja (23 682) (326 237)
Adé alap 2417 185 2077 104
Ad6 (9%) 217 547 186 939
Kedvezmény (adé csokkentd) (11 368) (11 368)
Csoportos tao miatti kiilonbozet (2 160) -
Tarsasagi ado torvény szerinti ado (204 019) (175 571)
Addkedvezményre jogositd sport és miivészeti tamogatds - -
El6z6 évek tarsasagi add mddositasa (10 979) 15161
Tarsasagi adé eredményhatdsa (214 997) (160 410)
Halasztott adé mérlegvaltozasokbol:

Halasztott add eszkdz megképzése (ado nyereség) 71395 132811

Halasztott add eszkoz kivetezése (ad6 veszteség) (132 811) (286 856)

Halasztott add kotelezettség megképzése (add veszteség) (1487761) (866 550)

Halasztott add kotelezettség kivezetése (ado6 nyereség) 866 550 599 716
Halasztott adé Egyéb atfogd eredményben elszamolt:

Halasztott adé egyéb atfogd eredményben elszamolva 524 812 39541

Halasztott adé egyéb atfogd eredménybdl kivezetve (39 541) 169 460
Akvizicid sordn felvett halasztott add kotelezettség - 20092
Halasztott adé eredmény hatasa (197 356) (191 786)
Helyi ipar(izési adé raforditas (604 793) (417 966)
Innovacids jarulék raforditas (94 514) (64 223)
Energiatermel6k kilonaddja (103 158) (49 275)
Jovedelemaddk eredmény hatdsa (1214 818) (883 660)
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Iv.7.3

A nyereségadé kovetelések a mérlegben:

Nyereségaddk a mérlegben

2021.12.31 2020.12.31
Nyereségaddk a mérlegben -én végzodo év -én végzodo év
ezer Ft ezer Ft
Tarsasagi add tulfizetés 1365 22798
Innovdcids jarulék tulfizetés 6 307 7 898
Helyi iparGzési ado tulfizetés 22548 62 116
Nyereségadd kovetelések 30 220 92 812

A nyereségadd kotelezettségek a mérlegben:

2021.12.31 2020.12.31
Nyereségadok a mérlegben -én végzddo év -én végz6do év
ezer Ft ezer Ft
Tarsasdagi adod kotelezettség 108 971 93 051
Innovaciods jarulék kotelezettség 51438 40031
Energiaellatok jovedelemadodja kételezettség 59193 23509
Helyi ipar(izési add kotelezettség 187 557 122 639
Nyereségadod kotelezettségek 407 159 279 230

IV.7.4 Addzasi informaciok

Addcsoport tagok bemutatdsa

2019. januar 1-jével az aldbbi tarsasagot Tarasdgi addcsoportot alakitottak, melyhez 2022. janudr 01-

t6l tovabbi tagok csatlakoznak.

2021.12.31 2022.01.01-t61

Csoportvezetd:

Tagok:

Sinergy Energiakeresked§ Kft.

Alte-A Kft.
Alteo Energiakereskedd Zrt.
Alteo-Therm Kft. (jogel6d: Gy6ri Erém{i Kft.)

Sinergy Energiaszolgaltatd, Beruhdzd és Tanacsadd Kft.

Windeo Kft.

Csoportvezetd:

Tagok:

Sinergy Energiakereskedd Kft.

Alte-A Kft.

Alte-Go Kft

Alteo Energiakeresked§ Zrt.

Alteo-Deponia Kft

Alteo-Therm Kft. (jogel6d: Gy6ri Erém{ Kft.)
Domaszék 2MW Kft

Euro-Green Energy Kft

E-Wind Kft

Hidrogdz Kft

Kazinc-BioEnergy Kft

Monsolar Kft

Pannon Széler6m{i Kft

Sinergy Energiaszolgaltato, Beruhdzé és Tanacsado Kft.
Sunteo Kft

Tisza-BioEnergy Kft

Tisza-BioTerm Kft

Windeo Kft.
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Ado ellen6rzések felsorolasa

A Csoportndl az Adéhatdsdgok a kovetkez vizsgdlatokat folytattdk:

Addalany

Alteo Energiakereskedd Zrt.

2021. évi vizsgalat tipusa, adénem, idGszak

Jogkovetési vizsgalat - AFA - 2018.07-09. hdnap (lezarult)

Alteo Nyrt

Atfogd addvizsgalat —2018. év (lezarult)

Alteo Nyrt

Jogkovetési vizsgalat - SZJA (lezarult)

Alteo-Therm Kft.

Jogkovetési vizsgdlat - energiaadd - 2020.11. hdnap
(lezarult)

Sinergy Energiakereskedd Kft

Atfogd addvizsgalat - 2017. év (folyamatban)

Sinergy Energiakereskedd Kft

Jogkdvetési vizsgalat - AFA 2021.11. hénap (lezarult)

Sinergy Energiakereskedd Kft

Jogkdvetési vizsgalat - AFA 2020.12. hénap (lezarult)

Sinergy Energiakereskedd Kft

Jogkdvetési vizsgalat - AFA 2021.01-03 hénap (lezarult)

Sinergy Energiaszolgdltatd,
Beruhdzé és Tandcsadd Kft.

Atfogd addvizsgalat —2018. év (folyamatban)

Tisza WTP Kft.

Jogkdvetési vizsgalat - AFA - 2020.01.01-2020.08.31
(lezérult)

IV.8 Halasztott addk

A Csoport a halasztott add eszkozoket és kotelezettségeket addalanyonként allapitotta meg. A

halasztott adé valtozasat a Csoport az eredménykimutatasban jelenitette meg.

2021.12.31 2020.12.31

Halasztott adé mozgasok

-én végzddo év

-én végzddo év

Halasztott ad6 eszkoz

ezer Ft

ezer Ft

nyité eszkdz 132 811 286 856
novekedés 71395 (154 045)
csokkenés (132 811) -
71395 132 811
Halasztott ado kotelezettség
nyité kotelzettség 866 550 599 716
akvizicidban felvett - 20092
novekedés 1487761 246 742
csokkenés (866 550) -
1487761 866 550
Halasztott ado egyéb atfogd eredményben
nyité eszkodz 39541 (169 460)
novekedés - 209 001
csOkkenés 485 271 -
524 812 39541
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Halasztott adok levezetése 2021.12.31-én végzd6 év ezer Ft 2020.12.31-én végz6dé év ezer Ft

Halasztott adé

L Szamviteli Halasztott adé " " L Szamviteli  Halasztott ad6 Halasztott ad6
Ado érték o " " kotelezettség Ado érték o " ’
érték kovetelés alap dbp érték alap kotelezettség alap
Ingatlanok, gépek és berendezések 20598 006 25738088 - (5140 082) 20498709 25523292 1702275 (6726 858)
Egyéb immateridlis eszk6zok 691 801 2516 820 - (1825019) 547 883 3037269 - (2489 386)
Uzemeltetési szerz6dések - 1052216 - (1052 216) - 1212987 - (1212 987)
Hasznélati jogok 1006 221 1766 502 - (760 281) 228883 1063615 - (834732)
Halasztott add eszkdzok 71395 71395 - - 132811 132811 - -
Tartésan adott letét, kélcson 47551 225651 178 100 - 256 624 95181 161443 -
Tartés részesedés tarsult véllalkozasban 100 100 - - 100 100 - -
értékesitési céllal tartott eszk6zok - - - - - - - -
Készletek 1076 779 1076779 - - 442 622 442622 - -
Vevékovetelések 4 064 680 4425345 360 665 - 3539435 3263224 276 211 -
Rovid lejaratu lizing eszkdzok - - - - 129 244 128 949 295 -
Kibocsatasi jogok 2336075 2336075 - - 843 488 843488 -
EKR jogok 59 450 59 450 - - - -
Egyéb pénziigyi eszkozok 2795893 8627136 (5831243) 370278 1697 162 1326884
Egyéb kovetelések és idGbeli elhataroldsok 9097 176 9155718 58 542 - 3756 003 3895803 (139 801) -
Nyereségadd kovetelések 30220 30220 - - 92 812 92812 - -
Pénzeszkozok és egyenértékeseik 3679253 3679253 - - 3455045 3455045 - -
Veszteségelhatérolas - - - - 296 911 - 296 911 -
Jegyzett téke 242 235 242 235 - - 232972 232972 - -
Azsio 5889229 5889229 - - 5185343 5185343 - -
Részvény alapu kifizetések tartaléka (688 513) (688 513) - - 62 819 62 819 - -
Eredménytartalék 8281398 8281398 - - 2882216 2882216 - -
Tulajdonosi tranzakciok (32 222) (32 222) - - (223 259) (223 259) - -
Hedge tigyletek tartaléka 5306431 5306431 - - 399 801 399 801 - -
Atvaltasi tartalék - - - - - - - -
Lekotott tartalék 3592318 - (3592318) 716 709 - - (716 709)
Nem kontrollal6 érdekeltség 10 031 10 031 - 7765 7765 - -
Hossz( lejaraty hitelek és kdlcsonok 6629712 6583098 (46 614) 8481667 8411397 - (70 270)
Tartozésok kétvénykibocsatasbol 12 658 274 12658 274 - 14889000 14889 000 -
Pénziigyi lizing tartozasok 785542 1687704 902 162 - 235 858 1047 406 811548 -
Halasztott adé kételezettségek 1487761 1487761 - 866 550 866 550 -
Céltartalékok - 944 136 944 136 - - 850493 850 493 -
Halasztott bevételek 593 865 593 865 - 436 864 436 864 - -
Egyéb hossz lejaratu kotelezettségek 705 712 536 090 - - 705 712 1404123 - (698 411)
Rovid lejaratu kotelezettségek 17 259 460 17 261 231 1771 - 8430871 8430870 - -
Rovid lejératu hitelek és kolcsonok 419778 419778 - - 929 693 929693 - -
Rovid lejaratu kétvénytartozasok 2312138 2312138 - - - - - -
Rovid lejaratu pénziigyi lizing tartozasok 237 744 237 744 - - - 154912 154 912 -
Kapott El6legek 8989 8989 - - 46 500 46 500 - -
Szallitotartozasok 4 546 498 4546 498 - - 2308413 2308413 - -
Egyéb pénziigyi kitelezettségek - - - - - 189130 - (189 130)
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és iddbeli elha 9 211 696 9328196 116 500 - 4178564 4522992 - -
Nyereségadd kotelezettségek 407 246 407 888 642 - 279 230 279230 - -
- - (0) - 0
Mérlegtételek halasztott add poziciéja 2562518 (18 247 773) 5441171 (12 938 483)
Nem megforduld kiilonbozetek - - 10 214
Konszolidacids egységek nettd halasztott add pozicidja 793 281 16 530 674 1915021 (9 628 333)
Ebbdl az 4tfogo eredmény része 5831243 439 342 -
Halasztott add eszkoz (9%) 9% 71395 9% 172 352
Ebbé| az atfogd eredmény része: 9% - 9% 39541
Halasztott adé kételezettség (9%) 9% (1487761) 9% 866 550
Ebbdl az atfogé eredmény része: 9% 524 812 9% -
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IV.9

Iv.9.1

Eszkozok bekeriilési értéke

Ingatlanok, gépek és
berendezések

Az eszk6zok mozgdastablaja

Kibocsatasi jogok

Targyi eszkozok és immaterialis eszk6z6k

Egyéb immaterialis
eszkozok

Uzemeltetési
szerzGdések

Hasznalati jogok Osszesen

2020. januar 1. 21 406 839 342 100 4310139 1878930 1047 220 28 985 228
2019. helyesbités 106 147 - - - - 106 147
Beszerzés/beruhazés hasznalatba vétele 5016 862 495 808 2368 305252 5820290
Névekedés akviziciobol 7101461 1000 - - 7102 461
Ertékesités (1027) - - (1027)
Selejtezés (371 468) - (32114) (52 780) (456 362)
Atsorolés készletek kozé - (342 100) - - (342 100)
2020.d ber 31. 33 258 814 - 4774 833 1881298 1299 692 41214 637
Beszerzés/beruhazés hasznalatba vétele 2631923 - 634370 - 919 007 4185 300
Ertékesités (16 082) - - (16 082)
Selejtezés (9 765) - - (29 603) (39 368)
2021.d ber 31. 35 864 890 - 5409 203 1881298 2189 096 45 344 487

Eszkozok halmozott

Ingatlanok, gépek és

Kibocsatasi jogok

Egyéb immaterialis

Uzemeltetési

Osszesen

értékcsokkenése és amortizacidja

berendezések

eszkozok

szerz6dések

Hasznalati jogok

2020. januar 1. (3 622 027) - (817 782) (471 189) (122 452) (5 033 450)
2019. helyesbités - - (1 950) (1 950)
Kivezetés értékesités 309 - - 309
Kivezetés selejtezés 299 008 24 400 43903 367311
Novekedés akviziciobol (2850171) (1 000) - - (2851 171),
Ertékcsokkenési leirds és amortizacio (1562 641) (943 182) (197 122) (155 578) (2 858 523)
2020. december 31. (7 735 522) - (1737 564) (668 311) (236 077) (10 377 474)
Kivezetés értékesités 7124 - - - 7124
Kivezetés selejtezés 7 066 - - 29092 36158
Ertékcsokkenési leirds és amortizacio (2 405 470) (1154 819) (160 771) (215 609), (3 936 669),
2021. december 31. (10 126 802) - (2 892 383) (829 082) (422 594) (14 270 861)

Eszkozok nett6 értéke

Ingatlanok, gépek és

Egyéb immaterialis

Uzemeltetési

" Kibocsatasi jogok o o Hasznalati jogok Osszesen
berendezések eszkozok szerzédések
2019.12.31 17784 812 342 100 3492357 1407 741 924768 23951778
2020.12.31 25523292 3037269 1212987 1063 615 30837 163
2021.12.31 25738088 2516820 1052216 1766 502 31073 626
IV.9.2 Eszk6zok értékelése

e Eszkoz értékelések szamviteli politikdjat Id. A mérleghez kapcsolédé szamviteli politikak, az

eszkozok és kotelezettségek megjelenitése és értékelése cimi fejezet 11.5.81 és 11.5.83

pontjaiban.

e Azimmateridlis javak kdzott nincsen olyan eszkdz, amelynek az élettartama hatarozatlan idejd

lenne. A Csoportnak nincsen olyan eszkdze, amelyre az atértékelési modellt alkalmazna.

e Leszerelési tartalékra alkalmazott diszkontok (2021: 8,57%; 2020: 8,57%).

e A Csoport vezetése minden forduldnapra elvégzi a CGU-k kapcsan a sziikséges teszteket, hogy

a kimutatott érték megtérilének tekinthet6-e.

IvV.9.3

Ertékcsokkenési leirds és amortizacioé

TargyidGszaki értékcsdkkenés és amortizacid

2021.12.31
ezer Ft

2020.12.31
ezer Ft

Elszamolt értékcsokkenés, amortizacid

12 hénap

(3 936 669)

12 hénap
(2 858 523)
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IvV.9.4

Eszkoz tipusok

Ingatlanok, gépek, berendezések

2021.12.31 2020.12.31
Ingatlanok, gépek és berendezések -én végzodo év -én végzodo év
ezer Ft ezer Ft
Er6mlivi ingatlanok 3510227 3690 082
Energiatermel8 berendezések:
Gazmotor, kapcsolodd hGtermelés 4 255 642 4121003
Energiatarold blokk 1612278 739911
Napelempark 4875333 5130934
Szélturbina 7949 233 8689 154
Vizier6m 693971 760 733
Segédrendszerek 1874118 1925636
E-tolt6 35268 -
Irdnyitastechnikai eszk6z6k 534 507 378 470
Egyéb eszkdzok 397511 87 369
Osszesen 25 738 088 25523 292

A Csoport a fenti eszkozoket a sajat févallalkozdi, mérndki, karbantartdi, lzleti, jogi, gazdasagi

tanacsaddi kapacitdsat igénybe véve hozta létre. A fenti tdblazat nem tartalmazza a beruhdzasokhoz

kapcsolédd immateridlis eszkdzok (KAT, K+F, Koncesszid) ndvekedését.

Az immaterialis javak kozott kimutatott IFRS 15 szerinti szerz6déses eszk6zok kapcsan a részletez6

bemutatasok a IV.11. pontban taldlhatok.

A Csoport vezetése minden fordulénapra elvégzi a CGU-k kapcsdn a sziikséges teszteket, hogy a

kimutatott érték megtérilGnek tekinthet-e. Targyévben év kdzbeni felilvizsgalat soran az aktualizalt

diszkontalt cash flow modellek alapjan a Tarsasagcsoport széler6mui parkjanak egy részére

értékvesztést szamolt el.

Az Egyéb eszkdzok kozott a Csoport az irodai és IT berendezéseit tartja nyilvan.

Egyéb immateridlis eszk6zok

Egyéb immaterialis eszk6zok kdnyv szerinti értéke

2021.12.31
-én végz6do év
ezer Ft

2020.12.31
-én végzodo év
ezer Ft

K+F szellemi termék 354 426 332880
Vasarolt szoftver 325050 202 385
Kereskedelmi engedély 7 384 8084
Engedély, csatlakozasi dij 648 45 382
KAT eszkoz 1178579 2116334
Egyéb jogi eszkoz 411 765 107 202
Szerz6déses eszkoz (IFRS15) 155 327 165 051
Sajat fejlesztés iranyitasi szoftver 83 641 59 951
Osszesen 2516 820 3037 269
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Uzemeltetési szerzédések (IFRIC 12 koncesszi6k)

2021.12.31 2020.12.31
Uzemeltetési szerz6dések konyv szerinti értéke -én végz3dé év -én végzo6do év
ezer Ft ezer Ft
Tisza-WTP lizemeltetési szerz6dés 62 583 73629
BC Er6m Gizemeltetési szerz6dés - 1597
BC Therm lizemeltetési szerz6dés - 2542
Kazincbarcikai Fit6er6m( Gzemeltetés (IFRIC12) - 30277
Tiszaujvarosi Fit6er6m{ Gzemeltetés (IFRIC12) 66 086 71594
Firedi uti Fit6eré6m Gzemeltetés (IFRIC12) 923 547 1033348
Osszesen 1052 216 1212987

Hasznalati jogok (IFRS 16 bemutatasa a Csoport, mint Lizingbevevd)

2021.12.31 2020.12.31
Hasznalati jogok konyv szerinti értéke -én végz6do év -én végz6do év
ezer Ft ezer Ft

Foldbérlet Windeo Kft 9271 10198
Foldbérlet EGE Kft 148 987 161 152
Foldbérlet Pannon Széleré6m Kft 90791 97 476
Terlletbérlet Zugloi Flit6eré6md 356 758 399 355
Erémivi eszk6z bérlet Fels6dobsza/Gibart 154 474 166 362

Iroda bérlet Alteo Nyrt 775 035 -
Gépjarm{ bérlet Alteo Nyrt 231186 229072
Osszesen 1766 502 1063 615

¢ Nincsen olyan hasznalati jog, ahol al-lizingbe adnd tovabb a Csoport a mogottes eszkozt.

e A Hasznalati jogot leirdsa a jogot biztositd szerz6dés futamideje alatt, linearisan torténik.

e A Csoport nem tart olyan elkilonilé eszkozoket, amelyeket kifejezetten bérbeadasi célzattal

tartana. A bérleti dij bevételekkel kapcsolatos bemutatdsok a IV.1. pontban talalhatok.

e AzIFRS 16 hasznalati jogok kdzott keriil kimutatasra a Globe 3 Irodahédzban bérelt 1 532,29 m?

Iroda. Az iroda bérlet id6tartama 5+5 év, melynek a bruttd értéke 808.720 eFt a Tarsasag a

kdényveiben.

e Alizing kotelezettséggel kapcsolatos bemutatdsok a V.10 és a IV.23Hiba! A hivatkozasi forras

nem taldlhatoé. pontban taldlhatoak.

IV.9.5 TargyidGszakban megvaldsitott eszkoz kivitelezések

A Csoport az alabbi kiemelt erémdvi eszkdzberuhdzasokat hajtotta végre:

Beruhazasok Ertéke eFt

Energiatdrold Blokk Kazincbarcika 982 438
Gazmotorok nagyjavitasa, felujitasa flit6eré6mivekben 436 880
Iroda felujitasi munkak Globe3 294 334
Flredi u. er6m( iranyitastechnikai fejlesztés 46 115
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IV.9.6 Hitel felvételi koltségek aktivalasa

A Csoport 2021-ben nem vett fel olyan hitelt, melyhez kapcsoldddan tovabbi kéltségeket aktivalt.

IvV.9.7 Koérnyezeti hatdsok nyilatkozat

A Csoportnak nincsen olyan eszkdze, amely varhatéan olyan kornyezeti kart okoz, amely

helyreallitasara a Csoport kotelezhet6.

IV.9.8 Eszkozok, mint hitelfedezeti biztositékok

A hitelbdl finanszirozott er6mivek esetén a hitelszerz6dés értelmében zalogjog terheli az eszkoz

tulajdonos cég vagyonat, és a cég vagyoni betétet. Teljes eszkdz fedezeti bemutatast Id. a IV.22.2.

pontban.

IV.10 Lizing eszk6zok

IV.10.1  Pénzigyi lizing (a Csoport, mint Lizingbe add)

A Csoport a BC Therm Kft. (2021.05.31-ével bezardlag) és a Tisza-WTP Kft. -nek az tgyfelekkel kotott

szerz6dését pénziigyi lizing nyujtasként mutatja be.

Pénzlgyi lizing tevékenység bemutatasa, mérlegelt feltételek és a konkrét szerz6déseken elvégzett

értékelések eredményei:

v

v
v
v

AN

garantalt maradvanyértékekhez nem kothetd egyéb, tovabbi azonositatlan jovébeli feltételek
flggd dijak nincsenek

eszkozokre a lizingbe vevé vételi opcidval rendelkezik

az eszkoz specidlis vevGi igényeket elégit ki, a vevdn kivil tovabbi gazdalkoddk részére nem
elérhet6

a hasznadlati id6 alatt a szerz6dés az eszkoz tulajdonjog atruhazasaval szlinik meg, ami az opcid

lehivasaval jon létre

Lizing eszkoz értékek

Lizing eszk6zok kozott 2020-ban a BC-Therm Kft. lizingértéke keriilt bemutatdsra. A BC-Therm Kft.-vel

kapcsolatosan fennallé lizing kovetelésiink 2021-ben kiegyenlitésre kertlt. A lednyvallalatban levé

100%-os lizletrészét a Csoport értékesitette.

A Tisza WTP Kft. viszonylatdban a Csoport lizing jévedelemre a tovabbiakban mar nem jogosult, a

lizingkovetelés értéke nulla.
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2021.12.31
-én végzddo év

Lizing eszk6zok

2020.12.31
-én végz6do év

ezer Ft

ezer Ft

1 éven beliil esedékes - 129 244
1-5 éven belill esedékes - -
5 éven tali - -
Elszamolt ECL - (295)
Osszesen - 128 949
Meg nem szolgalt kamatok - -
Osszes lizingbevétel - 128 949

IV.10.2  Operativ lizingek

A Csoport operativ lizingbe adja a gy6ri és a soproni telephelyek egy-egy ingatlan részét. Ezek az tételek

a Csoport arbevételének részét képezik. A Csoport nem tart olyan elkiilonulé eszkdzoket, amelyeket

kifejezetten bérbeadasi célzattal tartana, azaz kizardlag sajat hasznalatra tartott eszkozei egy részét

adja ilyen médon bérbe. Lasd IV.1 pontot.

IV.11 Adott kdlcsonok

2021.12.31 2020.12.31
Tartésan adott letét, kdlcson -én végzo6do év -én végzo6do év
ezer Ft ezer Ft
Adott kdlcson 174 188 161 444
Elszdmoldhazi letét 215283 73 026
Munkavallaléi kélcson 14 280 23 037
Adott koélcsonre elszamolt értékvesztés (161 444) (161 444)
Elszamolt ECL tartds kolcsonre (16 656) (882)
Osszesen 225651 95181

= Az adott kdlcséndk kozott nincs olyan, amelynek az értékelése valds értéken torténik.

= Az elszdmoldhazi letétek a Sinergy Energiakeresked6 Kft. és az Alteo Energiakereskedé Zrt.

aramtGzsdei jelenlétéhez kapcsolédd KELER letétek.
=  Munkavallaldi kélcson Id. a IV.36 pontban (kapcsolt felek) kamat: JBK+5%, futamidd 5 év,

t6ketorlesztésre kerilt sor
= Az ECL értékvesztéssel kapcsolatos bemutatdsok a Varhatd értékvesztés (ECL) modell cimd
IV.19. pontban taldlhatok.

IV.12 Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban

2021.12.31 2020.12.31
Tartos részesedés tarsult vallalkozasban -én végz6do év -én végz6do év
ezer Ft ezer Ft
Energigas Kft részesedés 100 100
Osszesen 100 100

87. oldal



ALTEO Nyrt. 2021. éves konszolidalt éves jelentés és VezetGségijelentés Adatok Ezer forintban

A tartds részesedést az Energigas Kft. 1%-os (izletrésze testesiti meg. (100 ezer forint). Az eszk6z valds
értéke megegyezik annak bekertlési értékével, igy értékvaltozas a befektetéssel kapcsolatosan nem

kerilt elszamolasra.

IV.13 Készletek

2021.12.31 2020.12.31
Készletek -én végzodo év -én végzo6do év
ezer Ft ezer Ft
Projektek 519 527 28 988
Tartalékalkatrészek, izemeltetési anyagok 533618 405 768
TlzelGanyagok 23634 7 866
Osszesen 1076 779 442 622

A készlet tipusok:

= Projekt készletek: A projektekhez kapcsolddo készlet a forduldnapon a vevd altal at nem vett
anyagok, szolgaltatasok értéke.

= Tartalékalkatrészek, (izemeltetési anyagok: Az erémlivi berendezések karbantartasi
szolgdltatasaihoz kapcsolddé potalkatrész készletet és tobbek kozott munkaruhat,
gongyoleget és segédanyagokat tartalmaznak.

= Tiizel6anyagok: A készletek kozott az er6miivekben felhaszndlt tiizel6anyagok (flitGolaj)
szerepel.

Készletek értékelése: a készleteket atlagdras modszerrel, egyedileg értékeli a Csoport.

IV.14 Vevékovetelések

A Csoport vev6kovetelései az energiatermelési és energia szolgdltatasi, kereskedelmi, valamint a

projektfejlesztési szerz6dések vevék altal elismert, de még pénziigyileg nem rendezett tételeinek

fordulénapi egyenlege.

2021.12.31 2020.12.31 2021.12.31 2020.12.31
Vevékovetelések -én végz6d6 év  -én végz6do év VevGi értékvesztések -én végz6ds év -én végz6do év
ezer Ft ezer Ft ezer Ft ezer Ft
Vevikovetelések bruttd értéke 4786 010 3539434 Nyité adllomany 276 210 98 378
Ertékvesztés (360 665) (276 210) Elszamolt értékvesztés 84 455 177 832
Osszesen 4425 345 3263 224 Zar6 allomany 360 665 276 210

e Akovetelés értékvesztését és leirdsat az egyéb raforditasokban szamoljuk el.

¢ Avev6k mindsitése egyedileg torténik.

e Avevbkovetelések nagy része nem tekinthets biztositottak, mert letétek, bankgarancidk stb.
nem fedezik azokat.

e Az épitési kivitelezési projektek vevétSl a Csoport garanciakkal rendelkezik. A bemutatasi
id6szakokban garancidkat nem kellett érvényesiteni.

¢ A maximalis hitelkockazat éppen a vevékovetelés konyv szerinti értékével egyezik meg.
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e A pénzigyi eszkdzok kapcsan alkalmazott ECL értékvesztéssel kapcsolatos bemutatasok a
IV.19. pontban taldlhatdak.

A Csoport legnagyobb vevéi:

2021-ben 2020-ban

MAVIR Zrt. MAVIR Zrt.

Lego Manufacturing Kft ALPIQ Energy SE

ALPIQ Energy SE TVK-Erém Kift

Barcika Szolg Vagyonkezel6 és Szolgaltato Kit Barcika Szolg Vagyonkezel6 és Szolgaltato Kit
TVK-Erému Kft Lego Manufacturing Kift

A vevikinnlevéségek esedékesség szerint bemutatdsa (2021):

2021.12.31 2020.12.31

Vevikovetelések -én végz6ds év  -én végz6do év
ezer Ft ezer Ft

Nem esedékes:

1-30 nap 3058 627 2 155 352
31-60 nap 830492 575594
61-90 nap 774 378 176 411
Lejart vevBkovetelések:
1-30 nap 74 811 446 493
31-60 nap 36 201 92 365
61-90 nap 617 17 144
91-180 nap 752 54 746
180-365 nap 277 9620
365 napon tali 9 854 11709
Osszesen 4786 009 3539434

IV.15 Kibocsatasi jogok

2021.12.31 2020.12.31
Kibocsatasi jogok -én végz6do év -én végz6do év
ezer Ft ezer Ft
Kibocsatasi jogok CO2 kvéta 2336 075 843 488
EKR kvéta 59450 -
Osszesen 2 395525 843 488
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CO2 kvéta Mennyiség (db) Erték ezer Ft
2020.12.31 128 458 843 488
Térités nélkil atvett kvota 14 832 372912
Vasarolt kvota 118 800 1864 209
Térités nélkul visszaadott kvéta (110 607) (744 534)
2021.12.31 151 483 2 336 075
EKR kvéta Mennyiség (GJ) Erték ezer Ft
2020.12.31 - -
Vasarolt kvéta 2 569 59 450
2021.12.31 2569 59 450

IV.16 Egyéb pénziigyi eszk6z6k

2021.12.31 2020.12.31
Egyéb pénziigyi eszk6zok -én végz6do év -én végz6do év
ezer Ft ezer Ft
Szdrmazékos lgyletek 5831243 1326883
Letétek, 6vadékok 1872525 -
Elkllonitett bankszamlak 923 368 370279
Osszesen 8627 136 1697 162

A szarmazékos Ugyletek kovetelés jellegli egyenlege a fedezeti tgyletek (EUR/HUF FX forward,

kamatswap lgyletek, gaz forward) év végi nem realizalt nyereség jellegli egyenlegét tartalmazza.
A szarmazékos lgyletekkel kapcsolatos 6sszevont értékeket és az ligyletek értékelési eljarasata1v.20.4

alfejezet tartalmazza.

Letétek, dvadékok olyan kihelyezett pénzeszkdzok, melyek a gdazbeszerzési forward Ulgyletek és

villamos energia kereskedelmi Ugyletek biztositékaul szolgdlnak a Tarsasagcsoport kereskedelmi

partnereinél.

Az elkilonitett bankszamldk olyan pénzeszkdzoket tartalmaznak, amelyek felhaszndldsa idGben

korlatozott, vagy feltételekhez szabott. Ezek egyrészt az addssagszolgdlatra elkiilonitett
pénzeszkozoket jelentik, masrészt olyan bankszamlan elkilonitett pénzeszkozok, melyek jovGbeni
gazvasarlasi lUgyletek fedezeteként szolgalnak. Ezek az eszk6zok nem mindsiilnek pénzeszkdznek vagy
egyenértékesnek a pénzigyi kimutatasokban. Az elkilonitett bankszamldk pénzeszkozei valtozo

mértékd kamat jovairassal jarnak.

IV.17 Egyéb kovetelések és id6beli elhatarolasok
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2021.12.31
-én végz6da év
ezer Ft

Egyéb kovetelések és idGbeli elhatarolasok

2020.12.31
-én végz6da év
ezer Ft

Bevételek aktiv idébeli elhataroldsa 6 463 569 2 495 480
Koéltségek aktiv idébeli elhataroldsa 196 021 656 449
Adott el6legek (projektek kapcsan) 52271 27 537
Projektek - Megrendel6tél jard 6sszegek - 44516
Munkavdllalékkal szembeni kdvetelések 4592 1068
Egyéb kovetelések 2489 744 622 412
ECL értékvesztés (50 479) (50 479)
Osszesen 9 155 718 3796 983

= Aletétek, 6vadékok* 2021-ben atsorolasra keriltek az Egyéb pénzigyi eszkbzok kozé.

zzzzz

» A projektek- megrendelétél jard 6sszegre a részletes bemutatasok a 1V.31 Projekt fejlesztési

szerz8dések elszamoldsa IFRS15 alapjan.

= Egyéb kovetelések kozott kerlilnek kimutatdsra az egyes addkovetelések és a MAVIR-ral

szemben fennallé KAT pénzeszkdz kovetelés és az AFA visszaigénylések id6szak végi dllomanya

Az egyéb kovetelések nem lejartak, illetve a vezet6ség megitélése szerint nem kétséges tételek. A
pénziigyi eszk6zok kapcsan alkalmazott ECL értékvesztéssel kapcsolatos bemutatdsok a IV.19 Varhaté

veszteség modell (ELC) alkalmazasa a pénzligyi eszkdzokre pontban talalhatdak.

IV.18 Pénzeszk6z6k és egyenértékeseik

2021.12.31 2020.12.31
Pénzeszk6z6k -én végzo6do év -én végzo6do év
ezer Ft ezer Ft
Bankszamlak — forint 1534732 2442471
Bankszamldk — deviza 2144 521 1012574
Osszesen 3679 253 3 455 045

A pénzeszkozok kozott kizardlag a bekeriilést6l szamitott harom hdnap alatt pénzzé valtoztathatd és
felhasznalhato egyenlegek szerepelnek. A bankszamlapénz utdn kapott kamat 0% koril alakul, tekintve
a rendkiviil alacsony kamatkornyezetet.

A pénzeszkozok valtozasanak részletes okait a cash-flow kimutatas tartalmazza.

IV.19 Varhato veszteség modell (ELC) alkalmazasa a pénziigyi eszkozékre
A Csoport vezetése elvégezte a pénziigyi eszkdzeinek a kockazati elemzését (ECL modellezés).
A pénzigyi eszkozok kockazatainak bemutatdsa a Ill.4. pontban taldlhaté. A vazolt kockazatok

figyelembevételével a pénziigyi eszk6z6k az alabbi csoportokba sorolhatdk:
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Kategodria ECL alkalmazasa

Teljesité A partner megbizhaté és a multban sem tortént 12 havi varhato hitelezési
nem-fizetés. Minden kapcsolt tétel teljesitének veszteség elszamolasa.
mindsl.

Kétes 60 és 365 napon tuli késedelem kiils6 partner Teljes élettartami varhato
esetén, de nincs direkt bizonyiték nem fizetés hitelezési veszteség
kockazatara. elszamolasa.

Nem-teljesité 365+ napon tuli nem megfizetett tétel kiilsé Teljes élettartami varhaté
partner esetén. hitelezési veszteség

elszamolasa.

A Csoport pénzlgyi eszkozeire elszamolt értékvesztés mingsitési kategdriak (nem mérleg) szerint az

ECL 6sszeg oszlopban keril bemutatasra:

Varhato veszteség modell alkalmazasa a thlso Belsé Hitel -
Hitel ECL% Brutto érték

pénziigyi eszk6zokre mingsités

minGsités

ECL
osszeg

Netto Osszeg

Vev6k - Nagyvallalati hatterU N/A Teljesité 3,41% 915 054
Vevék - Allami hatterG N/A Teljesité 3,41% 1089779
Vevdk - energia kiskereskedelem N/A Teljesité 6,81% 2430569
Vevék - energiatermelés N/A Teljesit6é 1,70% -
Vevé - menetrendezési szolgaltatas N/A Teljesit6 1,70% 59 746
Vevé - projektfejlesztés N/A Teljesit6é 0,02% 15323
Vevé - egyéb N/A Teljesit6é 1,70% 73785
Tartdsan adott kolcson Kilsé fél N/A Teljesité 1,70% 21582
Vevd - hulladékgazdalkodas N/A Teljesité 3,41% 25177
Adott letétek, dvadékok N/A Teljesité 1,70% 2120131
Adott eléleg N/A Teljesits 1,70% 51260
Vevé - munkavallalalo N/A nem teljesitd 1,70% 5
Tartdsan adott kélcson Kiilsé fél N/A nem teljesitd 100,00% 166 886
Vevé -Energigas N/A nem teljesit6 100,00% 100 875
Vevs - MOM N/A nem teljesitd 100,00% 3388
Vevé - energia kiskereskedelem jogi eljards N/A nem teljesitd 100,00% 17 219
alatt

Vev{ - atértékelésekre elszamolt értékvesztés N/A nem teljesité 100,00% -
Egyéb kovetelések N/A nem teljesité 100,00% 25200

(31 185) 883 869
(37 140) 1052639
(165559) 2265010

(1018) 58728
(35) 15 288

(2 642) 71143
(7 545) 14 037
(852) 24325

(36 138) 2083993
(873) 50387

- 5

(166 886) -
(100 875) -
(3 388) -
(17 219) -
(752) (752)

(25 200) -

A Targyévi értékelés soran a Csoport vezet&sége az ECL ratak meghatarozasandl nyilvdnos adatbazisok

elérhetd adatait veszi figyelembe. A Csoport vezetésének megitélése szerint a partnerek és a

szegmensek piacain az altalanos hitelkockazat az elmult idészakban atlagosan 0-2,5%-os valtozast

mutatott. A COVID és a rendkivili médon megemelkedett energiadraknak a vevé

k fizetGképességére

gyakorolt hatdsainak kovetkeztében a Csoport a koveteléseinek besoroldsat megtartotta vagy

kockazatosabb szinthez rendelte.
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IV.20 Téke

IV.20.1  Jegyzett tGke és sajat részvények

2021.12.31 2020.12.31
Jegyzett tGke -én végz6do év -én végz6do év
ezer Ft ezer Ft
nyité 232 972 232 948
Dolgozdi részvény program teljesitése részvénnyel 48 24
Sajat részvény vasarlasa (3118) (452)
Munkavallaléi Résztulajdonosi Program teljesitése 7221 452
MRP-nek atadott sajat részvény 5112 -
zaroé 242 235 232 972

A jegyzett t6ke a kibocsatott (forgalomban 1év8) részvények névértékét tartalmazza.
A kibocsatott részvényeknek a mérlegfordulé napon egy sorozata van (A sorozat).

A részvények névértéke 12,5 forint/darab.

Esemény

2019.12.31 Zaré érték 750 424
2020.01.31  Dolgozdi rv program transzferalasa (1 878)
2020.09.11  MRP opcié lehivasa (24 000)
2020.09.21  Sajat részvény vasarlasa 24 000
2020.12.16  MRP opcié lehivasa (12 128)
2020.12.16  Sajat részvény vasarlasa 12128
2020.12.31  Zar6 érték 748 546
2021.01.29  Dolgozdi rv program transzferdlasa (3837)
2021.04.13 MRP opcié lehivdsa (577 644)
2021.04.13  Sajat részvény vasarlasa 249 422
2021.12.21  Részvénydtadas MRP-nek (409 000)
2021.12.31 Zaro érték 7 487

Forgalomba hozott részvények:

e A Csoport sajat részvény dllomanya 2021.12.31-én 7 487 db.

e A Tdarsasag cégbirdsagon jegyzett t6kéjét a visszavett sajat részvények értékével csokkentett
értéken mutatja ki a Jegyzett t6ke soron.

¢ Nincs egyéb olyan megdllapodas a tulajdonosok k6zott vagy mdsokkal, amely a Tarsasdgot arra

kotelezné, hogy Uj torzsrészvényeket bocsasson ki vagy meglévéket vasaroljon vissza.
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IV.20.2  Tartalékok
2021.12.31 2020.12.31
Tartalékok* -én végz6da év -én végz6da év
ezer Ft ezer Ft
nyito 4962 084 4 863 673
Dolgozdi részvény program teljesitése részvénnyel 4252 1626
Sajat részvény vasarlasa (290 601) (30 725)
Munkavallaléi Résztulajdonosi Program teljesitése 267 160 20639
Munkavallaléi Résztulajdonosi Program opci6 értéke 62 819 -
MRP-nek atadott sajat részvény (5112) -
MRP-nek atadott pénzeszkodz (100 000) -
Nem kontrollalt MRP részesedés 575 020 -
MRP-vel szemben fennall6 kdvetelés 6618 -
Atvezetés t6keelemek kozott (106 871) 106 871
zaré 5375 369 4 962 084

A Munkavallaléi Részvénytulajdonosi Program teljesitése az Opcid 1/2017 program elszamolasainak
t6ke rendezése (62 819 eFt) az opcids program teljesitésekor. Az opcids program teljesitésére 267 160
eFt bekerulési értékd részvény atadasaval kerilt sor.

A téargyévi tulajdonosi tranzakcidokban kerilt kimutatasra 249 422 db visszavasarolt sajat részvény
jegyzett t6kén fellli része, ezenkivil az Alteo MRP szervezet részére 575 020 eFt értékben adott at
t6keelemeket (409 000 db sajat részvény) és pénzeszkozt (100 000 eFt). A részvényvasarlasra atadott
pénzeszkoz forduldnapon célfelhasznaldsra igénybe nem vett része 6 618 eFt.

A részvényalapu kifizetések kdzé atsorolasra keriilt 106 871 eFt.

IvV.20.3

Részvény alapu kifizetések tartaléka, részvény juttatasok

2021.12.31 2020.12.31
Részvény alapu kifizetések tartaléka -én végzodo év -én végz6dé év
ezer Ft ezer Ft
nyité 62 819 68 398
Dolgozdi részvény program teljesitése részvénnyel - (1 650)
Munkavallaléi Résztulajdonosi Program opcio értéke (62 819) -
Nem kontrollalt MRP részesedés (575 020) -
MRP-vel szemben fennallé kovetelés - (3929)
Részvény juttatds elszdmoldsa eredménnyel szemben 261274 -
Atvezetés t6keelemek kozott 106 871 -
zaré (206 875) 62 819

A Tartalékok kozil atsorolasra keriilt 106 871 eFt.

Az MRP programokat részletesen a V.35 és 1V.20.2 pontokban mutatjuk be.

IV.20.4  Hedge Ugyletek tartaléka

A Csoport a fedezeti 0sszekapcsoldsok és a teljesitett fedezeti célkitlizések alapjan a fordulénapon

fennalld jovGben teljesuls Ggyletek valds értékét az egyéb atfogd eredmény és a t6kében mutatja be.
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2021.12.31 2020.12.31
Hedge ligyletek tartaléka -én végzodo év -én végzo6do év
ezer Ft ezer Ft
nyité 399 801 (1713 432)
Hedge lgyletek tartaléka 4906 630 2113233
zaroé 5306 431 399 801

A hedge tartalék a kovetkezé mozgdasokkal jellemezheté:

2021.12.31 2020.12.31
Megnevezés -én végz6do év -én végz6do év
ezer Ft ezer Ft

Nyit6 399 801 (1713 432)
Egyéb atfogd eredményben elszdmolt érték 5605 251 3234593
Hatékonytalanna valt lGgyletek - -
Atsorolas a netté eredménybe (698 621) (1121 360)
Osszesen 5306 431 399 801
ebbdél OCl terhére elszamolt derivativ pozicié 5831243 439 342
ebbdél OCl terhére elszamolt halasztott ado (524 812) (39 541)
Atsorolas a nyereségaddkra (69 094) 110904
Atsorolas a pénzigyi raforditdsokra (24 686) (118 153)
Atsorolas az egyéb raforditasokra - (13 787)
Atsorolas az anyagjellegl raforditasokra 792 401 (1100 324)
Atsorolas a nett6 eredménybe 698 621 (1121 360)

e Az Egyéb atfogd eredményben elszamolt értékeke a nyitott lgyletek forduldnapi valds
értékét fejezi ki.

e Atargyiddszakban lezart Ugyletek hatékonysaga folyamatosan fennallt.

e A nyitd értékben felvett, targyid6szakban zarult hatékony ligyletek atsoroladsa az atfogd

eredménybe tortént.

A Csoport a meglévS fedezeti pozicidinak értékelését elvégezte, az egyes tipusokhoz tartozd

forduldnapi egyenlegeket az alabbi tablazat mutatja:

Arfolyam - Arfolyam - villamos- Halasztott ad6

A f6bb kitettségeink Kamat - BUBOR

Arfolyam - gazar CO2 kvétaar Osszesen

EUR/HUF energia hatdsa
. , BUBOR ratanak az EUR/HUF arfolyam Villamos energia Gaz aranak L ,
A kockézat természete . . . e Arach . Kvéta drénak emelkedése
emelkedése emelkedés aremelkedés, dresés emelkedése
A Hedge kapcsolat Kamatlabat fixalé e, Jévébeni termék Jévébeni vasarlas e,
L, N Jévébeni vasarlas L . . J6v6beni vésarlas
leirdsa tigyletek vasdrlas, eladas termékekre
Partnerekkel kéttt | Azsiai tigylet
A hedgel6 tétel leirasa Kamatswap tgylet Forward lgyletek alr nerel f oto zsial swap ugylet, Forward lgyletek
kétoldalu tigyletek Opcios Ugylet
0C1 2020.12.31-én (698 411) 82758 180 687 792 401 81906 439 341 (39 541)
Kivezetés netté
eredménnyel 107 444 (82 758) - (792 401) - (767 715) 69 094
szemben
Kit té
fvezetes 590 967 - (180 687) - (81 906) 328374 (29 554)
ujraértékelés miatt
CF Hed, iciok
o Hedge pozicio 514 592 136 486 . 5180 165 . 5831243 (524 812)
ujraértékelése
0CI 2021.12.31-én 514 592 136 486 - 5180 165 - 5831243 (524 812)
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IV.20.5  Atvaltasi tartalék

A Csoport atvaltasi tartalékot nem szamolt el.

IV.20.6  Eredménytartalék

2021.12.31 2020.12.31
Eredménytartalék -én végz6do év -én végz6do év
ezer Ft ezer Ft
nyité 2 882 216 2303 282
Osztalék fizetés (455 275) -
Tisza-Bioterm Kft. Nem kontrolldlé részesedésének
megszerzése - (7 813)
Kerekitési kilénbozet 6sszevont értéke 2 84
Atfogé eredmény 5855 184 586 663
zaré 8 282 127 2 882 216

Az eredménytartalék a Csoport addzott eredményébdl az ALTEO Nyrt. tulajdonosi részesedésére jutd
eredmény részét mutatja.

IV.20.7  Nem kontrollal6 érdekeltség

2021.12.31 2020.12.31
Nem kontrollalé értékeltségre juté eredmények ezer Ft ezer Ft

12 hénap 12 hénap
ECO First Kft. targyid6szaki eredménye 6 797 11634
Alteo Nyrt. Részesedés % 66,67% 66,67%
ALTEO Nyrt. Részesedésre juto 4531 7 756
Nem kontrolldld érdekeltségre jutd 2 266 3878
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosait illeti: 4531 7756
Ebbé6l a kisebbségi részesedést illeti: 2 266 3878

2021.12.31 2020.12.31
Nem kontrollalo érdekeltség -én végz6dao év -én végz6do év
ezer Ft ezer Ft
nyité 7765 (3 926)
ECO First Kft targyid&szaki Nem kontrollalé
érdekeltségre jutd eredménye 2266 3878
Tisza-Bioterm Kft. Nem kontrollalé részesedésének
megszerzése - 7 813
zaré 10031 7 765

2020-ban a Csoport megvasarolta a Tisza-Bioterm Kft 40%-os kisebbségi részesedését a GDHS Kft.-t6l,

2021-ben a kft. eredményének 100%-at anyavallalati érdekeltségként szamolta el.
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IV.21 Tartozasok kotvénykibocsatasbol

A kotvények részletes kondicidit — az egységes bemutatds érdekében — a IV.36. pontban a
Hitelkondicidk kiegészit6 megjegyzésben tiintettiik fel.

A nominalis tartozasok tartalmazzak a kétvényekben felhalmozott kamatot és tékét.

Nominalis o 0
Kibocsatasi érték — Nominalis tartozas
2021.12.31 2020.12.31 (Ezer

(Ezer forint) ()

Tartozasok kotvénykibocsatashol Kamat kondicié . Névérték Devizanem Lejarat
Ezer forint

ALTEO Nyrt NKP1 2029 Kamatfizetés évente 8818 285 8600 000 HUF 8600 000
ALTEO Nyrt ,2022/1I” kétvénye Futamidd végén 1505905 1693630 HUF 1594617
ALTEO Nyrt "2022/1" kétvénye Futamidd végén 498 526 650 000 HUF 615361
Alteo Nyrt NKP1 2031 Kamatfizetés évente 3912499 3800000 HUF 3800 000
Kotvény cash-flow 2021 2023 2024 2031-ig
ALTEO Nyrt NKP1 2029 (270 900) (270 900) (270 900) (270 900) (9412 700)
ALTEO Nyrt ,2022/II" kétvénye - (1693 630) - -
ALTEO Nyrt "2022/1" kétvénye - (650 000) - -
Alteo Nyrt NKP1 2031 (93 100) (93 100) (93 100) (93 100) (4 265 500)

Kotvények

2021.12.31
-én végz6da év
ezer Ft

2020.12.31
-én végz6da év
ezer Ft

nyito téke és kamat 14 889 000 13124 132
ALTEO Nyrt NKP1 2029 8776 449 8 840 811
ALTEO Nyrt ,2022/1I” kotvénye 1594 617 1528 790
ALTEO Nyrt "2022/1" kétvénye 615 361 583 334
ALTEO Nyrt ,,2020/1” kotvénye - 2171197
Alteo Nyrt NKP1 2031 3902573 -

Kibocsatasok targyid6szakban: - 3904710
Alteo Nyrt NKP1 2031 - 3904710

Elszamot kamat targyid6szakban 439 476 446 519
ALTEO Nyrt NKP1 2029 252 844 254 038
ALTEO Nyrt ,2022/1I” kotvénye 68 470 65 827
ALTEO Nyrt "2022/1" kétvénye 33690 32027
ALTEO Nyrt ,,2020/1” kotvénye - 75337
Alteo Nyrt NKP1 2031 84472 19 290

Téke és kamat torlesztések targyidészakban (364 000) (2517 435)
ALTEO Nyrt NKP1 2029 (270 900) (270 900)
ALTEO Nyrt ,2020/1” kétvénye - (2 246 535)
Alteo Nyrt NKP1 2031 (93 100) -

Zar6 t6ke és kamat 14 964 476 14 957 926

Rovid lejaratu kotelezettség kimutatott kamat valtozasa (5936) 68 926

Tartozasok kotvénykibocsatasbal 12 658 274 14 889 000

Rovid lejaratu kotvénytartozasok 2312138 -

14 970 412 14 889 000

ALTEO NKP/2029 A Csoporton beluli anyavallalat 2019. oktéber 24. napjan ,ALTEO NKP/2029”

elnevezéssel 8,6 millidrd Ft 6ssznévértékben kotvényt bocsatott ki. A kotvények atlagos kibocsatasi
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értéke a névérték 102,5382%-a. A kotvények kamatozasa fix a kupon mértéke 3,15 %, a futamidé 10
év. A kotvényeket a Csoport a szabalyozott piacra 2020. januar 24. napjan vezette be.

A Tarsasag targyévben a kibocsatott kotvényekre 7 790 ezer Ft értékben aktivalt hitelfelvételi

koltségeket (jogi, szervezbi és forgalmazéi dijak).

ALTEO 2022/1 A Csoporton beldli anyavallalat ,ALTEO 2022/1” elnevezéssel, zartkord kibocsatas
keretében dematerializdl, nem kamatozd (zéré kupon) kotvényeket bocsatott ki 2017. januar 10.
napjan, melyek futamideje 5 év, 6ssznévértéke 650.000.000 Ft, kibocsatasi értéke a névérték 76,6963
%-a. A kdtvény Ossznévértéke 2022.01.10-én visszafizetésre keriilt.

ALTEO 2022/Il A Csoporton belili anyavallalat ,,ALTEO 2022/II” elnevezéssel, zartkér(i kibocsatas
keretében dematerializalt, nem kamatozd (zéré kupon) koétvényeket bocsatott ki 2019. junius 7.
napjan, melyek futamideje 3 év, 0ssznévértéke 1.693.630.000 Ft, a kibocsatdsi értéke a névérték
88,9158 %-a. A kotvényeket a Csoport a szabalyozott piacra 2019. november 22. napjan vezette be.
ALTEO NKP1/2031A A Csoporton belili anyavallalat 2020. oktéber 8. napjan ,,ALTEO NKP1/2031”

elnevezéssel 3,8 millidrd Ft 6ssznévértékben kotvényt bocsatott ki. A kotvények atlagos kibocsatasi

értéke a névérték 102,9605%-a. A kotvények kamatozasa fix, a kupon mértéke 2,45%, a futamidé 11

7

ev.

IV.22 Hitelek

IV.22.1  Hosszu lejdrati hitelek és biztositékaik

A hitelek és kolcsonok kondicidt a IV.36. megjegyzésben szerepld tabla mutatja be.

A Csoport finanszirozasara igénybe vett hitelek és kdlcsonok:

Tartozas

Folyésitott Bankkal Aktivalt Tartozds mérleg Tartozds mérleg

szerinti értéke szerinti értéke
(Ezer Forint) (Ezer Forint)
2021.12.31. 2020.12.31.

Hitelek (forintban) Finanszirozé Torlesztés gyakorisaga osszeg Lejarat szemben hitelezési
(Ezer forint) (Ezer Forint)  koltsége '21
2021. 12. 31.

Téke és kamat tartozasok

e-WIND Kft. MTB negyedév 542 830 2027.12.31 - - - 303 212
Alteo-Therm Kft. (jogel6d Soproni Erém(i Kft.) K&H negyedév 500 000 2026.09.30 - - - 377315
Monsolar Kft. MKB félév 656 575 2034.03.31 596 419 (4 855) 591 564 625 964
Monsolar Kft. (joegel6d IT-Solar Kft. ) MKB félév 656 575 2034.03.31 596 419 (4 884) 591535 625 932
Domaszék Kft. oTP negyedév 601 000 2034.06.30 533 800 (10 848) 522952 562 860
Sunteo Kft. (jogel6d Péberény Kft. ) K&H negyedév 2147328 2035.06.30 1958563 (12 682) 1945 881 2054543
Sunteo Kft. (jogel6d FSZ Energia Kft. ) K&H negyedév 1449748 2035.09.30 1328341 - 1328341 1400 664
Sunteo Kft. (jogel6d True Energy Kft. ) K&H negyedév 1459 872 2035.09.30 1337777 - 1337777 1410 509
Sinergy Kft. K&H negyedév 744 000 2034.06.30 698 170 (13 344) 684 826 720 104
Pannon Szélerém(i Kft. oTP negyedév 2439 000 2023.09.15 - - - 1259 987
Bankkal i ko a 7049 489 (46 613) 7002 876 9341090
Hosszu lejaratu hitelek és kélcsondk 6583 098 8411397
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsdnok 419778 929 693

* A hiteleket amortizalt bekerulési értéken kell értékelni. Az instrumentumok valds értéke nem
tér el jelentGsen az amortizalt bekerilési értékétél.

e Egy hitel csak akkor mingsiilt hosszu lejaratinak a pénzligyi kimutatasokban, ha az év végén
megvolt a Csoport egyoldali jogosultsaga arra, hogy ne fizesse vissza a kovetkezd
mérlegfordulénapig az 0sszeget. A kovetkezé évi torlesztGrészlet a rovid lejdratu tartozdsok

kozott szerepel.
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e A Monsolar Kft 2021-ben is 2020. évi LVIII. térvényben meghatarozott Torlesztési moratérium
lehetGségével.

e Rovid lejaratu hitelek és kolcsonok kozé a 2022-ben esedékes torlesztérészletek keriiltek
atsorolasra 419 778 Ft 6sszegben.

e Targyévben végtorlesztéssel visszafizette hiteleit a Pannon Széleré6m( Kft. 1 259 987 eFt, E-
Wind Kft. 308 529 eFt, és az Alteo-Therm Kft. 387 410 eFt sszegben.

A Csoport hitelkotelezettségei teljesitésére az alabbi biztositékokat nyujtotta:

Tdarsasag Biztositék megnevezése

ALTEO

. L kovetelésen alapitott zalogjog, bankszamla évadék és zalogjog
Energiakeresked Zrt.

Uzletrészt terhel§ jelzdlogjog, ingatlan jelzdlogjog, valamint elidegenitési és terhelési
Monsolar Kft. tilalom, ingd jelzalogjog, kovetelést terhel6 jelzdlogjog, bankszamla oOvadék és
jelzalogjog

lzletrészt terhelG vételi- és jelzalogjog, ingatlant terheld vételi- és jelzadlogjog, valamint
Sunteo Kft. elidegenitési és terhelési tilalom, ingd vételi- és jelzalogjog, kovetelést terheld zalogjog,
bankszamla évadéki és zalogjog

lzletrészt terhelG jelzalogjog, ingatlant terhel§ jelzalogjog, ingd jelzalogjog, kdvetelést

Domaszék 2MW Kft.
z terhel§ zalogjog, bankszamla dvadéki és zalogjog

Gzletrészt terhel6 jelzalogjog, ingd jelzdlogjog, kovetelést terhel6 zalogjog, bankszamla

Sinergy Kft. ] .
ovadéki és zalogjog

IvV.22.2 Hitel cash-flow

Hitel cash-flow 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2031-ig
Monsolar Kft. (35 361) (37 086) (39077) (41001) (43 124) (45313) (263 983)
Monsolar Kft. (joegeldd IT-Solar Kft. ) (35 361) (37 086) (39077) (41001) (43 124) (45313) (263 983)
Domaszék Kft. (41 500) (33 000) (35 500) (37 500) (39 500) (41 500) (243 000)
Sunteo Kft. (jogel6d Péberény Kft. ) (112 486) (119 408) (126 331) (129 359) (134 767) (140 391) (794 542)
Sunteo Kft. (jogeléd FSZ Energia Kft. ) (72 052) (76 692) (81 186) (85 680) (89 884) (93 654) (529 013)
Sunteo Kft. (jogel6d True Energy Kft. ) (72 556) (77 227) (81753) (86 278) (90512) (94 308) (532 707)
Sinergy Kft. (36 902) (39134) (41 366) (44 045) (46 574) (49 401) (294 922)

Az ALTEO csoport hitel- és lizing tartozasai valtozé kamatozasuak, amelyeknél a kamat mértéke BUBOR
alapuak, 1% - 5,5% kozotti sdvban mozgo felarral.

Minden hitel a mérlegben amortizalt bekerilési értéken szerepel.

A Csoport a hitelekkel kapcsolatos kamat terhek optimalizdlasa érdekében kamatswap lgyleteket
kotott az alabbi kondicidkkal.

IRS uigyletek Finanszirozé Fédeviza Osszeg Kapott kamat  Kotésnap  Hatalybalépés Lejarat
Sunteo Kft (jogel6d True Energy Kft) K&H HUF 1301870335 3,35% 2018.11.06 2019.12.31 2027.12.31
Sunteo Kft (jogel6d True Energy Kft) K&H HUF 144 652 259 2,40% 2019.01.07 2019.12.31 2027.12.31
Sunteo Kft (jogel6d FSZ Energia Kft) K&H HUF 1294526451 3,35% 2018.11.06 2019.12.31 2027.12.31
Sunteo Kft (jogeléd FSZ Energia Kft) K&H HUF 143 836 272 2,40% 2019.01.07 2019.12.31 2027.12.31
Sunteo Kft (jogeléd Péberény Kft) K&H HUF 1932260 400 3,10% 2018.09.27 2019.09.30 2027.06.30
Sunteo Kft (jogeléd Péberény Kft) K&H HUF 214 695 600 2,30% 2019.01.07 2019.09.30 2027.06.30
Domaszék 2MW Erém(i Kft oTP HUF 594 400 000 2,25% 2016.06.30 2028.12.31 2028.12.29
Monsolar Kft MKB HUF 658 935 108 3,05% 2018.08.23 2019.06.28 2028.06.30
Monsolar Kft (jogel6d IT Solar Kft) MKB HUF 658 935 108 3,05% 2018.08.23 2019.06.28 2028.06.30
Sinergy Kft K&H HUF 744 000 000 1,50% 2020.12.16 2020.12.18 2030.12.31
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A Csoport tagjai szamara az alabbi folydszamla hitelkeretek allnak rendelkezésre:

o : = Kihasznaltsa
Folydszamla hitelkeret 2021.12.31 Osszege eFt a eFt s
Alteo Energiakeresked§ Zrt* oTP 1000 000 363 000
Alteo Energiaszolgéltaté Nyrt ERSTE (Cash Pool) 2 000 000 -

*Az Alteo Energiakeresked§ Zrt. hitelkeret emelése 2021.10.27-én |épett életbe.

IV.23 Lizing kotelezettségek

A Csoport lizingek kdzott mutatja ki a hosszutavu fold, teriilet és eszkdzbérleti szerz6déseibél fakadd

kotelmeit.

A kovetkez6 tablazat mutatja be a lizing kondicidkat:

Kitettség Kitettség
Lizingek Lizing partner 2021.12.31. 2020.12.31. Pénznem Lejarat
(Ezer forint)  (Ezer forint)
Sinergy Kft. Emasz erém(i eszk6z bérlet 246 726 258314 HUF 2035.12.31
Alteo Nyrt. Lease Plan gépjarmiivek 248 251 235858 HUF egyedi
Alteo Nyrt. HSP 612 Kft Iroda bérlet 775 035 - HUF 2031.06.30
Alteo Therm Kft. (jogel6d Zuglé Therm Kft.) Fétav foldeszkdz bérlet 372323 410349 HUF 2030.05.31
Euro Green Energy Kft. Tobb partner foldeszkdz bérlet 180371 189 036 EUR 2035.03.31
Windeo Kft Tobb partner foldeszkdz bérlet 10 156 10896 EUR 2032.10.31
Pannon Széler6mdi Kft. Tobb partner foldeszkdz bérlet 92 586 97 865 HUF 2035.07.31
o] 1925448 1202318
ebbdl:
Even beliil esedékes 237744 154 912
2-5 éven beliil esedékes 751441 329972
5 éven tul esedékes 936 263 609 606

Egyik lizing konstrukcié sem tartalmaz fliggd bérleti dijat, a bérelt autdk, foldteriletek, ingatlan,
erémlivek tulajdonjoga a lizing lejartakor a Csoportra nem szall at és kapcsolddd vételi opcid nincs.

Egyik lizing esetében sem tartalmaz a szerz6dés automatikus hosszabbitasi opciot.

A Csoport IFRS16 szerinti bemutatdsi valasztasi kedvezményekkel él. Ennek megfelel6en bérleti dijként

mutatja be a kovetkezGket: az éven belll lejaré személygépjarmiivek bérlését és egyes kis értékd
informatikai berendezéseinek a bérletét. Ezeknek az eszkozoknek a bérleti dija az adott periddus
eredményében kozvetlenil elszamolasra keriil az anyagjelleg( raforditasok kozott.

A hasznalati jogok targyévi mozgasat a 1V.9. megjegyzés tartalmazza.

IV.24 Céltartalékok
A céltartalékok kozott a Csoport fennalld terhes szerz6déseire (nem felmondhatd, veszteséget okozo)

és hasonld természetli elemekre képzett céltartalék szerepel jelent8s értékkel.
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2021.12.31 2020.12.31
Céltartalékok -én végzodo év -én végzodo év
ezer Ft ezer Ft

nyit6 érték 850 493 568 680
ebbdl:

Terhes szerz6dések 192 031 134311

Eszkozok leszerelésére képzett 658 462 413 648

Széndioxid hatasu gazok kvoéta - 20721
Céltartalékok feloldasa (37 000) -
Céltartalékok képzése 130 643 281813
zard érték 944 136 850 493
ebbél: 944 136 850 493

Terhes szerz6dések 231822 192 031

Eszk6zok leszerelésére képzett 712 314 658 462

Széndioxid hatasu gazok kvoéta - -

TargyidGszakban képzett céltartalékok bemutatasa:

Céltartalékok megképzése és felhasznalasa 2021. évben
ARO kamata (IFRS) 54 180
ARO elszamolds pénziigyi raforditassal szemben (328)
Terhes szerz6désre képzett céltartalék 74 091
JovGbeni koltségek 2 700
Osszesen 130 643
Céltartalék feloldasa koltségek ellentételezésére (37 000)
Osszesen (37 000)

IV.25 Halasztott bevételek

2021.12.31 2020.12.31
Halasztott bevételek -én végz6do év -én végz6do év
ezer Ft ezer Ft
Tamogatott eszkdzokkel kapcsolatos halasztott bevétel 593 865 436 864
Osszesen 593 865 436 864

A halasztott bevételek kozott kerilt kimutatasra a kapott tamogatdsi 6sszegek még el nem szamolt

része, melynek f6 feltételei a kovetkez6k:
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Tamogatas célja Villamosenergia-tarold architektura rendszerszint( integracidja és innovativ alkalmazasi modellje
A tamogatas feltétele a kutatas-fejlesztési szakmai munka elvégzése és bemutatasa. Ezen felil
Tamogatasi feltételek  szamos mutatdt kell produkalni a fenntartdsi id6szak alatt is:
1 db djonnan kifejlesztett termék, technoldgia, szolgaltatas vagy prototipus létrehozasa
1 db know-how elkészitése
Uzleti hasznosithatdsag (a fenntartasi id6szak alatt két egymast kdvetd évben a KFI projekt
eredményébdl szarmazo arbevétel) 6sszesen eléri a tamogatasi 6sszeg 30%-at, 300 MFt-ot
Export arbevétel (a fenntartasi idGszak alatt két egymast kovet6 évben az export drbevétel atlaga)
109 MFt
Egy hazai és nemzetkozi forumon térténd megjelenés (palyazatban RENEXPO és ENERGOexpo
nemzetkozi energetikai szakkiallitas lett megjeldlve, de ezen lehet médositani)
2 publikacié megjelentetése

Vallalasi id8szak Ot év 2019 juliusatél kezdve
Téamogatas célja Kulénb6z6 paraméteril akkumulator celldkkal felépitett tarold |étesitmény integraldsa a

villamosenergia-rendszerbe

A tamogatas feltétele a kutatas-fejlesztési szakmai munka elvégzése és bemutatasa. Ezen felil
Tamogatasi feltételek szamos mutatét kell produkalni a fenntartdsi id6szak alatt is:

1 db tdmogatott vallalkozas az Uj termék gydrtsa céljabdl

K+F raforditdsok 6sszege a megvalositast kovetd 2 lzleti évben eléri a vissza nem téritendd

tdmogatds 30%-4at a TAO bevallasban

Vallalasi id6szak 2027 év vége
Téamogatas célja Valds ideji autondm energetikai informacids és teremlésmenedzsment rendszer fejlesztése

A tamogatas feltétele a kutatas-fejlesztési szakmai munka elvégzése és bemutatasa. Ezen felil
Tamogatasi feltételek  szamos mutatdt kell produkalni a fenntartdsi id6szak alatt is:

1 db kifejlesztett Gj termék

3 db véllalkozas bevonasa a fejlesztési tevékenységbe

3 alkalommal a projekt eredményeinek nyilvanos terjesztése hazai férumokon

3 publikdcié megjelentetése

1 publikdcié a magan és kozszféra egytttmiikodéseként

3, a projekt eredményét hasznosité vallalkozas

9 {6 kutato, fejleszté és 2 f6 egyéb alkalmazott projektrésztvevé

1 tovabbi egylittmiikodési megallapodas egyetemmel, kutaté intézettel
Vallalasi id6szak 2027 év vége

IV.26 Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

2021.12.31 2020.12.31
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek -én végz6do év -én végz6do év
ezer Ft ezer Ft
Feltételes vételdr kotelezettség 294 408 705 712
Szerz6déses tamogatasi kotelezettség 225 165 -
Hitelmoratérium alatti kamatkotelezettség 16 517 -
Kamatswap lgyletek kotelezettsége - 698 411
Osszesen 536 090 1404123

IV.27 Kapott el6legek

2021.12.31 2020.12.31
Kapott ElGlegek -én végz6do év -én végz6da év
ezer Ft ezer Ft
Kapott El6legek 8989 46 500
Osszesen 8989 46 500
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P

A Csoport szerz6déses gyakorlatanak megfelel6en a févallalkozdi szerz6désekben el6leg megfizetését

koti ki, melyet a kapott elSlegek soron mutat ki.

IV.28 Szallitoi tartozasok

Ezen a mérlegpozicidn az arubeszerzésbdl és szolgdltatas igénybevételbdl ered6 kotelezettségek
szerepelnek. A szallitéi tartozdsok nem biztositottak, tehdt a Csoport garancidkat — az Uzletben
rutinszerlien szokasosakat leszamitva — nem nyuijt.

2021.12.31 2020.12.31

Szallitotartozasok -én végz6do év -én végz6da év
ezer Ft ezer Ft

Lejart szallitdi egyenlegek

1-30 napon tul lejart 144 309 81 686
31-60 napon tul lejart 1958 3157
61-90 napon tul lejart 1453 1084
91-120 napon tul - -
121-365 napon tul lejart 766 -
365 napon tul lejart 7220 12794
Nem lejart szallitoi egyenlegek
30 napon belil esedékes 4289949 1952 046
31-60 napon belil esedékes 5499 32220
61 - 90 napon belll esedékes 12 018 48 443
91- 120 napon belil esedékes 14 064 -
121- 365 napon belil esedékes 56 652 91351
365 napon tul esedékes 12 610 85632
Osszesen 4546 498 2308413

A Csoport legnagyobb szallitoi:

2021.12.31 2020.12.31
Legnagyobb szallitok -én végz6do év -én végz6da év
ezer Ft ezer Ft

MET Magyarorszag Kft. 10123 696 4054 217
MVM Partner Zrt. 8291716 5497 825
NKM Foldgdzszolgaltaté Zrt. jogutdd MVM Next

Energiakereskedd Zrt 4290 082 1699997
E.On Engergiakereskedelmi Kft. jogutdéd E.on

Energiamegolddsok Kft 3921688 3205794
PPD Hungaria Energiakereskedé Kft. 3270216 2503274

IV.29 Egyéb pénziigyi kotelezettségek

2021.12.31 2020.12.31
Egyéb pénziigyi kotelezettségek -én végz6do év -én végz6da év
ezer Ft ezer Ft
Szarmazékos lgyletek kotelezettsége - 189 130
Osszesen - 189 130

Hedge tranzakcidk miatti derivativak év végi piaci értéke, melyek tartalmat a 1V.40. és a lI.4 Pénziigyi
kockazatok és azok kezelése megjegyzések fejtik ki.
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IV.30 Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és id6beli elhatarolasok

e . o 2021.12.31 2020.12.31
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és id6beli A o
o -én végz6do év -én végz6do év
elhatarolasok
ezer Ft ezer Ft
Koéltségek passziv id6beli elhataroldsa 8 408 276 3180531
Bevételek passziv id6beli elhataroldsa 112 173 135701
Projektek - Megrendel6nek jard 6sszegek 70 000 257 007
Egyéb addkotelezettségek 426 039 581739
Fizetend6 kamatok elhataroldsa - -
Jévedelemelszamolas 146 051 127 348
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 165 657 240 666
Osszesen 9328 196 4522992

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek kozott nem kamatozé elemek vannak.

IV.31 Projekt fejlesztési szerz6dések elszamolasa IFRS15 alapjan

Elszamolt Arbevétel
Megnevezés 2021.12.31 2020.12.31 targyévi LG LG L
arbevétel mérleggel arbevétel
Osszesen szemben
MPK Projekt (70 000) (257 007) 263 748 187 007 76 741
Karbantartasi projekt - 44 516 7 876 (44 516) 52 392

Projektek - Megrendel6tdl jaré 6sszegek -
Projektek - Megrendelének jaré 6sszegek (70 000)

e A Csoport az el6z6 évben nyitott szerz6déses eszkozoket és kotelezettségeket a Targyévi
arbevétellel szemben elszamolta.

¢ A megrendel6tél jard 6sszegek az Egyéb kovetelések és id6beli elhatarolasok (1V.17 pontban
bemutatva) mig a megrendelének jaré 6sszegek az Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és

id6beli elhatarolasok (V.29 pontban bemutatva) mérlegsoron szerepelnek.

IV.32 Tarsasagok felvasarlasaval kapcsolatos prezentacidk
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Megnevezés Pannon Széler6m( Kft  Tisza BioTerm Kft.
Kontroll kezdete/Részesedés szerzés ideje 2020.09.14 2020.05.18
részedés (%) 100% 40%
ezer forint ezer forint

Teljesitett ellenérték 2 405 890 1000
Befektett eszk6zok 4251 290 -

Hosszu lejdratu kovetelések - -

Rovid lejaratu kovetelések 138 338 283
Pénzeszkozok 271998 35
Céltartalék (159 849) -

Hosszu lejaratu kotelezettségek (2 281 318) -
Rovid lejaratu kotelezettségek (17 720) (7 614)
Osszesen: 2202739 (7 297)
Akvizicidban azonositott szerz6déses eszkdzok 223 243 -
Halasztott add kotelezettség (9%) (20 092) -
2 405 890 (7 297)

Akvizicidt kovets id6szak arbevétele 247 610 650
Akviziciot kdvetd id6szak eredménye 200 641 (1847)

Az lizleti kombinacidban megszerzett lednyvallalatok nettd eszkdzeit — az elsé bevonashoz — a Csoport
valds értékre értékelte. A Csoport a vételdrat készpénzben, az akvizicidk kapcsan fliggé ellenérték nem

kerillt meghatarozasra a vételar részeként.

IV.33 EBITDA
A Csoport kozzéteszi az EBITDA mutatdjat. A szamitas menetét a szamviteli politikdk 6sszefoglaldsa
tartalmazza. Az EBITDA részletes elemzését az idGszaki VezetGi jelentés tartalmazza.
Az EBITDA levezetése:

2021.12.31 2020.12.31
EBITDA levezetése ezer Ft ezer Ft
12 hénap 12 hénap
Uzemi eredmény 8943319 2564517
Elszamolt értékcsokkenés, amortizaciod 3936 669 2 858 523
Targyi eszk6zok elszamolt értékvesztése - 89 051
EBITDA 12 879 988 5512 091
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IV.34 Egy részvényre juté eredmény (EPS) szamitasa

Egy részvényre juté eredmény (EPS) szamitdsa

2021.12.31
-én végzodo év
ezer Ft

2020.12.31
-én végzodo év
ezer Ft

Részvényszam EPS-hez (db) 18 890 107 18 636 921
Részvényszam higitott EPS-hez (db) 19 386 274 19 386 274
Kontrollalt részesedésre juté eredmény 5855184 586 663
Egy részvényre jutd nettd eredmény (Ft/db) alapértéke 309,96 31,48
Egy részvényre jutd nettd eredmény (Ft/db) higitott értéke 302,03 30,26

IV.35 Részvény alapu és részvényben teljesitett juttatasi programok bemutatasa
Az ALTEO Nyrt. munkavallaléi részére Eimlet réssviny db
, , v , , , ( maximum kiirds szerint ) 770 024 612 940
részvényben rendezendd részvényalapu eriekelés eredmenyer

0sztdonz8 opcids programot alakitott ki (MRP

program) az aldbbi feltételekkel:

Részény program mozgastikor

értékelés db

részvény valds érték HUF

program teljes valds értéke
értékelés fordulénapon ezer forint

770 024
108,75

612 940
900,93

83 740 552216

2021. tdrgyidé:

i zdrdskor elszémolt s

zolgdlat %

100%

66,67%

Elszémolt szolgdltatdsi érték:

ezer HUF, Ebbél:

83 740

368 145

2016.
2017.
2020.
2021.

42296
41444

106 871
261274

DB

IdGszak elején fennallé
TargyidGszakban nyujtott
Megszolgaltta valt
TargyidGszakban lehivott
TargyidGszakban lejart
TargyidGszakban jogvesztett

TargyidGszak végén fennalld
ebbgl:
TargyidGszak végén lehivhato

Erték (ezer forint)

Id6szak elején fennalld
TargyidGszakban nyujtott
Megszolgaltta valt
TargyidGszakban lehivott
TargyidGszakban lejart
TargyidGszakban jogvesztett

TargyidGszak végén fennalld
ebbdl:

TargyidGszak végén lehivhatd

Opci6 1/ 2017 Opci6 11/2020 Opci6 1/ 2017 Opci6 11/2020
2021 2021 2020 2020
577 644 355917 613772 -
- 257023 - 355917
(577 644) - (36 128) -
- 612940 577 644 355917
- - 577 644 -
62 819 106 871 66 748
- 106 871
- 261274
(62 819) - (3929) R
- 368 145 62 819 106 871
- - 62 819 -
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MRP Program | (2017)

Az opciodk valds értékének elszamoldsa 2017. évben lezarult. A korabbi idGszakok eredményében az
opciods program valds értéke személyi jellegli raforditasként a megszolgaldsi id6szakban elszamoldsra
kerllt. A teljes program sajat részvény dllomannyal fedezett (equity settled), ezért koveté

id6szakokban tovabbi atértékelésre nincs sziikség. Az opcid értékét kés6bb nem lehet Gjra szamitani.

Az ALTEO Nyrt. készpénzszolgdltatdst nem teljesit a programmal kapcsolatosan.

Az opcids program keretében az opcidk — 6sszesen 96.253 - 2017. augusztusdban megszolgaltta valtak.
Az opcidk ara egységesen 3.800 Ft/részvény volt a kiosztas pillanataban, amit a részvények 1:8 aranyu
felosztasaval aranyosan felosztottak. A részvények felaprézasaval az egy részvényopciok szama is
aranyosan valtozott (770.024 db). 2019 folyamdn 21.500 db részvény lehivdsa tértént meg a program

kapcsan.

A vételi jogok lejarata 2021. november 7. Sem a kedvezményezettek, sem az MRP szervezet nem

/////

figyelembe véve — 579 Ft/ részvény).

MRP Program 1l (2020)

A Térsasag bizonyos vezets beosztasi munkavallaldi 2020. december 21-i kezdettel (nyujtas datuma)
részvényalapu juttatdasokban részesiilnek: az un. Munkavallaléi Résztulajdonosi Programot (,,MRP”)
részletes szabalyait a Tarsasag 2020. december 21-én kozzétett és hatdlyba [épett, 2020. évi

Javadalmazasi Politikaja hatdrozza meg.

https://alteo.hu/wp-content/uploads/2020/12/ALTEO 2020 evi MRP Jav Pol 20201221.pdf

https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2020.12./Tajekoztatas az ALTEO MRP Szervezet 2020. evi J
avadalmazasi Politikajarol 128504486

Az MRP személyi hatdlya a 2020. évi Javadalmazasi Politikdban meghatarozott 9 f6 vezet6 beosztasu
Munkavallaldra terjed ki. A Munkavallalé akkor jogosult a Megszerezhet6 Részvények megszerzésére,
amennyiben a Tarsasag 2022. évi konszolidalt beszamoldja nyilvdnossagra hozataldnak napjan a
Tdrsasdaggal fennall az a jogviszonya, ami alapjdn jogosult a 2020. évi Javadalmazasi Politikdban részt

venni.

Az MRP targya maximalisan 645.200 darab Megszerezhetd Részvény, amelyek kiosztdsdra — a lenti
feltételek teljestlése esetén — a Tarsasag a 2022. lzleti évének lezarasat (a konszolidalt beszamolo
elfogadasat) kovetben keriilhet sor. A Megszerezhets Részvényeket a Munkavallalé ellenérték nélkil
szerzi meg. A Munkavallalé valaszthat, hogy a Megszerezhet6 Részvényeket értékpapir formaban vagy

azok ellenértékét készpénzben kivanja megszerezni.
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A Munkavallalék a Megszerezhet6 Részvények Gsszességének az aldbbi hanyadait (%-ban megadva)
szerezhetik meg, amennyiben az ugyancsak aldabb bemutatdsra keriilé egyes teljesitményfeltételek

teljestilnek:

1. ALTEO Részvényar: a 2022. janudr 1. és 2022 december 31. kdzdtti idSszakban a BET-en
realizal6dd forgalommal sllyozott t6zsdei atlagar eléri az 1178 Ft-ot. (15% suly, részteljesités
nem lehetséges)

2. Forgalom:2022.januér 1. és 2022. december 31. kdzotti idGszakban az ALTEO Részvények BET-
en bonyolitott aggregalt forgalma haladja meg a 2.479 millié Ft-ot és a forgalommal sulyozott
atlagdr legalabb 950 Ft ugyanebben az id6szakban. (15% suly, részteljesités nem lehetséges)

3. Az egy részvényre juté, MRP hatdstdl szlrt auditdlt addzas utani eredmény eléri vagy
meghaladja az 54,7 Ft-ot 2022-ben. (25% suly, részteljesités lehetséges)

4. Az egy részvényre jutd, MRP hatastdl szlirt auditalt EBITDA eléri vagy meghaladja a 320 Ft-ot
2022-ben. (45% suly, részteljesités lehetséges)

5. Kizaré feltétel: az ALTEO Nyrt. kotvényeinek besoroldasa a Scope — vagy azt helyettesité —
hitelmingsiténél B+ ald esik. A kizaro feltétel bekovetkezése esetén 0 (nulla) darab

MegszerezhetS Részvény oszthatd ki, fliggetleniil az 1-4. feltételek teljestilésétél.

Az MRP megszolgdlasi id6szaka 2020. januar 1. — 2022. december 31., azaz 3 év és a hangsuly a 2022.
évi célszamok teljesitésén van. Tekintettel arra, hogy a fenti feltételek 2022. december 31-ével

teljesiilhetnek, a megszolgdlas idGpontja ezen datum.

Az MRP Szervezet jogosult visszatartani a Megszerezhet6 Részvények olyan hanyadat, amelyek
juttataskori piaci értéke fedezetet nyujt a Munkavallalét terhel6 add- és jarulékkotelezettségek

teljesitésére.
Korai lehivasra nincs lehetGség. A beszamolé forduldnapjdig lehivas nem tortént.

Bemutatas elvei

Tekintettel arra, hogy az MRP esetében munkavallaloktél kapott szolgaltatdsokra vonatkozo lgyletrél
van sz6, amely szolgaltatdsok valds értéke nem hatarozhaté meg megbizhatdan, azok valés értéke a

nyujtott tékeinstrumentum valds értéke alapjan kerilt megallapitasra.

A 2020. évi Javadalmazasi Politikdban foglaltakkal nem élve 2020. 12. 21-re visszamenéleg a
kedvezményezett Munkavallalék lemondtak visszavonhatatlanul a valasztasi jogrél és amely lemondasi
nyilatkozat szerint a megszerezhetd részvényeket értékpapir formajaban kivanjak megszerezni. Ebbdl
fakadéan az MRP szamviteli kezelésére az olyan részvényalapu kifizetési Ugyletek szabdlyai
vonatkoznak, ahol a megdllapodas feltételei a vdlasztassal a tovabbiakban nem érintettek, és a
teljesités madjat illetéen, ami alapjan egy Osszetett pénzligyi instrumentum tékekomponensét

szlikséges elszamolni.

e Errevald tekintettel az MRP egésze t6keinstrumentumkeént kerilt elszamoldsra
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Valods értékelésének szamitasi elvei

Az MRP valds értéke a fordulénapon megegyezik egy részvény valds értékének és a varhatdan
megszerzett részvények darabszamabdl képzett szorzat (azaz a teljes kotelezettség valds értékének)

id6aranyosan megszolgalt részével.

e A részvények mindenkori valds értékének kiindulé pontja a piaci ar, azaz a Budapesti
Ertékt6zsdén megfigyelhetd, a nyujtas napjan érvényes zaré ar

e A piaci ar csokkentésre keril a megszolgalasi idGszak (2021-2022) soran varhatdan kifizetésre
kerll6 osztalékok jelenértékével, mivel ezekre a Munkavallalok nem lesznek jogosultak a
teljesiilést megel6z6en. Az osztalékfizetés varhatd 6sszege a multban kifizetett osztalékon

alapul.

A varhatdéan megszolgalttad valo juttatasok szama a rendelkezésre allé legjobb becslés alapjan kerdlt
meghatarozasra, a teljesitményfeltételek alapjaul mutatd pénziigyi mutatdkra (lasd megszolgalasi

feltételek) vonatkozé elemzések és szimulacidk segitségével.

A Tdrsasag akkor szamolja el a raforditast, amikor azokat a munkavallalé a megszolgaldsi id6szak alatt
nyujtja, azaz a program kezdete (2020. januar 1.) és a megszolgalas datuma (2022. december 31.)
kozott. A kotelezettség forduldnapi értéke a teljes kotelezettség id6aranyosan megszolgalt része, azaz

kétharmad.

Dolgozdéi jutalom program

A Csoport a dolgozdi programban részvényt ad
DB

Nyitd mérleg kbtelezettség 3837 1878 at azon munkavallaléinak, akik a Csoport
Atadassal érvényesitett - 3837 - 1878 . . . .

P A, 2 L elismerési rendszere alapjan jogosultta valtak.
aro

A részvényjuttatds kapcsan a részvények

Erték (ezer forint)
Nyité mérleg kotelezettség 4300 1650

Atadassal érvényesitett . 4300 - 1650 ataddsdra a targyidészak évforduldjat kovetd
Juttatasként megitélt 2550 4300
zrs 2550 4300 januarban kerdl sor.

IV.36 Pénziigyi kotelezettségek és kondiciok

Az egyes instrumentumokat bemutaté jegyzetekben bemutatjuk az instrumentumhoz kapcsolédé

kamatkondicidkat.
Nagy valdszinliséggel elGre jelzett gdzbeszerzések értéke 2022-ben 5 180 165 eFt, deviza forward

Ugyletek 2022-ben varhatd értéke 136 486 eFt, kamatswap lgyletek 2022-ben és tovabbi években
varhato értéke 514 592 eFt.

IV.37 Szegmensek
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Villamosenergia-

Energiatermelés

> termelés Energetikai Energia- Konszolidacios m
2021.12.31 (tdmogatott " > > o Osszesen
. (Tamogatott szolgdltatasok kereskedelem kisziirések
rendszeren kiviil)
rendszerben)

Arbevétel 24 284 975 5006 568 3305 469 16 369 622 216 (4717 402) 44 249 448
Anyagjellegii raforditasok (12 802 207) (665 126) (1379 316) (14 690 037) (805 037) 4717 279 (25 624 444)
Személyi jelleg(i raforditdsok (880 228) (187 552) (1413 190) (113 630) (1597 637) - (4192 237)
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas (1645 710) (36 851) 47988 (154 358) (6 674) (1795 605)
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 84 733 - 135431 - 22 662 - 242 826

EBITDA* 9041563 4117 039 696 382 1411597 (2 386 470) (123) 12 879 988

Villamosenergia-

Energiatermelés

termelés Energetikai Energia- Konszolidaciés m
2020.12.31 (tamogatott > ’g > g o Osszesen
o (Tamogatott szolgaltatasok kereskedelem kiszirések
rendszeren kiviil)
rendszerben)

Arbevétel 14179 346 3584994 10 746 657 11 997 630 455 003 (7 982 329) 32981301
Anyagjelleg(i raforditasok (9 965 849) (669 376) (7 808 750) (11 616 010) (614 626) 7602 181 (23 072 430)
Személyi jellegti raforditdsok (268 810) (50) (2 445 579) (100 728) (954 876) 4 (3 770 040)
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas (1072 075) 39092 (94 563) 4709 (7 594) (8 536) (1138967)
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 60413 - 43138 - 19 659 389 016 512 226

EBITDA* 2933 025 2 954 660 440 902 285 602 (1102 434) 336 5512 091

Az egyes szegmensek teljesitményét részletesen az Uzleti (éves) jelentés mutatja be.

'*Részletek a IV.33 pontban

1IV.38 Kapcsolt felekkel kapcsolatos kézzétételek

A vallalkozas kulcsvezet6i kapcsolt feleknek minésiilnek. A pénzigyi kimutatasok idészakaban és az

0sszehasonlitd id6szakban a kovetkez6 kapcsolt feleket hatdrozta meg a Tarsasag menedzsmentje.

lgazgatdsag és Feliigyeld bizottsag bemutatdsat Id. az Uzleti jelentés ciml dokumentumban.

Iranyitd testulet (executive board)

A Tarsasag belsG iranyitasi strukturajanak részét képezi az Iranyitd Testllet (EB). E testllet tagjai — az

Igazgatdsag dontési hataskorébe nem tartozd — az operativ, pénziigyi és egyéb dontéseket hozzak.

Ennek kévetkeztében ennek a testliletnek a tagjai is kapcsolt félnek mingsilé személyek. Az EB emlitett

tagjai a hivatkozott id6szakban munkaviszonyban allnak a tarsasaggal.

Tagok: ifj. Chikdn Attila, Kovacs Domonkos, Bodnar Zoltdn, Luczay Péter, Varga Viktor, Simon Anita

A kapcsolt felek (vezetd tisztségvisel6k) juttatdsai:

Bérek, megbizasi o IFRS2 szerinti
o . Koltségtéritések . .
dijak, juttatasok juttatas
Igazgatdsag 99 641 10430 34 837
Felligyel6 bizottsag 23620 1516 -
Irdnyito testilet nem |G tagok 190 436 19 967 43 087
Osszesen 313 697 31913 77 924

A Csoportnak nincsenek kétes kintlévGségei kapcsolt felek tekintetében, a kapcsolt kovetelésekre

alkalmazott ECL modell kapcsan a részletes bemutatasok a 1V.19. pontban taldlhatok.
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Targyévben a Csoportnak az aldbbi kapcsolt vallalkozdssal szemben fenndllé egyenlegei vannak a

beszamoldban:

Megnevezés Kategoria EFt
NEO Property Services Zrt. Vevé 125 258
Energigas Kft Vevd 114 988
Praktiker KFt Vevé 56 655
Tisza-WTP Vizel6készit6 és Szolgalt Vevd 35814
Vezetd beosztasi munkavallalé Adott kélcson 21582
WIPEUROPA INGATLANFEJLESZTO KFT. Vevd 19 354
Wallis Asset Management Kft Szallitd 7 863
MANHATTAN DEVELOPMENT GLOBAL KFT. Vevé 5688
Magnum Hungaria Invest Kft Vevd 2784
SH-FEJLESZTO KFT. Vevé 1637
GRABOPLAST PADLOGYARTO ZRT. Vevé 1310
Wallis Autémegoszto Kft Vevd 1085
NEO Property Services Zrt. Szallitd 902
SH-UZEMELTETO KFT. Vevé 308

Targyévben a Csoport az aldbbi kapcsolt vallalkozassal szemben fennallé forgalmakat szamolta el

eredmény terhére 2021-ben:

Megnevezés Kategoria E Ft
NEO Property Services Zrt. Arbevétel 1023834
Tisza WTP Kft. Arbevétel 649 823
Energigas Kft Arbevétel 436 680
PRAKTIKER KFT. Arbevétel 328999
GRABOPLAST PADLOGYARTO ZRT. Arbevétel 150 934
WIPEUROPA INGATLANFEILESZTO | Arbevétel 122 946
HPS612 Kft Igénybevett szolgdltatas 74 553
MANHATTAN DEVELOPMENT GLOt Arbevétel 50282
Wallis Autdkolcsonzd Kft Igénybevett szolgdltatas 26 063
Energigas Kft Igénybevett szolgdltatds 21289
WALLIS MOTOR PEST KFT. Arbevétel 20 663
Wallis Asset Management Kft. Igénybevett szolgdltatas 18 961
SH Fejleszts Kft Arbevétel 17 956

A kapcsolt felekkel |étesitett tranzakcidk a Csoport vezet&ségének megitélése szerint piaci feltételek

kozott kotott Ggyletek, piaci alapu arazassal.

IV.39 Fliggl kotelezettségek, garanciak, kezességvallalasok

A peres ligyekbdl fakado flugg6 kotelezettségeken kiviil, nincs olyan kotelezettség, amely ne szerepelne

a Csoport pénzigyi kimutatasaiban értékkel azért, mert bekdvetkezése jov6beli eseménytdl fliiggene.

Az energiakereskedelem beszallitéi néhany termék (villany, gaz) esetén a szokdsos Uzletmenetnek
megfelel6en garancia nyujtasat kovetelik meg. A garancidkat 2021-ben a kis- és nagykereskedelem

finanszirozdsahoz igénybe vett OTP Bank Nyrt. és az ERSTE Bank Hungary Zrt. nyujtotta.
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Az épitési- és szerelési szerz6désével kapcsolatosan nyujt a megrendel6k iranydba el6legvisszafizetési

és jolteljesitési bankgaranciat az ERSTE Bank.

Az er6md lGzemeltetési és karbantartasi szerz6désével kapcsolatosan nyujt a megrendeld irdnyaba

jolteljesitési bankgaranciat az ERSTE Bank.

Fordulénapon az aldbbi bankgaranciak alltak fenn.

- Kihasznaltsa
Garanciakeret 2021.12.31. Bank Osszege eFt a eFt &
Alteo Energiakeresked6 Zrt oTP 4000 000 2 756 000
Alteo Energiaszolgdltaté Nyrt ERSTE (Cash Pool) 4 750 000 4097 000

A Csoport pénziigyi kimutatasaiban a fedezett kotelezettségek szerepelnek.

Az egyéb bankokkal szemben fennalld, a pénziigyi kimutatdsokban értékkel nem bird kapcsolatokat a
jelen pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolddo kiegészité megjegyzések IV.22.2. pontjdban részleteztiik.

IV.39.1  Jogi eljaras ald vont gazdasagi kapcsolatok
Tekintettel a VPP Magyarorszag Zrt. (székhelye: 1113 Budapest, Bocskai ut 134-146. C. ép. 3. em,;

cégjegyzékszam: Cg.01-10-048666) Sinergy Energiakereskedd Kft. részére 2018-ban megklldott
levelére — melynek tartalmat illetve a Sinergy Energiakereskedd Kft. erre adott valaszat a 2018. februar
14. napjan a Tarsasag hivatalos kozzétételi helyein kdzzétett kdzlemény részletesen ismertet — a
Sinergy Energiakeresked6 Kft. 2018. marcius 14-én kérelmezte a Szellemi Tulajdon Nemzeti Hivatalatdl
annak megdllapitdsat, hogy a szabalyozasi kozpont Uzemeltetése soran altala haszndlt 6sszesen hat
szabdlyozdi eljards nem Utkozik a VPP Magyarorszdg Zrt. mint jogosult javara E031332 szamon
lajstromozott ,Elosztott energiatermel6 rendszer, szabdlyozd eszkéz és eljards a rendszer

energiatermelésének vezérlése” elnevezésli szabadalomba.

A Sinergy Energiakereskedd Kft. az igynevezett nemleges megadllapitas iranti eljarasokat azzal a céllal
inditotta, hogy a VPP Magyarorszag Zrt. altal vélelmezett — a Tarsasag 2018. februar 14. napjan
publikdlt kozleményében is ismertetett — jogsértés tényét egyértelmiien és véglegesen megcafolja. Az

eljaras a jelen dokumentum publikaldasanak idejében még folyamatban van.

Az igy kapcsan a Csoport a mérlegére hatassal 1év6 helyzetet nem allapitott meg.

IV.40 Valds értékeléssel kapcsolatos kozzétételek

A Csoportnak a szarmazékos (ligyleteken kiviil a mérlegforduld napon nincs olyan pénzligyi instrumentuma, amit

értékel valds értéken jelenitene meg.

A szarmazékos ligyletek valds eszkoz értéke 5.831.243 E Ft (el6z6 évben: 1.326.883 E Ft). Ezek megfigyelhet6
inputokbdl felépitett szakértGi becslésnek mindsllnek, igy a valdos érték hierarchia masodik szintjén

helyezkednek el.
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Derivativ eszkdzok (hedge kapcsolatban) 5316 651 1326883
Hitel IRS Derivativak kovetelései (hedge kapcsolatban) 514 592 -
Valds értéken értékelt eszkdzok (FVTPL) 5831243 1326 883
Hitel IRS Derivativak kotelezettségei (hedge kapcsolatban) - 698 411
Derivativak kotelezettségei (hedge kapcsolatban) - 189 130
Valds értéken értékelt kotelezettségek (FVTPL) - 887 541

A t6bbi pénziigyi instrumentum mérlegértéke és valds értéke kozott kiilonbséget nem lehetett azonositani. A

tobbi vagyoni elem értékelés szempontjabdl a valds érték hierarchia harmadik szintjén helyezkedik el.
A bemutatott pénziigyi instrumentumok kozel teljes 6sszege éven bellli lejaratu.

EGYEB INFORMACIOK

V.1 Mas gazdalkodo egységben |évo érdekeltségek miatti kozzétételek

A Csoport nem szembesilt semmiféle bizonytalansaggal, illetve nem kellett neki semmilyen
bonyolultabb kérdést eldontenie, amikor azt itélte meg, hogy a befektetései hogyan kezelendék.
Minden részesedése leanyvallalatnak mindsil. Minden ledanyvallalatrél egyértelmden |athato, hogy a
kontroll az anyavallalat kezében van, hiszen mind az iranyitds, mind az operativ napi teendék, mind a
valtozd hozadéknak vald kitettség feltételek maradéktalanul és latvanyosan teljesiilnek. Ahol a

vallalkozast a Csoport nem kontrollalja, azt nem konszolidalja, hanem mas uton kezeli.

A Csoportnak nincs tarsult vallalkozasa, k6z6s szervezédésben nem vesz részt.

A Csoportnak egyik vallalkozasa kapcsan sem kell szembenéznie olyan korlatozassal, amely a netto
eszkozokhoz, az eredményhez vagy a cash-flowhoz valé hozzaférést érintené. A Csoportnak nincsenek
olyan konszolidalt vagy nem konszolidalt érdekeltségei, amelyben a kontrollt nem a szavazati jogok
alapjan lehet megallapitani vagy ahol a szavazati jogok nem a kontrollhoz vezet6 relevans
tevékenységek iranyitasara szolgalnak (strukturalt gazdalkoddk). A Csoport egyik tagja sem mindgsl

befektetési tarsasagnak vagy ilyenben nem részesedik.

V.2 Mérlegforduldnap utani Ilényegesebb események

A mérleg forduldnapja és a pénziigyi kimutatasok kozzétételre vald engedélyezésének napja kozott a

kovetkez6 lényegesebb események torténtek:

2022. janudr 4.: Az Alteo Nyrt. és a BC-Erémd Kft. (székhely: 3700 Kazincbarcika, Bolyai tér 1;
cégjegyzékszam: Cg. 05-09-007481; addszam: 11795346-4-05) 2036. december 31-ig sz616 hosszutavu

Uzemeltetési és karbantartdsi szerz6dést irt ala a BC-Er6m Kft tulajdonaban allé er6md és g6zkazan

lizemeltetésérdl és karbantartasarol.
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2022. janudr 10.: Az ,ALTEO 2022/1” elnevezésl kotvények a lejarattal visszafizetésre keriltek, igy

2022. janudr 10. napjan, a lejarat id6pontjdban megsziintek, a Tarsasagnak a kotvénytulajdonosok

iranydba — a visszafizetésre valo tekintettel — egyéb kotelezettsége nincs.

2022. janudr: A Tarsasagcsoport tajékoztatd jelleggel kozzétette Uj 2022-2026 évekre vonatkozd

Otéves stratégiajat. A vallalati stratégia az aldbbi linken érhet6 el:

https://www.bet.hu/newkibdata/128662993/ALTEQO PPT VallalatiStrategia2022 2026 final.pdf

2022. februdr 4.: A Csoport anyavallalata 1.267 darab Részvény transzferaldsat kezdte meg azon

munkavallaldinak, akik a Tarsasag elismerési rendszere alapjan erre jogosultta valtak.

2022. februdr: a Tarsasagcsoport ESG mindsitést szerzett, a minGsitésrél bévebb informaciok
https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2022.02./ALTEO _megszerezte elso ESG minositeset 2022.02.

02 128668992

2022. februdr 23: Az Alteo a BET Legek dijataddn lett Az év legnagyobb arfolyam-emelkedését elérd

papir kibocsatéja prémium kategdridaban, emellett pedig kiérdemelte a Felel&sségvallalas,

fenntarthatdsag, felelGs vallalatirdnyitdsi dijat, valamint a Kibocsatéi transzparencia midcap dijat is.

A vilagpolitikai események (orosz-ukrdn konfliktus, COVID 19) hatasat a 111.3 Kockazati matrix pontban

figyelembe vettiik.

V.3 A Konyvvizsgdlé személye, dijazdsa és a nem kényvvizsgalati szolgaltatasok
A szamviteli torvény el6irja a Csoport szamara a konszolidalt pénziigyi kimutatas elkészitését, tovabba a
torvény 155. § (2) bekezdése értelmében kotelezé annak a kényvvizsgald altali fellilvizsgalata is. Az Nyrt.
valasztott konyvvizsgaldéja a BDO Magyarorszag Konyvvizsgdld Kft.-., kamarai nyilvantartasi szdma

002387, a konyvvizsgalatért személyében is felel6s személy Kékesi Péter, kamarai tagsagi szama 007128.

A nem konszolidalt éves beszamold konyvvizsgalatanak, valamint az IFRS konszolidalt éves beszamold
kényvvizsgalatanak dija 8 400 000 HUF. + AFA.

A Tarsasag és annak ledanyvdllalatai a 2021. pénziigyi évben a BDO Magyarorszag Kényvvizsgalo Kft.-tdl,
mint a Tarsasag éves pénzigyi kimutatasainak konyvvizsgalataval megbizott konyvvizsgaldjatdl, illetve az
egyéb, a konyvvizsgadld hdlézatdhoz tartozd tarsasagtdl a Tarsasag Audit Bizottsaganak az Eurdpai
Parlament és Tanacs 537/2014/EU rendelete szerinti elGzetes irasbeli hozzajarulasa alapjan dn. nem

konywvizsgaldi szolgaltatasokat vettek igénybe 6sszesen 0,- Ft 6sszegben.

V.4 A pénziigyi kimutatasok k6zzétételre engedélyezése

A pénziigyi kimutatdsokat a Csoport anyavallalatanak lgazgatdsaga 2022. marcius 25-én ebben a

formaban kozzétételre engedélyezte.

Budapest, 2022. marcius 25.
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Az ALTEO Csoport 2021. Eves jelentése
Bevezetd

Az ALTEO Energiaszolgdltaté Nyilvanosan M(kddé Részvénytarsasag (a tovabbiakban ,Tarsasag”, vagy
,»ALTEO”) a Polgari Torvénykonyvrdl szélé 2013. évi V. torvény (a tovabbiakban: ,Ptk.”), tékepiacrél
sz6l6 2001. évi CXX. torvény, a Budapesti Ertéktézsde Zrt. Bevezetési és Forgalomban Tartdsi
Szabalyokrol sz6l6 szabdlyzata (a tovabbiakban ,Szabalyzat”), a 24/2008. (VIIl. 15.) PM rendelet (a
tovdbbiakban ,,PM Rendelet”), valamint a szdmvitelr6l sz6l6 2000. évi C. torvény alapjan elkészitette,
és ezuton kézzéteszi a 2021. pénziigyi évre vonatkozo, ,A Vezetés Beszamoldjat és Elemzését” az
osszevont (konszoliddlt) éves eredményekrél, tovabba a 2021. pénziigyi évre vonatkozé 6sszevont
(konszoliddlt) Eves pénziigyi kimutatdsait (a tovabbiakban egyiitt ,Eves Jelentés”; Tarsasag és a
Jelentés Konszolidalt vallalatkor beszamoldk szerinti bemutatdsa 2.3 pontjaban megnevezett, a
konszolidaciéba bevont vallalkozasok a tovabbiakban ,Leanyvallalatok”; a Leanyvallalatok és a
Tarsasag tovabbiakban egyiittesen ,Csoport” vagy ,,ALTEO Csoport”). A fentiekre tekintettel az Eves

Jelentés egyben a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény szerinti tzleti jelentésnek is mingsil.

A Tarsasag osszevont (konszolidalt) Eves Jelentése és az 6sszevont (konszolidalt) Eves pénzigyi
kimutatasai a PM Rendelet 2. szdmu melléklete alapjan, a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvényben
el6irtaknak megfelel6en az Eurdpai Unid hivatalos lapjdban kihirdetett Nemzetkozi Pénzlgyi

Beszamolasi Standardok alapjan késziilt.

A Téarsasag 2021. évre vonatkozd osszevont (konszolidalt) Eves Jelentésében és az Osszevont

(konszolidalt) Eves pénziigyi kimutatasaiban szerepl6 adatokat fliggetlen kdnyvvizsgalé ellendrizte.

Az ALTEO Csoport Eves Jelentése egyiittesen az aldbbi — esetenként kiilén dokumentumba

szerkesztett, azonban jelen Eves Jelentéssel egyidejiileg kdzzétett — dokumentumokbdl tevédik dssze:

Eves beszamolé (kiilén dokumentumban kdzzétett mérleg, eredménykimutatas);
Konyvvizsgdld jelentése, amely az éves beszamold része;
Uzleti jelentés, amelyet jelen dokumentum tartalmaz;

Vezetdségi jelentés, amelyet jelen dokumentum tartalmaz;

A N

Nem pénziigyi kimutatasok, amelyet jelen dokumentum tartalmaz.
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1 A \Vezetés beszamoldja és elemzése az iizleti tevékenységrdl 2021. évre vonatkozoan

1.1 Vezetdi 6sszefoglald az idGszak jelent6s eredménnyel jaré eseményeirdl

e sz

befektetéseit. Az ALTEO profitabilitasara a COVID jarvany mas pro-ciklikusabb agazatokhoz képest csak
mérsékelten hatott, kdszénhetGen a cég altal foganatositott kockazatkezelési intézkedéseknek és hogy
a jarvanybol fakadé negativ hatdsokat is messze tulszarnyalta az egyéb tevékenységeken elért kivald

eredmény.

2021-ben a Csoport drbevétele és netté adozott eredménye egyarant jelentésen emelkedett. A 34%-
os arbevétel névekmény 892%-os addzott eredmény ndvekménnyel tarsult. A konszolidalt EBITDA a
tavalyi év azonos id&szakahoz képest 134%-kal névekedett elsGsorban (i) a H6- és villamosenergia-
termelést iranyitd szabalyozasi kozpont kimagaslé eredményessége révén, amelyet pozitivan
tdmogatott az eré6mlivi portfélié gdzmotoros kapacitasainak 2020-as 18 MW-tal tortént bévitése , és a
vilagpiacon bekovetkezett jelentds mértékl aremelkedés; (ii) a tdmogatott villamosenergia termelési
szegmensen belll a 2020 oktdberével a Csoport tulajdonaba keriilé 15 MW-os szélerémdpark és a
feltjitott gibarti vizerémU tobblet eredménye tamogatta az EBITDA bdviilést, illetve (iii) a jarvany
hatdsai altal leginkabb sujtott Kiskereskedelmi szegmens kiemelkedd, rekord eredménye, amelyre

szintén hatdssal volt a vilagpiaci arak emelkedése.

2021. novemberében Ujabb, 5 MW teljesitményl energiatarold egység lizembehelyezésére keriilt sor
a Kazincbarcikai Flit6eré6m(iben, ezzel tovabb névelve a Csoport 6sszkapacitasat. A beruhazas részben

vissza nem téritend6 tdmogatasbdl valdsult meg.

Az ALTEO tobb fontosabb partnerével is kiemelked6 fontossagu szerz6déseket tudott
meghosszabbitani. 2021. oktdéber 21-én a kazincbarcikai hé&szolgaltatasi szerzédés keriilt
meghosszabbitasra 2031. szeptember 30-aig, amely az ALTEO energiatermelési Uzletdgnak fontos
héértékesitési eleme. 2022. januar 4-én pedig 15 évvel keriilt meghosszabbitdsra egyik legfontosabb
Uzemeltetési partnerével, a BorsodChem Zrt. tulajdonaban allé BC Er6mlivel fennallé Gizemeltetési és

karbantartdsi szolgdltatasokra vonatkozé szerz6dés.

A Csoport innovacids torekvéseinek megvaldsitdasdhoz 2021. december 7-én egy 400 millid forintot
meghaladd beruhazas fejlesztési tamogatast nyert el. A projekt célja egy magas automatizaltsagi foku,
mesterséges intelligencidn alapuld, 6nallé termelési- és kereskedelmi dontéseket meghozni képes,
,»0kos” erémlivi villamosenergia-termelést irdnyitd és optimalizaldé energetikai-informatikai rendszer

kifejlesztése.
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2021 juliusdban a Scope ratings ismételten megerdsitette az Alteo kotvényeinek korabbi (BBB-)
besoroldsat. 2022. januar 10-én az ,,ALTEO 2022/1” elnevezés( kbtvénycsomagot (650 m Ft) a Csoport

visszafizette.
A Csoport elnyerte a Deloitte Magyarorszag legjobb fenntarthatdsagi jelentésért jaré Zold Béka dijat.
Vezetdi 6sszefoglalé a f6bb miikodési eredményekrdl

A 2021. év eredménye, bar részben egyszerinek is tekinthetd, jo visszajelzés az ALTEO menedzsmentje
részére, hogy a kordbban prezentdlt, majd 2022 elején feliilvizsgalt stratégidja eredményes.

Stratégidankban tovdbbra is kiemelt szerepet kap a kdrnyezeti és tarsadalmi fenntarthatdsag.

Az aldbbiakban az ALTEO Csoport 2021. és 2020. év 6sszehasonlitd adatainak elemzését mutatjuk be.

2021.12.31. 2020.12.31. Valtozas Valtozas
mFt mFt mFt %
adatok millié Ft-ban auditalt auditalt elz6 évhez  el6z6 évhez
képest képest
Arbevételek 44 249 32981 11 268 34%
Aktivalt sajat teljesitmények 243 512 (269) 53%
Anyagjellegl raforditasok (25 624) (23 072) (2 552) 11%
Személyi jelleg(i raforditasok (4192) (3770) (422) 11%
Ertékcsokkenési leiras és amortizacié (3937) (2 859) (1078) 38%
Egyéb bevételek, réforditdsok, nettd (1 796) (1228) (568) 46%
Ertékvesztés miatti veszteségek - - n/a N/A
Miikédési Eredmény 8943 2 565 6 379 249%
Nettd pénzigyi eredmény (1871) (1 090) (781) 72%
Addzas el6tti eredmény 7 072 1474 5598 380%
Jovedelemadé raforditas (1215) (884) (331) 37%
Netté eredmény 5 857 591 5267 892%
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosait illeti: 5855 587 5268 898%
Ebbél a kisebbségi részesedést illeti: 2 4 (2) (42%)
EPS (Ft/részvény) alapértéke 309,96 31,48 270,66 860%
EPS higitott értéke (Ft/részvény) 302,03 30,26 271,76 898%
EBITDA* 12 880 5512 7 368 134%

Konszoliddlt Atfogé Eredménykimutatds
Netté eredmény 5857 591 5267 892%
Egyéb atfogd eredmény

(nyereségadd hatdsa utan) 4907 2114 2792 132%
Atfog6 eredmény 10 764 2705 8 059 298%
Ebbé! az anyavdllalat tulajdonosait illeti: 10 761 2701 8 060 298%
Ebbél a kisebbségi részesedést illeti: 2 4 (2) (71%)

* EBITDA érték definiciojat és levezetését Id. a Pénziigyi jelentések IV.33 pontban.
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A Csoport arbevétele 2020. évhez képest 34%-kal, 11,3 milliard forinttal 44,2 milliard forintra

novekedett. Az arbevétel ndvekedés tobb hatas eredménye:

Jelent&s mértékben nott a HG- és villamosenergia-termelés szegmens arbevétele elsGsorban
a kapcsolt hé- és villamosenergia termel6 létesitmények strukturdlt villamosenergia-piacon
valo sikeres szereplése, a 2021-es évre jellemzd, az eddigiektél erésen eltérd és hosszu tavon
feltételezhet6en nem fennmaradd volatilis piac aktiv kihaszndlasa miatt. A szegmens
gazdalkodasi stabilitdsat nagy mértékben tdmogatta az el6z6 év soran atadott gdzmotoros
kapacitdsnovelS beruhdzasoknak a jelentési id6szakban bevételt termeld egysége (18 MW-nyi
kapacitds boviilés a tiszaujvarosi és gy6ri telephelyeken).

Jelent6s mértékben nétt az Energia kiskereskedelem szegmens arbevétele. A 2020. évben
tapasztalhatd energiaarakhoz képesti novekedés (amely az arbevétel mind anyagjellegi
raforditdsok soron jelentkezik) mellett, a COVID miatti év eleji Ujabb lezarasokra és az ezek
altal okozott piaci anomalidkra adott hatékony valaszoknak koszonhetéen a szegmens
arbevétele jelent6sen meghaladta a virus miatti alacsonyabb bazist.

A 2020 oktdoberében megvasarolt Pannon Széler6mui Kft. (babolnai szélerémipark) az
osszehasonlitd idGszakban még nem volt végig a Csoport tulajdonaban, teljesitményét 2020.
oktéber 1-jétél konszolidaljuk.

Az Energetikai szolgaltatasok szegmensen tapasztalhatd arbevétel csokkenés elsGsorban azzal

magyararazhatd, hogy a projektfejlesztési csapat fokusza eltolddott a belsé projektek felé.

A kiemelked6en magas, 34%-os arbevétel novekedés 11%-os anyagjellegli raforditasok

emelkedésével tarsult. Az darbevétel és anyagjellegli raforditdsok 0Osszefliggéseire az aldbbi

gazddalkodasi hatasok vezettek.

A strukturalt villamosenergia-piacon elért arbevétel novekedést nem jart jelentés anyagjellegd
raforditds novekménnyel.

A kereskedelmi szegmens jellemzdje, hogy arbevétel novekedéséhez jelentés ELABE
novekedés parosul, mely azonban igy is elmarad az arbevétel névekedésétdl.

A fent emlitett akvizicié soran a Csoport tulajdondba kerilé szélerémlipark jellemzéen
alacsony anyagjelleg(i raforditassal tizemel.

Az energetikai szolgdltatasokon tapasztalhaté arbevétel csokkenés jelentés anyagjellegi
raforditds csokkenéssel jar, mely ellensilyozza a kereskedelmi szegmensen tapasztalhatd

ELABE novekedést.
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A személyi jellegli raforditasok 11%-os, 0,4 milliard forintos emelkedése kozvetlen kapcsolatban all a
Csoport béviilésével, valamint itt kerll elszdmolasra a 2020. év végén kozzétett menedzsment

0szt0nz4 program hatasa.

Az értékcsokkenési leiras és amortizacié 38%-kal, 1,1 milliard forinttal emelkedett elsGsorban a
termelé kapacitasok 2020 folyaman tortént jelent6s, 10,9 milliard forintos novekedésével

Osszefliggésben, amely az alabbi részekbdl tevidik Gssze:

¢ A babolnai széler6m(ipark kapcsan megvasarolt 7,1 milliard forint 6sszegli eszkdzallomany
2020. oktdberétdl jelent meg a Csoport értékcsokkenésében.

e Gazmotorok kapacitasnével6 beruhazasa 2,7 millidrd forint 6sszegben tiszaujvarosi és gyéri
telephelyen 2020. julius és november hénapoktdl két Gtemben keriltek atadasra.

e Gibarti vizerémii feltjitdsa 1,1 milliard forint 0sszegben, amely 2020. oktéber hénapban

kerult atadasra.

Az egyéb bevételek, raforditasok netté egyenlege 0,6 millidrd forintos eredményvaltozast mutat,
aminek hatterében a tobblet gazfelhasznalds miatt megnovekedett CO; kibocsatas utdn vasarlandé

kvdta mennyisége és megemelkedett egységara all.

Az ALTEO Csoport 2021. évben 8,9 milliard forint m{ikodési eredménnyel és 12,9 millidrd forint

EBITDA eredménnyel zart.

A netté pénziigyi eredmény 781 millié Ft-os csokkenésében domindns szerepet kapott fedezeti
Ugyletek raforditdsa, melyet egy fizikai leszallitdsos Ugylet hatarid6 el6tti megsziintetése

eredményezett.

Az ALTEO Csoport 2021. évben 7,1 milliard forint addzas el6tti eredményt realizalt. Az ALTEO Csoport

adozas el6tti eredménye 2021. évben 380%-kal haladta meg a 2020. évi ad6zas el6tti eredményét.

A jovedelemado raforditds a Csoport eredmény ndvekedésével egyiitt n6tt. A jovedelemadé raforditas

331 millié forinttal haladta meg az 6sszehasonlité id6szak raforditasat.

2021 évben a Csoport addzas utani, azaz netté eredménye 5,9 milliard Ft, ami az 6sszehasonlité

id6szakhoz képest 892%-0s névekményt jelentett.
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1.2 Vezetdség 6sszefoglaldja az atfogo jovedelemrdl

2021.12.31. 2020.12.31. Valtozas Valtozas
mFt mFt mFt %
L L el6z6 évhez el6z6 évhez
auditalt auditalt . .
képest képest
Netté eredmény 5 857 591 5267 892%
Egyéb atfogd eredmény
, , , , 4907 2114 2792 132%
(nyereségadd hatdsa utan)
Atfog6 eredmény 10 764 2705 8 059 298%
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosait illeti: 10 762 2701 8061 298%
Ebbél a kisebbségi részesedést illeti: 2 4 (2) (71%)

A Csoport a fedezeti ligyletek id6szak végi atértékelésének 6sszesitett (a halasztott adét is tartalmazd)
hatdsait az egyéb atfogd eredmény soron jelenitette meg. Az ligyleteknek a mérleg forduldnapi
atértékelésének Osszesitett, az idGszaki eredményben elszdmolt nyeresége 4 907 millié forint,
pénzben nem realizalt valtozas volt. Az ligyletek elszdmoladsa atfogd eredmény és az lgylet eredmény

jellege szerint egyéb pénziigyi eszkdz vagy egyéb pénziigyi raforditas mérleg tétellel szemben torténik.

A konszolidalt atfogé eredmény alakuldsdra legnagyobb hatassal a hataridds lgyletek, azon belil a
szabalyozott h6energia értékesitéshez tartozé foldgdz naturdlidk arvaltozdast kezeld nyitott fedezeti
pozicidinak december 31-ére vonatkozé atértékelése volt. A Csoport éves hGértékesitési
megallapoddsainak legnagyobb része rogzitett és szabalyozott arszinten van szerz6dve, melynek
hatasat azonban az el6re nem meghatarozhato értékesitési mennyiség miatt az IFRS szabalyok szerint
nem lehet szerepeltetni az egyéb atfogd eredményben. A menedzsment becslése szerint a Csoport
altal kotott fedezeti Ggyletekkel normal piaci korlilmények kozott a szabalyozott héenergia

értékesitéshez sziikséges naturaliak ar ingadozasa semlegesitésre kerdil.

A Csoport altal alkalmazott fedezeti Ggyletek lizleti mechanizmusa:

- A Csoport a szabadlyozott hGenergia értékesitési armegadllapitasi rendszerhez illeszti a gaz
beszerzéseit, illetve a deviza ar volatilitdsok kezelésére hataridds ligyleteket kotott.

- ACsoport a kockazatkezelési politikaja szerint a fennallé projekthiteleinek egy részére kamat swap
Ugyleteket kotott. A kamat swap Ulgyletekkel a Csoport célja, hogy a projekthiteleken a
kamatkockazatot kezelje.

- Az atfogd eredményben bemutatott hataridds lgyletek ad6 hatdsat a Csoport 9%-os tarsasagi add

hatassal terhelve mutatja be.
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1.3 Vezetdség 6sszefoglaldja a szegmensek teljesitményérdl

A szegmens informacidkhoz tartozdéan a szegmensek részletes leirasat, elemzését, 6sszehasonlitasat

mutatjuk be.

Konszolidacié

" .. Villamosenergia- Energetikai Energia-
2021.12.31 Energiatermelés 5 Egyéb Igazgatasi koltsé Osszesen
(44 termelés szolgaltatdsok  kereskedelem &Y gazg 8 . s )
( (T4 t kiszlirések
d kiviil

adatok millié Ft-ban rendszeren kiviil) rendszerben)

Arbevétel 24 285 5 007 3 305 16 370 - - (4717) 44 249
Aktivélt sajat teljesitmény értéke 85 - 135 - - 23 - 243
Anyagjelleg(i réforditasok (12 802) (665) (1379) (14 690) (261) (545) 4717 (25 624)
Személyi jelleg(i raforditasok (880) (188) (1413) (114) (699) (899) - (4192)
Egyéb bevétel és Egyéb raforditds (1 646) (37) 48 (154) 4 (10) - (1796)

EBITDA* 9042 4117 696 1412 (956) (1431) - 12 880

* EBITDA érték definiciojat és levezetését Id. a Pénziigyi jelentések IV.33 pontban.

2021-t6l az ALTEO szegmenseinek bemutatasa a befektetGk szamara konnyebb értelmezhet6ség és a

szegmensek profitabilitdsanak jobb bemutatasa érdekében megvaltozott.
A szegmensek bemutatasaban az aldbbi strukturdlis atalakitasokat hajtottuk végre:

e A vidllalatcsoporton belili, szegmensek kdzoétti kivitelezési munkak mind arbevétel, mind koltség

oldalon kisz(irésre kerltek.

e Az ALTEO tulajdonaban lév6 erémlvek lizemeltetésével kapcsolatos tevékenységek kozvetleniil az
erém{ altal termelt eredményt bemutatoé szegmensen kerltek kimutatdsra.

e Az ,Egyéb” szegmensben a korabbi jelentés strukturdban a belsé teljesitményeket arbevételben
bemutattuk. Az Uj struktura réforditasok allokalasaval mutatja be a szegmensek eredményét. A
kordbban az ,,Egyéb” szegmensen szerepeltetett kozvetett raforditasok azon része, amely szoros
kapcsolatban all az ALTEO tevékenységeinek lizemeltetésével, az Igazgatasi koltségek csoportba
atsorolasra, majd onnan tovabb felosztasra keriilt a termelé szegmensek kdzott.

e A szegmensre felosztott igazgatdsi koltségeket nem tartalmazdé értéket EBITDA néven
szerepeltettik. A felosztasi eljardssal a kozvetett igazgatdsi koltségeket (a tablazatokban igazgatasi
koltség néven talalhatéak) szegmensekhez rendeltiik, amely utan az EBITDA Il. értéket mutattuk

be.

e Az ,lgazgatasi koltségek” az egyedi szegmens tdblazatokban szegmensekhez rendelve is

bemutatasra kertlnek.

1.3.1 Hé6- és villamosenergia-termelés szegmens (piaci, , Tamogatott”
rendszeren kiviil)

Ebben a szegmensben mutatjuk be a kapcsolt hG- és villamosenergia-termelési tevékenységet a

Szabalyozasi Kézpontot, valamint a tdmogatdsban mar nem részesiilé (KAT rendszerbdl kikerilt, a
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tdmogatott mennyiségiket mar letermelt) szélerémliveket. A Szabalyozasi K6zpont funkcidja, hogy a
Csoport tulajdonaban lévé piaci megujuld villamosenergia termelést, a flit6erémiivek részét képezé
kapcsoltan hét- és villamos energiat termel6 berendezések villamosenergia-termelését, illetve a
szabalyozasi kdzponthoz kapcsolédd kilsé partnerek termelését tervezi és iranyitja. A Szabdlyozasi
Kozpont lehetévé teszi a kezelt egységek integralasaval a Rendszerszintl Szolgaltatasok piacan valé
megjelenést is. A Szabalyozasi Kozpont révén integralt villamosenergia-termelés a kapcsolddd
menedzsment funkcidkkal és strukturdlt villamosenergia-termékek el6allitasaval és értékesitésével a
villamosenergia-termel6 portfdlié altal realizalhaté eredmény jelentésen meghaladja a konvencionalis

termelési stratégidkkal elérhet§ szinteket.

Az Alteo Csoport a sajat tulajdond megujulé energiaforrast hasznosité villamosenergia-termeld
portfélié kezelésén tul, 2020 &szétél a piaci alapokon, illetve a tdmogatott rendszerekben (KAT,
METAR) m(ikods, erémivek részére is nyudjt komplex kereskedelmi és termelésmenedzsment

szolgéltatasokat.

2021.12.31 2020.12.31 2020.12.31 Valtozas m Ft Valtozas %
adatok m Ft-ban auditalt osszehasonlito** auditalt elc’izf’i évhez eléiz:d évhez
képest képest
Arbevétel 24 285 14 138 14 179 10 147 72%
Aktivalt sajat teljesitmények 85 71 60 14 20%
Anyagjellegli raforditasok (12 802) (8 868) (9 966) (3934) 44%
Személyi jellegl raforditasok (880) (803) (269) (77) 10%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas (1 646) (1072) (1072) (574) 54%
EBITDA* 9 042 3465 2933 5577 161%
Raosztott igazgatasi koltség (474) (437) - (36) 8%
EBITDA II* 8 568 3028 2933 5540 183%

* EBITDA definiciéjdt Id. a Konszoliddlt eredménykimutatds c. jelentésben.
A szegmens arbevétele 72%-kal haladta meg a bazis id6szak teljesitménytét.

A targyévi jelent6s darbevétel novekedés a bazis évben megvaldsitott beruhdzasok miatt
megnovekedett villamosenergia termeld kapacitasok piaci felértékel6désének, a szignifikdnsan
megemelkedett kapacitdsi és szabdlyozasi draknak, a magasabb hé&igények és novekvé hé atvételi
araknak, illetve a bazis id6szakban csak korlatozottan jelentkez8, a Menetrendezési lizletaghoz kothet6

bevételek dinamikus novekedésének kdszonhetd.

sz

Gdazmotor beruhazasi program keretében 2020 masodik felét6l megnovekedett a sajat tulajdond,
rugalmas, villamosenergia termelési kapacitds, melyekkel a piacon elérhet6 nyereségszint a
tdrgyévben jelent6sen megemelkedett. 2021-ben tovabb folytatédott a bévilés, a negyedik
negyedévében 4atadasra kerilt a Csoport masodik villamosenergia tarolo létesitménye, melynek

koszonhet6en az idészak végén az ALTEO 11IMW/9MWh villamosenergia tarold kapacitassal
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rendelkezett. A szegmensbe tartozd, kordbban a Szabdlyozasi Kozpontba integralt megujuld

kapacitasok tovabbra is stabil teljesitményt nyujtottak.

2020 harmadik negyedévét6l az ALTEO olyan intelligens, teljeskori és a partnerek részére
kockdzatmentes menetrendezési szolgdltatast vezetett be, amely megoldast kinal a megujuld
energiatermelSk kihivadsaira. A Csoport piaci részesedése targyévben jelentésen novekedett, az (]

Uzletdg altal realizalt bevétel és eredmény a kitlizott célsav felsé harmaddaban alakult.

A szegmensben az anyagjellegii raforditasok alatt harom 6 tétel jelenik meg: a vasarolt gaz koltsége,
a vasarolt villamos energia koltsége a kilsé (nem konszolidalt, harmadik fél) er6mlivek feldl, valamint

az erémdvi portfélio Gizemeltetését és karbantartasat végzé divizio koltségei és raforditasai.

2021-ben a szegmens héenergiat értékesitett a varosi hészolgaltatdkon kivil a Heineken Hungaria és
egyéb ipari lgyfelek részére is. Ezen szerz6dések alapjan valtozatlanul stabilan és kiszamithatdéan

teljesitett a tarsasag.

A szegmens EBITDA Il. értéke 2021. évben 8,6 millidrd forint volt, amely 183%-kal haladta meg az

el6z6 id6szaki értéket, amely alapvetéen a kévetkezé tényez6kon alapult:

e ASzabalyozasi Kozpont 2021 egészében a kiegyenlit6 szabalyozasi tartalék piacon a piaci szerepl6k
magatartasi valtozasanak hatasara és a volatilis piaci kdrilmények kézott a kordbbi id6szakhoz
képest lényegesen magasabb fedezetet realizalt.

e Az eredmény tobb kiilsG-bels6 tényez6 egylttes hatasanak 6sszevont eredménye. A nagy iparagi
termel6k rendelkezésre dllasa, az idGjarasfliggd kapacitdsok novekvs aranya, illetve ezzel
parhuzamosan a villamos energia piac keresleti-kinalati oldalanak nagyobb volatilitasa a rugalmas
villamos energia termelési kapacitas felértékel6dését okozza.

e Piaci visszaigazolast nyertek az el6z6 idGszak intenziv kapacitasnovel§ beruhazasai, illetve a
Szabdlyozasi Kdzpont fejlesztése, bbvitése.

e A villamosenergia-tarold architektira altal generdlt FCR (korabbi nevén primer) szabdlyozasi
kapacitds értékesités arbevétele 21%-kal ndévekedett.

¢ A Menetrendezési Gzletdg ndvekvé pozitiv hozzajarulasa a szegmens teljesitményéhez.

e Az 4arszabdlyozds alatt mikodSé hétermelési és h6 értékesitési tevékenység veszteségei

marginalizalddnak a dominans tevékenységek mellett.
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A hé- és villamosenergia szegmens piacainak bemutatasa

Strukturalt villamosenergiatermék-értékesités mennyiségi hatasa a szegmens eredményére

A villamosenergia-termelés 22%-0s
novekedésének hatterében elsésorban a
kapacitdsnovel6 beruhdzasok altal termelt

tobblet villamos energia mennyisége allt.

A megujuléenergia termelés volumene
nagyban kitett az id6jarasi kortulményeknek,
melyek a termelés szempontjabdl az el6z6 évi

szinten alakultak.

2020 2021

[ Fcr [ aFRR

A Szabdlyozdsi Kézpont dltal értékesitett villamos kapacitds

2020. és 2021. években (aFRR: GWh; FCR: GWhgy)

(799
@%)

2020 2021
P Megujule [ Gazmotor

A Szabdlyozdsi K6zpont dltal értékesitett, sajat termelésii villamos

energia (GWh) 2020. és 2021. években

A Szabdlyozadsi Kozpont altal értékesitett
kiegyenlit6  szabalyozasi kapacitds mind
mennyiségben, mind egységar tekintetében
jelentésen novekedett, ami alapvetGen
hatdrozta meg a szegmens eredmény

novekedését.
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Héenergia-termelés (tavhg) és -értékesités hatasa a szegmens eredményére

A szegmens altal értékesitett hGenergia mennyisége @ |
7%-kal noévekedett az id8szakban. A realizalt 341 363

héértékesitési bevételek 24%-0s novekedése egyrészt
az id6jaras alakuldasanak kovetkezménye, masrészt a
2021-ben megnovekedett hdGigények, illetve a
megallapitott, magasabb hatdsagi atvételi draknak a

kovetkezménye. A Csoportnal alkalmazott fedezeti

politikdnak készonhet6en a lakossagi héértékesitéshez 2020 2021

szikséges becsilt erdforrasigények  bekeriilési
8es seny A szegments dltal értékesitett h6mennyiség (GWh)
koltségei rogzitettek, igy biztositott az alszegmens 2020. és 2021. években

fedezetének alacsony volatilitasa.

A Csoportnal alkalmazott fedezeti politikdnak kdszonhet6en a végss fogyasztokat elérd lakossagi célu
héértékesitéshez sziikséges, becsiilt erGforrasigények bekertlési koltségei rogzitettek. A bekerilési

értékek rogzitésével biztositott az alszegmens fedezetének alacsony volatilitasa.

12%)
22—

A villamos- és hdenergia elallitasahoz 758
678

sziikséges foldgaz mennyiségének alakulasa

A szegmens altal felhasznalt foldgaz

mennyisége 12%-kal novekedett 6sszhangban

mind a hG, mind a villamosenergia termelés

.. . 2020 2021
novekedésével.

A szegmens dltal felhaszndlt foldgdaz mennyisége
(GWhgcy ) 2020. és 2021. években
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1.3.2 Villamosenergia-termelés (,, Tamogatott™ rendszerben) szegmens

Az ebben a szegmensben kimutatott villamosenergia-termelés a ,KAT” mérlegkdrbe és a METAR
tdmogatasi rendszer keretein belll termel§, megujuld energetikai eszkdzoket (nap, szél, viz,

depodniagdz) foglalja magaban. Az lizletagban f6leg id6jarasfliggs (szél, viz, nap) er6miivek termelnek.

2021.12.31 2020.12.31 2020.12.31 Valtozas m Ft Valtozas %
adatok m Ft-ban auditalt osszehasonlito** auditalt el6zf’5 évhez eI6z:o’ évhez
képest képest
Arbevétel 5 007 3596 3585 1410 39%
Aktivalt sajat teljesitmények - - - - n.a.
Anyagjelleg(i raforditasok (665) (535) (669) (130) 24%
Személyi jellegl raforditasok (188) (131) - (56) 43%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas (37) 45 39 (82) (182%)
EBITDA* 4117 2974 2 955 1142 38%
Raosztott igazgatasi koltség (93) (89) - (4) 5%
EBITDA II* 4024 2 886 2955 1138 39%

* EBITDA érték definiciojat és levezetését Id. a Pénziigyi jelentések IV.33 pontban.

A Csoport Tamogatott rendszerbe értékesit6 villamosenergia-termel6 erémiiveinek arbevétele 1,4
millidrd forinttal névekedett. Az arbevétel névekmény jelentds része a 2020. oktdber 1-t6l Alteo
Csoport tulajdondba kerllé Pannon Széleré6md Kft. 2021-ben egész éves termelésének kdszonhetd,
amely o6nmagaban 805 millié forinttal novelte a szegmens drbevételét. Mindemellett a
szélerémiveknél 2020-ban felmerilt m(iszaki problémak is elharitasra keriltek, igy jelent&sen

emelkedett mind a bényi, mind a térokszentmikldsi szélerémdpark altal termelt arbevétel.

Tovdbbi eredmény novekedést okozott a 2020 oktdberében atadott gibarti vizerémd teljes éves

termelése, amelyet a ,METAR” keretein beliil értékesit.

A ,KAT” és a ,,METAR” két rendszerek kozti 6 kiilonbség abban rejlik, hogy amig a KAT értékesitési
rendszerben a termelGnek rogzitett villamosenergia atvételi arat biztosit a MAVIR, mint vevd, addig a
METAR rendszerben értékesité erémivek a szabadpiacon tetszSleges vevének szabadpiaci dron
értékesitik a megtermelt villamos energiat. A METAR rendszerben a szabadpiaci értékesitést kdvetSen
a MAVIR arkorrekciot nyujt a termelének, illetve arkorrekciot hajt be a termel6tdl (egylittesen
arkiegészités) a szerz6déses METAR ar és a jogszabaly 4ltal meghatarozott piacinak tekintett ar kdzotti
kiildnbségre. 2021. szeptemberté| a piaci arak magasabbak voltak a gibarti erém(re szerz6détt METAR
arnal, ezért ebben az id6szakban a gibarti termeld egység a MAVIR felé torténé pénzdramlast szamolt
el arkiegészitésként. A 2021-es darkiegészitési hatas 61 millid forint - az egyéb raforditdsok kozott

mutatjuk be.

1 A, Tdmogatott” energiapiac elnevezés megfelel a korabban ,KAT” elnevezésnek, a Tarsasag két elnevezés alatt
jelen beszdmoléban azonos tartalmakat jeldl.
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A szegmens EBITDA Il termelése, koszonhetSen a szegmensben tapasztalhatdé magas EBITDA
hanyadnak 2021 -ben 4 milliard forintra n6tt. A szegmens koltség strukturdjanak kovetkeztében a

szegmens arbevétel névekményének jelentés része megjelenik az EBITDA ll-ben.

I\)
©
X

A 2021-es értékesités 29%-kal magasabb a 2020-nal,

2 v

130211 ez féként az el6z6 év negyedik negyedévében

megvasarolt Pannon Széleré6m({ immar teljes évben

100913

az Alteo Csoport portfélidjanak tagjaként vald

termelésének valamint a gibarti vizer6md
61177

termelésének kdszonheté.

2021-ben tobb, jelentGsebb miiszaki probléma is
29 862 27 862 J p
6396 ERYLR 10940 WETH megoldasra  kerdlt, mint a balatonberényi
2020 2021 naper6mdpark  lzembehelyezésétél  fennalld

I sz¢l B Vviz inverter meghibasodasok javitasa, ami 2020-2021-

Nap [{ Depénia ben arbevétel kiesést okozott. A gyarto bevonasaval

Ertékesitett mennyiség és megoszIldsa 2020-ban és 2021- a problémat sikerilt elhdritani, melynek koltsége a
ben (MWh)
gyartét terhelte. Szeptember masodik felétél az

er6mlipark az elvart teljesitménnyel termel.

A szegmens 0Osszetétele tiikrozi, hogy a Csoport mind az eredményesség mind a kdrnyezettudatossag

szempontjabdl jelent8s értéket tulajdonit a megujuld energetikai portfélio meglétének.

1.3.3 Energetikai vdllalkozds és szolgdltatdsok szegmens

Az Energetikai vallalkozasok és szolgaltatasok szegmensbe tartozik a kiilsé felek részére nyujtott er6mii
Uzemeltetési és karbantartdsi (O&M) szolgdltatasok, valamint a kivitelezési tevékenység, a mérnoki
tevékenység és az energetikai tandcsadds, valamint itt jelenik meg a 2019 folyaman mar elindult

Hulladékgazdalkoddasi és a 2020 folyamdn elindult E-mobilitas tzletag.

A Csoport energetikai beruhazasokkal és fejlesztésekkel kapcsolatos mérndki, projektfejlesztési és
projektmenedzsmenti, tovabba févallalkozdi kivitelezési szolgdltatasokat is nyujt Ggyfelei részére egyedi

megrendelések és szerzGdések keretein beldl.
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Az ALTEO Nyrt. és lednyvallalatainak 2021. éves jelentése

Az Uzletag kiils6 O&M szolgaltatasait jelentds hazai ipari szereplék veszik igénybe (példaul a MOL
Petrolkémia, BorsodChem, Heineken, AUDI, Gony(ii Er6md, LEGO, FOTAV), akiknél f6 tevékenységiink
ezen Ugyfeleink kritikus infrastruktirdjanak lizemeltetése, kdzel 100% rendelkezésre allas biztositasa
mellett. Az ligyfelek részére végzett szolgaltatdsokat hosszu tavon latjuk el, és a szerz6déseink teljes

Uzemeltetési és karbantartasi feladatokat fednek le.

2021.12.31 2020.12.31 2020.12.31 Valtozas m Ft Valtozas %
adatok m Ft-ban auditalt osszehasonlito** auditalt elc'izf'i évhez elc’iz’c’i évhez
képest képest
Arbevétel 3 305 5353 10 747 (2 047) (38%)
Aktivalt sajat teljesitmények 135 33 43 103 312%
Anyagjellegl raforditasok (1379) (3 264) (7 809) 1885 (58%)
Személyi jellegti réforditasok (1 413) (1269) (2 446) (144) 11%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas 48 (117) (95) 165 (141%)
EBITDA* 696 736 441 (39) (5%)
Réosztott igazgatasi koltség (731) (653) - (78) 12%
EBITDA II* (35) 83 441 (118) (142%)

* EBITDA érték definiciojat és levezetését Id. a Pénzligyi jelentések IV.33 pontban.

A szegmens 2021. évben 35 millié forint negativ EBITDA Il értéket realizalt. A negativ értéket az Ujonnan
indult Gzletdgak eredménytermel6 képességéhez képest viszonylag jelentGs, elsGsorban azok
elinditasaval és felfutasaval kapcsolatos, magasabb rdosztott igazgatasi koltségek okozzak. Az ALTEO
menedzsmentje tovabbra is biztositottnak latja az Uj Gzletagak hosszu tavu értékteremtését. A szegmens
arbevétele mintegy 2 milliard forintot csokkent, amely a 2020-as évben a Projektfejlesztési divizid altal
nagyobb aranyban végzett kiils6é beruhazasra, és a tavaly elszamolt kiils6 félnek végzett munkajara

vezethetd vissza.

Projektfejlesztés

Projektfejlesztési divizid erGforrasainak jelent6s részét a Csoport szempontjabdl sajat kivitelezésben
végzett fejlesztési projektek, azaz a Csoport névekedési céljait megalapozd sajat beruhazasok kototték
le. 2021-ben kiemelked6 vevéi elégedettséggel lezarult a 2020-ban indult TVK er6mu élettartam
hosszabbitdsa. A Covid helyzet tovabbra is megneheziti a kiilsé partnerek szamara végzett beruhazasok

induldsat, de tobb partnerrel is aktiv targyalasokat folytatunk.

2021-ben a periodikusan el6fordulé nagyobb munkak miatt az el6z6 évhez képest alacsonyabb
koltséggel végeztilk a kiilsé felek részére nyujtott er6mii lizemeltetési és karbantartasi (O&M)
szolgaltatasokat, valtozatlan mdszaki szinvonalon, magas vevdi elégedettség mellett. 2022 januarjaban
15 évvel meghosszabbitasra kerilt a BC Erém( Gizemeltetési szerz6dése, mely hosszu tavra biztositja az

Uzletdag stabil, kiszamithato fedezetét.
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Karbantartasi iizletag

A Karbantartasi (zletag a 2021-es éve a tervek szerint zart. A 2021-es bevételek tikrozik a 2020-as évi
egyedi eredmény mellett a stabil tevékenységi hozamot. Az Uzletdg 2022-es célkit(izései a COVID
hatdsok elmultaval egyre biztatébbakka valnak. Ennek el6re mutatd jelei, hogy az lizletag 2021 végére

tobb meglévd partnerrel, illetve Uj megrendelével kotott szerz6déseket.

E-mobilitas

A 2020-ban elinditott tizletag tovabbra is az iparag helyzetének megfelels piaci rést és névekedésre vard
szakaszban van. A COVID miatt hozott korlatozé intézkedések a mobilitasi Uzletagat kifejezetten
érintették, ugyanakkor az lzletagi atmeneti ledllast a szakért6k a koncepcio és a termékek fejlesztésére
hasznaltdk. Ebben az dtmeneti nyugalmi allapotban volt lehetGség pilot projektek megvaldsitasara. A
pilot projektek keretében 2021-ben létesiiltek meg a Praktiker aruhazak, a Wallis Motor, illetve t6bb
irodahazban (WING Infopark, Liget Center) téltGpontok. A Hunguest Hotel szallodalanc parkoldiban is az
ALTE Go Kft. toltGivel talalkoznak az tigyfelek. Targyalasok folynak nagy szdmossagot biztosité gépjarmii
értékesitéssel, illetve épiilet kivitelezéssel foglalkozd piaci szereplSkkel. Az e-mobilitasi lizletag a jové

Uzletaga, a jelen befektetése, ezért kiemelt szerepet kap az ALTEO stratégidjaban.

Hulladékgazdalkodas

Az lzletdg 2021-ben a csokkend hulladéktrendek miatt a 2020-as évhez képest alacsonyabb
teljesitményt ért el. A HORECA szektor COVID iddszak utdni lassu induldsa miatt, a folyékony
alapanyagbdzis piaca is atalakult, valamint a takarmanypiaci drak valtozasa valtozd piaci kdrnyezetet

generalt.

A csomagolt hulladékok szegmensén beliil 2021. év masodik felében sikerilt az aruhazlanci szervetlen
hulladékok piaca felé nyitni, volument ndvelni és Gj partnereket megnyerni, igy a 2022-es évben

novekedés varhato az lizletagban.

1.3.4 Energia kiskereskedelem szegmens

A Csoport energiakereskedelmi tevékenysége korében a szabadpiacon értékesit villamos energiat és

foldgazt. A Csoport az egyetemes szolgaltatds keretében nem folytat értékesitési tevékenységet.
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Energia kiskereskedelem

2021.12.31 2020.12.31 2020.12.31 Valtozas m Ft Valtozas %
adatok m Ft-ban auditalt osszehasonlito** auditalt el61f’)’ évhez EI62,6 évhez
képest képest
Arbevétel 16 370 11998 11998 4372 36%
Aktivalt sajat teljesitmények - - - - n.a.
Anyagjelleg( raforditasok (14 690) (11 602) (11 616) (3 088) 27%
Személyi jellegli raforditasok (114) (101) (101) (13) 13%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas (154) 5 5 (159) (3378%)
EBITDA* 1412 299 286 1112 371%
Réosztott igazgatasi koltség (133) (131) - (2) 2%
EBITDA II* 1278 169 286 1110 659%

* EBITDA érték definiciojat és levezetését Id. a Pénzligyi jelentések IV.33 pontban.

A COVID miatti korlatozasok jelentés negativ hatassal voltak a szegmens 2020-as eredményére, ezzel
alacsony bazis értéket okozva. 2021-ben az Ugyfélbazis novelése és az Ujra nyitds miatt a bazis
id6szakhoz képest a szegmens jelentGsen novekvé tendencidt mutat. A korabban alacsonyabb
egységaron fedezett, de a piacon tapasztalhaté Uj trendeknek készonhet6en egyes fogyasztdk altal fel
nem hasznalt villamosenergia mennyiség az azonnali piacon eladasi poziciét eredményezett, ami
egyszeri eredménynoveld tételként hozzajarult a szegmens kimagasld eredményéhez. A fogyasztoi
szokdsok dtalakuldsa ellenére a bévilé portfolionak koszonhet6en az el6z6 évinél magasabb
villamosenergia mennyiség keriilt értékesitésre. A gazkereskedelmi tevékenység az id6jaras volatilitasa,
a versenytdrsak szdmdnak csokkenésének és a portfdlié bévilésnek kdszonhetben szintén ndvekvs

tendencidt mutat a bazis id6szakhoz képest.

Arbevétel hatdssal jard osszetevék bemutatésa

A szegmens 2021. elsé féléves arbevétele 4,4 milliard forinttal emelkedett 2020 azonos id&szakdhoz
képest. Az arbevétel ndvekedése részben a vilagpiacon tapasztalhatd energiadr névekedésnek részben
a villamosenergia-kereskedelmi Gzletag béviilésének készonhet6 (3,2 milliard Ft), de a gazkereskedelmi
tevékenység arbevétele is jelentGsen emelkedett a tavalyi évhez képest (1,2 millidrd Ft). A szegmensen
beliil mind a féldgdz mind a villamos energia értékesitési volumene és arbevétele novekedett. A

szegmens EBITDA-ja 6sszesen 1,1 millidrd forinttal n6tt 2020. évhez viszonyitva.
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Az értékesitett foldgaz mennyisége 249 GWH-rél 307 GWh-ra névekedett (+24%), ami elsGsorban
szokatlanul valtozékony id6jarasnak masrészrél a tobb Uj ipari fogyasztd belépésének és az el6z6 gdzév

utani portfoliébéviilésnek koszonhetd.

495 511 A vilagpiacon kialakult helyzet kovetkeztében a gaz

D

249

értékesitési atlagdr emelkedése tapasztalhaté az el6zé

évhez képest, mely kdzel 16%-os mértékd.

Az értékesitett villamos energia mennyisége 495 GWh-rdl
511 GWh-ra novekedett (+3%), az értékesitési atlagar

(kdvetve a piacon kialakult helyzetet) 30%-kal emelkedett.
Foldgaz Villamosenergia

B 2020 B9 2021

Féldgadz és villamosenergia értékesitett mennyiség valtozdsa
2020-ban és 2021-ben (GWh)

A szegmens legnagyobb koltségét az anyagjelleg(i raforditasok teszik ki, itt mutatjuk be a beszerzett és
tovabbértékesitett foldgazt és villamos energiat. A beszerzett villamos energia kdzel harmada az ALTEO
kordbban bemutatott HG- és villamosenergiatermelés-szegmensétdl szarmazik (a Szabalyozasi Kézpont
UzemeltetGjétél, a Sinergy Energiakeresked6 Kft.-t6l, amely részben sajat erémiivektdsl vasarolja a

villamosenergia-terméket, részben HUPX tagsaga révén kozvetlenil szerzi be a t6zsdérdl és adja tovabb).

A m(ikodéséhez tovabbi személyi és egyéb koltségek felhasznaldsara van sziikség, amelyek értékeikhez

mérve elhanyagolhatéan valtoztak.

2021. januar 1-ével a 2015. évi LVII. torvény modositasaval életbe |épett az EKR rendszer, mely
értelmében az energiaszolgaltaték energiamegtakaritasra kotelezettek az altaluk végfelhasznaldknak
értékesitett energia aranyaban, ezen rendszerhez tartozd tételek is allnak a megemelkedett egyéb

raforditasok hatterében.

A jarvany és a valtozékony gazdasagi és piaci helyzet végett az el6z6 éveknél dvatosabban kertltek

meghatarozasra a potencialisan nem fizetd vevékkel szemben képzett céltartalékok.
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1.3.5 Egyéb szegmens

Az egyéb szegmens olyan tevékenységek bemutatasi helye, amelyek az ALTEO hosszu tdvu transzparens
és sikeres mikodésének biztositasara forditott koltségek. llyennek mindsiilnek bizonyos Ugyviteli, a
t6kepiaci részvételhez, a nyilvanos jelenléthez és a tovabbi névekedési potencidlok kihaszndlasaért

szlikséges tevékenységek raforditasai.

Egyéb szegmens

2021.12.31 2020.12.31 2020.12.31 Valtozas m Ft Valtozas %
adatok m Ft-ban auditalt osszehasonlito** auditalt el61f’)’ évhez EI62,6 évhez
képest képest
Arbevétel = - 455 - n.a.
Aktivalt sajat teljesitmények - 20 20 (20) (100%)
Anyagjellegi raforditasok (261) (183) (615) (78) 42%
Személyi jelleg(l raforditasok (699) (484) (955) (215) 44%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas 4 (1) (8) - (782%)
EBITDA* (956) (648) (1103) (308) 47%

* EBITDA érték definicidjat és levezetését Id. a Pénzligyi jelentések 1V.33 pontban.

A Csoport Egyéb szegmensének eredményét a fent emlitett funkcidk ellatasdhoz szilkséges emberi

eréforrashoz kothet6 és egyéb anyag jellegti raforditasok hatarozzak meg.

Az anyagjellegl raforditdasok 78 m Ft-tal haladjak meg az el6z6 évet, melyet elsGsorban a belsé

folyamatok optimalizalasahoz k6t6dé tanacsadoi dijak novekedése okoz.

A szegmenshez tartozé személyi jellegli raforditdsok 215 m Ft-tal magasabbak az el6z6 évhez képest,
mely elsGsorban a 2020. december 21-én publikalt, management kompenzaciés rendszernek megfeleld
elszamolas, valamint a bérfejlesztések és a novekvé cégmérethez kapcsolddd létszamnovekedésbdl

adddnak.

21. oldal



Az ALTEO Nyrt. és lednyvallalatainak 2021. éves jelentése

1.4 VezetOség osszefoglaléja a konszolidalt mérlegrél
A Csoport mérlegf6osszege éves szinten 2020-2021. évek kozt 35%-kal (15,9 millidrd forinttal)
noévekedett.
Konszolidalt mérleg 2021. (eszkozok)
2021.12.31 2020.12.31

Megj. -énvégz6d6 év  -én végz6do év valozas % diff. Erték
ezer Ft ezer Ft

Mérleg - Eszk6zok

(A zardjel a negativ szamot jeloli.)

Befektetett eszkdzok 31370772 31 065 255 1% 305517
Ingatlanok, gépek és berendezések* 9 25 738 088 25523292 1% 214 796
Egyéb immateridlis eszk6zok 9 2516 820 3037269 (17%) (520 449)
Uzemeltetési szerz6dések 9. 1052216 1212987 (13%) (160 771)
Hasznalati jogok 9 1766 502 1063615 66% 702 887
Halasztott adé eszkozok 8 71395 132 811 (46%) (61 416)
Tartésan adott letét, kdlcsén 11. 225651 95181 137% 130470
Tartos részesedés tarsult véllalkozdsban 12. 100 100 0% -

Forgéeszkozok és

29 389 976 13 819 105 113% 15570 871

értékesitési céllal tartott eszk6zok
Készletek 13. 1076779 442 622 143% 634 157
Vevékovetelések 14. 4 425 345 3263224 36% 1162121
Rovid lejaratu lizing eszk6zok 10. - 128 949 (100%) (128 949)
Kibocsatasi jogok 15. 2395525 843 488 184% 1552 037
Egyéb pénzigyi eszkézok* 16. 8627136 1795 982 380% 6831154
Egyéb kovetelések és id&beli elhatarolasok 17. 9155 718 3796 983 141% 5358 735
Nyereségadd kovetelések 7. 30220 92 812 (67%) (62 592)
Pénzeszkozok és egyenértékeseik 18. 3679 253 3 455 045 6% 224208
ESZKOZOK OSSZESEN 60 760 748 44 884 360 35% 15 876 388

A tdbldazatban szereplé Megjegyzés hivatkozdsok az ALTEO Csoport 2021. évi IFRS szerinti beszamoldjanak IV- V. fejezeteiben

Iévé alpontokra vonatkozik.

*Ingatlanok, gépek és berendezések és Egyéb pénziigyi eszk6z6k soron ésszevondsok az el6z8 id6szakban kézzétett

beszamoldval 6sszehasonlitva Id Alteo Csoport 2021. évi IFRS szerinti beszamoldjanak 11.5.3.1. pontban
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Konszolidalt mérleg 2021. (forrdsok)

Mérleg-Forrasok . ,202,1'1,,2'?,1, ,202,0'1,,2'?,1, z a -
o o L Megj. -énvégz6d6 év -énvégz6db év  valtozas % diff. Erték
(A zardjel a negativ szamot jeldli.) ezer Ft ezer Ft
Sajat téke 19 009 318 8547 657 122% 10461 661
Anyavillalat tulajdonosaira jutoé sajat téke 18 999 287 8 539 892 122% 10 459 395
Jegyzett t6ke 20. 242 235 232972 4% 9263
Tartalékok* 20. 5375 369 4962 084 8% 413 285
Részvény alapu kifizetések tartaléka 20. (206 875) 62 819 (429%) (269 694)
Hedge Ugyletek tartaléka 20. 5306 431 399 801 1227% 4906 630
Eredménytartalék 20. 8282 127 2882216 187% 5399911
Nem kontrollal6 érdekeltség 20. 10031 7 765 29% 2 266
Hosszu lejaratu kotelezettségek 24 490 928 27 905 833 (12%) (3 414 905)
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 21. 12 658 274 14 889 000 (15%) (2230 726)
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok 22. 6 583 098 8411397 (22%) (1828 299)
Pénzigyi lizing tartozasok 23. 1687 704 1047 406 61% 640 298
Halasztott ado kotelezettségek 8. 1487 761 866 550 72% 621211
Céltartalékok 24, 944 136 850493 11% 93 643
Halasztott bevételek 25. 593 865 436 864 36% 157 001
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 26. 536 090 1404 123 (62%) (868 033)
Rovid lejaratu kotelezettségek 17 260 502 8430870 105% 8829632
Rovid lejaratu kotvénytartozasok 21. 2312138 - N/A 2312138
Rovid lejaratu hitelek és kolcsonok 22. 419778 929 693 (55%) (509 915)
Rovid lejaratu pénzigyi lizing tartozdsok 23. 237 744 154 912 53% 82 832
Kapott El6legek 27. 8989 46 500 (81%) (37 511)
Széllitétartozasok 28. 4 546 498 2308413 97% 2238085
Egyéb pénzligyi kotelezettségek 29. - 189 130 (100%) (189 130)
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és idGbeli 30.
elhataroldsok 9328 196 4522992 106% 4 805 204
Nyereségadd kotelezettségek 7. 407 159 279230 46% 127 929
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 60 760 748 44 884 360 35% 15 876 388

A tdbldzatban szereplé Megjegyzés hivatkozdsok az ALTEO Csoport 2021. évi IFRS szerinti beszamoldjanak IV- V. fejezeteiben
Iévé alpontokra vonatkozik. * Tartalékok soron Gsszevondsok az el6z4 idGszakban kézzétett beszamoldval Gsszehasonlitva Id

Alteo Csoport 2021. évi IFRS szerinti beszamoldjanak 11.5.3.1. pontban.
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A mérleg szerkezetének jelenté valtozasat az aldbbi események okoztdk:

Befektetett eszk6z6k 1%-kal (0,3 millidrd forinttal) n6ttek, a valtozas dsszetevéi:

e Az ALTEO 2021. juliusban kolt6zott be a Budapest, Kérhaz u. 6-12, 1033 cimen Iévé irodahazba.
Az iroda bérelt ingatlanban kapott helyet - haszndlti jog eszkdzként megjelenitve - és az iroda
kialakitasara és berendezésére felhasznalt anyagok eszkozok és munkdk — targyi eszkozként
jelennek meg a Csoport mérlegében.

e 2021 Q4 idGszakban befejez6d6tt Kazincbarcikan KFI2 program keretében megvaldsult autéd
akkumulatorok Ujrahasznositdsanak fejlesztési projektje. A beruhazas egy milliard forintos Uj

eszkoz értéket jelentett és 5 MWh tarold kapacitdst biztosit.

Forgdeszkozok 113%-kal (15,6 milliard forinttal) néttek, a valtozas 6sszetevéi:

e Az egyéb pénziigyi eszkdzok dllomanyanak 6,9 millidrd forintos emelkedése, amibél 4,5 milliard
forint hatterében a fedezeti ligyletek valds érték valtozdsa all. Az energia termékek vilagpiaci
helyzetének valtozasa jelent6s hatdssal gy(lrlzott be a letétek és dvadékok elvart mértékre. A
letétek és dvadékok forduldnapi értéke 1,5 milliard forintot meghaladéan emelkedett.

e A kibocsatasi jogok értékének novekménye koveti az értékesités novekedését. A Csoport
gondoskodott a gdz felhasznaldssal keletkezd kotelezettségeinek teljesitéséhez sziikséges
széndioxid kibocsatdsi jogok beszerzésérél és rendelkezésre tartasardl.

e avevikovetelések dllomanya és az aktiv id6beli elhatarolasok kévetik a 2021 és 2020-as év kozti
arbevétel volumen vdéltozast. A megnovekedett arak magasabb kinnlevGségeket hoznak
magukkal. A vildgpiacon tapasztalhatd daremelkedés 7,9 millidrd forintos novekedést

eredményezett az el6z6 év végi allomanyhoz képest.

Sajat t6ke névekmény 122%-os (10,4 millidrd forint), a valtozas 6sszetétele:

A Csoport sajat téke allomanyaban 2021 évben 10,5 milliard forintos bGvilés volt, melybél 5,8 milliard
forint a netté eredmény, 4,9 milliard forint pedig a fedezeti Ggyletek valds érték valtozasa. Az egy

részvényre jutd 2021. éves eredmény 309 forint volt.

Hosszu lejaratu kételezettségek 12%-kal (3,4 milliard forint) csokkentek, a valtozas osszetevdi:

e A hitelek tekintetében a Csoport 2021-ben nem élt az addssdgszolgdlati moratérium
lehetGségével. A 2020. évi szélerém(i park felvasarlasahoz kapcsolddo eszkoz finanszirozasi hitel
0,9 milliard forint lejarat el6tt visszafizetésre kerllt. Tovabbi 0,6 milliard forint hitel
el6torlesztés valdsult meg a beruhazasi hitelekbél.

e Atartozasok kétvénykibocsatasbol 6sszege 2,2 millidrd forinttal, 12,7 millidrd forintra csékkent

az éven belil esedékes kotvénytartozasok atsoroldasa miatt.
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e Apénziigyi lizingtartozasok 640 millié forinttal, 1,7 millidrd forintra ndvekedett. A lizing tartozas
bemutatasara a kdzponti irodahoz tartozé 10 éves lizing kotelezettség felvételével keriilt sor. A
nyitd értékek kozt a bényi szélerémdpark 13 db széltornyahoz tartozé terilet bérlet joganak a
kotelmei, tovabbd a zugldi flitémihoz tartozd terilet haszndlati joganak megujitdsa soran
keletkez6 Ujabb kotelmek, illetve egyéb ingatlan- és gépjarm( bérlet hasznalati jogdhoz
kapcsolddo kotelmek szerepelnek.

* A halasztott adokotelezettségek 621 millio forinttal néttek. Az add kotelezettség felvételére
2021-ben képzett fejlesztési tartalék miatt kerdlt sor.

e Az egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0,9 millidrd forint értékl csokkenése a kamat swap

Ugyletek atértékelésébdl ered.

Rovid lejaratu kotelezettségek 105%-kal (8,8 millidrd forint) névekedett, a valtozas 6sszetevdi:

e Az éven beliil esedékes kotvénytartozasok értéke 2,3 milliard forint, amely tartalmazza a
hosszu lejaratu kotvény kotelezettségek kozil atsorolt az egy éven belil esedékes kotvény
kamat- és t6kefizetéseket.

e A Beruhdzasi és eszkozfinanszirozasi hitelek lejarat elGtti visszafizetésének hatasara a rovid
lejaratu hitel kotelezettségek 0,5 milliard forinttal csokkentek.

e Akapott el6legek felhasznalasra keriltek.

e A Csoport Szdllité allomanya és a passziv id6beli elhatarolasok kovetik a vildgpiacon
tapasztalhatd dremelkedést, ami 7 millidrd forintos névekedést eredményez.

e A Nyereségado kotelezettségek a megnovekedett eredménynek kdszonhetéen 0,1 milliard

forinttal emelkedett.

25. oldal



2.1

Az ALTEO Nyrt. és lednyvallalatainak 2021. éves jelentése

Mellékletek

A Tarsasdag cégadatai

A Tdrsasag cégneve

A Tdrsasag roviditett neve

A Térsasdg idegen nyelvd

elnevezése

A Tarsasag roviditett idegen

nyelvd elnevezése

A Tarsasag székhelye

A Tarsasag telefonszama

A Tarsasag kdzponti

elektronikus elérhetdsége

A Térsasag honlapja

A Tarsasag cégbejegyzésének

helye,

id6pontja, és

cégjegyzékszama

A Tarsasag addszama:

A Tarsasag kozosségi

addszama:

ALTEO Energiaszolgdltato Nyilvdnosan Mkodé

Részvénytarsasag

ALTEO Nyrt.

ALTEO Energy Services Public Limited Company

ALTEO Plc.

1033 Budapest, Korhaz utca 6-12.

+36 1 236-8050

info@alteo.hu

www.alteo.hu

Budapest

2008. aprilis 28.

Cg.01-10-045985

14292615-2-41

HU14292615
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A Tdrsasdg statisztikai

szamjele:

A Tarsasag tevékenységnek

id6tartama

A Térsasag jogi formaja

Irdnyado jog

A Tdrsasdg alapt6kéje

Hatalyos Alapszabaly kelte

A Tdrsasag f6 tevékenységi

kore

Uzleti év

Hirdetmények kozzétételének

helye

A Részvények ISIN kddja

T6zsdei bevezetés

Egyéb értékpapirok

14292615-7112-114-01.

hatarozatlan

nyilvdnosan mkodé részvénytarsasag

Magyar

242.328.425 Ft

2021. november 9.

Mérnoki tevékenység, miszaki tanacsadas

naptari évvel megegyezd

A Tarsasag a szabalyozott informacidkra vonatkozd

hirdetményeit a www.investors.alteo.hu cim( honlapjan,

a BET www.bet.hu cim({ honlapjan és az MNB altal

Uzemeltetett www.kozzetetelek.mnb.hu cim({ honlapon

jelenteti meg, illetve, ha vonatkozé jogszabaly kifejezetten
igy rendelkezik, akkor a Tarsasdg hirdetménye

kozzétételre keril a Cégkodzlonyben is.

HU0000155726

ATarsasag 19.386.274 darab részvénye bevezetésre keriilt

a BET-re ,Prémium” kategdriaban.

Kotvények

ALTEO 2022/I: zart korben kibocsatott zéré kupon kotvény,

futamideje 5 év, dssznévértéke 650.000.000 Ft, a kibocsatasi
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A Tdrsasdg Igazgatdsdga

érték a névérték 76,6963 %-a, t6zsdére nincs bevezetve. ISIN
kéd: HUO000357405. 2022. janudr 10-én visszafizetésre és ezt

kovetSen torlésre kertilt.

ALTEO 2022/Il: zart korben kibocsatott zérd kupon kotvény,
futamideje 3 év, 6ssznévértéke 1.693.630.000,- Ft, a kibocsatasi
érték a névérték 88,9158 %-a, a BET-re bevezetésre kerdlt. ISIN

kéd: HU0000359005

ALTEO NKP/2029: zart korben kibocsatott, 50.000.000 forint

névértéku, névre szélo, fix kamatozasu kotvény, futamideje 10
év, Ossznévértéke 8.600.000.000,- Ft, az aukcidon az atlagos
eladasi ara a névérték 102,5382 %-a volt, atlaghozama 2,8546%,

a BET-re bevezetésre keriilt. ISIN kdd: HU0000359252

ALTEO NKP/2031: nyilvanosan forgalomba hozott, 50.000.000

forint névértékl, névre sz6l6, fix kamatozasui kotvény,
futamideje 11 év, 6ssznévértéke 3.800.000.000,- Ft, az aukcion
az atlagos eladasi dra a névérték 102,9605 %-a volt, atlaghozama

2,1178%, a BET-re bevezetésre keriilt. ISIN kéd: HUO00036003

Chikan Attila Laszlo, az Igazgatdsag vezérigazgatdi cim viselésére

jogosult tagja

Kovacs Domonkos, az Igazgatdsag tagja, vezérigazgatd-helyettes,

M&A és t6kepiacok

Mez6 Gyula Zoltdn, az Igazgatdsag elndke

Miullner Zsolt, az Igazgatdsag tagja

Karvalits Ferenc, az Igazgatdsag tagja
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A Tdrsasag

Felligyel6bizottsaga

A Tarsasag Audit

Bizottsaga

A Térsasag

Kényvvizsgdldja

A Tarsasag 5%-ot
meghaladd részesedéssel

rendelkezé részvényese

Bakacs Istvan Zsigmond, a Felligyel6bizottsag elndke
Dr. Borbird Istvan, a FelligyelGbizottsag tagja

Jancsd Péter, a FelligyelGbizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, a Felligyel6bizottsag tagja

Suté Attila Gyula, a FelligyelGbizottsag tagja

Bakacs Istvan Zsigmond, az Audit Bizottsag elndke
Dr. Borbird Istvan, az Audit Bizottsag tagja

Dr. Lukdcs Janos, az Audit Bizottsag tagja

A Tarsasag jelenlegi konyvvizsgaldja a BDO Magyarorszag
Kényvvizsgdld Korlatolt FelelGsségl Tarsasdg (székhelye: 1103
Budapest, K&ér utca 2/A. C. ép.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-
867785; Magyar Konyvvizsgaldi Kamarai nyilvantartdsi szama:
002387). A Tarsasag konyvvizsgalatdért személyében felelSs
konyvvizsgald Kékesi Péter Krisztian, nyilvantartasi szama:
007128. A kdnyvvizsgdld megbizatasa 2020. aprilis 30. napjatdl a
2022. december 31. napjaval végz4dd lzleti évre vonatkozd
beszamoldt elfogadd kozgylilési hatdrozat meghozatalanak

napjaig, de legkés6bb 2023. majus 31. napjaig tart.

WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt.
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2.2 A Tarsasag tulajdonosi szerkezetével és a szavazati jogokkal kapcsolatos informacidk

2.2.1 Ajegyzett téke Osszetétele, a részvényekhez kapcsolédo jogok és
kételezettségek

A Tdrsasag a magyar jog szerint alapitott vallalkozas (iranyado jog).

A Tdrsasagot zartkord részvénytarsasagként alapitottak 2008. aprilis 28-an, hatdrozatlan id6tartamra. A
m(ikodési format nyilvanossa valtoztattak 2010. szeptember 6-i hatdllyal és a részvények bevezetésre
keriiltek a Budapesti Ertékt6zsdére. A kibocsatott tdrzsrészvények azonos sorozatuak és azonos jogokkal
rendelkeznek. A Tarsasag részvényeivel kapcsolatos jogokat a Ptk. és a Tarsasag alapszabalya

tartalmazza. A részvények szabad atruhazhatésaga nincs korldtozva.

2.2.2 Arészvényekhez fiiz6d6 szavazati jogok korldtozdsa

A Tarsasag alapszabdlyanak 9.8 pontja alapjan a részvényes, vagy a szavazati jog birtokosa (e pont
alkalmazasaban a tovabbiakban: ,részvényes”) a szavazati joganak a tSkepiacrol sz6lé 2001. évi CXX.
torvény (,Tpt.”) 61. §-a szerinti valtozasanak bejelentésekor koteles irasbeli nyilatkozataban feltarni az
Igazgatdsag részére a részvényesi csoport 0sszetételét és a részvényesi csoport tagjai kozotti jogviszony
természetét a Tpt. 61. § (5) és (9) bekezdésében irtakat figyelembe véve. E bejelentési kotelezettség
abban az esetben is terheli a részvényest, ha a részvényesi csoport tekintetében a korabbi bejelentéshez
képest valtozas allt be. A részvényesi csoport 0sszetétele el6z6 mondatban irtak szerinti bejelentésének
elmulasztasa vagy hianyos teljesitése esetén, tovabba ha a befolydsszerzés hatdsagi engedélyhez, vagy
tudomasulvételhez kotott, és ezt a részvényes nem szerezte meg, illetve amennyiben alapos okkal
feltételezhetd, hogy a részvényes a részvényesi csoport Osszetételére vonatkozéan az Igazgatésagot
megtévesztette, a részvényes szavazati joga a részvénykonyvi bejegyzést kovetden is barmikor az
Igazgatdsag ilyen tartalmu dontésével felfliggesztésre keril, és nem gyakorolhaté mindaddig, ameddig
a fenti kdvetelménynek teljes korlien eleget nem tett. Tovabb3, az Igazgatdsag felhivasara a részvényes
koteles haladéktalanul nyilatkozni, hogy a tulajdondban all6 részvények vonatkozasaban ki a tényleges
haszonhlzdé tulajdonos ("ultimate beneficial owner"), illetéleg a részvényes tényleges tulajdonosa.
Amennyiben a részvényes a felhivasnak nem tesz eleget vagy amennyiben alapos okkal feltételezhet6,
hogy a részvényes az lgazgatdsagot megtévesztette, a részvényes szavazati joga felfliggesztésre kerdl,
és nem gyakorolhaté mindaddig, ameddig a fenti kbvetelménynek teljeskortien eleget nem tett. A jelen
pont alkalmazasa szempontjabdl a "részvényesi csoport" valamely részvényes vonatkozasaban e
részvényest és a Tpt. 61. § (5) és (9) bekezdéseiben meghatarozott személyeket jelenti, melyek
részesedéséhez kapcsolddd szavazati jogot a részvényes szavazati jogaként kell figyelembe venni. Jelen

pont alkalmazdsa szempontjabdl ,tényleges tulajdonos” a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa
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megel6zésérdl és megakadalyozasardl szold 2017. évi LIl térvény 3. § 38. pontjdban meghatadrozott

személy.

Atavhd@szolgaltatasrol sz6l6 2005. évi XVIII. torvény 19. § (7) bekezdése, a villamos energiarél sz616 2007.
évi LXXXVI. torvény 95. § (3) bekezdése és a foldgazellatasardl szold 2008. évi XL. torvény 123. § (7)
bekezdése értelmében az ezen jogszabdlyokban meghatarozott cégjogi esemény, befolydsszerzés
esetén a Magyar Energetikai és K6zm(-szabdlyozdsi Hivatal el6zetes hozzajaruld hatdrozatanak vagy a
tudomasulvételt kimondd visszaigazoldsanak hidnyaban (a konkrét hozzajarulasi format az adott
jogszabaly rendezi a cégjogi eseménytdl, befolydsszerzés mértékétdl illetve az engedély jellegétdl
fligg6en) a szerzf fél részesedései tekintetében a Tarsasaggal szemben - az osztalékra vald jogosultsagot

kivéve - jogot nem gyakorolhat, tovabba a részvénykdnyvbe nem jegyezhetd be.

2.2.3 A jelentés részesedéssel biro befektet6k bemutatdsa

Az ALTEO t6bbségi tulajdonosa a WALLIS ASSET MANAGEMENT Zartkorden Mikodd Részvénytarsasag
(székhelye: 1055 Budapest, Honvéd utca 20., cégjegyzékszama: Cg. 01-10-046529). A Csoport végsd
anyavallalata 2021. december 31-én a WALLIS PORTFOLIO Korlatolt Felel§sségli Tarsasag (székhelye:
1055 Budapest, Honvéd utca 20., cégjegyzékszama: Cg. 01-09-925865) volt. E véllalkozasnak mar csak

maganszemély tagja van.

Az anyavallalat (ALTEO Nyrt.) tulajdonosi szerkezete a 2021. december 31.-i részvénykonyv szerint:

Névérték (E Ft)

. o o . Tulajdonosi részarany (%
A Tarsasag jelenlegi részvényesei a ] y (%)

2021.12.31-i részvénykonyv alapjan 2021 2020 2021 2020

Wallis Asset M t Zrt. é

allis Asset Management 4Tt es 153 436 154 789 63,32% 63,88%
lednyvallalatai
/I\z Igazgj:\tosag,l a Ffal'ugyeloblzottsag 11544 7716 4,76% 3,18%
és a fels6 vezetés tagjai*
Sajat részvény 94 9 357 0,04% 3,86%
MRP 5967 - 2,46% -
K6zkézhdnyad 71 288 70 467 29,42% 29,08%
OSSZESEN 242 329 242 329 100,00% 100,00%

A Térsasag nyilvanosan kibocsatott részvényeit a Budapesti Ertéktézsdén jegyzik, a részvények zaréd
arfolyama 2021. utolso kereskedési napjan (december 30-an) 2 180 Ft volt, amely 134,4 %-kal magasabb az
el6z6 évi zardéarnal (930 Ft). Az éves forgalom 3.930 Mrd Ft volt, amely 133%-kal haladta meg a 2020-as

forgalmi adatot.
2.2.4 Vezeté tisztségvisel6k hatdaskore

A vezet6 tisztségviselSk kinevezésére és visszahivasara vonatkozd, valamint az alapszabaly médositdsara

vonatkozo szabdlyokat a Tarsasag alapszabalya, valamint a Ptk. tartalmazza. A Tarsasag alapszabalya

31. oldal



Az ALTEO Nyrt. és lednyvallalatainak 2021. éves jelentése

elérheté a Tdarsasdg honlapjan, valamint az egyéb kozzétételi helyeken (www.investors.alteo.hu;

www.bet.hu; www.kozzetetelek.hu).

Az |gazgatdsag a Tarsasag lgyvezetd szerve, amely jogait és feladatait testliletként gyakorolja. Az
Igazgatdsag tagjait a Kozgyllés hatarozott, legfeljebb 0Ot éves idGtartamra valasztja meg. A
FelUgyel6bizottsag, illetve az Auditbizottsag tagjait a Kozgy(ilés hatarozott, legfeljebb 6t éves

id6tartamra valasztja meg.

Az alapszabaly mddositasa fGszabdly szerint a Kozgy(ilés hataskorébe tartozik, azonban az Igazgatdsag
az alapszabdly 13.5. pontja alapjan meghozott dontésekkel kapcsolatosan jogosult a Ptk. vonatkozd

szabalyai szerint az alapszabalyt mddositani.
Az Igazgatdsag kilon kozgylilési felhatalmazas nélkll nem jogosult részvénykibocsatasrdél donteni.

A Tarsasag Kozgylilése a 13/2019. (IV.26.) hatarozataval hatdlyon kivil helyezte a korabbi —
felhatalmazas targyu - 3/2015. (X1.10.) szamu hatarozatat, egyuttal felhatalmazta az Igazgatdsagot, hogy
a Tarsasag alapt6kéjének felemelésérél sajat hataskorben, az Igazgatdsag legaldbb négy tagjanak
tdmogatd szavazataval dontést hozzon. Jelen felhatalmazas alapjan az Igazgatdsag a Tarsasag
alapt6kéjét — a Tarsasag altal kibocsatott részvények névértékével szamolva — legfeljebb 6sszesen
150.000.000,- Ft-tal (jovahagyott alaptéke) felemelheti a 2019. 4prilis 26. napjatdl szamitott 6t éves
id6tartam alatt. A felhatalmazas kiterjed az alaptSke felemelésének valamennyi — a Ptk-ban
meghatarozott — esetére és maddjdra, valamint a jegyzési, illetve a részvények atvételére vonatkozd
els6bbségi jog gyakorlasanak korlatozdasara, illetve kizdrasara is, tovdbba az alaptGke felemelésével
kapcsolatos, a Ptk. és egyéb jogszabdlyok, tovdbba a Tarsasag Alapszabdlya alapjan egyébként a
Kozgy(lés hatdskorébe tartozd dontések meghozatalara, ideértve az Alapszabalynak az alaptSke

felemelése miatt szilkséges mddositasat is.

Az |gazgatdsag kozgylilési hataskorben eljarva 8/2021. (IV.19.) szdmU hatarozataval 2021. aprilis 19.
napjatél szamitott tizennyolc (18) hdnapos id6tartamra felhatalmazta az Igazgatdsagot arra, hogy a
Tarsasag altal kibocsatott valamennyi fajtaju, osztalyu és névértékd részvény tulajdonjoganak Tarsasag
altal torténé megszerzésér6l — az |Igazgatdsag tagjai 4dltal leadhatd szavazatok legalabb
haromnegyedének tdmogatasaval — hatdrozatot hozzon, és az ilyen ligyletet a Tarsasag nevében és
javdra megkdsse és teljesitse, vagy ilyen lgylet megkotésére harmadik személynek megbizast adjon. A
felhatalmazas alapjan megszerezhetd részvények szama legfeljebb a mindenkori alaptéke huszonét
szazalékanak megfelel§ 6ssznévértékl részvények szamaval egyezik meg, és a Tarsasag tulajdondban
allé sajat részvények Ossznévértéke egy id6pontban sem haladhatja meg ezt a mértéket. A sajat

részvények megszerezhet6k akar visszterhesen, akar ellenérték nélkiil, t6zsdei forgalomban és nyilvanos
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ajanlat atjan, vagy — amennyiben jogszabaly nem zarja ki — t6zsdén kivili forgalomban is. A sajat
részvények visszterhes megszerzése esetén az egy részvényért kifizethetd ellenérték legalacsonyabb
Osszege 1,- Ft (egy forint) legyen, a legmagasabb Osszege pedig 2.500,- (kétezerotszaz) Ft. Az ezen
hatdrozat alapjan adott felhatalmazas kiterjed a Tarsasag leanyvallalatai altal torténé részvényvasarlasra
is oly mddon, hogy az Igazgatdsag a fenti keretek kozott meghozott hatarozata alapjan a Tarsasag tagi,
illetve részvényesi (taggyllési, kozgyllési) hatarozattal felhatalmazhatja a Tarsasag barmely
lednyvallalatanak Ugyvezetését a Tarsasag altal kibocsatott részvények megszerzésére. A kozgylilés
felhatalmazasa 2022. oktdber 19. napjan lejar, az Igazgatdsag kezdeményezte annak tovabbi tizennyolc

hdnappal torténé meghosszabbitasat.
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2.3 Konszolidalt vallalatkoér beszamolok szerinti bemutatasa

A Lednyvallalatok az alabbi tarsasdgokat jelentik:

ALTE-A Kft. vagyonkezelés 100% 100% 100%
ALTEO Deutschland GmbH ,v.a.” nem szerzett arbevételt 100% 100% 100%
ALTEO Energiakeresked6 Zrt. foldgaz és villamos energia kereskedelem 100% 100% 100%
ALTEO-Depodnia Kft. villamosenergia-termelés 100% 100% 100%
ALTE-GO Kft. E-mobilitds szolgaltatds 100% 100% 100%
ALTEO-Therm Kft. villamosenergia-termelés, h6energia-termelés 100% 100% 100%
gbzellatas, 1égkondicionalds, henergia-
BC-Therm Kft.2 , n/a n/a 100%
termelés
Domaszék 2MW Kft. villamosenergia-termelés (naper6ma) 100% 100% 100%
nem veszélyes hulladék kezelése,
ECO-FIRST Kft. i i 66,67% 66,67% 66,67%
artalmatlanitasa
EURO GREEN ENERGY Kft. villamosenergia-termelés (széler6md) 100% 100% 100%
e-Wind Kft. villamosenergia-termelés (széler6md) 100% 100% 100%
HIDROGAZ Kft. nem szerzett arbevételt 100% 100% 100%
Kazinc-BioEnergy Kft. nem szerzett arbevételt 100% 100% 100%
Monsolar Kft. villamosenergia-termelés (naperé6m) 100% 100% 100%
Pannon Szélerémii Kft villamosenergia-termelés (széler6md) 100% 100% 100%
Sinergy Energiakeresked§ Kft. villamosenergia-kereskedelem 100% 100% 100%
Sinergy Kft. villamosenergia-termelés (vizer6ma) 100% 100% 100%
SUNTEO Kft. villamosenergia-termelés (naperé6m) 100% 100% 100%
Tisza BioTerm Kft. nem szerzett arbevételt 100% 100% 100%
Tisza-BioEnergy Kft. nem szerzett drbevételt 100% 100% 100%
Tisza-WTP Kft. viztermelés, -kezelés, -ellatas 100% 100% 100%
WINDEO Kft. villamosenergia-termelés (széler6md) 100% 100% 100%

. Nem azonos a Tarsasagok f6 tevékenységével, amely megtaldlhaté a cégkivonatban

2.4 Valtozasok a Csoport szerkezetében

Uzletrész értékesitése

Az ALTEO - mint eladd — és a BorsodChem Zartkorlen M(kod6 Részvénytarsasag (székhelye: 3700

Kazincbarcika, Bolyai tér 1.; cégjegyzékszama: Cg.05-10-000054; a tovabbiakban , BorsodChem”) - mint

vevé - a 2021. marcius 3. napjan Uzletrész addasvételi szerz6dést kotottek az ALTEO kizardlagos

tulajdondban 4all6 BC-Therm Kft. (izletrésze tulajdonjoganak atruhdzasa targydban. Az adasvételi

szerz6désben meghatarozott zarasi feltételek teljestilésével, 2021. majus 31. napjan a BC-Therm Kft.

Uzletrészének tulajdonjoga atszallt a BorsodChemre. Az adasvételi szerz6dés alairdsaval a felek az altaluk

2 A BC-Therm Kft. 2021. majus 31. napjatdl nem képezi a Csoport részét. A tranzakcid részleteit lasd a 2.4 pontban.
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kordbban megkotott hosszitavd hészolgaltatasi és kapacitdslekotési  szerz6désben vallalt
kotelezettségeknek tettek eleget, melynek értelmében a BorsodChem vallalta a BC-Therm Kft.

Uzletrészének megvasarlasat a szerz6désben meghatarozott hataridére.

Az addasvételi szerz6dés nem érintette a Tarsasag BorsodChem terilletén végzett (zemeltetési és
karbantartdsi tevékenységét, a kazantelep lizemeltetését és karbantartasat tovabbra is az ALTEO

biztositja.

2.5 A Tarsasag és a Leanyvallalatok 2021. januar 1. és jelen Eves Jelentés kozzétételének napja
kozotti id6szakban bekévetkezett jelentds eredmények és eseményeinek bemutatasa, valamint
a jovebeni kilatasok bemutatasa

A 2021-es lizleti év tekintetében a Csoportba tartozd tdrsasdgok kéziil az aldbbiakkal kapcsolatban
érdemes kiemelniink az id6szakban tértént valtozdsokat, eseményeket.

2.5.1 A Tdrsasdggal kapcsolatos lényeges cégjogi események

A COVID virushelyzet miatt 2021-ben is a Tarsasag lgazgatdsaga hozott hatdrozatokat a Kozgydilés
hatdskorébe tartozé kérdésekben a veszélyhelyzet sordan a személy- és vagyonegyesité szervezetek
mikodésére vonatkozd eltéré rendelkezések Ujbdli bevezetésérdl szolé 502/2020. (XI. 16.) Korm.

rendelet rendelkezéseivel 6sszhangban. Ezen hatdrozatok az alabbiak:

a) Azlgazgatodsag elfogadta a Tarsasdg 2020. december 31-ével végz6dé lizleti évére vonatkozd, a
Tarsasag konyvvizsgaldja altal elfogadasra javasolt mérlegét és a szamviteli torvény EU IFRS-ek
szerint éves beszamolot készité gazdalkoddkra vonatkozd elGirdsaival 6sszhangban elkészitett
egyedi beszamoléjat (266.918 ezer Ft atfogd eredmény, 27.632.775 ezer Ft eszkdzok 6sszesen),
Gzleti (éves) jelentését, az Igazgatdsag jelentését, valamint a kdnyvvizsgald, az Audit Bizottsag

és a Felligyel6bizottsag ezekrél késziilt irdsbeli jelentését.

b) Azlgazgatdsag elfogadta a Tarsasag 2020. december 31-ével végz6dé (izleti évére vonatkozd, a
Tarsasag konyvvizsgaldja altal elfogaddsra javasolt konszolidalt mérlegét és az IFRS-ek alapjan
késziilt konszolidalt beszamoléjat (2.704.833 ezer Ft atfogd eredmény, 44.884.360 ezer Ft
eszkozok 6sszesen), Uzleti (éves) jelentését, az Igazgatdsag jelentését, valamint a kbnyvvizsgald,

az Audit Bizottsag és a FelligyelGbizottsag ezekrdl késziilt irasbeli jelentését.

c) Az lgazgatdésag az el6terjesztéseknek megfelel6 tartalommal elfogadta a Tdrsasdg 2020. évi

m(ikodésével kapcsolatban elkészitett felelGs tarsasagiranyitasi jelentését.
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Az Igazgatdsdg akként hatarozott, hogy a Tarsasag a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény 39.
§ (3a) bekezdése alapjan szamitott el6z6 (zleti évi addzott eredménnyel és a 2020. év utani
megallapitott leadnyvallalati  osztalékokkal kiegészitett szabad eredménytartalékbdl
részvényenként - a Tarsasag tulajdonaban allo sajat részvényeket ide nem értve — bruttd 24,- Ft
osztalékot fizet ki. Az Igazgatdsag felhatalmazta tovabba az Igazgatdsagot, hogy az Alapszabaly
18. pontjaba foglalt hatdrozatokat, tovabba az osztalék fizetéssel kapcsolatos egyéb sziikséges

dontések a hatalyos jogszabalyokra is figyelemmel meghozza.

Az |gazgatdsaga Polgari Torvénykonyvrdl szélé 2013. évi V. torvény 3:117. § (1) bekezdése

szerinti felmentvényt, az ott irt feltételek mellett az Igazgatdsag tagjainak megadta.

Az lgazgatdsag hozzajarulasat adta ahhoz, hogy az ALTEO MRP Szervezet 2020. évi
Javadalmazasi Politikajanak hatdlya Kovacs Domonkos és Chikan Attila Laszlé Igazgatdsagi
tagokra kiterjedjen, tovabba az el6terjesztések szerinti tartalommal elfogadta a Javadalmazasi

Politika mddositasat, annak Uj vezérigazgatd-helyettesekre torténd kiterjesztését.

Az Igazgatdsag tudomasul vette és elfogadta a sajatrészvény ligyletekrdl sz616 el6terjesztések
szerinti tdjékoztatast, valamint a 2021. aprilis 13-an elszamoldsra kerilé Ulgyletrél szolé

kiegészits tajékoztatast.

Az Igazgatdsag dontott a sajatrészvény-ligyletek tekintetében az Igazgatdsag részére adott
felhatalmazas 2021. dprilis 19. napjatdl szamitott tizennyolc hdnapos idétartamra torténd

meghosszabbitasardl az el6terjesztésben ismertetett feltételek szerint.

A Kozgylilés a Tarsasag modositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Alapszabalyat elfogadta.

A Tarsasag lgazgatdsdganak — kozgyllési hatdskorben meghozott - osztalékfizetéssel kapcsolatos

hatdrozata alapjan a Tarsasag Igazgatdsaga az osztalékfizetés kezdénapjaként 2021. majus 20. napjat

hatdrozta meg, az osztalékfizetés feltételeit 2021. majus 3. napjan a Tarsasag hivatalos kozzétételi

helyein publikalta.

Az Igazgatdésag dontése alapjan a Tdrsasag székhelyét 2021. junius 15. napjaval athelyezte a 1033

Budapest, Korhaz utca 6-12. szam ala, egyuttal ezzel a nappal megsziintette mikodését a 1131

Budapest, Babér utca 1-5. szam alatt.
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2.5.2 A Tdrsasdg Ledanyvdllalataival kapcsolatos cégjogi események

A Tdrsasdg, figyelemmel a Lednyvdllalatai és az azokat érint6 cégjogi események szdamdra, jelen
fejezetben csak a Lednyvdllalatok jelentdsebb cégjogi eseményeinek ismertetésére tér ki, igy kiilébnésen
a személyi vdltozdsokkal, telephely, illetve fidoktelep modositdsokkal kapcsolatos déntések az

alabbiakban nem keriilnek ismertetésre.

A Tarsasag - a 2021. mdjus 27. napjan kozzétett kozleményében felsorolt — Leanyvallalatok
vonatkozasdban dontott ezen Lednyvallalatok székhelyének 2021. junius 15. napjaval torténé
athelyezésérdl a 1033 Budapest, Kérhaz utca 6-12. szam ald, egyuttal ezzel a nappal megsziintették

m(ikodésiiket a 1131 Budapest, Babér utca 1-5. szam alatt.

Az ALTEO 2022. marcius 16. napjan elfogadta a Lednyvallalatok 2021. évre vonatkozé éves beszamoldjat
és tudomasul vette a kényvvizsgald jelentését, tovabba az alabbi Leanyvallalatok esetében a Tarsasag

osztalék fizetésér6l hatarozott.

Lednyvallalat neve: Osztalék mértéke:
Domaszék 2MW Kft. 30.000.000 Ft
EURO GREEN ENERGY Kft. 1.300.000.000 Ft

Monsolar Kft. 32.000.000 Ft
Pannon Széler6md Kft. 1.100.000.000 Ft
SUNTEO Kft. 40.000.000 Ft

2.5.3 A Tdrsasdg sajat kibocsatdsu értékpapirjai

7 7.

2.5.3.1 Hitelmindgsités éves fellilvizsgalata

A Scope Ratings GmbH elvégezte a Tarsasag Novekedési Kotvényprogram keretében kibocsatott
kotvényeire vonatkozé hitelmindsitésének éves fellilvizsgdlatat, melynek eredményeképpen a tavalyi
hitelbesorolas nem valtozott, tehat megerdsitésre keriilt a kotvények mindsitése BBB- fokozaton. A
hitelmindsité ugyancsak megerGsitette a Tarsasag, mint kibocsaté BB+/Stabil mindsitését, valamint

rovid lejaratu addssagainak S-3 mindsitését is.
2.5.4 Integrdlt Jelentés kozzététele

A Tdrsasag 2021. majus 6. napjan tette kozzé 2020. évre vonatkozo Integralt Jelentését.

77 7

2.5.5 Vezeté dlldsu személyek valtozdsa

Chikan Attila Laszl6 vezérigazgatd kinevezése alapjan, Simon Anita — korabbi hulladékgazdalkodasi
divizidvezetd — 2021. junius 1. napjatdl az ALTEO ,,fenntarthatdsagért és korforgasos gazdasagért felelGs

vezérigazgato-helyetteseként” folytatja munkajat a Tarsasagnal. E naptdl fogva Simon Anita a
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hulladékgazdalkodasi divizién kivil az ALTEO Ujonnan kialakitott ,Fenntarthatdsag és korforgdsos
gazdasag” elnevezésl részlegének a vezetdje is. Tovabba Luczay Péter — aki eddig termelés- és kockdzat
menedzsmentért felelds vezérigazgato-helyettes poziciot toltott be — szintén 2021. janius 1. napjatdl
,termelésmenedzsmentért és Uzletfejlesztésért felelGs vezérigazgatd-helyettes” statuszban folytatja

munkajat a Tarsasagnal.

2.5.6 GINOP

Az eredeti terveknek megfelel6en zajlottak le az ALTEO , Kiilonb6z6 paraméter(i akkumulatorcellakkal
felépitett taroldlétesitmény integraldsa a villamosenergiarendszerbe” cimd kutatasi projektjének
kivitelezési munkalatai. A Tarsasag a projekt megvaldsitdsara a Gazdasagfejlesztési és Innovacids
Operativ Program (GINOP) keretében nyert eurdpai unids tdmogatdst 227,84 millié Ft 6sszegl vissza
nem téritendd-, valamint 249,68 millid Ft 6sszegli visszatéritend6 hitel 6sszegre. A Kazincbarcikai
Flit6er6md teriletén kialakitott, SMW/5MWh kapacitdsu villamosenergia-tarol6t 2021. november 3.
napjan adtak at hivatalosan, a projekthez kapcsolédd tdmogatas és kedvezményes bankhitel lehivasa

folyamatban van.

2.5.7 Stratégiai egyiittmiik6dés

Stratégiai egylittm(kodési megdllapodast kotott az ALTEO és az AutoWallis Nyrt. azzal a céllal, hogy a
jov6ben 6sszehangoljdk az e-mobilitdshoz kapcsolddd szolgaltatdsaikat. A két cég megdllapodasanak
alapja, hogy mindketten elkételezettek a fenntarthatd és a transzparens mikodés, tovabba a zoéld
gazdasagra vald atallas mellett. A megallapodas az e-autdk toltéséhez kapcsolddo innovativ energetikai

megoldasok értékesitésére is kiterjed.

2.5.8 Uj KFI projekt

Konzorciumban nyujtott be tdmogatasi kérelmet a Nemzeti Kutatasi, Fejlesztési és Innovacids Hivatal
altal meghirdetett 2020-1.1.2-PIACI KFI kodszamu, a ,Piacvezérelt kutatas-fejlesztési és innovacios
projektek tamogatdsa” cimd palyazati felhivasra az ALTEO és a Rényi Alfréd Matematikai Kutatdintézet.
A ,Valds idejd, autondm energetikai informacids- és termelésmenedzsment rendszer fejlesztése” cimd,
2020-1.1.2-PIACI-KFI-2021-00229 azonosité szamu tamogatasi kérelmet az Innovacids és Technoldgiai
Minisztérium tamogatdsra érdemesnek mindgsitette. A kozel 1 milliard Ft Osszkoltségl projektbdl

401.021.730, - Ft a vissza nem téritend6 tamogatds dsszege.
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2.5.9 Sajdtrészvény-iigyletek

A Tdrsasag munkavallaldi részvényjuttatdsi programjanak keretében 2021 janudrban (2021. janudr 29.-i
transzferaldssal) 3.837 darab ALTEO torzsrészvényt osztott ki azon munkavallaldinak, akik a Tarsasag

elismerési rendszere alapjan erre jogosultta valtak.

Az ALTEO, mint az ALTEO Munkavallaléi Résztulajdonosi Program Szervezet (a tovdbbiakban ,ALTEO
MRP Szervezet”) alapitéja az ALTEO MRP Szervezet 2020. december 21. napjan elfogadott, 2020. évi
Javadalmazasi Politikdjaban megforgalmazott célok elérése érdekében 409.000 db ALTEO tOrzsrészvényt

adott 4t az ALTEO MRP Szervezet részére.

2.5.10 ALTEO MRP Szervezet opcios jogok gyakorldsa

Az ALTEO MRP Szervezet 2021. marcius 31. napjan 577.644 darab ALTEO torzsrészvény (ISIN:
HU0000155726) tekintetében gyakorolta 475 Ft-os részvényenkénti dron opcids jogat. Ezt kbvetben az
ALTEO MRP Szervezet — élve a Tarsasag 2021. marcius 29. napjan kozzétett visszavasarldsi ajanlatdval -
ugyanezen a napon a részvények koziil eladott 249.422 darab részvényt a Tarsasagnak a 2021. mdrcius
30. napjan iranyadd tézsdei zaréar 92 szdzalékanak megfelel6 aron, azaz 1.178 Ft részvényenkénti aron.

Az ligyletek 2021. 4prilis 13. napjan kerultek elszdmolasra.

A fenti visszavasarlasi Gigylet célja egyrészrdl az volt, hogy nagyobb kereslet teremtésével megkdnnyitse
az ALTEO MRP Szervezet a részvények pénzre valtasanak lehet6ségét, masrészrél, hogy az ALTEO
sajatrészvényallomanyanak fenntartdasaval a 2020. évi Javadalmazasi Politika alapjan kioszthatd

részvények fedezetét megteremtse.

2.5.11 Hosszu tavu kereskedelmi és gazdasdgi megdllapoddsok

Az ALTEO egyediili tagsdgaval miikodé ALTEO-Therm Kft., a Barcika Szolg Vagyonkezel§ és Szolgaltaté
Korlatolt Felel&sségli Tarsasag és Kazincbarcika Varos Onkormanyzata a felek kézott 2001. szeptember
11. napjan létrejott, 2022. szeptember 15. napjdig hatdlyos tdvhStermelS beruhdzasi és hosszutavua
hdszolgaltatdsi szerz6dés, valamint az ahhoz kapcsolédd egyéb szerz6dések kapcsdan megadllapodtak,
hogy a tovabbi hosszutavu, kdlcsdondsen elényds egylttmikodésiik fenntartasa érdekében a szerz6dés
megsz(inését kovetd tovdbbi 10 éves id6tartamra egymassal ismét hosszutdvd hdszolgaltatasi
szerz6dést kotnek, amely szerz6dést a mai napon ala is irtak. Az Ujonnan aldirt szerz6dés értelmében —
az abban foglalt feltételek mentén — az ALTEO-Therm Kft. 2032. szeptember 30. napjaig fogja hével

ellatni a Barcika Szolg Kft.-t.
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Finanszirozasi megallapodasok

Az ALTEO Csoport egyes tagjai 2021-ben a tevékenységiik finanszirozasa érdekében magyarorszagi
pénzigyi intézményekkel 0j finanszirozasi megallapoddsokat nem kotottek. A meglévg, illetve a 2021-
ben valamely koriilmény (igy példaul keretemelés) miatt mddositott finanszirozasi megallapodasok

részleteit az Eves Jelentés tartalmazza.

Az ALTEO Csoport 2021 &szén visszafizette a harom legrovidebb hatralévé futamidejl projekthitelét,
amelynek keretében az ALTEO-Therm Kft., az e-Wind Kft. és a Pannon Szélerém( Kft. bankhitelét

végtorlesztette, a hozzajuk kapcsolédé banki biztositékok pedig torlésre keriiltek.

2.5.12 Nem konyvwvizsgaloi szolgaltatdsok igénybevétele

Az ALTEO Csoport 2021-ben a BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft.-tél nem vett igénybe nem

konyvvizsgaldi szolgaltatast.

2.5.13 Folyamatban Iévé peres iigyek bemutatdsa

Sinergy Energiakereskedd Kft.

Tekintettel a VPP Magyarorszag Zrt. (székhelye: 1113 Budapest, Bocskai Ut 134-146. C. ép. 3. em.;
cégjegyzékszam: Cg.01-10-048666) Sinergy Energiakereskedd Kft. részére 2018-ban megkuildott levelére
—melynek tartalmat illetve a Sinergy Energiakeresked§ Kft. erre adott vdlaszat a 2018. februar 14. napjan
a Tarsasdg hivatalos kozzétételi helyein kozzétett kodzlemény részletesen ismertet — a Sinergy
Energiakereskedd Kft. 2018. marcius 14-én kérelmezte a Szellemi Tulajdon Nemzeti Hivatalatél annak
megallapitasat, hogy a szabalyozasi kozpont Gizemeltetése sordn altala hasznalt 6sszesen hat szabalyozéi
eljaras nem utkozik a VPP Magyarorszag Zrt. mint jogosult javara E031332 szamon lajstromozott
,Elosztott energiatermel$ rendszer, szabdlyozd eszkdz és eljards a rendszer energiatermelésének

vezérlése” elnevezésii szabadalomba.

A Sinergy Energiakereskedé Kft. az ugynevezett nemleges megallapitds iranti eljarasokat azzal a céllal
inditotta, hogy a VPP Magyarorszag Zrt. altal vélelmezett — a Tarsasag 2018. februar 14. napjan publikalt
kozleményében is ismertetett — jogsértés tényét egyértelmlien és véglegesen megcafolja. Az eljaras a

jelen dokumentum publikalasanak idejében még folyamatban van.

Az ligy kapcsan a Csoport a mérlegére hatassal [év6 helyzetet nem allapitott meg.
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A mérleg forduldnapja és a jelen Eves Jelentés kozzétételének napja kbzétt a kévetkezd
lényegesebb események torténtek

2.6.1 Sajdtrészvény-iigyletek

A Tarsasdg munkavallaléi részvényjuttatasi programjanak keretében 2022. februarjdban (2022.
februdr 4.-i transzferalassal) 1.267 darab ALTEO torzsrészvényt osztott ki azon munkavallaldinak, akik

a Tarsasag elismerési rendszere alapjan erre jogosulttd valtak.

2.6.2 Hosszu tavu kereskedelmi és gazdasdgi megdllapoddsok

Az ALTEO és a BC-EROMU Kft. (székhely: 3700 Kazincbarcika, Bolyai tér 1.; cégjegyzékszam: Cg. 05-
09-007481; addszam: 11795346-4-05) a felek kozott 1999. szeptember 29. napjan létrejott, majd
tobbszér modositott Gzemeltetési és karbantartasi szerz6dés kapcsan megallapodtak, hogy a tovabbi
hosszutavu, kdlcsdndsen elényds egylittmikodésik fenntartasa érdekében a szerz6dés megszlinését
kovetd tovabbi 15 éves idGtartamra egymassal ismét hosszutavlu lGzemeltetési és karbantartasi
szerzGdést kotnek, amely szerz&dést 2022. januar 4-én ala is irtak. Az Uj szerz6dés az orszag egyik
legnagyobb iparvéllalatanak a BorsodChem Zartkorlien M(ikod6 Részvénytarsasagnak (székhely:
3700 Kazincbarcika, Bolyai tér 1.; cégjegyzékszam: Cg.05-10-000054) az energiaellatasat biztositja,
igy megerdGsiti az ALTEO vezetd szerepét a B2B energiaszolgdltatasi Uzletagban. Az Ujonnan alairt
szerz6dés értelmében — az abban foglalt feltételek mentén — az ALTEO 2036. december 31. napjaig

fogja végezni a BC-Erém Kft. tulajdondban allé erémd és g6zkazan Gizemeltetését és karbantartasat.

2.6.3 Vadllalati stratégia

Uj 2022-2026 kozotti dtéves stratégiat tett kdzzé tajékoztatd jelleggel az ALTEO. Az alapvetd célok és

ter

Uletek nem valtoznak, viszont a kordbbindl sokkal merészebb mérfoldkdveket tlzott ki maga elé a

Tdrsasag. A vallalati stratégia az alabbi linken érhet6 el:

htt

ps://www.bet.hu/newkibdata/128662993/ALTEQO PPT VallalatiStrategia2022 2026 final.pdf

2.6.4 Kétvény visszdfizetés

A Tarsasdag 2017. januar 10-én bocsatotta ki 650.000.000,- Ft 6ssznévérték(i zérd kupon kotvényét (ISIN

azonositd: HU0000357405, elnevezés: ALTEO 2022/1).

A Tarsasagnak ezen ,, ALTEO 2022/1” elnevezésii kdtvényei a lejarattal visszafizetésre kerultek, igy 2022.

jan

av

uar 10. napjan, a lejarat id6pontjaban megszlintek, a Tarsasagnak a kétvénytulajdonosok irdnyaba —

isszafizetésre vald tekintettel — egyéb kotelezettsége nem voltak.
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2.6.5 ALTEO MRP Szervezet részvényvdsdrldsa

Az ALTEO MRP Szervezet a 2022. janudr 25. napjan bejelentett igyletei alapjan a DAYTON-Invest Kft-t6l
(székhely: 1055 Budapest, Honvéd utca 20.; cégjegyzékszam: 01-09-927201) és a WALLIS ASSET
MANAGEMENT Zrt-t6l (székhely: 1055 Budapest, Honvéd utca 20.; cégjegyzékszam: 01-10-046529)
135.700 db ALTEO torzsrészvényt vasarolt meg, igy az 0sszes sziikséges részvénnyel rendelkezik, amely
az ALTEO MRP Szervezet 2020. évi Javadalmazasi Politikdjaban meghatdrozott feltételek teljesilése

esetén az arra jogosultaknak kioszthaté.

2.6.6 ESG mindsités

2022 februarjaban hazai villamos-energetikai szektorban elséként szerzett fliggetlen, nemzetkézi ESG

tanusitvanyt az ALTEO. Az ESG mingsitésrdl bévebb informaciod az aldbbi linken érhet6 el:

https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2022.02./ALTEO _megszerezte elso ESG minositeset 2022.02.0

2 128668992

2.6.7 BET Legek

Harom kategdriaban is sikert aratott 2021-es teljesitménye alapjan az ALTEO a Budapesti Ertékt6zsde
egyik legkiemeltebb rendezvényén, a BET Legek dijatadén. Az ALTEO megosztva lett Az év legnagyobb
arfolyam-emelkedését eléré papir kibocsatdéja prémium kategdridban, emellett pedig kiérdemelte a
FelelGsségvallalas, fenntarthatdsag, felelSs vallalatiranyitasi dijat, valamint a Kibocsatéi transzparencia

mid-cap dijat is.
2.6.8 Lednyvdllalatok egyesiilése

A Tdrsasag a 2017. november 8-an megtartott rendkiviili kozgy(ilésén meghirdetett, az ALTEO Csoport
cégstrukturajanak egyszerdsitését célzé folyamat Ujabb 1épéseként dontott az alabbi ledanyvallalatainak
beolvadassal torténd egyesiilésérdl. Az egyesiilés soran a Tarsasag egyedili tagsagaval m(ikédé EURO

GREEN ENERGY Kft.-be beolvadnak a Tarsasag szintén kozvetlen és egyediili befolyasa alatt all6 alabbi

tarsasagok:
o  WINDEO Kft.;
e e-Wind Kft,;

¢ HIDROGAZ Kft.;
e Kazinc-BioEnergy Kft.;
e Tisza-BioEnergy Kft.;

e Tisza BioTerm Kft.
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A Tdrsasag a beolvadassal torténé egyesiilések id6pontjat 2022. junius 30. napjaban hatdrozta meg, igy

az egyesllésekhez fliz6d6 joghatdsok bedlldsdanak id6pontja 2022. julius 1. napja lesz.

2.7 Az ALEO iizleti kbrnyezetének bemutatdsa és kockdzatai jellemzéik szerinti besoroldsuk

A kockazatok bemutatasa és értékelése a Pénzligyi kimutatasok c. beszamold IIl. 2 Kockazatok cim
pontjaban taldlhaté. A beszamoléban a kockazatok valtozasa bemutatasra kerdilt.

2.8 ALTEO Csoportban alkalmazott politikdk bemutatdsa, a politikak szerinti eredmények
részletezése

2.8.1 Kérnyezetvédelmi iranyelvek

Az ALTEO Csoport elGszor a 2016-os lzleti évérdl készitett Fenntarthatdsagi Jelentést, amely a nem
pénziigyi -tdrsadalmi és kornyezeti- politikdinkat és éves teljesitményilinket mutatja be részletesen.
Fenntarthatdsagi adataink lényegességét és transzparenciajat azaltal biztositjuk, hogy a GRI (Global
Reporting Initiative) Standards mddszertant -a legelismertebb nemzetkozi iranyelvet- alkalmazzuk a nem
pénziigyi jelentéseink készitése sordn, és melyet minden évben kulsé fél altal
hitelesittetiink. Fenntarthatdsagi torekvéseinkrél sz616 jelentésiinket minden évben elkészitjiik, melyet
2019 6ta Integralt Jelentés formajaban tesziink kézzé. Eddig megjelent fenntarthatdsagi jelentéseinket

a https://alteo.hu/fenntarthatosag/fenntarthatosagi-jelentesek/ oldalon tessziik elérhetévé minden

érdekelt fél szamara. Mivel Integralt Jelentéslink részletesen tartalmazza a Tdrsasdag
kornyezetvédelemmel, fenntarthatd Gzleti miikodéssel kapcsolatos adatait, iranyelveit, céljait, jelen
Gzleti jelentés az Integralt Jelentés tartalma alapjan, csak Osszefoglald jelleggel ismerteti a

kornyezetvédelmi irdnyelveket és eredményeket.

Integralt Iranyitasi Rendszerlink a teljes ALTEO Csoportra ki van terjesztve, amely magaban foglalja a

''''''

Munkahelyi Egészségvédelem és Biztonsdg Irdnyitasi Rendszer — ISO 45001:2018, Energiairanyitasi
Rendszer — ISO 50001:2018 szamu szabvanyait. A rendszer alap dokumentuma az Integrélt Iranyitasi

Politika nyilvanosan is elérhetd:

(https://alteo.hu/wp-content/uploads/2020/11/alteo integralt politika.pdf),

amelyben a vezet8ség elkotelezi magat a minGség, a biztonsagos munkavégzés, az energiatudatossag, a

kornyezetvédelem és a fenntarthatdsag mellett.

2021-ben a szabvanyoknak valé megfelelést 44 belsé audit lefolytatasaval biztositottuk, amely atfogta a
négy szabvany szerint Integralt Irdnyitasi Rendszer m(ikodését minden telephelyen és szervezeti

egységnél.

A kllonb6z6 hatdsagok 2021-ben 10 EBK jellegl hatdsagi ellendrzést folytattak le, melyekbdl 4 db
ellenérzés sordn tettek észrevételt. Az ellenérzések hatdsagi kotelezést, illetve birsdagot nem vontak

maguk utan.
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2021-ben megvaldsult a Gy6ri Er6mi teriiletén tarolt, de az erémdvi technoldgidban mar haszndlhato —
s ezzel jelentds kornyezetvédelmi és tlizvédelmi kockazatokat jelent6 — pakurakészlet teljes
mennyiségének az elszdllitdsa. A pakura készlet felszamoldsa soran kozel 137 tonna flit6olajat

értékesitettlink, és 90 tonna veszélyes hulladék kerdilt artalmatlanitdsra.

Részletesen a 2021. évre vonatkozd Integralt jelentés kiilon dokumentumban tartalmazza majd a

kornyezetvédelmi irdnyelveinket és az azzal kapcsolatosan elért eredményeket.
2.8.2 Emberi jogok tiszteletben tartdsa, etika

A pont célja, hogy bemutassa a Tarsasag tevékenységével 0sszefliggésben az emberi jogok tiszteletben
tartasaval kapcsolatos azon lényeges kockazatoknak az ismertetése, amelyek hatranyos hatasokkal

jarhatnak, tovabba annak leirdsa, hogy a vallalkozas ezeket a kockazatokat hogyan kezeli.

Az ALTEO Csoport Compliance Menedzsment Rendszert (Compliance Management System -
tovabbiakban: CMS) alakitott ki. A CMS a teljes cégcsoportra vonatkoztatott vallalati mikodést a
jogszabalyoknak, belsé szabdlyoknak és a vallalatcsoport Etikai Kodexének vald megfelelést hivatott

biztositani.

Az ALTEO Group Etikai Kddexében megfogalmazott normai, a ma hatdlyos torvényeknél magasabb

kovetelményeket tdmasztanak a vallalatcsoport munkavallaldival szemben.

hasznos Utmutatd sziilessen munkank nyoman, amely segitséget és védelmet nyldjt munkatarsainknak,

illetve tajékoztatja partnereinket a véllalatcsoport altal képviselt és megkovetelt viselkedési normakrol.

Az ALTEO Group Etikai Kddexében megfogalmazott normai, a ma hatdlyos torvényeknél magasabb

kovetelményeket tdmasztanak a vallalatcsoport munkavallaldival szemben.

2021-ben az ESG szempontoknak megfelel6en és a kétéves fellilvizsgalat miatt, mddositottuk az Etikai
Kédexet, ezdltal hangsulyosabb szerepet kaptak az alapveté emberi jogok, a fenntarthatdsagi
célkitizések teljesitése és a korrupcid, csalas elleni fellépés irdnti elkdtelezettséglink. Az alapveté
értékeink kiegésziiltek: az emberi jogok tiszteletével, az atlathatdsag, tisztességes piaci magatartassal,

masok tiszteletével és Gszinteséggel.

A Tarsasag elkotelezett az emberi jogok tiszteletben tartdsa mellett. Az emberi jogok tiszteletben tartasa
tobbek kozott magdban foglalja a: megkilonboztetés tilalmat, gondolat-, lelkiismeret- és

vallasszabadsagot, véleménynyilvanitas szabadsagat, magan- és csaladi élet tiszteletben tartasat.
2.8.3 Azalapveté jogok és a gyakorlat

A CMS alapvet6en a mikodést tdmogatd, megeldz6 és kontroll funkcid keretében biztositja a karok és a

visszaélések megel6zését, a kockazatok minimalizaldsat a vallalati mkodés teljes tertletén.
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2.8.4 Korrupcio ellenei kiizdelemmel kapcsolatban alkalmazott politikak

A CMS alapvet6en a mikodést tdmogatd, megelbz6 és kontroll funkcid keretében biztositja a karok és a

visszaélések megel6zését, a kockazatok minimalizaldsat a vallalati mkodés teljes tertletén.

Hatarozottan elutasitjuk a korrupcido és a vesztegetés minden formajat, amelyek a kormanyzati
kapcsolatok, beszallitéink és Uzleti partnereink vonatkozdsaban kiilondsen sulyos etikai vétségnek

mindsilnek. Minden vesztegetéssel és korrupciéval kapcsolatos esetnél zéré tolerancidt alkalmazunk.

Beszerzési eljdrasainkat a bels6 szabalyainknak megfelel6en, atlathaté mddon folytatjuk le.

''''''

figyelembevételével). Nem |Iéplink Uzleti kapcsolatba olyan beszallitéval, aki nem felel meg a vallalat altal
tdmasztott kovetelményeknek. Uzleti partnereinktsl elvérjuk, hogy megismerjék, elfogadjdk és

betartsak az Etikai Kédexlinket.

A korrupcio, csalds bejelentésére ,forré drotot” (whistleblowing) Gzemeltetiink, de a bejelentés
megtehet6 e-mail-ben és telefonon keresztll is. A bejelent6k szamdra biztositjuk az anonimitas

lehetGségét is.

Korrupcid vagy csalds gyanujat minden esetben a belsé eljarasrendiinknek megfelel6en kivizsgaljuk. Az
ALTEO Csoport hatarozottan kiall amellett, hogy a korrupcid vagy csalas gyanujara vonatkozo bejelentést
tevGket semmilyen megtorlds vagy hatrany nem érheti, még akkor sem, ha johiszem( bejelentésiiket

kovetéen nem deril fény torvénytelenségre vagy szabalyszegésre.
2021-ben nem jutott a Tarsasag tudomasara olyan eset, ahol felmerdlt a korrupcié gyanuija.
Osszeférhetetlenség

Az ALTEO Csoport kilonos figyelmet fordit a gazdasagi Osszeférhetetlen helyzetek feltdrasara és
megel6zésére, ezért minden Uj belépének 6sszeférhetetlenségi nyilatkozatot kell tennie. 2021-ben a
teljes cégcsoport munkavallaléi 6sszeférhetetlenségi nyilatkozatat fellilvizsgaltuk. Az ellenérzés alapjan
nem volt olyan munkavallalg, aki ne jelentette volna be a cégkapcsolatat, egyéb munkavégzésre irdnyuld

jogviszonyat stb.

RISK MAP - Korrupcids index
Az ALTEO Csoport Compliance kockazati térképének elkészitéséhez egy kérdbiv alkalmazasaval — a

korrupcid, csaldsok, visszaélések lehet6ségének kikliszobolése érdekében - 2021-ben mar hetedik éve
méri fel a vallalat csoport kockazati indexét: pénziigy, szamvitel, humaneré6forras, vallalatvezetés, és

nyilvadnossag tertletén.

A kérddbivet idén egy bévitett vezetGi kor toltotte ki (28 ). A felmérés alapjan tapasztalt hidanyossagok
potlasa érdekében, az Etika, Compliance és Kontroll szervezet rendszeres megbeszéléseket szervez és

folyamatos tdmogatast nyujt az Gzleti terlileteknek minden compliance-t érinté kérdéssel kapcsolatban.
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2.8.5 Foglalkoztatdspolitika

Az ALTEO Csoport foglalkoztatdspolitikdja tovabbra is a munkatdrsak megtartasara, motivalasara,
fejlesztésére és ezzel parhuzamosan az Uj munkavallalék kivalasztasara és beillesztésére fokuszal.
Hatékony csapat munkakulturat épitlink: az innovativ vallalati kulturafejlesztés és viselkedési normak
megalkotdsa kiemelt stratégiai cél szamunkra. A Csoport vallja, hogy a munkatarsak lojalitasanak és
motivaltsaganak alapjat az jelenti, hogy szamukra stabil munkahelyet, j6 munkakorilményeket, komplex
feladatokat és versenyképes bért nyujt. Dolgozéink fizikai biztonsaga az els6, hosszu tavu
elkotelezettségliket tartjuk fokuszban, jol-1étiiket a kiilonb6z6 mérések és forumok segitségével mérjlik,
az (zemi tanaccsal partneri kapcsolat fenntartasara toreksziink. Munkatarsaink szamara minden évben
cafetéria keretet biztositunk, a felhasznalhatd elemeket a leheté legszélesebb kérben — a torvényi

szabdlyozdsnak megfelel6en — elérhet6vé tessziik.

A munkaerd 2021. év végi zardlétszdma 286 f6, ami 8 f6ével tdbb, mint 2020-ban volt, melybdl a
részmunkaidSs kollégdk szdma 7 f6, a teljes munkaidds szerz6déssel rendelkez6k szama 279 f6.
Hatarozatlan idejl szerz&déssel 286 f6 volt foglalkoztatva. 2020-ban munkatarsak 77%-a férfi, 23%-a né
volt. A nemek ilyen aranyl megoszIlasa alapvet6en az energetikai szektor jellegébél fakad, mivel kollégak
tobbsége erémivek Ulzemeltetésével foglalkozik. Ugyanakkora Tarsasag torekszik a ndéi arany

novelésére, ami évrél évre javuld tendencidt mutat.

Az ALTEO Nyrt. vonzé munkahelynek szamit, amit nemcsak az Uj belépdk szdma bizonyit, hanem a

fluktuacié 11%-os szintje is.

A Csoport tudatosan torekszik a fiatalabb korosztaly aranyanak névelésére a szervezeten belil, mivel a
Tdrsasag vezetése ugy gondolja, hogy szamukra szakmai fejlédést és j6 lehet6ségeket tud az ALTEO
Csoport biztositani. Az ALTEO Csoport mindségi szolgdltatasainak és megbizhatdé munkavégzése
fenntartasanak alapfeltétele ez, mivel a nagy szaktuddssal és munkatapasztalattal rendelkez6 — t6bb
esetben 30 éve az energetika terileten dolgozé — kollégai korfaja igen magas, a kbvetkezd néhany évben
tobben koziliik nyugdijpa mennek, a megiresedé helyekre pedig szakképzett, elkotelezett, fiatal

kollégak megnyerése a cél.

Az ALTEO Csoport alapvets értéke az energetika széles korében megszerzett szakismeret és tapasztalat.
Annak érdekében, hogy munkavdllalék magas szint( szolgaltatdsokat tudjanak nyujtani az ALTEO
Csoport partnerei szamara, rendszeres oktatasokon és tovabbképzési programokon mélyitik tudasukat.
A tréningek célja a munkavallalék hatékonysaganak javitasa, a munkavégzéshez kritikus képesitések
elsajatitdsa, a mar ismert tudasallomany frissitése és kiegészitése. Képzések kozott megtaldlhatdak a
jogszabalyok és belsé el6irdsok altal megszabott, a munkakorok betbltéséhez kapcsolédd kotelezd,

illetve a belsé tuddsmegosztasra épuld képzések is.
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3 Kibocsaté nyilatkozatai

3.1 Vallalatiranyitasi nyilatkozat

A Csoport anyavallalata, az ALTEO elkésziti a Budapesti Ertékt6zsde Zrt. Felel8s Tarsasagiranyitdsi
Ajanlasai alapjan a vallalatiranyitasi nyilatkozatat és azt — a Tdrsasag kozgyllésének jovahagyasat
kovetéen — kilon dokumentumban kozzé teszi. A Tarsasag jelen Uzleti jelentés részeként csak

Osszefoglaldt mutat be.

Az lgazgatdsag a Csoport anyavallalatanak ligyvezetd szerve, mely a hatalyos jogszabdlyok, az
Alapszabaly, a Kozgy(lés, valamint a FelligyelSbizottsag és az Audit Bizottsag hatarozatai alapjan latja el

a Csoport irdnyitasat, napi mikodésének ellenbrzését.

Az |gazgatdsag tagjait a Kozgylilés valasztja meg, legfeljebb 6t évre. Az Igazgatdsag tagjai az Igazgatosag
elnokét, valamint a vezérigazgatdi cim viselésére jogosult tagjat (,Vezérigazgatd”) maga valasztja tagjai
kozil. A Csoportnal jel6lGbizottsag és javadalmazasi bizottsdg nem miikédik, az Igazgatdsag tagjainak

javadalmazasat a Kozgylilés allapitja meg. Az Igazgatdsag 6t tagbal all.

Az Igazgatdsdg jogosult és koteles donteni minden olyan kérdésben, amely jogszabaly, vagy az
Alapszabaly rendelkezéseinél fogva nem tartozik a Kozgy(lés, a FelligyelGbizottsdg vagy az Audit

Bizottsag hataskorébe.

A Csoport munkaszervezetének élén az Igazgatdsag Vezérigazgatdi cim viselésére jogosult tagja all, aki
vezeti, ellenérzi a Tarsasag mikodését a Kozgylilés és az Igazgatdsag hatarozatainak megfelelGen. A
Vezérigazgatod jar el, és jogosult donteni minden olyan, a Csoport operativ iranyitasaval kapcsolatos
kérdésben, amely az Alapszabdly, és az Igazgatdsag ligyrendje alapjan nem tartozik az Igazgatdsag, mint
testilet, illetve a Kozgydlés kizarélagos kompetencidjaba. A Vezérigazgatd a Csoport napi operativ
m(ikodése soran az egyes teriletekért felel6s menedzsment tagokkal egylttmiikddve hozza meg

dontéseit.

A Csoport napi operativ irdnyitdsdban a Vezérigazgatét a menedzsment segiti, melynek tagja a

feladatkorikbe tartozo teriletek tekintetében tartoznak felelGsséggel.

A Csoport anyavallalatanak Felligyel6bizottsaga a Kozgy(lés megbizdsabdl testiiletként jar el. A
Fellgyel6bizottsag tagjai személyesen kotelesek eljarni, képviseletnek a testlilet tevékenységben nincs
helye. A Felligyel6bizottsdg tagjat e minGségében a munkdltatdja vagy a Tarsasag részvényese nem
utasithatja. A FelligyelGbizottsag tagjait a Kozgy(ilés hatarozott, legfeljebb 6t éves id6tartamra vélasztja
meg. A Fellgyel6bizottsagi tagok barmikor visszahivhatdk, megbizasuk lejarta utan dgjravalaszthatok. A
Feligyel6bizottsag tagjainak dijazasarol a Kozgylilés hataroz. A Fellgyel6bizottsag elndkét a
FelUgyel6bizottsag valasztja sajat tagjai kozil. A FelligyelSbizottsdg ligyrendjét maga allapitja meg,
melyet a Kozgyl(ilés hagy jova. A FelligyelGbizottsag jelenleg 6t tagbdl all, akik kdzul harom flggetlen

személy.
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Az Audit Bizottsag ellenérzi a Csoport szamviteli rendjét, véleményezi a szamviteli torvény szerinti éves
beszamoldjat, és figyelemmel kiséri a konyvvizsgaléval szembeni szakmai kovetelmények és
Osszeférhetetlenségi szabalyok betartasat, tovabba teljesiti az Ugyrendjében meghatarozott
feladatokat.

A Csoport kockazatértékelési tevékenysége korében az egyes menedzsment tagok altal felligyelt — izleti,
pénziigyi, miszaki, kereskedelmi, jogi és compliance — teriiletek egymdssal egylittmd{kodnek, és heti
rendszerességgel — az egyes teriiletek altal elkészitett, és a teljes menedzsment elé tart irasbeli
jelentések alapjan — értékelik a kockazatok jellegét, hatarozzak meg a kockazatkezeléshez sziikséges
lépéseket. Ezen szervezeti egységek a vezérigazgatdnak, illetve a vezérigazgatd-helyetteseknek

jelentenek.

A pénzigyi kockazatok felmérése része minden egyes tervezési és forecast készitési folyamatnak; illetve
Uj beruhdzasi, befektetési dontés el6készitésnek. A tervezés, elGrejelzés készitése soran feltart
kockazatokkal kapcsolatban déntés sziiletik azok kezelésérél. Uj beruhdzasoknal, befektetéseknél az

el6terjesztés mar tartalmazza a varhaté kockazatok kezelését.

Az ALTEO Csoport 2015-ben inditotta el compliance programjat.

3.2 A kibocsato nyilatkozata a 24/2008. (VIIl. 15.) PM rendelet3 3.4.1 pontjaiban foglaltak szerint

A Tarsasag kijelenti, hogy a 2021. évre vonatkozé ésszevont (konszolidalt) Pénziigyi kimutatdsai és
Uzleti Jelentése az Eurdpai Unid &ltal elfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal
0sszhangban, a Tarsasag legjobb tudasa szerint késziilt, valds és megbizhato képet ad a Tarsasag, mint
kibocsdté és a konszolidacioba bevont vallalkozdsok eszkozeirél, kotelezettségeirdl pénziigyi

helyzetérdl, valamint nyereségégérdl és veszteségérdl.

Tovabba a Tarsasag kijelenti, hogy a 2021. évre vonatkozo ésszevont (konszolidalt) Eves Jelentése
megbizhatd képet ad a kibocsatd és a konszolidacidba bevont vallalkozasok helyzetérdl, fejlédésérél és
teljesitményérdl, valamint ismerteti a pénziigyi év hatralévs id6szaka tekintetében valdszinlsithet6

kockazatokat és bizonytalansagi tényezGket.

3.3 Akibocsato nyilatkozata a jelentés fiiggetlen konyvvizsgalattal valé ellen6rzésérdl

A Térsasag kijelenti, hogy jelen Eves Jelentés adatait fiiggetlen konyvvizsgalé vizsgalta. A Figgetlen

Konyvvizsgdlé jelentését a Konszolidalt Pénzligyi kimutatdsok részeként kozzétételre kerilt.
Budapest, 2022. marcius 25.

Az ALTEO Nyrt. képviseletében:

Chikan Attila Laszlo Bodnar Zoltan
az lgazgatdsag tagja, vezérigazgato gazdasagi vezérigazgatd-helyes
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