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Az ALTEO Csoport 2021. évi elso féléves jelentése
Bevezetd

Az ALTEO Energiaszolgdltatd Nyilvdnosan M(ikod6 Részvénytarsasdag (a tovabbiakban ,Tarsasag”, vagy
LALTEO”) a t6kepiacrdl sz6lé6 2001. évi CXX. tdrvény, a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. Bevezetési és
Forgalomban Tartasi Szabdlyokrdl szélé szabdlyzata (a tovabbiakban ,Szabalyzat”), valamint a
24/2008. (VIIl. 15.) PM rendelet (a tovabbiakban ,PM Rendelet”) alapjan elkészitette, és eziton
kézzéteszi a 2021. pénziigyi év I. félévére vonatkozo, ,,A Vezetés Beszamoldjat és Elemzését” az
Osszevont (konszoliddlt) féléves eredményekrél, tovabbd a 2021. pénziigyi év I. félévére vonatkozo
dsszevont (konszoliddlt) Evkézi pénziigyi kimutatdsait (a tovabbiakban egyiitt ,Féléves Jelentés”;
Tarsasag és a Féléves Jelentés 2.2 pontjaban megnevezett, a konszolidaciéba bevont vallalkozasok a
tovdbbiakban ,Leanyvallalatok”; a Lednyvallalatok és a Tarsasag tovabbiakban egylttesen ,Csoport”

vagy ,,ALTEO Csoport”)

A Tdrsasag 6sszevont (konszolidalt) Féléves Jelentése a PM Rendelet 2. szamu melléklete alapjan, a
szamvitelrdl szél6 2000. évi C. térvényben elGirtaknak megfelel6en az Eurépai Unid hivatalos lapjaban

kihirdetett Nemzetkozi Pénzligyi Beszamoldsi Standardok alapjan késziilt.

ATarsasag 2021. I. félévére vonatkozo sszevont (konszolidalt) Féléves Jelentésében szerepld adatokat

fliggetlen kdonyvvizsgald nem ellendrizte.

Az ALTEO Nyrt. és lednyvallalatainak 2021. I. féléves jelentése tartalom:
A Vezetés beszamoldja és elemzése

Konszolidalt pénziligyi kimutatasok



1 A Vezetés beszamoldja és elemzése 2021. I. félévre vonatkozéan
VezetGi 6sszefoglald az idGszak jelentds eredménnyel jaréd eseményeirdl

A 2019 G6szén bemutatott 2020-2024-es stratégidval 6sszhangban elGrelépés tortént a tervezett
befektetési, beruhazasi program megvaldsitasa, a potencialis befektetési lehetGségek feltarasa,
valamint a stratégia egyéb pontjait megalapozd atalakitdsok és sziikséges folyamatok

megvaldsitasaban.

A 2021 elsG félévi eredmények a cég vezetésének véleménye szerint masszivan visszaigazoltak az
ALTEO stratégidjat és az elmult idGszak sikeres befektetéseit. Mint a 2020-as év eredményein is
l[atszodott az ALTEO profitabilitdsara a COVID jarvany, koszénhet6en részben a cég altal foganatositott
védelmi intézkedéseknek, tovabbra is mas pro-ciklikusabb adgazatokhoz képest csak mérsékelten hat
és az ebbdl fakadd negativ hatdsokat is messze tulszarnyalta az egyéb tevékenységeken elért kivald

eredmény.

2021 elsé félévben a Csoport arbevétele és nettd addzott eredménye egyarant jelentésen emelkedett.
A 22%-os arbevétel emelkedés 165%-0s adozott eredmény névekménnyel tarsult. A konszolidalt
EBITDA a tavaly év azonos id6szakdhoz képest 98%-kal novekedett elsGsorban a HG- és
villamosenergia-termelést iranyité szabdlyozdsi kozpont kimagaslé eredményessége révén, amelyet
pozitivan tdmogatott a kozpont gdzmotoros kapacitasainak tavalyi 18 MW-val tortént bGvitése. A
tdmogatott villamosenergia-termelési szegmensen beliil a 2020 oktéberével a Csoport tulajdondba
kerll6 15 MW-s szélerémd(park és a feldjitott gibarti vizer6m tdbblet eredménye, illetve a jarvany
hatasai altal leginkabb sujtott Kiskereskedelmi szegmens tavalyit meghaladé eredménye is hozzajarult

a konszolidalt EBITDA jelent&s béviiléséhez.
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Vezetdi 6sszefoglalé a fobb miikodési eredményekrdl

Az alabbiakban az ALTEO Csoport 2021. |. féléves és a 2020. év azonos idGszaki 6sszehasonlitd

adatainak elemzését mutatjuk be. A 2020. I. félévi raforditas adatok kozil (anyag jellegl, személyi

jellegdi) 6nallé sorban bemutatjuk, azaz kiemeltiik a Csoport aktivalt sajat teljesitményt értékeket, a

kimutatas tovabbi sorain valtozas nem volt.

2021. I. félév 2020. I. félév Valtozas Valtozas 2020. I. félév
mFt %
adatok m Ft-ban nem auditalt osszehasonlito eloz? évhez eloz? évhez nem auditalt
képest képest
Arbevételek 19 781 16 164 3617 22% 16 164
Anyagjellegi raforditasok (10 983) (11 080) 97 (1%) (10937)
Személyi jellegli raforditasok (2 189) (1728) (461) 27% (1557)
Ertékcsokkenési leirds és amortizacid (2 187) (1303) (884) 68% (1303)
Egyéb bevételek, raforditasok, nettd (528) (532) 4 (1%) (532)
Aktivalt sajat teljesitmények 133 314 (181) 58% n/a
Miikédési Eredmény 4027 1834 2193 120% 1834
Nettd pénzlgyi eredmény (565) (312) (253) (81%) (312)
Addzas el6tti eredmény 3462 1522 1940 127% 1522
Jovedelemadé raforditas (642) (458) (184) 40% (458)
Nett6é eredmény 2 820 1064 1756 165% 1064
Ebbdl anyavdllalat tulajdonosadt illeti: 2818 1062 1756 165% 1062
Ebbdl a kisebbségi részesedést illeti: 2 2 - 0% 2
EPS alapértéke (Ft/részvény) 148,55 57,00 91,55 161% 57,00
EPS higitott értéke (Ft/részvény) 145,36 54,80 90,56 165% 54,80
EBITDA* 6213 3137 3076 98% 3137

*A Csoport eredményességének mérésére a Tdrsasdg vezetésének véleménye szerint leginkdbb alkalmas (a
pénziigyi tételektdl, adofizetéstdl, értékcsékkenéstél és a gazddlkoddsi iddszakkal nem szorosan 6sszefiliggéen
elszamolt eredmény hatdsoktdl- jellemzGen értékvesztés — tisztitott) eredménykategoria az EBITDA.

A Csoport Arbevétele 2020 elsé félévéhez képest 22 %-kal, 3,6 milliard forinttal 19,8 milliard forintra

novekedett. Az drbevétel novekedés tobb tényezé befolyasolta:

Jelent8s arbevétel novekedést ért el a H6- és villamosenergia-termelés szegmens, amelyet
féleg a kapcsolt h6- és villamosenergia termel6 |étesitmények strukturalt villamosenergia-
piacon vald sikeres szereplése okozott. 2021-es év elsé félévét a korabbi negyedévektdl eltérd
rendkivil volatilis piac jellemezte. Ennek lehet6ségeit a szegmens aktivan kiaknazta,
ugyanakkor a menedzsment vdrakozasa szerint a piac ideiglenes és kezdeti normal értéktél

magasabb volatilitdsdt a jovében erbs konszolidacié fogja kdvetni. A szegmens gazdasagi

eredményeit, a piaci lehet6ségek kiakndzdsat az ALTEO stratégiai beruhazasai is tdmogattak,

tobbek kozott a 2021. elsé félévben dtadott gdzmotoros kapacitasnével6 beruhdazas.

Az Energia kiskereskedelem szegmens arbevétele az 6sszehasonlité idészak COVID-19 altal is
befolyasolt alacsony bazisdhoz képest szignifikdnsan emelkedett részben az energiadrak
tavalyihoz képest dltaldnos emelkedése kovetkeztében. 2021-ben a COVID-19 miatti Ujabb

lezdrdsokra Osszességében jol reagaltak a piaci szerepl6k, a pandémids intézkedések



eredményeképpen a termelési tevékenységek kisebb mértékben alltak meg, ezért a 2020-as
bazist meghaladd értékben és mennyiségben vasaroltak energia termékeket.

e A tamogatott villamosenergia-termelési szegmens arbevétel novekedését féleg a 2020
oktéberében megvasarolt Pannon Szélerémdi Kft. (babolnai szélerémdpark) teljesitményének

teljes jelentési idGszakra esé konszolidalasa okozta.

Az Anyagjellegii raforditasok minddsszesen 1 %-kal emelkedtek az arbevétel 22%-os névekménye

ellenére. Ennek a rendkivil kedvez6 valtozasnak a f6 okai:

e A strukturalt villamosenergia-piacon elért drbevétel ndvekedés nem jar jelentds anyagjellegi
raforditds novekménnyel, ugyanakkor a csokkend hdértékesitésb6l szarmazéd arbevétel
mogott jelentds anyagijellegl raforditas allt.

e A fent emlitett akvizici6 sordn a Csoport tulajdondba keril6 széler6miipark jellemzGen

rendkivil alacsony anyagjelleg( raforditassal Gizemel.

A Személyi jellegli raforditasok 27%-os, 0,5 millidrd forintos emelkedése kdzvetlen kapcsolatban all a
Csoport béviilésével, valamint itt kerill elszamolasra a 2020 év végén kdzzétett menedzsment 0sztonzé

program (MRP 2020) hatdsa.

Az Ertékcsokkenési leirdas és amortizacio 68%-kal, 0,9 millidrd forinttal emelkedett. A termeld
kapacitasok jelentds névekedésével Osszefliggésben az értékcsdkkenés és amortizacié novekedett.
2020. évben a Csoport termel6 kapacitasai 10,9 milliard forint értékben novekedtek, mely az aldbbi

részekbdl tevédik dssze:

e A bdbolnai szélerémiipark kapcsan akviralt 7,1 millidrd forint 6sszegl eszkdzallomany
2020 oktdberétdl jelent meg a Csoport értékcsokkenésében.

e A gazmotorok kapacitasnovel6 beruhazasat 2,7 milliard forint 6sszegben tiszaujvarosi és
gyGri telephelyen 2020. julius és november honapoktdl két itemben aktivalta a Csoport.

o A Gibarti vizerémidi felujitasat 1,1 millidrd forint 6sszegben 2020. oktéber hénapban kerlt

aktivalasra.

Az Egyéb bevételek, raforditasok nettd egyenlege a megel6z6 évi szinten zart. A megndvekedett CO,

raforditds hatdsat ellensulyozza a korabban bizonytalannak itélt vevdi kovetelések sikeres behajtasa.

A Nett6 pénziigyi eredmény 0,5 millidrd forintos raforditas egyenlegében domindns szerepet kapott
az EUR arfolyamvaltozdsa. A 2021. év elsé féléves kovetelések és kotelezettségek beszamolasi

pénznemre vald atértékelése veszteség atértékelési kiilonbozetet eredményezett.

Az ALTEO Csoport 2021. elsé félévében 6,2 milliard forint EBITDA-t és 3,5 milliard forint addzas elGtti

eredményt realizalt.



A jovedelemadé raforditds a Csoport eredmény novekedésével egyiitt nétt. A jovedelemadd

raforditas 0,2 milliard forinttal haladta meg az 6sszehasonlité idGszak raforditasat.

2021 elsé félévében a Csoport addzas utani, azaz Netté eredménye 2,8 milliard Ft, ami az

osszehasonlitd id6szakhoz képest 165%-0s ndvekedést jelentett.



1.2 Vezetdi 6sszefoglald az atfogd eredményrdl

A Csoport a nyitott hataridGs lgyletek id6szak végi atértékelésének Gsszesitett (a halasztott adét is

tartalmazd) hatasait az Egyéb atfogd eredmény soron jelenti, az lgylet elszamoldsa az eredmény

jellege szerint egyéb pénziigyi eszk6z vagy kotelezettség mérleg tétellel szemben torténik.

A Csoport altal alkalmazott fedezeti lgyletek lizleti mechanizmusa:

e A Csoport a kockazatkezelési politikaja szerint a fennallo projekthiteleinek egy részére kamat swap
Ugyleteket kotott. A kamat swap Ugyletekkel a Csoport célja, hogy a projekthiteleken a
kamatkockazatot kezelje.

e A Csoport a szabalyozott hGenergia értékesitési armegallapitdsi rendszerhez illeszti a gaz- és CO;
beszerzéseit, illetve a deviza ar volatilitasok kezelésére hataridds ligyleteket kotott.

e A Csoport a villamosenergia-termeléssel (base load) kapcsolatos kockdzatainak kezelésére gaz,
CO,, villamos energia és deviza ligyleteket kotott.

o Az atfogd eredményben bemutatott hataridds tUgyletek add hatdsat a Csoport 9%-os tarsasagi ado

hatassal terhelve mutatta be.

2021. I. félév 2020. I. félév Valtozas Valtozas
mFt %
L, Osszehasonlito, el6z6 évhez el6z6 évhez
adatok m Ft-ban nem auditalt L, , )
nem auditalt képest képest
Nett6 eredmény 2 820 1064 1756 165%
Egyéb atfogd dmé
gve a’ ogol ere lmeny’ 3043 773 2270 294%
(nyereségadd hatdsa utan)
Atfog6 eredmény 5 863 1837 4026 219%
Ebbdl anyavdllalat tulajdonosdt illeti: 5 861 1835 4026 219%
Ebbdél a kisebbségi részesedést illeti: 2 2 - n/a

A 2021. féléves jelentés fordulénapjan a hataridds ligyleteknek a mérleg forduldnapi atértékelésének

Osszesitett, az id6szaki eredményben elszamolt nyeresége 3.043 millié forint volt.

A konszolidalt Atfogé eredmény alakuldséra legnagyobb hatdssal a hatdridds ligyletek, azon belil a
szabalyozott héenergia elGallitdshoz felhasznaldsra szerz6dott foldgaz és CO, naturadlidk nyitott
pozicidinak junius 30-ra vonatkozd atértékelése volt. A Csoport hGértékesitési szerzGdéseinek
meghatdrozd része a jogszabdly altal meghatarozott értékesitési aron keriil a fogyasztd részére
elszdmolasra. A menedzsment szandéka szerint a Csoport altal kétott hatarids tigyletekkel - normal
piaci korilmények kdzott - a szabalyozott héenergia termeléshez sziikséges naturdlidk jovGbeni piaci

aranak ingadozasa semlegesitésre kerdil.
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Vezetdi 6sszefoglalé a szegmensek teljesitményérdl

A szegmensek kozotti megosztds bemutatdsa tiikrézi a Csoport vezetésének az egyes teriiletek

értékelésével kapcsolatos megkozelitéseit.

Energiatermelé Villamosenergia- Energetikai Energia- Igazgatasi Konszolidaciés .

2021.06.30 s (tamogatott termelés szolgéltatasok kereskedelem Egyéb koltség kiszlirések (ECEET
rendszeren (Tamogatott

adatok millié Ft-ban kiviil) rendszerben)

Arbevétel 10 295 2703 1487 6 839 - - (1542) 19 781
Aktivélt sajat teljesitmény értéke 45 - 66 - - 22 - 132
Anyagjellegti raforditdsok (4 869) (309) (597) (6347) (126) (277) 1542 (10 984)
Személyi jellegli raforditasok (453) (104) (771) (57) (338) (465) - (2 189)
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas (637) 19 75 24 (1) (6) - (528)

EBITDA* 4 380 2308 260 459 (466) (727) - 6213

* EBITDA definiciéjdt Id. a Konszoliddlt eredménykimutatds c. pontban.

A szegmens informacidkhoz tartozdéan a szegmensek részletes leirasat, elemzését, 6sszehasonlitasat

mutatjuk be. 2021-t6l az ALTEO szegmenseinek bemutatdsa a befektet6k szamdra koénnyebb

értelmezhetdség és a szegmensek profitabilitdsanak jobb bemutatasa érdekében megvaltozott.

A szegmensek bemutatasaban az alabbi strukturdlis atalakitasokat hajtottuk végre:

Az ALTEO tulajdonaban lévé erémivek Uzemeltetésével kapcsolatos tevékenységek
kozvetlenil az er6md altal termelt eredményt bemutatd szegmensen keriiltek
kimutatasra.

A korabban az ,Egyéb” szegmensen szerepeltetett kozvetett koltségek egy része
felosztasra keriilt a szegmensek kdzott.

A menedzsment dijaktél megtisztitottuk a szegmensek eredményét.

A szegmensre felosztott igazgatasi koltségeket nem tartalmazo értékeket EBITDA néven
szerepeltettik.

Az ,lgazgatasi koltségek” a tovabbi szegmens tablazatokban felosztasra keriilnek a termeld
szegmensek kozott.

A felosztasi eljarassal a kozvetett koltségeket (a tablazatokban igazgatasi koltség néven

taldlhatdak) szegmensekhez rendeltiik, amely utdn az EBITDA Il. értéket mutattuk be.



1.3.1 HGé- és villamosenergia-termelés szegmens (piaci, ,Tamogatott” rendszeren kiviil)

Ebben a szegmensben mutatjuk be a kapcsolt h6- és villamosenergia-termelési tevékenységet a
Szabalyozasi Kézpontot, valamint a tdmogatdsban mar nem részesiilé (KAT rendszerbdl kikerdlt, a
tdmogatott mennyiségiket mar letermelt) szélerémiiveket. A Szabalyozasi K6zpont funkcidja, hogy a
Csoport tulajdonaban lévé piaci megujuld villamosenergia termelést, a flit6eré6mlivek részét képezé
kapcsoltan hét- és villamos energiat termel6 berendezések villamosenergia-termelését, illetve a
szabalyozasi kdzponthoz kapcsolddd kilsé partnerek termelését tervezi és iranyitja. A Szabalyozasi
Kozpont lehetdvé teszi a kezelt egységek integralasaval a Rendszerszintli Szolgaltatasok piacan valé
megjelenést is. A Szabalyozasi Kozpont révén integralt villamosenergia-termelés a kapcsolddd
menedzsment funkcidkkal és strukturdlt villamosenergia-termékek el6allitasaval és értékesitésével a
villamosenergia-termel6 portfdlié altal realizalhatd eredmény jelentésen meghaladja a konvencionalis

termelési stratégidkkal elérhetd szinteket.

Az Alteo csoport a sajat tulajdonli megujuld energiaforrast hasznosité villamosenergia-termeld
portfélié kezelésén tul, 2020 &szétél a piaci alapokon, illetve a tdmogatott rendszerekben (KAT,
METAR) m(ikods, eré6mivek részére is nyudjt komplex kereskedelmi és termelésmenedzsment

szolgéltatasokat.

2021.06.30 2020.06.30 Vialtozas m Ft Valtozas % 2020.06.30
- . - el6z6 évhez el6z6 évhez L
adatok m Ft-ban nem auditalt osszehasonlito ) ) nem auditalt
képest képest

Arbevétel 10 295 7 511 2783 37% 7529
Aktivalt sajat teljesitmények 45 33 12 38% n.a.
Anyagjellegl raforditasok (4 869) (4 698) (171) 4% (5337)
Személyi jelleg(i raforditdsok (453) (380) (73) 19% (86)
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas (637) (590) (48) 8% (590)
EBITDA* 4 380 1876 2504 133% 1516
Raosztott igazgatasi koltség (242) (199) (43) 21% n.a.
EBITDA II* 4138 1677 2461 147% n.a.

* EBITDA definiciéjdt Id. a Konszoliddlt eredménykimutatds c. pontban.

A szegmens arbevétele 37%-kal haladta meg a bazis id6szak teljesitménytét.

A két id6szak kozotti arbevétel névekedés a tavalyi beruhazasoknak kdszonhetéen megnovekedett
sajat termel6 kapacitasoknak, tovabbi kiils6 partnerek Szabdlyozasi K6zpontba integralasanak, illetve
a bazis id6szakban még nem jelentkezd Menetrendezési lizletag bevételeinek kbszénhet6. Gazmotor
beruhazasi program keretében 2020 masodik felétdl jelentGsen névekedett a sajat tulajdond, rugalmas
villamos energia termelési kapacitds. A szegmensbe tartozd, kordbban a Szabdlyozdsi Kozpontba

integralt megujuld kapacitdsok tovabbra is stabil teljesitményt nyujtottak.

10.



2020 harmadik negyedévétGl az ALTEO olyan intelligens, teljeskérli és a partnerek részére
kockdzatmentes menetrendezési szolgaltatast vezetett be, amely megoldast kinal a megujuld
energiatermelSk kihivasaira. A Csoport piaci részesedése tovabb névekedett, az U] tevékenységhdl

szarmazo bevételek és eredmények az elvarasoknak megfelel6en alakultak.

A szegmensben az anyagjellegii raforditasok alatt harom f6 tétel jelenik meg: a vasarolt gaz koltsége,
a vasdrolt villamos energia koltsége a kllsé (nem konszolidalt, harmadik fél) er6mivek feldl, valamint

az erémdvi portfélio lizemeltetését és karbantartasat végzé divizio koltségei és raforditasai.

2021-ben a szegmens héenergiat értékesitett a varosi hdszolgaltatékon kivil az AUDI, Heineken
Hungdria és egyéb Ugyfelek részére is. Ezen szerzGdések alapjan valtozatlanul stabilan és

kiszamithatdan teljesitett a tarsasag.

A szegmens EBITDA értéke 2021 els6 félévében 4,1 milliard forint volt, amely 147%-kal haladta meg

az el6z6 idGszaki értéket, amely alapvet6en a kovetkez6 tényezékon alapult:

e A Szabdlyozasi Kozpont 2021 elsé félévében a kiegyenlit§ szabalyozasi tartalék piacon a piaci
szerepl6k magatartasi valtozasanak hatasara és a volatilis piaci koértilmények kézott a korabbi
id6szakhoz képest lényegesen magasabb fedezetet realizalt.

e Az eredmény tobb kils6-belsé tényezé egylttes hatdsanak 6sszevont eredménye. A nagy iparagi
termel6k rendelkezésre dllasa, az idGjarasfiiggd kapacitdsok novekvS aranya, illetve ezzel
parhuzamosan a villamos energia piac keresleti-kinalati oldalanak nagyobb volatilitdsta a rugalmas
villamos energia termelési kapacitas felértékel6dését okozta.

e Piaci visszaigazolast nyertek az el6z6 idGszak intenziv kapacitasnoveld beruhazasai, illetve a
Szabdlyozasi Kbzpont fejlesztése, blvitése.

e Tovabb nétt a villamosenergia-tarold architektura altal generdlt FCR (kordbbi nevén primer)
szabalyozasi kapacitas értékesités arbevétele.

e A Menetrendezési (izletdg pozitivan jarult hozza a szegmens teljesitményéhez.

e Az Aarszabdlyozds alatt m{kods hétermelési és hG értékesitési tevékenység veszteségei

marginalizalddnak a domindns piacok mellett.

11.



A hé- és villamosenergia szegmens piacainak bemutatasa

Strukturalt villamosenergiatermék-értékesités mennyiégi hatasa a szegmens eredményére

A sajat villamosenergia termelés 24%-os
novekedésének hatterében elsésorban a
kapacitdsnovel6 beruhdzasok altal termelt
tobblet villamos energia mennyisége allt. A
megujuld energia termelés volumene nagyban
kitett az idGjarasi korilményeknek, melyek a
termelés szempontjabdl az el6z6 évi szinten

alakultak.

2020 2021

[ Fcr 0 aFRR

A Szabdlyozadsi Kézpont dltal értékesitett villamos kapacitds

2020. és 2021. I. féléveiben (aFRR: GWh; FCR: GWhym)

(24%)
o S
105

2020 2021
I Megujuls B Gazmotor

A Szabdlyozdsi K6zpont dltal értékesitett, sajat termelésii villamos

energia (GWh) 2020. és 2021. | féléveiben

A Szabdlyozasi Kozpont altal értékesitett
kiegyenlit6  szabalyozasi kapacitds mind
mennyiségben, mind egységar tekintetében
jelentésen novekedett, ami alapvetéen
eredmény

meghatdrozta a  szegmens

novekedését.
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Héenergia-termelés (tavhg) és -értékesités hatasa a szegmens eredményére

A tavhé alszegmens vizsgalt teriletének gazdasdgi teljesitménye az el6z6 idGszaki szinten zart.

A szegmens altal értékesitett hGenergia mennyisége | 139} v
196 202

3%-kal novekedett az idGszakban. A realizalt
héértékesitési bevételek 11%-os csokkenése a
hétermelési volumen minimalis névekedésének, illetve
a megallapitott, alacsonyabb hatdsagi atvételi arnak
kdszonhetd. A Csoportnal alkalmazott fedezeti politika

alkalmazasaval a termeléshez felhasznalt eréforrasok

bekerilési értékei fedezettek voltak, igy biztositottuk az 2020 2021

alszegmens fedezetének alacsony volatilitasat. A szegmens dltal értékesitett h6mennyiség (GWh)
2020. és 2021. |. féléveiben

T
2% v
A villamos- és hdGenergia el6allitasahoz 416

382
sziikséges foldgaz mennyiségének alakulasa

A szegmens altal felhaszndlt foldgaz
mennyisége 9%-kal novekedett 6sszhangban

mind a hG, mind a villamosenergia termelés

novekedésével. 2020 2021

A szegmens dltal felhaszndlt foldgaz mennyisége
(GWhgey ) 2020. és 2021. féléveiben
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1.3.2 Villamosenergia-termelés (,, Tamogatott”! rendszerben) szegmens

Az ebben a szegmensben kimutatott villamosenergia-termelés kizarélag a , KAT” mérlegkdrbe termeld,

megujuld energetikai eszk6zoket (nap, szél, viz, depdniagdz) foglalja magaban.

2021.06.30 2020.06.30 Valtozas m Ft Valtozas % 2020.06.30
" .. - el6z6 évhez el6z6 évhez .
adatok m Ft-ban nem auditalt osszehasonlito ) ) nem auditalt
képest képest
Arbevétel 2703 1826 876 48% 1825
Aktivalt sajat teljesitmények - - - n.a. n.a.
Anyagjelleg( raforditasok (309) (219) (90) 41% (303)
Személyi jelleg(i raforditasok (104) (60) (44) 74% -
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas 19 30 (12) (38%) 24
EBITDA* 2 308 1577 730 46% 1546
Raosztott igazgatasi koltség (48) (41) (7) 16% n.a.
EBITDA II* 2 260 1536 724 47% n.a.

* EBITDA definiciéjdt Id. a Konszoliddlt eredménykimutatds c. pontban.

A Csoport Tamogatott rendszerbe értékesit6 villamosenergia-termelé er6mliveinek az arbevétele

2020. évi azonos idészakhoz képest 876 millié forinttal névekedett:

e A 15 MW kapacitdsu babolnai erémii termelése a szegmens eredményében 597 millié
forintos arbevétel ndvekedést eredményezett. A szélerémi park 2020. oktéberétél
kerilt az ALTEO konszolidacids korébe.

e 2020. Gsztbl a gibarti vizerém(i felujitast kovetéen ismét termeldre allt.

e 2020-as COVID 19-es idGszakban meghibasodasi- javitasi elhizédd munkak miatt kiesd
kapacitdsok 2021 elsé félévt6l ismét termeltek (torokszentmikldsi, valamint egyes

bdényi szélerémlivi egységek részleges kiesései).

A szegmens jellemzéen magas fedezeti hanyadanak eredményeként a szegmens arbevétel
novekményének jelentds része megjelenik az EBITDA-ban. A szegmens EBITDA termelése 724 millié

forinttal emelkedett.

LA, TAmogatott” energiapiac elnevezés megfelel a korabban , KAT” elnevezésnek, a Tarsasag két elnevezés alatt
jelen beszdmoldéban azonos tartalmakat jeldl.
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AZ értékesitett villamosenergia mennyisége
44%-kal novekedett. A gibarti vizerémd
teljesitményndveld rekonstrukcidja utan 2021-
ben a vizerémd{ termelése a szegmensben

tovabbi novekedést eredményez.

A Csoport a Pannon Széler6mi{  Kft.

S 15260 akviziciéjaval 15 MW-val bdvitette megujuld
2020 2021 energia termel§ (szélerém) kapacitasait.

I Depénia M Vviz

P szl Nap Az akvizicié tikrozi, hogy a Csoport mind az

. eredményesség, mind a kornyezettudatossag
Ertékesitett mennyiség és megoszldsa 2020 els6
és 2021 elsé félévében (MWh) szempontjabdl jelentfs értéket tulajdonit a

megujuld energetikai kapacitasok bévitésének.

1.3.3 Energetikai vallalkozasok és szolgaltatasok szegmens

Az Energetikai vallalkozasok és szolgdltatasok szegmensbe tartozik a harmadik fél részére végzett
erém(i Uzemeltetési és kivitelezési szolgdltatasok, a karbantartasi szolgaltatdsok, valamint a
hulladékgazdalkoddsi és e-mobilitdsi tevékenységek. A Csoport energetikai beruhazdsokkal és
fejlesztésekkel kapcsolatos mérnoki, projektfejlesztési és projekt-menedzsmenti, tovabba févallalkozdi
kivitelezési szolgaltatasokat is nyujt Ggyfelei részére egyedi megrendelések és szerz6dések keretein

belil.

Az Uzletdg szolgaltatasainak legnagyobb volumenét olyan jelentds hazai ipari szerepl6k (MOL
Petrolkémia, BorsodChem, Budapesti Erém(, Heineken stb.) veszik igénybe, melyek szamara
energetikai infrastrukturajuk stabil, megbizhaté m(ikddése kulcsfontossagu. A szamukra nydujtott
szolgdltatasok jellemz8en kivitelezési, és/vagy hosszu tavl, magas hozzaadott értékd Uzemeltetési és

karbantartasi szerz8dések keretein beliil valésulnak meg.
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2021.06.30 2020.06.30 Valtozas m Ft Valtozas % 2020.06.30

o, . - el6z6 évhez el6z6 évhez L
adatok m Ft-ban nem auditalt osszehasonlito ) ) nem auditalt
képest képest
Arbevétel 1487 2023 (537) (27%) 5133
Aktivalt sajat teljesitmények 66 10 56 562% n.a.
Anyagjellegli raforditasok (597) (1 054) 457 (43%) (3561)
Személyi jellegli raforditasok (771) (574) (197) 34% (1163)
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas 75 - 75 n.a. 5
EBITDA* 260 406 (146) (36%) 414
Raosztott igazgatasi koltség (369) (286) (83) 29% n.a.
EBITDA II* (110) 119 (229) (192%) n.a.

* EBITDA definiciéjdt Id. a Konszoliddlt eredménykimutatds c. pontban.

A szegmens az idei évben 110 millié forint negativ EBITDA Il értéket realizalt. A negativ értéket az
Ujonnan indult Gzletagak eredménytermel6 képességéhez képest, elsGsorban azok elinditasaval és
felfutasaval kapcsolatos, magasabb raosztott igazgatasi koltségek okozzak. Az ALTEO menedzsmentje

sz

tovabbra is biztositottnak latja az Uj Gzletagak hosszu tavu értékteremtését.

A kiils6, harmadik felek részére végzett lizemeltetés és karbantartds teriileten 2021-ben az el6z6 évet
meghaladd anyagjellegli és a személyi jelleg(i raforditasok, amely f6 oka a 2020-ban a COVID miatt a
masodik félévre tolddott, ezért 2020 elsé félévében koltségmegtakaritast okozd Uzemeltetési

feladatok.

A vallalkozasi és projektfejlesztési divizid 2020 els6 félévében tobb kiils6 félnek végzett kivitelezési
projekteket, melyen az 6sszehasonlitd id6szakban jelentds eredményt realizalt. A 2021-es év elsé
félévében az ALTEO tobb olyan belsé kivitelezési projektet valdsitott meg (az ALTEO Uj irodahazanak
kivitelezési munkalatai, kutatas-fejlesztési projektek), melyek esetében a belsé eréforrasok hasznalata
jelent8s beruhazasi koltségmegtakaritdssal jart. A belsd kivitelezési (jelen esetben kutatas-fejlesztési)
projektek varhatéan 2022-t61 eredményeznek addiciondlis eredményt az energiatermelési

szegmensen és az alacsonyabb beruhdzasi értéken keresztiil teremtenek értéket az Alteo szamara.

A Kkarbantartasi lizletdg a kiemelkedd szabdlyozasi piacon tapasztalhaté lehetéségek miatt
szandékosan elhalasztott belsé karbantartasi munkalatok miatt 2020-hoz képest toébb kilsé

karbantartdsi munkalatot tudott elvégezni, ezzel hozzajarulva az ALTEO konszolidalt eredményéhez.

A hulladékgazdalkodasi lizletag teljesitményére jelent6s hatdssal voltak 2021-ben is a pandémia miatti
lezarasok. 2021 elsé félévének tulnyomé részében az egyik f6 bevételi agat jelenté HORECA (szalloda,
éttermi és catering) szegmens korlatozott miikddése, valamint a korabbi partnerek egy részének cséd

jelentése miatt az Uletag teljesitménye elmarad a 2020-as év elsé félévéhez képest. Folyamatos az Uj
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partnerek keresése, illetve tovabbi lehetGségek felkutatasa az atalakuléban l1évé hulladékgazdalkodasi

piacon.

Az e-mobilitas lizletag tovabbra is az iparaghoz hasonléan kezdeti fazisban van. A Covid 19 altal
okozott leallast az Uzletag aktivan kihasznalta a koncepcio és a termékek fejlesztésére, illetve pilot
projektek megvaldsitasara. Jelenleg elGrehaladott targyalasok folynak tobbek kozott gépjarmd

értékesitéssel, illetve épiilet kivitelezéssel foglalkozé piaci szereplGkkel.

1.3.4 Energia kiskereskedelem szegmens

A Csoport energiakereskedelmi tevékenysége kdrében a szabadpiacon értékesit villamos energiat és

foldgazt. A Csoport az egyetemes szolgaltatds keretében nem folytat értékesitési tevékenységet.

2021.06.30 2020.06.30 Valtozas m Ft Valtozas % 2020.06.30
L, . L, el6z6 évhez el6z6 évhez .,
adatok m Ft-ban nem auditalt odsszehasonlito ) ) nem auditalt
képest képest

Arbevétel 6 839 5652 1187 21% 5652
Aktivalt sajat teljesitmények - - - n.a. n.a.
Anyagjelleg( raforditasok (6 347) (5525) (822) 15% (5533)
Személyi jellegl raforditasok (57) (49) (8) 16% (49)
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas 24 28 (5) (16%) 26
EBITDA* 459 107 352 330% 96
Raosztott igazgatasi koltség (68) (62) (7) 11% n.a.
EBITDA II* 390 45 345 767% n.a.

* EBITDA definiciéjdt Id. a Konszoliddlt eredménykimutatds c. pontban.

A COVID-19 miatti korlatozdsok negativ hatassal voltak a szegmens 2020-as eredményére, ezzel
alacsony bazis értéket okozva. A 2021-es ligyfélbazis novelése és a részleges Ujra nyitds miatt a bazis

id6szakhoz képest az eredményesség névekvd tendenciadt mutat.

A 2021-ben tapasztalt emelked6 fogyasztasi igény és a b6vild portfolionak kdszonhet6en az el6z6
évinél magasabb villamosenergia mennyiség kerlt értékesitésre. A gazkereskedelmi tevékenység az
id6jdras volatilitdsa és a portfélié béviilésnek koszonhetben szintén ndvekvé tendenciat mutat a bazis

id6szakhoz képest.
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Az értékesitett foldgaz mennyisége 133 GWH-rél 186
250

GWh-ra novekedett (+40%), ami elsGsorban a

40%
(40%

186

224

szokatlanul hlvos idGjarasnak masrészrél a tobb Uj
ipari fogyaszto belépésének és az el6z6 gazév utani
portfdlidbbviilésnek koszonhet6. Az értékesitési
atlagar csokkenése tapasztalhatd az el6z6 év ezen

id6szakahoz képest, mely kozel 8%-0s mértékd.

Foldgaz Villamosenergia

I 2020 I 2021 Az értékesitett villamos energia mennyisége 224

GWh-rél 250 GWh-ra novekedett (+12%), az
Féldgadz és villamosenergia értékesitett

mennyiség véltozdsa 2020 H1-ben és 2021  €rtékesitési atlagar, kovetve a piaci és idGszakos

H1-ben (GWh) trendeket, 6%-kal emelkedett.

A szegmens 2021. els6 féléves arbevétele 1.187 millié forinttal emelkedett 2020 azonos id6szakdhoz
képest. A szegmensen beliil mind a féldgaz mind a villamos energia értékesitési volumene és
arbevétele novekedett. Az arbevétel névekedése nagy részben a villamosenergia-kereskedelmi
Uzletag béviilésének kdszonhetd (786 millid Ft), a gdzkereskedelmi tevékenység arbevétel novekedése

(401 millié Ft).

Az Energia kiskereskedelmi szegmens raforditasaiban az anyagjellegii tételek dominalnak. Az
anyagjellegi raforditasok kozt kerilt kimutatdsra a beszerzett és tovabbértékesitett foldgaz és villamos
energia értéke. A beszerzett villamos energia kézel negyede az ALTEO HG- és villamosenergiatermelés-

szegmensétdl szarmazott.

A szegmens EBITDA-ja 6sszesen 345 millié forinttal névekedett 2020 elsé félévhez viszonyitva.
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1.3.5 Egyéb szegmens

Az egyéb szegmens olyan tevékenységek bemutatasi helye, amelyek részben vagy egészben
kozvetlenll egyik lzletaghoz sem kotheték. Ilyennek mindsiilnek bizonyos tgyviteli, a tGkepiaci

jelenléthez, illetve a tovabbi névekedési potenciadlok kihasznaldsdért sziikséges tevékenységek.

Egyéb szegmens

2021.06.30 2020.06.30 Valtozas m Ft Valtozas % 2020.06.30
. . L, el6z6 évhez el6z6 évhez L,
adatok m Ft-ban nem auditalt odsszehasonlito ) ) nem auditalt
képest képest
Arbevétel = - - n.a. 221
Aktivalt sajat teljesitmények - - - n.a. -
Anyagjelleg( raforditasok (126) (63) (64) 102% (266)
Személyi jelleg(i raforditasok (338) (179) (159) 89% (389)
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas (1) - (1) n.a. -
EBITDA* (466) (242) (224) 93% (435)

* EBITDA definiciéjdt Id. a Konszoliddlt eredménykimutatds c. pontban.

A Csoport Egyéb szegmensének eredményét a fent emlitett funkcidk ellatasahoz sziikséges emberi

eréforrashoz kothet6 és egyéb anyag jellegli koltségek hatarozzak meg.

Az anyagjellegl raforditdsok 64 m Ft-tal haladjak meg az el6z6 év azonos id6szakat, ami a csoport
béviilésével 6sszhangban ndvekedtek. Az anyagjellegti raforditasokon beliil az IT kdltségek névekedése
alegjelentGsebb és amelyek a vallalat elkdtelezett digitalizacids és folyamatoptimalizacids projektjeivel

kapcsolatosak.

A szegmenshez tartozéd személyi jellegl raforditasok 159 m Ft-tal magasabbak az el6z6 évhez
viszonyitva, ami elsésorban a 2020.12.21-én publikalt, management kompenzacids rendszernek
megfelel6 elszamolas, valamint a bérfejlesztések és a novekvé cégmérethez kapcsolddd

létszamnovekedésbdl adddnak.
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1.4 Vezetdi 6sszefoglalé a konszolidalt mérlegrdl

A Csoport 2021. junius 30-i zaré mérlegének f66sszege 49.095 millié forint volt. A 2020. december 31-

i mérlegf60sszeg 44.884 millié forinttal zart. A mérlegf66sszeg 9%-kal emelkedett.

Viltozas 2021.06.30-

2021.06.30 2020.12.31 2020.12.31. kzdtt 2020.06.30

- Osszehasonlito, L
adatok m Ft-ban nem auditalt L mFt % nem auditalt

auditalt

Befektetett eszkéz6k 29 983 31065 (1082) (3%) 25 769
Forgdeszk6z6k 19 112 13819 5293 38% 12 069
ebbdl pénzeszk6zok 7 154 3455 3699 107% 3968
ESZKOZOK OSSZESEN 49 095 44 884 4211 9% 37 838
Sajat téke 14 037 8548 5489 64% 7 587
Hosszu lejaratu kételezettségek 24533 27 905 (3372) (12%) 22 014
ebbdl hitelek, kélcsénék, kétvények, lizing 21533 24 347 (2 814) (12%) 19 904
Rovid lejaratu kotelezettségek 10 525 8431 2094 25% 8237
ebbdl hitelek, kélcsénik, kétvények, lizing 3417 1085 2 332 215% 2 862
SAJAT TOKE és 49 095 44884 4211 9% 37838

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN

Eszkozok

A Csoport eszkdzallomany valtozasanak hatterében elsésorban a Forgdeszk6z6k 5,3 milliard forintos
novekedése huzédik meg, azon belil is a Pénzeszkozék allomanyanak 3,7 milliard forintos

emelkedése.

A targyid&szakban 3,2 milliard forinttal novekedtek a szarmazékos Ugyletek, melynek hatterében a
fedezeti Ugyletek az villamos energia és a gaz aranak emelkedése all. A kibocsatasi jogok és

Vevikovetelések allomanya koveti a szezonalitast, ami 1,4 millidrd forintos csokkenést eredményez.

A Pénzidllomany valtozds levezetése a konszolidalt Cash Flow kimutatasban keriil tételesen

bemutatasra Id. a 1.6 pontban.

Kotelezettségek

A Sajat téke novekmény tartalmazza a targyid6szaki nyereségeket, illetve a hedge ugyletek

atértékelésének hatasara minddsszesen 5,5 milliard forinttal novekedett.

A Csoport folytatta a hitelek torlesztését és megtortént az éven beliil esedékes kdtvénytartozasok és

hiteltartozasok atsorolasa.

A Csoport Szallité allomanyanak valtozasa szintén kovette a fltéer6muivek szezonalitdsat. A Csoport
tevékenységében |év6 szezonalitas miatt az évvégi téli idészakban a nydri idészakhoz képest a szallitd

allomany alacsonyabb volt.
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1.5 Konszolidalt pénziigyi helyzetre (mérleg) vonatkozo kimutatas részletes ismertetése

Az ALTEO Csoport mérlegf60sszege 2021. elsé félévet 49 milliard forinttal zarta.

adatok m Ft-ban 2021.06.30 2020.12.31 Valtozas 2021.06.30- 2020.06.30
2020.12.31. koz6tt
nem auditalt Osszehavs?nllto, mFt %  nem auditalt
auditalt
Befektetett eszk6z6k 29 983 31 065 (1 082) (3%) 25769
Er6m(ivek és energiatermel§ ingatlanok, gépek és berendezések 24787 25436 (649) (3%) 19 841
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések 89 87 2 2% 86
Kibocsatasi jogok - - - n/a 3
Egyéb immaterialis eszk6zok 2790 3037 (247) (8%) 3003
Uzemeltetési szerz6dések 1124 1213 (89) (7%) 1360
Hasznalati jogok 1000 1064 (64) (6%) 940
Hosszu lejaratu lizing eszkdzok - - - n/a 104
Halasztott add eszk6zok 95 133 (38) (29%) 186
Tartésan adott kolcson 98 95 3 3% 174
Tartdsan adott letét - - - n/a 71
Forgdeszk6z6k és értékesitési céllal tartott eszkozok 19 112 13 819 5293 38% 12 069
Készletek 564 443 121 27% 348
VevGkovetelések 2593 3263 (670) (21%) 3001
Rovid lejaratu lizing eszk6zok - 129 (129) (100%) 174
Kibocsatasi jogok 110 843 (733) (87%) -
Egyéb pénzigyi eszkdzok hataridds tigyletek értékelésébdl 4919 1697 3222 190% 788
Egyéb kovetelések és idGbeli elhatarolasok 3772 3896 (124) (3%) 3004
Nyereségadd kovetelések - 93 (93) (100%) -
Pénzeszk6zok és egyenértékeseik 7 154 3455 3699 107% 3968
Letétek, pénziigyi biztositékok* - - - n/a 786
ESZKOZOK OSSZESEN 49 095 44 884 4211 9% 37 838
Sajat toke 14 037 8 548 5489 64% 7 587
Anyavidllalat részesedéseire juté sajat téke 14 027 8 540 5487 64% 7581
Jegyzett t6ke 237 233 4 2% 233
Azsié 5413 5185 228 4% 5058
Tulajdonosi tranzakcidk (514) (223) (291) 130% (193)
Részvény alapu kifizetések tartaléka 204 63 141 224% 67
Hedge ligyletek tartaléka 3442 400 3042 761% (941)
Atvaltasi tartalék - - - n/a (1)
Eredménytartalék 5245 23882 2363 82% 3358
Nem kontrollalt részesedésre juté sajat t6ke 10 8 2 25% 6
Hosszu lejaratu kotelezettségek 24 533 27 905 (3372) (12%) 22014
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 12 679 14 889 (2 210) (15%) 10957
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsénok 7 864 8411 (547) (7%) 8008
Pénzigyi lizing tartozasok 990 1047 (57) (5%) 939
Halasztott adé kotelezettségek 1093 867 226 26% 656
Céltartalékok 876 850 26 3% 616
Halasztott bevételek 395 437 (42) (10%) 438
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 636 1404 (768) (55%) 351
Rovid lejaratu kotelezettségek 10 525 8431 2094 25% 8237
Rovid lejaratu kotvénytartozasok 2 260 - 2260 n/a 2391
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsonok 1002 930 72 8% 362
Rovid lejaratu pénzigyi lizing tartozdsok 155 155 - 0% 109
Kapott ElSlegek 35 47 (12) (26%) 482
Széllitétartozdsok 1745 2308 (563) (24%) 626
Egyéb pénzugyi kotelezettségek hataridGs tgyletek értékelésébdl 403 189 214 113% 972
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és idGbeli elhatarolasok 4 604 4523 81 2% 3215
Nyereségado kotelezettségek 321 279 42 15% 80
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 49 095 44 884 4211 9% 37 838

*Letétek és pénziigyi biztositékok 2020.06.30-ig kiilén soron keriiltek bemutatdsra
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Jelent6s mérleg osszetevok és mérleg valtozasok elemzése
Befektetett eszkozok:

A Befektetett eszkozok értéke 1,1 milliard forinttal csokkent a targyidészakban jelent6s egyedi
beruhazas nem tortént.

Forgdeszkozok:

A Forgdeszkozok 19 milliard forintos dllomanya 38%-os novekedést jelent 2020. évi zard értékhez

képest.

A forgdbeszkdz valtozdsdnak kiemelked6  Osszetevéje a  Pénzeszk6zok 107%-os
allomanynovekedése volt. A Csoport a pénzeszkdzoket elsésorban befektetési és beruhazasi
tevékenységre tervezi felhasznalni. A Pénzallomany valtozas levezetése a konszolidalt Cash Flow

kimutatasban keriil tételesen bemutatdsra Id. a 1.6 pontban.

A forgdeszkozok kozt a Vevbkovetelések 2,6 millidrd forint, az Egyéb kovetelések és aktiv idGbeli
elhatarolasok 3,8 milliard forint volt, 6sszesitett allomanyuk 0,8 millidrd forinttal cs6kkent. A
csokkenés a szezondlis ingadozasok természetes kovetkezménye. Az ALTEO Csoport
tevékenységében az évkozi szezonalitas eseményeirdl és bekovetkezésérdl Id. a 1.8.5 Szezonalitas

pontban tovabbi informacidkat.

Az Egyéb pénziigyi eszk6zok hataridés ligyletek értékelés mérleg sor 4,9 millidrd forinton zart és
3,2 milliard forintos eszkoz érték névekedést mutat. Az egyenleg jelentGs mérleg valtozasat a
fordulénapokon fennallé fedezeti céli szarmazékos ligyletek atértékelési eredményei kozti
eltérések, valamint a mérleg forduldnapi pozicié 6sszetétel valtozas okoztak. A fedezeti Gigyletek

hatdsainak bemutatasa az atfogd eredmény bemutatdsanal talalhatd, Id. 1.2 pontban.

Sajat téke elemek:

A Csoport Sajat t6ke allomanyaban 2021. els6 félévben 5,5 milliard forintos béviilés volt. A sajat
téke novekmény a 2021. év eredményébdl és a fedezeti ligyletek hatdsaibdl tevédtek Ossze.

Tovabbi adatokat Id. a a sajat t6ke mozgastablaban a 1.7 pont.
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Hosszu lejdratu kotelezettségek:

A Csoport Hosszu lejaratu kotelezettségei 3,4 milliard forinttal, 12%-kal csokkentek.
A hosszu lejaratu hitelek tekintetében a Csoport dontése szerint a tovabbiakban nem él a

jogszabalyok biztositotta addssagszolgalati moratérium lehet&ségével.

A hosszu lejaratu tartozasok kotvénykibocsatasbol 6sszege 2,2 milliard forinttal, 12,7 milliard

forintra cs6kkent az éven beliil esedékes kotvénytartozasok atsorolasa miatt.

A Céltartalékok 6sszege 26 millié forinttal valtozott leszerelési céltartalékok képzése miatt.

A Halasztott adékotelezettségek 226 millid forinttal emelkedtek, ami az eltéré szamviteli és add
értékcsokkenési kulcsok és egyéb tételek évek kozotti jovedelemadd-hatds kiegyenlitését

szolgalé mechanizmus kovetkezménye.

Az Egyéb hosszu lejarati kotelezettségek kozott kimutatott 636 millid forint értékd
kotelezettség a kamat swap lgyletek atértékelés hatasa volt. A kamat swap lgyletek b6vebb

bemutatasa az atfogd eredmény bemutatasanal talalhatd, Id. 1.2 pontban.

A hosszu lejaratu Pénziigyi lizingtartozasok 57 millié forinttal, 990 millié forintra csokkentek. Az
IFRS 16 sztenderd szerinti hasznalati jogokhoz kapcsolédd kételmek kerlilnek itt megjelenitésre.
A bényi széler6mlipark 13 db széltornyahoz tartozo teriilet bérlet joganak a kdtelmei, tovabba
a zugléi fitém(ihoz tartozd terilet haszndlati joganak megujitasa soran keletkezé ujabb

kotelmek, illetve egyéb ingatlan- és gépjarmu bérlet hasznalati jogahoz kapcsolddo kotelmek.
Rovid lejaratu kotelezettségek:

A Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszevontan 2,1 milliard forinttal névekedtek. A névekmény
legfébb eleme az éven beliil esedékes kotvénytartozdas atsorolasa volt. A Révid lejaratu hitelek
és kolcsonok 1 milliard forint egyenleggel zartak. Az éven beliil esedékes koétvénytartozasok
értéke 2,3 millidrd forint, amely tartalmazza a hosszu lejaratu kétvény kotelezettségek koziil

atsorolt egy éven belil esedékes kdtvény kamat- és t6kefizetéseket.

A Szallitok és az Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és az idGbeli elhatarolasok Osszesitett
allomanya 0,5 milliard forinttal cs6kkent az el6z6 évhez képest. A Csoport tevékenységében lévé
szezonalitds miatt az évvégi téli id6szakban a nyari id6szakhoz képest a szallité dllomany és a

hozza tartozo idGbeli elhatéarolas is alacsonyabb.
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1.6 Konszolidalt cash-flow kimutatas

ALTEO Csoport konszolidalt cash-flow kimutatas a 2021. junius 30-an végz6dé 1-6
hénap idGszakra

A Csoport 2021. elsé hat hénapjat 3,7 milliard forint pénzeszkoz gyarapodassal zarta. A Csoport
Gzleti tevékenysége 6,7 millidrd forint novekményt, a befektetési projektek 0,9 milliard forint
pénzeszkozt hasznaltak fel.

Csoport a mérleg valtozasokbdl kiinduld cash-flow valtozasokat mutatja be (indirekt cash-flow).

adatok millié Ft-ban 2021.06.30. 2020.06.30.

mFt mFt
Adodzas el6tti eredmény 3462 1522
(Kamatbevételek) és kamatraforditasok netté eredménye 495 363
Ertékcsdkkenés 2187 1303
Ertékvesztések (kivéve nettd forgétékéhez tartozo) 78 1
TermelG és egyéb berendezések, kvota kivezetések eredménye (3) 396
Céltartalékok képzése és (felolddsa) - 47
Leszerelési koltségre képzett céltartalék képzése és (feloldasa) - IAS 16 - (21)
Halasztott bevételek valtozasa (42) (48)
Nem realizalt arfolyamkilonbozet ( kivéve netto forgotdke) 3079 744
Részvény alapu kifizetések koltsége 101 -
Halasztott ad6 véltozasa 264 156
Fizetett nyereségaddk (642) (458)
Uzleti tevékenység netté pénzdramidsa forgotéke vdltozds nélkiil 8980 4 005
Készletek valtozasa (122) (115)
Kibocsatasi jogok allomanyvaltozasa 734 -
Vevdk, egyéb kovetelések és aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa 809 469
Egyéb pénziigyi eszkdzok valtozasa (3 222) (312)
Szallitoi tartozasok, egyéb kotelezettségek és passziv idébeli elhataroldsok valtozasa (394) (1887)
Kapott elSlegek dllomanyvaltozasa (11) (16)
Uzleti tevékenység pénzaramlasa, (pénzfelhasznalasa) 6773 2 146
Betétek és befektetések kamatai (6) 12
Termel6 és egyéb berendezések, immateridlis javak vasarlasa (1 104) (2 980)
Vallalkozasok megszerzésére forditott 6sszeg (nettd) - (1)
Lizing eszk6zok valtozasa 129 -
Tartosan adott kolcson - folydsitas - (7)
Tartdsan adott kdlcson - visszafizetés 13 -
Befektetési tevékenységre (forditott pénzaramlas) (968) (2 976)
Kotvények és hitelek fizetett kamatai (217) (349)
Hosszu lejaratu hitelek és kolcsonok, pénzigyi kotelezettségek, lizingtartozasok (1378) 45
felvétele, visszafizetése
Koétvények kibocsatasa - 224
Sajat részvény tranzakciok, IFRS2 lgyletek 6sszevont pénzmozgasa (19) -
Osztalékfizetés (455) -
Finanszirozasi tevékenység pénzaramlasa (2 070) (80)
Pénzeszkozok allomanyvaltozasa 3735 (880)
Nyitd pénzeszkzok és egyenértékesei 3455 4848
Arfolyam atvaltasi kiilonbozetek pénzeszkdzokon és pénzeszkdz egyenértékeseken (37) 30
Zar6 pénzeszkozok és egyenértékesei 7 154 3968
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1.7 Konszolidalt sajat t6ke valtozasok

2021. junius 30-an végzdd 1-6 hdénapra

A tablazat a jelentés egyéb tablaitdl eltéréen ezer forintban keriilt bemutatasra, tekintettel a téke

szerkezetben 1évé kis 6sszegl tételek bemutathatdsagara.

Részvény alapu . > o Anyavillalat o
Adatok E Ft-ban Jegyzett téke klﬂzeté'sek L — :’:::::::: He:::t:g:uk tula]do.ltosilra juté. NZT dl;:::tr:::lo Sajat téke dsszesen
tartaléka sajat téke
2020.12.31 232 972 5185343 62 819 2882216 (223 259) 399 801 8539892 7765 8547 657
Dolgozéi részvény program teljesitése
részvénnyel 48 4252 (4 300) - -
Sajat részvény vasarlasa (3118) (290 601) (293 719) (293 719)
Osztalék fizetés (455 112) (455 112) (455 112)
Munkavallaléi Résztulajdonosi Program
i 7220 329979 (62 819) 274 380 274 380
Részvény juttatds elszamolasa
eredménnyel szemben 101 383 101383 101383
Részvény juttatas atvezet (106 871) 106 871 - -
Atfogé eredmény 2817973 3042592 5 860 565 2190 5862 755
2021.06.30 237122 5412703 203 954 5245 077 (513 860) 3442393 14 027 389 9955 14 037 344

- Rés,WénY el Tulajdonosi Hedge ligyletek I.lnyava'll.alaf > Nem kontrollalé o
Adatok E Ft-ban Jegyzett t6ke krﬁzete'sek Eredménytartalék —— tartaléka tulajdt{rtos?}m juté érdekeltség Sajat téke 6sszesen
tartaléka sajat téke
2019.12.31 232 948 5056 207 68 398 2303 282 (192 534) (1714 491) 5753 810 (3926) 5749 884
2019. évi dolgozoi részvény juttatas
atadasa 24 1626 (1650)
Tisza-Bioterm Kft. nem kontrollalé
r megszerzése (7814) (7814) 7814 -
Atfogé eredmény 1062379 772 609 13834988 1717 1836 705
2020.06.30 232 972 5057 833 66 748 3357 847 (192 534) (941 882) 7580984 5605 7586 589

A 2021. 1-6 havi sajat t6ke novekedés az alabbi valtozasok egylttes hatasainak az eredménye:

Sajatrészvény-iigyletek

Dolgoz6i részvény program teljesitése: Az ALTEO 2020. éves dolgozéi részvény juttattatasi program
sordn a program dijazottjai részvény juttatdsban részesiltek. A Tarsasag munkavallaldi
részvényjuttatdsi programjanak keretében 2021. janudrjaban 3.837 darab ALTEO torzsrészvényt adott

at azon munkavdllaléinak, akik a Tarsasag elismerési rendszere alapjan jogosultak voltak.

Sajat részvény vasarlasa és Munkavallaléi részvénytulajdonosi program: ALTEO Munkavallaléi
Részvénytulajdonosi Program Szervezet (a tovabbiakban: ,ALTEO MRP Szervezet”) 2021. marcius 31.
napjan 577.644 darab ALTEO térzsrészvény tekintetében gyakorolta 475 Ft-os részvényenkénti aron
opcids jogat. Ezt kovetben az ALTEO MRP Szervezet — élve a Tdrsasag 2021. marcius 29. napjan
kozzétett visszavasarlasi ajanlataval — ugyanezen a napon a részvények kozil eladott 249.422 darab
részvényt a Tarsasagnak a 2021. marcius 30. napjan iranyado tézsdei zardar 92 szazalékanak, azaz

1.178 Ft részvényenkénti dron. Az ligyletek 2021. aprilis 13. napjan keriltek elszamolasra.

A fenti visszavasarlasi Ugylet célja egyrészr6l az volt, hogy nagyobb kereslet teremtésével
megkonnyitse az ALTEO MRP Szervezet a részvények pénzre valtasanak lehet&ségét, masrészrél, hogy
az ALTEO sajatrészvénydllomanyanak fenntartdsaval a 2020. évi Javadalmazasi Politika alapjan

kioszthatd részvények fedezetét megteremtse.
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Osztalék fizetés

Az ALTEO 2020. éves beszamoldja alapjan a kozgydlés 2021. aprilis 19-i hatarozataban osztalékot
hagyott jova. 2021. elsé félévben 455 millid forint osztalék kifizetése lezajlott. Az Igazgatdsag akként
hatdrozott, hogy a Tarsasag a szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C. torvény 39. § (3a) bekezdése alapjan
szamitott el6z6 Uzleti évi addzott eredménnyel és a 2020. év utani megallapitott lednyvallalati
osztalékokkal kiegészitett szabad eredménytartalékbdl részvényenként - a Tarsasag tulajdonaban allo
sajat részvényeket ide nem értve — brutté 24,- Ft osztalékot fizet ki. Az Igazgatdosdg — ezen
hatdskorében eljarva — tovabba felhatalmazta az Igazgatdsagot, hogy az Alapszabaly 18. pontjaba
foglalt hatarozatokat, tovabba az osztalék fizetéssel kapcsolatos egyéb sziikséges dontések a hatdlyos

jogszabalyokra is figyelemmel meghozza.

Munkavallaldi részvény juttatas elszamoldsa eredménnyel szemben:

ALTEO 2017-es Munkavallaléi Résztulajdonosi Program Javadalmazasi Politika lehivasi id&szaka a
folyd évben zarul. 2021. I. félévében a 2017-es Program teljes megszolgalt részvény dllomanyat a

javadalmazott vezet6k atvették, ezzel a 2017-es Program elszamolasa lezarult.

Az ALTEO 2020-as Részvénytulajdonosi Programjanak elszamoldsa a megszolgalasi feltételek
teljesiilésére tekintettel id6 aranyosan a tGkével szemben zajlik. A program elszamoldsara 6nallo

mérleg sort hasznalunk, ezért a program 2020. éves elszamolasat az azsid sorrdl atvezettiik.

Atfogé eredmény:

« sz

id6szakokban realizalodo Ugyleteire tekintettel. A fordulénapon a nyitott hataridés lgyletek
allomanyanak az 6sszevont valds értéke 3,4 milliard forint volt.

A 2021. I. félévi anyavallalatra juté addzott eredménybdl szarmazé novekedés 2,9 milliard forint volt.

26.



1.8 Egyéb pénziigyi informaciok
1.8.1 A pénziigyi kimutatasok elkészitésének alapja

Ezek az id6kozi pénzligyi kimutatasok az IAS 34 Id6kézi pénziigyi kimutatdsok standardnak megfelel6en
késziiltek, igy nem tartalmaznak minden olyan informacidt, amelyet az év végi pénziigyi kimutatasok —
az IAS 1 Pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa standard szerint — bemutatnak. Ezeket az id6kozi
pénziigyi kimutatdsokat a 2020. december 31-én végzédé iizleti évre vonatkozo pénziigyi
kimutatdsokkal (tovdabbiakban teljes pénziigyi kimutatds) egyiitt kell értelmezni.

A Csoport vezetése az Id6kozi pénzigyi kimutatasokkal kapcsolatos a nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirokkal 6sszefliggd tajékoztatasi kotelezettség részletes szabdlyairdl sz616 24/2008. (VIIl. 15.)
PM rendelet altal elGirt nyilatkozatokat a Féléves Jelentésében teszi meg.

1.8.2 Szamwviteli politikak és valtozé standardok

A Csoport szamviteli politikdi a 2020. 12. 31. forduldénapra kozzétett beszamoldval azonosak,
valtozatlanok. A Csoport a 2021. els6 féléves jelentéséig nyilvanosan kozzétett adatokat nem ismétli
meg, az ismétlés elhagyasaval azokra egyértelmden hivatkozik [IAS 34.10A].

1.8.2.1 Epitési és szerelési szerz6dések hatasa

A folyamatban Iév6 projektekkel kapcsolatos bevételeket a Csoport az IFRS 15 standard szabdlyai
szerint mutatja be. A Csoport az épitési-szerelési szerz6déssel kapcsolatos koltségeit projektenként
elkll6nitetten tartja nyilvan. A projektek kivitelezésével kapcsolatban felmeriilé koltségeket vetitési
alapként haszndlva - késziltségi fok és a tervezett (varhatd) haszon elemzésével és valdszinliségével
aranyosan arbevételt és megrendelével szembeni koveteléseket mutat be.

1.8.3 Valtozasok a beszamolasi rendszerben

A Csoport vezetGsége elkotelezett a Csoport mérleg, eredmény és szegmens eredmények attekinthetd
bemutatasara. Minden évben és jelentésben feliilvizsgalatra kerlil a bemutatas jol érthet6sége és a
tevékenységek szegmens besorolasa. A beszamold idGszakaban a szegmensek bemutatasi
rendszerében pontositottunk. A pontositdsokat Id. a 1.3 Vezetdi dsszefoglald a szegmensek
teljesitményérdl pontban.

A mérlegben az eszk6z6k besorolasaban a kibocsatasi jogokat rovid lejaratu csoportba soroltuk at, a
letétek és pénzligyi biztositékokat az egyéb kovetelésekbe soroltuk a Id. a 1.5 Konszoliddlt pénziigyi
helyzetre (mérleg) vonatkozo kimutatds részletes ismertetése c. pontban.

Az eredménykimutatasban kiilon, 6nallé soron mutatjuk be a sajat teljesitmények aktivalasat Id. a 1.1
Vezetdi dsszefoglald a f6bb miikédési eredményekrdél c. pontban.
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1.8.4 Becsléseibdl fakadé bizonytalansag

A Tdrsasag vezetése a pénzigyi kimutatasainak elkészitésénél szamos teriileten becsléseket alkalmaz.
Ezek a szdmviteli becslések minden esetben a menedzsment legjobb és legfrissebb tudasat tikrozik. A
szamviteli becslések célja, hogy a gazddlkodd a beszamoldval lezart idészak pénziigyi kimutatasait a
beszamold készitésénél rendelkezésre allé legjobb informacié tartalommal allitsa el6. A becslések
érték valtozasai a jelentés tételi idGszakra és az azt kdvet6 iddszakra birnak hatassal, visszamenéleges
hatassal nem birnak.

A Csoport pénzigyi kimutatasainak készitése soran a kovetelések és kotelezettségek bemutatasanak
vizsgalatakor becsléseket alkalmaztunk. Az alkalmazott becslések bizonytalansagok forrasai, amit az
alabbi tételek tekintetében jelentds eltéréseket okozhatnak a becslések jovSbeni valtozasai:

e targyi eszkozok értékcsokkenésével kapcsolatos becslések (pl. hasznos élettartam),

e céltartalékok képzésével kapcsolatos becslések (pl. kalkuldciéd mddszertana, céltartalék képzési
indikatorok),

o készletek és kovetelések értékelésével kapcsolatos becslések,

o valds értékkel kapcsolatos becslések,

e  épitési, szerelési projektekkel (beruhazasi szerz6dések) kapcsolatos becslések,

o fliggl vételar valds értékének a meghatarozasa.

Szamviteli becslések fellilvizsgalatanak okai:

e jogszabalyokban bekovetkezett valtozasok,
e gazdasagi kornyezetben bekovetkezett valtozasok,

e tarsasag mikodésében, folyamataiban bekovetkezett valtozasok.
1.8.5 Szezonalitas

A Csoport a pénziigyi kimutatdsait az IAS34 szerint teszi kozzé. A gazddlkodo felhivja a figyelmet a
gazdalkodasaval 6sszefliggd szezonalitdsokra. Az ALTEO idGszakos pénziigyi adatainak értelmezése
kapcsan lényeges szempontok:

o g f(itéssel érintett honapokban (jellemz6en az els6é és negyedik negyedév) realizdlédik a
Csoport flitGer6mdvei altal termelt arbevétel jelentés része

e aszélparkok szezondlisan erGs idGszaka az els6 és negyedik negyedév

e anaperé6miivek terelése szezonalisan erds idészaka a masodik és a harmadik negyedév
igényeihez igazodik és jellemz&en nagy volumen( fejlesztéseket jelent, igy az egyes id6szakok
kozotti 6sszehasonlithatdsagat az adott id6szakban folyamatban Iévé megrendelések eltérd

volumene és tipusa korlatozza
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1.9 Koronavirussal kapcsolatos intézkedések, a virus hatasa az ALTEO 2021. I. félévére

Az ALTEO Csoport célja, hogy a jarvany orszagos elterjedése esetén is biztositsa munkatarsai és
partnerei szdmara a lehetd legbiztonsagosabb munkavégzést, er6m(iveinek 100 szdzalékos mUkddését
és Ugyfeleinek folyamatos kiszolgalasat. Eppen ezért szamos olyan Ovintézkedést vezettiink be,
amelyekkel minimalizalhatdak a koronavirus-jarvany tovabb terjedésének kockazatai a véllalaton belil
és kivil is.

A koronavirus (COVID-19) jarvany 2020-ban igazan erGs hatast egyediil az ALTEO Nyrt. villamosenergia-

kereskedelmi Gzletagara fejtett ki. A 2021-es elsé félévben a gazdasag miikdodése nem allt le.

Az Energetikai vallalkozasok és szolgdltatasok piacan a jarvany hatdsa elsGsorban a beruhdzasi és
kivitelezési, tovabbad az el6re id6zitett nagykarbantartasok piacan jellemz6 évatossag és megfontoltsag
miatt mutatkozott meg. A szegmenshez tartozé erémivek Gzemeltetését a megfeleld dvintézkedések

mellett megbizhatdan izemeltettiik.
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2.1

Mellékletek

A Tarsasdag cégadatai

A Tarsasag cégneve

A Tarsasag roviditett neve

A Tarsasag idegen nyelvi elnevezése

A Tarsasag roviditett idegen nyelv(

elnevezése

A Tarsasag székhelye

A Tarsasag telefonszama

A Tarsasag kozponti elektronikus

elérhetdsége

A Tarsasag honlapja

A Tarsasag cégbejegyzésének helye,

id6pontja, és

cégjegyzékszama

A Tarsasag addszdma:

A Tarsasag kozosségi adészama:

A Tarsasag statisztikai szamjele:

A Tarsasag tevékenységnek idGtartama

A Tarsasag jogi formaja

Iranyado jog

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan M{ikod6

Részvénytarsasag

ALTEO Nyrt.

ALTEO Energy Services Public Limited Company

ALTEO Plc.

1033 Budapest, Korhaz utca 6-12.

+36 1 236-8050

info@alteo.hu

www.alteo.hu

Budapest

2008. aprilis 28.

Cg.01-10-045985

14292615-2-41

HU14292615

14292615-7112-114-01

hatarozatlan

nyilvanosan miikddd részvénytarsasag

Magyar
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A Tarsasag alaptékéje

Hatalyos Alapszabaly kelte

A Tarsasag f6 tevékenységi kore

Uzleti év

Hirdetmények kozzétételének helye

A Részvények ISIN kédja

T6zsdei bevezetés

Egyéb értékpapirok

242.328.425 Ft

2021. majus 27.

Mérnoki tevékenység, miiszaki tanacsadas

naptari évvel megegyez6

A Tarsasag a szabdlyozott informacidkra
vonatkozé hirdetményeit a

https://investors.alteo.hu/ cimii honlapjan, a

BET www.bet.hu cim{i honlapjan és az MNB

altal lizemeltetett www.kozzetetelek.mnb.hu

cimd honlapon jelenteti meg, illetve, ha
vonatkozé  jogszabaly  kifejezetten gy
rendelkezik, akkor a Tarsasag hirdetménye

kozzétételre keriil a Cégkozlonyben is.

HU0000155726

A Tarsasag 19.386.274 darab részvénye
bevezetésre keriilt a BET-re ,Prémium”

kategoriaban.

Koétvények

ALTEO 2022/1: zart korben kibocsatott zéro
kupon kétvény, futamideje 5 év, 6ssznévértéke
650.000.000 Ft, a kibocsatasi érték a névérték
76,6963 %-a, t6zsdére nincs bevezetve. ISIN

kéd: HU0000357405

ALTEO 2022/Il: zart kérben kibocsatott zérd
kupon kétvény, futamideje 3 év, 6ssznévértéke

1.693.630.000 Ft, a kibocsatasi érték a névérték
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A Tdrsasdg Igazgatdsdga

88,9158 %-a, a BET-re bevezetésre keriilt. ISIN
kéd: HU0000359005

ALTEO NKP/2029: zart korben kibocsatott,

50.000.000 forint névértékdl, névre szolo, fix
kamatozasu kotvény, futamideje 10 év,
ossznévértéke 8.600.000.000 Ft, az aukcion az
atlagos eladdsi ara a névérték 102,5382 %-a
volt, a&tlaghozama 2,8546%, a BET-re
bevezetésre keriilt. ISIN kod: HU0000359252

ALTEO2031: nyilvanosan forgalomba hozott,
50.000.000 forint névértékii, névre szdlo, fix
kamatozasu kotvény, futamideje 11 év,
ossznévértéke 3.800.000.000 Ft, az aukcion az
atlagos eladdsi ara a névérték 102,9605 %-a
volt, a&tlaghozama 2,1178%, a BET-re
bevezetésre keriilt. ISIN kod: HU000036003

Chikan  Attila Ldaszl6, az Igazgatdsag

vezérigazgatoi cim viselésére jogosult tagja

Kovacs Domonkos, az Igazgatdsag tagja,

vezérigazgato-helyettes, M&A és t6kepiacok

Mez6 Gyula Zoltdan, az Igazgatdsag elnoke

Miillner Zsolt, az Igazgatdsag tagja

Karvalits Ferenc, az Igazgatosag tagja

32.



A Tarsasag Fellgyel6bizottsaga

A Tarsasag Audit Bizottsaga

A Tarsasdg Konyvvizsgaldja

A Tarsasag 5%-ot meghaladd

részesedéssel rendelkezd részvényese

Bakacs Istvan Zsigmond, a FeliigyelGbizottsag

elnoke

Dr. Borbiro Istvan, a FelligyelGbizottsag tagja
Jancso Péter, a FeliligyelGbizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, a FelligyelGbizottsag tagja

Siitd Attila Gyula, a FeliigyelGbizottsag tagja

Bakacs Istvan Zsigmond, az Audit Bizottsag

elnéke
Dr. Borbiro Istvan, az Audit Bizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, az Audit Bizottsag tagja

A Tarsasag jelenlegi konyvvizsgaléja a BDO
Magyarorszag Kénywvizsgalo Korlatolt
FelelGsségli  Tarsasag  (székhelye: 1103
Budapest, K&ér utca 2/A. C. ép,;
cégjegyzékszama: Cg. 01-09-867785). A
konyvvizsgalé megbizatasa 2020. aprilis 30-t6l a
2022. december 31-ével végz6ds lizleti évre
vonatkozé beszamolot elfogadd kozgyiilési
hatarozat meghozatalanak napjaig, de
legkésGbb 2023. majus 31-ig tart. A Tarsasag
konyvvizsgalataért személyében felelGs

konyvvizsgald Kékesi Péter.

WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt.
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2.2 Konszolidacidéba bevont vallalatok bemutatasa

A Leanyvallalatok az alabbi tarsasagokat jelenti (befolyas jelolésével)

ALTE-A Kft. vagyonkezelés 100% 100% 100%
energiatermelési portfolio fejlesztése, valamint
ALTEO Deutschland GmbH ,v.a.” nagy- és kiskereskedelmi energetikai 100% 100% 100%
szolgaltatasok

ALTEO Energiakereskedd Zrt. foldgazkereskedelem 100% 100% 100%
ALTEO-Depdnia Kft. villamosenergia-termelés 100% 100% 100%
ALTE-GO Kft. villamosenergia-termelés 100% 100% 100%
ALTEO-Therm Kft. villamosenergia-termelés, hGenergia-termelés 100% 100% 100%
BC-Therm Kft.2 gbzelldtas, égkondiciondlds, héenergia- n/a 100% 100%
Domaszék 2MW Kft. villamosenergia-termelés (naperém) 100% 100% 100%
ECO-FIRST Kft. nem veszélyes hulladék kezelése, 66,67% 66,67% 66,67%
EURO GREEN ENERGY Kft. villamosenergia-termelés (széleré6m) 100% 100% 100%
e-Wind Kft. villamosenergia-termelés (széler6m) 100% 100% 100%
HIDROGAZ Kft. villamosenergia-termelés, hidrogaz-hasznositas 100% 100% 100%
Kazinc-BioEnergy Kft. gbzellatas, légkondicionalas 100% 100% 100%
Monsolar Kft. villamosenergia-termelés (naperém) 100% 100% 100%
Pannon Széleré6mi Kft. villamosenergia-termelés (széleré6m) 100% 100% n/a
Sinergy Energiakeresked§ Kft. villamosenergia-kereskedelem 100% 100% 100%
Sinergy Kft. gbzellatas, légkondicionalds, villamosenergia- 100% 100% 100%
SUNTEO Kft. villamosenergia-kereskedelem, villamosenergia- 100% 100% 100%
Tisza BioTerm Kft. gbzellatas, légkondicionalas 100% 100% 100%
Tisza-BioEnergy Kft. g6zellatas, légkondicionalds 100% 100% 100%
Tisza-WTP Kft. viztermelés, -kezelés, -elldtas 100% 100% 100%
WINDEO Kft. villamosenergia-termelés (széleré6m) 100% 100% 100%

2.3  Valtozasok a Csoport szerkezetében

2.3.1 Uzletrész értékesitése

A Tarsasag - mint eladd — és a BorsodChem Zartkorlien M(ikod6 Részvénytarsasag (székhelye: 3700

Kazincbarcika, Bolyai tér 1.; cégjegyzékszama: Cg.05-10-000054; a tovabbiakban , BorsodChem”) -

mint vevé - a 2021. marcius 3. napjan Ulzletrész adasvételi szerzGdést kotottek a Tarsasag

kizarolagos tulajdondban allé BC-Therm Kft. izletrésze tulajdonjoganak atruhdazdasa targyaban. Az

addsvételi szerz6désben meghatarozott zarasi feltételek teljesiilésével, 2021. majus 31. napjan a

BC-Therm Kft. tzletrészének tulajdonjoga atszallt a BorsodChemre.

Az adasvételi szerz6dés alairasaval

a felek az dltaluk kordbban megkotott hosszatavu

hdszolgaltatdsi és kapacitaslekotési szerz6désben vallalt kotelezettségeknek tettek eleget, melynek

2 A BC-Therm Kft. 2021. majus 31. napjatol nem képezi a Csoport részét. A tranzakcid részleteit ldsd a 2.3 és 2.3.1

pontban.
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értelmében a BorsodChem vdllalta a BC-Therm Kft. Uzletrészének megvasarlasat a szerz6désben

meghatarozott hataridére.

Az addsvételi szerz6dés nem érintette a Tarsasag BorsodChem teriletén végzett Gzemeltetési és
karbantartdsi tevékenységét, a kazdntelep lizemeltetését és karbantartdsat tovabbra is az ALTEO

biztositja.
2.3.2 Beruhdazasok bemutatasa, 6sszehasonlithatdsag biztositasa
A Csoportnak az 6sszehasonlité idGszakban egy lezaruld értékelést akvizicidja volt:
Akvizicio

datum
Pannon Széler6m(i Kft.  Energia termelés (széler6m{), mikodé 2020.10.15.

Lednyvallalat neve Tevékenység

A Pannon Széler6m Kft. egy 7 toronybdl allé 15 MW-os villamos teljesitmény(i szélerémdparkot
tulajdonol és lizemeltet Babolna kdzség térségében, amely a termelt villamos energiat a Kotelez6

Atvételi Rendszerben (KAT) értékesiti, KAT jogosultsaga 2025.07.31-én jar le.

Az akviziciok kovetkeztében a targyid6szak adatai (mind a vagyon, mind pedig az eredmény
tekintetében) tartalmazzak az akvizicié adatait, mig az 6sszehasonlitd adatok csak részben. Ennek
kovetkeztében az 6sszehasonlitd adatok és a targyidészaki adatok ezen informdcidk ismeretében

osszehasonlithatok.

2.3.3 A Tarsasag Leanyvallalataival kapcsolatos cégjogi események 2021. januar 1. és jelen
Féléves Jelentés kozzétételének napja kozotti idészakban

A Tdrsasdg, figyelemmel a Lednyvdllalatai és az azokat érinté cégjogi események szamdra, jelen
fejezetben csak a Lednyvdllalatok jelentésebb cégjogi eseményeinek ismertetésére tér ki, igy
kiilbnésen a személyi véltozasokkal, telephely, illetve fioktelep modositdsokkal kapcsolatos

dontések az alabbiakban nem kertiilnek ismertetésre.

Az ALTEO Nyrt. 2021. elfogadta a leanyvallalatok 2020. évre vonatkozé éves beszdmoldit. Az aldbbi

lednyvallalatok esetében a Tarsasag osztalék fizetésérél hatarozott.

Leanyvallalat neve: Osztalék mértéke:

ALTE-A Kft. 7.000.000 Ft
Domaszék 2MW Kft. 16.000.000 Ft
EURO GREEN ENERGY Kft. 1.500.000.000 Ft
Monsolar Kft. 61.000.000 Ft
Pannon Széleré6mda Kft 238.000.000 Ft
SUNTEO Kft. 108.000.000 Ft
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A Tarsasag - a 2021. mdjus 27. napjan kozzétett kozleményben felsorolt - Leanyvallalatok

vonatkozasaban dontott ezen Leanyvallalatok székhelyének 2021. junius 15. napjaval torténd

athelyezésérdl a 1033 Budapest, Kérhaz utca 6-12. szam ala, egyuttal ezzel a nappal megszintették

m(ikodésiiket a 1131 Budapest, Babér utca 1-5. szam alatt.

2.4

24.1

Forduldnap utani cégjogi és gazdasagi események

A Tarsasdaggal kapcsolatos cégjogi események 2021. januar 1. és jelen Féléves Jelentés
kozzétételének napja kozotti idészakban

A COVID-19 virushelyzet miatt 2021-ben is a Tarsasag lgazgatésaga hozott hatarozatokat a Kozgy(ilés

hatdskorébe tartozd kérdésekben a veszélyhelyzet soran a személy- és vagyonegyesit6 szervezetek

mikodésére vonatkozod eltérd rendelkezések Ujbdli bevezetésérdl szolé 502/2020. (XI. 16.) Korm.

rendelet rendelkezéseivel 6sszhangban. Ezen hatarozatok az alabbiak:

a)

b)

f)

Az |gazgatdsag elfogadta a Tarsasag 2020. december 31-ével végz6d6 (izleti évére vonatkozo,
a Tarsasag konyvvizsgaldja altal elfogaddsra javasolt mérlegét és a szamviteli térvény EU IFRS-
ek szerint éves beszamoldt készité gazdalkoddkra vonatkozd elGirdsaival Gsszhangban
elkészitett egyedi beszamoléjat (266.918 ezer Ft atfogd eredmény, 27.632.775 ezer Ft
eszkozok dsszesen) izleti (éves) jelentését, az Igazgatdsag jelentését, valamint a konyvvizsgalo,

az Audit Bizottsag és a Felligyeld Bizottsag ezekrdl készilt irdsbeli jelentését.

Az Igazgatdsag elfogadta a Tarsasag 2020. december 31-ével végz6dd Uzleti évére vonatkozo,
a Tarsasag konyvvizsgaldja altal elfogadasra javasolt konszolidalt mérlegét és az IFRS-ek alapjan
készilt konszolidalt beszamoldjat (2.704.833 ezer Ft atfogd eredmény, 44.884.360 ezer Ft
eszk6zok Osszesen), Uzleti (éves) jelentését, az Igazgatdsag jelentését, valamint a

konyvvizsgdld, az Audit Bizottsag és a FelligyelS Bizottsag ezekrdl késziilt irasbeli jelentését.

Az Igazgatdsag az elGterjesztéseknek megfelel6 tartalommal elfogadta a Tarsasag 2020. évi

mikddésével kapcsolatban elkészitett felelGs tarsasagiranyitasi jelentését.

Osztalékfizetést Id. a 1.7 Konszolidalt sajat t6ke valtozdsok c. pontban.

Az Igazgatdsdga Polgari Torvénykonyvrél szold 2013. évi V. torvény 3:117. § (1) bekezdése

szerinti felmentvényt, az ott irt feltételek mellett az Igazgatdsag tagjainak megadta.

Az |gazgatdsag hozzdjarulasat adta ahhoz, hogy az ALTEO MRP Szervezet 2020. évi
Javadalmazasi Politikajanak hatdlya Kovacs Domonkos és Chikan Attila Laszld Igazgatdsagi
tagokra kiterjedjen, tovabba az el6terjesztések szerinti tartalommal elfogadta a Javadalmazasi

Politika mddositasat, annak Uj vezérigazgatd-helyettesekre torténd kiterjesztését.
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g) Azlgazgatdsag tudomasul vette és elfogadta a sajatrészvény ligyletekrdl sz616 el6terjesztések
szerinti tajékoztatast, valamint a 2021. aprilis 13-an elszamolasra keril6 lgyletrdl szo6lo

kiegészits tajékoztatast.

h) Az Igazgatdsag dontott a sajatrészvény-iigyletek tekintetében az Igazgatdsag részére adott
felhatalmazas 2021. aprilis 19. napjatdl szamitott tizennyolc hénapos idGtartamra térténé

meghosszabbitasardl az elGterjesztésben ismertetett feltételek szerint.

i) A Kozgylilés a Tarsasag modositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Alapszabalyat elfogadta.

A Tarsasag lgazgatdsaganak — kozgy(ilési hatdskorben meghozott - osztalékfizetéssel kapcsolatos
hatdrozata alapjan a Tarsasag Igazgatdsdga az osztalékfizetés kezd6napjaként 2021. majus 20. napjat
hatdrozta meg, az osztalékfizetés feltételeit 2021. mdjus 3. napjan a Tarsasag hivatalos kozzétételi

helyein publikalta.

Az lgazgatdsag dontése alapjan a Tarsasag székhelyét 2021. junius 15. napjaval athelyezte a 1033
Budapest, Kérhaz utca 6-12. szam ala, egyuttal ezzel a nappal megsziintette miikodését a 1131

Budapest, Babér utca 1-5. szam alatt.

2.4.2 Hitelmindsités éves feliilvizsgalata

A Scope Ratings GmbH elvégezte a Tarsasag 2019-2020. években a Novekedési Kotvényprogram
keretében kibocsatott kdtvényeire vonatkozd hitelmindsitésének éves fellilvizsgalatat, melynek
eredményeképpen a kotvények hitelbesorolds nem valtozott, tehat megerdsitésre kerilt a
kotvények minésitése BBB- fokozaton. A hitelmindsité ugyancsak megerdsitette a Tarsasag, mint

kibocsatd BB+/Stabil mingsitését, valamint rovid lejarati addssagainak S-3 mingsitését is.

2.4.3 Integralt Jelentés kozzététele

A Tdrsasdg 2021. majus 6. napjan tette kozzé 2020. évre vonatkozd Integralt Jelentését.

7 7 T4

2.4.4 Vezet6 allast személyek pozicidjaban bekovetkezett valtozasok

Chikan Attila Laszl6 vezérigazgatd kinevezése alapjan, Simon Anita — korabbi hulladékgazdalkodasi
divizidvezetd — 2021. junius 1. napjatél az ALTEO ,fenntarthatdsagért és korforgdsos gazdasagért
felelGs vezérigazgatd-helyetteseként” folytatja munkajat a Tarsasagnal. E naptdl fogva Simon Anita
a hulladékgazdalkodasi divizidn kivil az ALTEO Gjonnan kialakitott ,Fenntarthatdsag és korforgasos
gazdasag” elnevezésli részlegének a vezetGje is. Tovabba Luczay Péter — aki eddig termelés- és
kockazat menedzsmentért felelGs vezérigazgatd-helyettes pozicidt toltott be — szintén 2021. janius
1. napjatdl ,termelésmenedzsmentért és Uzletfejlesztésért felel6s vezérigazgatd-helyettes”

statuszban folytatja munkajat a Tarsasagnal.

37.



2.4.5 GINOP

A Tarsasag megkezdte a ,Kiilonb6z6 paraméterd akkumulator celldkkal felépitett tarold
|étesitmény integralasa a villamosenergia-rendszerbe” cim( kutatasi projektjének megvaldsitasat,
mint arrél a 2021 juniusdban kozzétett kozleményében is tajékoztatast adott. A Tarsasag a projekt
megvaldsitdsara a Gazdasagfejlesztési és Innovacids Operativ Program (GINOP) keretében nyert
eurdpai unids tdmogatast 227,84 millio Ft 6sszegli vissza nem téritendé-, valamint 249,68 millid Ft
Osszegl visszatéritend6 hitel Osszegre. Jelen projekt keretében az ALTEO a Kazincbarcikai
Fit6er6md teriletén épiti fel a masodik energiataroléjat, 5 MW-os teljesitménnyel. A kivitelezési

munkdlatok 2021 juniusaban indultak, a projekt palyazati zarasa pedig 2022 januarjaban varhato.

2.4.6 Stratégiai egyluttmiikodés
Stratégiai egylittm(kodési megallapodast kotott az ALTEO és az AutoWallis Nyrt. azzal a céllal, hogy

a jov6ben 0Osszehangoljdk az e-mobilitdshoz kapcsolddd szolgaltatdsaikat. A két cég
megallapodasanak alapja, hogy mindketten elkotelezettek a fenntarthaté és a transzparens
m(ikédés, tovabba a z0ld gazdasagra vald atallas mellett. A megallapodas az e-autdk toltéséhez

kapcsolddod innovativ energetikai megoldasok értékesitésére is kiterjed.

2.5 Az ALEO iizleti kérnyezetének bemutatasa és kockazatai jellemzGik szerinti besorolasuk

ATarasag 2020. december 8. napjan kdzzétett, és alabbi linken elérheté informaciés dokumentuma
(a tovabbiakban: ,Informaciés dokumentum”) részletesen tartalmazza, és az el6forduldsuk
valdszinlisége és negativ hatasuk varhatd nagysaga alapjan értékelte az ALTEO Csoporthoz, tovabba
a Tarsasag altal kibocsatott értékpapirokhoz kapcsolédé specifikus kockazati tényezéket, valamint
a megalapozott befektetSi dontés meghozatala szempontjabdl felmeriilé esetleges kockazatokat.
Mindezekre tekintettel jelen pontban csak azon kockazatok keriilnek ismertetésre, amelyekben az

Informdciés dokumentumhoz képest valtozas kdvetkezett be.
Az Informdcids dokumentum az alabbi linken érheté el:

https://www.bet.hu/newkibdata/128509240/ALTEO nkp31 infodoc 20201208.pdf

Kiegészités a makrogazdasagi és a jogrendszerbdl fakadé kockazati tényez6h6z
A COVID-19 virus terjedésével kapcsolatos kockazatok
A Tarsasag 2020. mdrcius 26. napjan tette kdzzé a COVID-19 virussal kapcsolatos kdzleményét,
amelyben részletesen ismertette a COVID-19 virus miatt bevezetett intézkedéseket, valamint a

virus ALTEO Csoportra gyakorolt varhaté hatdsait.

A kozlemény az aldbbi linken érhet6 el:
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https://www.bet.hu/newkibdata/128382033/ALTEO kozlemeny 20200326.pdf

Az ALTEO Csoport tovabbra is fenntartja, hogy kozvetlen személyi allomanyat, illetve az egyes
folyamatban 1évé projektekbe bevont alvallalkozdi, beszéllitéi kérének munkaerd allomanyat
érintheti a COVID-19 virus és annak soran meghozott, illetve meghozatalra kerilé intézkedések. Az
esetleges megbetegedések negativ hatdssal lehetnek az ALTEO Csoport munkafolyamataira, a
folyamatban Iévé projektek ltemezésére, tovabba hatranyos munkaerdpiaci kovetkezményekkel
jarhat. A Magyarorszagon bevezetett veszélyhelyzet negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport
vev@inek, felhasznaldinak eredményességére, fizet6képességére, valamint energiaigényiik,
beruhdazasi hajlanddsaguk csokkenését eredményezheti, ami az ALTEO Csoport eredményeire is
hatrdnyos hatast gyakorolhat. Az ALTEO Csoport vezetdsége a munkavallaléi egészségvédelme
kapcsan felmerilé kockazatok kezelése érdekében meghozta a sziikséges intézkedéseket, és
feldllitotta a Pandémids Irdnyitd Testlletet és Pandémids Tervet fogadott el. Az ALTEO Csoport
vezet6sége folyamatosan figyelemmel kiséri a COVID-19 virussal kapcsolatos eseményeket, és
amennyiben sziikséges megteszi az ezek alapjan sziikséges |épéseket.

Kockazati szint: kozepes

2.6 Folyamatban lévé peres ligyek

Tekintettel a VPP Magyarorszag Zrt. (székhelye: 1113 Budapest, Bocskai Ut 134-146. C. ép. 3. em.;
cégjegyzékszam: Cg.01-10-048666) Sinergy Energiakeresked6 Kft. részére 2018-ban megklldott
levelére — melynek tartalmat illetve a Sinergy Energiakereskedd Kft. erre adott vdlaszat a 2018.
februar 14. napjan a Tarsasag hivatalos kozzétételi helyein kozzétett kozlemény részletesen
ismertet — a Sinergy Energiakereskedd Kft. 2018. marcius 14-én kérelmezte a Szellemi Tulajdon
Nemzeti Hivatalatél annak megallapitasat, hogy a szabalyozasi kozpont Gzemeltetése soran altala
haszndlt 6sszesen hat szabalyozdi eljaras nem (tkozik a VPP Magyarorszag Zrt. mint jogosult javara
E031332 szamon lajstromozott ,Elosztott energiatermel6 rendszer, szabdlyozé eszkoz és eljaras a
rendszer energiatermelésének vezérlése” elnevezés(i szabadalomba.

A Sinergy Energiakereskedd Kft. az ugynevezett nemleges megallapitas iranti eljardsokat azzal a
céllal inditotta, hogy a VPP Magyarorszag Zrt. altal vélelmezett — a Tarsasdg 2018. februar 14. napjan
publikdlt kozleményében is ismertetett — jogsértés tényét egyértelmden és véglegesen megcafolja.

Az eljaras a jelen dokumentum publikdldsdnak idejében még folyamatban van.

Az igy kapcsan a Csoport a mérlegére hatassal Iév6 helyzetet nem allapitott meg.
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2.7 AFéléves Jelentés kozzétételre valé engedélyezése
Jelen Féléves Jelentést a Csoport Igazgatdsaga 2021. augusztus 31-én megtargyalta és kozzétételre

engedélyezte.

3  Kibocsaté nyilatkozatai

A Tarsasag kijelenti, hogy a 2021. év elsé félévére vonatkozo 6sszevont (konszolidalt) 1d6kozi
Pénzligyi kimutatasai és Féléves Jelentése az Eurdpai Unid daltal elfogadott Nemzetkozi Pénzigyi
Beszamolasi Standardokkal Osszhangban, a Tarsasag legjobb tudasa szerint készilt, valds és
megbizhatd képet ad a Tarsasag, mint kibocsatd és a konszolidacidba bevont vallalkozdsok
eszkozeirdl, kotelezettségeir6l pénzigyi helyzetérdl, valamint nyereségégérdl és veszteségérdl.
Tovabba a Tarsasag kijelenti, hogy a 2021. év elsé félévére vonatkozé 6sszevont (konszolidalt)
Féléves Jelentése megbizhaté képet ad a kibocsatd és a konszolidacidba bevont vallalkozdsok
helyzetérdl, fejlédésérél és teljesitményérél, valamint ismerteti a pénziigyi év hatralévé id6szaka
tekintetében valdszin(isithetd kockazatokat és bizonytalansagi tényez6ket. A Tarsasag kijelenti,

hogy jelen Féléves Jelentés adatait fliggetlen kdnyvvizsgalé nem vizsgalta.

Budapest, 2021. augusztus 31.

Az ALTEO Nyrt. képviseletében

Chikan Attila Laszl6 Bodnar Zoltan
az lgazgatdsag tagja, vezérigazgato gazdasagi vezérigazgato-helyettes
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