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Figgetlen koényvvizsgal 6i jelentés
az ALTEO Nyrt.r é s z v é Imyéessz&8ir e
Akonszopédalgyi lbkknbuntyavtvaiszsgéal at arél készilt jelentés

Vél emény

El végezALTEQ Nyat. ¢ sk onszol i dal asba bavopgegs 9228t téaMiatlaonszol i d
z U

pén gyi ki mutatadsainak koényvvizsgal at 4t2020.aenembgr konszo
31-i fordul 6napr a képséniztiegtyti khoenlsyzzoemelybenlata t east Zksthzdd k és f or
egyezb6 veéemBHA3GezeeFt-, az ezen i déponttal védkohd& olildatl it
jobvedel emki mut at &sbdl , ko sl melniy & & Immelgbienaadzb 6lhz If eotgié év t el
at f cegée d mé2n794833 ezer Ftnyereségonszolidalt saj atasbobéke égalt
konszolidalkt mua b afslbbaw, valamint a szamviteldi politika
tartalkmasaol i dalt megjegyzésekbdél &llnak.

Vél eményiunk szerint a mell ékel't konszolidéalt pénziugyi
adnak az ALTEO Nyrt. &konszolidal asba b a020.ndecemberi3i-ahatfaeinnal | o

konszolidalt pénzigyi helyzetér 6l , val ami nt az ezen i
konszolidalt pénzigyi tel | es-flawmé myEuwadl p adis Wkmind zdolltiad a Ibte
Nemzet kozi Pénziugyi Beszamol asi St andardokkal (az , EU
mi nden |l ényeges szempont bol a Magyarorszagon hat al yos
torvénynek (a ,szédmviteteik ts@revédmy” )koamzszBUiIi d&RS éves b
gazdal koddékra vonatkozdé el 6irasaival ©6sszhangban készif

A vélemény al apj a

Kényvvizsgéadlatunkat a Magyar Nemzet.i Kényvvizsgél at i S
vonat kMagyarorszagdmriv&amylekoss egyéb jogszabalyok al ap
standardok értelmében fenndall 6 fel Al KIn&yivn k stlg@&V &b Ik olnesi
pénzigyi ki mutatasok koéonyvvi 32 aaaadnnizé.rt val 6 felel 6§ssé;
Figgetl enekCyapyatnkkdlmat koz 6, Magyarorszadagon hat &l yos |
Kényvvizsgal 6i Kamara ,A koényvvizsgal 6i hivatas magatar
sz61l 6 sz abam vajamiattaa” ezekben nem rendezett kérdések teki.i
Nemzet kodzi Eti kali Standar dok Testilul ete altal ki adot't
kényvvizsgal 6knak (a nemzetkozi fliggetlenségi standard
IESBA Koé-Hewr) foglaltak szerint, és megfeleltdwabhliz atgiylai
el 6irds.oknak is

Meggy6z6désiuink, hogy az &altalunk megszerzett koényvvizs
nyujt véleményiuinkhoz.

Egyéb kérdések

ACsoport 2019 . kcdérvsszopeédalgyi k immdust akt Gdrsyaviti zsgal 6 kdényvvi zsc
marci @ Xelt konyvvizsgédl déi jelentésében mindsités nél
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Kul csfontossagu kodényvvizsgalati kérdések
A kul cs foonktdonsysvavgi zsgal at i kérdések azok a kérdések, am
|l egjelent6sebbek vol tak a pttarzdigiydéskamut ak asokol adaahal
kényvvizsgalata sor an Ezelpétn zdiglyér ké sTeuk eatt dalstodklo eggo V € d :
kdnyvvizsgél atanak Osszefiggésében és az arra vonatkoz
ezekré6l a kérdésekr 6l nem bocsatunk ki kil dn vél eményt
Kul csfontossagi kodonyvviKdényvvizsgél athkulv@as fasmzt
kényvvizsgal atii kérdési
Eszkozok értékveszteése
Hi vat kozassal a kon
ki mutat asok kiegészité
pontjar a
A Csoport 25.435.923 ezerFtér t ékben Kodényvvizsgalati z elegsazrk
targyi eszkodozdket a ertékveszt és kapceoktndan é &
ki mutatédsokban. kovetkezdk voltak.
A vonatkozé szamvit Ell endériztiiak az egyes
megfelel den a menedzsegyseégekhez kapcsol 6d
(Il egal @&bb évente) értémenedzsment altal al ka
abbo6l a célbdél, hogy meféb feltétel ezések é
van-e ttékveszt és e lvalamélyn megal apozottséadganak kri
pénzter mel 6kapzsplagtesang g e | Saj at szakérté bevona
ismerete i n k és tapaszta
Az értékveszt és teszt ell endriztiiok a felnh
értékek meghat &rozasa pontossagat, ra efl eelvtaéntce
di szkontfalladw crmbdhszertAziésszerlségeéet, Gjraszéan
értékvesztés teszt szarkal kul &ci 6k pontosséagat
amelyek bizonyt al anséagot h o
pénztermel 6 egys égetkéek Vi zsgal atunk keretében
valtozhat annak megf al kal mazott e | 6r anpak |
befolyéadsol 6 tényez6ék vimegall apitasar a, hogy
megal apozottak az adot
jovébeli teljesitményél
pénzaramokat €s nov
06sszehasonlitottuk a
teszteljuuk a me ne dz €kn
pont ossagéat
Vi zsgéal tuk a relevans
standardok megfeleld al
el szadmol asokat és kodzzt
Az el jarasaink al apj a
| ényeges hibéas allitéasi
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Kul csfontossagiu kodonyvviKdényvvizsgéalati valaszi
kényvvizsgal atii kérdési

Bevételek el szamol asa

Hi vat koz4adssal a kionszol

ki mut alvV.d.snelg| e giyez é s

A realizéalt arbevétel IKényvvizsgal atunk az

Csoport teljesitményéncal &t dmaszt asar a a k

megfelel en biztositanikdédnyvvi zsgal adrtalmazta., ar a

pénzuiugyi ki mutat asok

tdrgyévet érintdé arbev Az arbevét el val 6di s¢é

értékesitésiartbrrazaelei mintavételes eljarasok

és szol g&lzeatz®dsié s ek a val asztottf ongalerhie k v

megfeleld teljesitéskollevelekkel illetve al apbi zonyl atc
szerz6dés, teljesiteésiog

ACsoportaz energiaipari @r

bevéteel eka készultség Tesztelt idecember230-R0f or du

figyelembevétel éBzesetbeea megel 6z6 utol sé6 és az

készultséngeigffeodkenalk mért szaml 4k k al kapcsol atba

jelennek meg az eredméridbészakr a -e kekdn ytvedliédsoér

teljesitési foknak meg el hat &r ol aso.kk pont ossaq

ker al ki mutatéasra
TeszteltOk a fenti f
kiallitott anréb e 8 2 & el 4 ke
megbi zonyosod] ogg kazoka nem¢
kapcsol 6dnak ((BzI|22020 év
arbevétel hez.
Ellenériztuk az energi
szerz_6dések eset ében
figyel embevétel ével
el sz&amondtass dgadt, val 6d
Teszteltuk az arbeveée
(manudalis) konyvel ési
érdekében, hogy azonos
Uzl etmenettel nem
tételeket, valamint mec¢
t étel eket aizoaylatokab szt 6 |
Az értékesités netto a
el emz6 el jaréasok.kal i s
Vi zsgéal tuk a rel evans
standardok megfeleld al
el szadamol asokat és kozzt¢
Az el jadarasai nk aadmpg iat
| ényeges hibéas allitéasi
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Egyéb informéaci 6k

Az egyéb i azfADTEOMNyrt.i ke nsz ol i dal asba 202@ v odvin v Ad Ul Zald entltita i

jelentésébbbmal yemtaka kodnyvvizsgal 6i jelent éisntagtr@ama el
jelentésébél, amelyet varhatodéan a kdnyvvizsgal.Ai jel ent
vezet ésaktekglyéb infor maakiohiks&rotlzidadtapbbhent ésnek a széam
illetve egyéb mas |jbgsrabalyalvodaaskbanvbgkran torténd el
kényvvi zs gé&lsdiinkj glVeén e mé ny " k osnzsazkoad si zddabl aa n  paé n z Uadogti ki mut
vél eményink nem vonatkozik az egyéb informaci 6kr a
Akonszodénzaldgyi kamutawbkégrkekt kodnyvvizsgal atdval kapcsol
az egyéb i ndtoalmaas &ka és ennek soranazana@yké bméirndfegrem&c
|l ényegesen amk-¢ ahktomezd péedalgyi knanut aagygoka kdnyvvi zsga
szerzettis mer et ei nknek, vagy-eegyhodlgkérntz d@Eynwyte@riskrnai. H&hs &l | it
az elveégzett munkank alapjéadn arra a kovetkeztetésre ju
allitast tartalmaznak, koteleéde@gagimhk ¢redé&ntéstathrinmas
A szamvitelid t6r vény aloavpgbdbnd aa nmmia kf emeegli & sésl éégdienlketito gy a
jelentés a szamviteldi torveéeny, illetve egyéb mis jogsz
bel eértwonsagyazldatliit j el elet assmaqmveteli torveény 95./ B.
f) pontjaban fogl aés &oOvEéEl al wdInzy miomittddtail tj ekens sl Edaht
pénzigyi kibomszabagophr 61 vel drréannyv inyeilliv &nbirtvaésnay. al apj an
kel l tovabba kaonrséziolizhid@ddyt g el ent ésben readal ksezzdérsvria ebh @
torvemy/ B. 8§ (2X),dHét)dddéds vae) 95. / C. -eBp o(n2t)j &beakre zndeégsh aat)ar o
inforkatci 6

Vél emény Und AISTEOeNyrt. @tk ons zol i d&l ds ba 2028 v oékwin ¥ A b Ul dald et ita i

jelentése minden | ényeges vonATEQ dbytaskanmsbdebiztHahgbha bae
vall a2D28.t akwinszol i dakt mpéazdédggavatramviteli toérvény vonat
Akonszolzldatlit jel entésben rendel kezésr9e .l dBcs &t t2t) 4 kb ek e:
a)d),g)ésh)i l Il etve 95./ C. -e8p o(n2t)j Abbeakne znideégsh aat)dr oliov ¢ | i @@ pwé& Ima ¢

mas jogszabadly a T&adrsasd&dg sza&d&mara nem jierl eenlté strey a kekziér
tekintetben nem mondunk véleményt.

Az Uzl eti jelentésben més jellegld | ényeges ellentmond
tudomaasunikgy e tekintetben nincs jelentenival 6nk

Ami kor atolvassuk az éves jelentés azon részeit, amelye
dat umat megel 6z86en, ha arra a kovetkeztetésre jutunk,
kétel mkséagladott kérdéatr koammuyhni &sasal wmegbizottak felé
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A vezet és €s az iradanyitéassfael emdgbicges tal paahdbyek

ki mut aédsok

A vezet éakodomeserbdbbBsdalt pénnakiagzy i E ukriodnpuatia tlansiook al t al el fog:
Pénziugyi Beszamol &siszBanagbanddlokalénd €s a val 6s bemu
megfelel 6 el készitéséért, val amint az olyan belsd6 kon
ahhoz, hogwal ¢gbat dwé akar csal dasbédl , akar hi babadl er ed
konszodvgsahtzigyi kemhtazaséke

Akonszopédmndziligyi kemkhésarasé&e soran a vezet éGopbrimdkel s az

a vallaltkkotzaasafaolwal 6 képességét és az adott helyzetnel
folytatédséaval kapcsolatos informacidkat, val ami nt a v
al apul 6 &«opamvziolt eldal t pénzivipyliéd kail héatl tmtazedmskdbam eset et ki
vezet ésnek sz&ad&ndékabalsopodkdtl wmegw zbBeserinietani az Uzl etsz
vagy amikor ezen kiviil nem all el 6tte mas realis |l ehet
Az iranyitassal megbizot Csopstzpénet Yyipks zAenloe laéd $ e kf od y ama

felligyeéel et éér

A kébnyvvkaesgablbi dalt pénzkKkgypyvkimeasgatasaa&rt val o fel el

A koényvvizsgdl at sor an cél umik &reddl6, bhapyy as skhgmstz o3 2
ki mutacgdoke nem tartalmaz akar csal dasbél, adlhamhntbabd
az, hogy ennek al apjan a véleményiunket tartalmazdé filigg
kell 6 bizonyosséadg magas f ok bhiozgoyn yao sMaaggy,a rd eN ennezne tgia rKadnne
Standardokkal ©osszhangban elvégzett koényvvizsgalat min,
allitadast. Aehiedhsetélelki tcsadlkdAsbdol vagy hibabdél, és | ényecq
az aakvoazras, hogy ezek O6nmagukban vafgel bgyinhéakedknkbrsnpt
pénzigyi &kkmapptiasmeghozott gazdasagi dontéseit

A Magyar Nemzet.i Konyvvizsgéal at iegS&sazned ag dro&n szzak maii m
al kal mazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk éksonfsezloméirdjallkt apéohakigyi ckamashdlas akar hi
|l ényeges hibas allitasainak kockdzean akdgk &2 eatl el i K § 21k
alkalmask 6 nyvvi zsgal ati el jarasokat, valamint elegend®6
szerzink a véleményink megal apozdséadhoz. A csal asbé
tdr dséanak kockazat a nagyobb, mi nt s a mahg dbbaabno | f oegrleadl 6l
0sszej dtszast, hami sitast, szandékos kihagyéasokat,
felOliréasat.
Megi smerj ik a kdnyvvizsgal at szempontj dbdél rel evans
kédnyvvi zsgal atter veel zj zalrndks onkead , amelyek az adott kordadlr
de nem azért, hogy a TA&arsasag bels6 kontrolljanak
nyilvanitsunk.
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Ertékel jik a vezetés altal al kal mazott sz atatvi teli
készitett szamviteldodbekékbesekt ébekapssmer(lséget

Kovetkeztetést vonunk tee aarvrele,t élsogy shkzkelrysdnvaalvéal | al
el vén akapaskolidalt péokzoggizeddilmutasstags val amint a
konyvvizsgal ati bizonyiték -eal apjhgegeasrr @ z onhyagayl arfs
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amel ye
vall al kozas f oleystsaétgiéstarial lveatl66e rk.é pAmennyi ben azt a ko
|l ényeges bizonytalansag &l fenn, ffieglg ek ¢ leln  KidBwnry w vl
figyelmet a konszol i dalt péoklzaigyli ékd mkhaptasl 6dd6 kodzzététe
kozetel ek e tekintetben nem megfelel ek, mi nds
Kovetkeztetéseink a fiuggetlen kdnyvvizsgal 6i jelent
bi zonyitékon alapul nak. Joveébel. események vagy f el
TArsasdg nem tudja a vallalkozast folytatni

Ert ékelkjoinlszal i dalt péokAldwigokibmmuatadasat , fel épités
bel eérkovres zaokiielgad szi t 8 mel | ékl etben tett kozzététele

hogyakonszopénmzalddgyi dkbarttaedijses tdl apul szolgaldé ugyl et
val 6s bemutat asa.

A konszolidéalt pénzigyi Kkimutatasokra vonatkozo veéle
konyvvizsgal atii bizonyiteéekot szerzunk a Csoporton

tevékenységek pénziugyi informaci 6irolirahRgiehéaeéekt,
fellgyeletéért €s elveégzéséeéert . Tovabbra is kizarél
véleményunkért.

Az iranyitassal megbizott -egeé&Bl ¥ ékdEeésad bkntdneyhvt vait zhsogzazl ua
tervezett hat @lésrédt, é&s kibtngmei zsgal at jelentds megall
altal al kal mazott bel sé6 kontrollnak a kéonyvvizsgal
hi anyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyil atkozunk az iranyitasodl, megli megtf ed zd nidnlky ek méilggar

relevéans eti kai kovetel ményeknek, és kommuni kal j uk f
kérdéseket, amel yekr 61 ésszerlden feltételezhet 6, hogy
adott esetbenakapc sol 6d6 bi ztositeékokat.

Az irdnyitéadssal megbizott személ yek felé kommuni K&l t
kérdéseket, amel yek a t préqyildys z akii muk an fazswlki dkddntyvvi z
|l egjelentésebb keér diéwleksf &t essn&dg d olgvrayavi zsgal ati kérd
jelentésinkben ismertetjiok ezeket a kérdéseket, kivéve,
kérdés nyilvanos kérzerdlkéitwllétr i tvkaag yk éhzati | djgkhmeg kogyk 6 z 6t t

egy adott kérdést a kodnyvvizsgal 6i jelentésben nem | eh
alapjadan annak hatranyos kovetkezményei sul yosabbak | €
hasznai.

BDO Magyarorszal§gf Konggyi magwaed Oksosrélgalt otlatr sfaes & g beli BDO IntempatienaliLimited garanctaby a pg kor | At ol t fel el 6sségl
tarsaagpa és a fliuggetlen BPOQekRbBOHzAt | Oésremzet kOzi

BDO Hungary Audit Ltd., a Hungarian limited liability company, is a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of the
international BDO network of independent firms.

Févarosi BirdsagaCé ¢ é:ofg. O1g0P-868785 z & m CsoportazonedBlNnt 787G 560
Group VAT Nr.: HU17780711



Tel:+36 1 235 3010, 235 3090 BDO Magyarorszé
Fax:+36 1 266 6438 Kényvvizsgal 6 k
www.bdo.hu 1103 Budapest, Kéér u

e—— Laurus | r @&@pah &4

1476 Budapest, Pf.138.

Jelentés egyéb | okgiv eé se | sneéanbydel kyrodzl 6 i

Az Euro6pai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU rendelete
al abbi nyil atkozatokat tesszuk a fidggetl en konyvvi z
Kényvvizsgal at i Standdardek i dlktbdlel elz@itnnts éjgelkemt d= | Ul
A kényvvizsgal 6 kijel o6l ése és a megbizas idétartama

A 2020. apr kil ils06z3g0y Gl ésen ker Ul a (AKTkEO Nwyergtv.al laGrzy wMsiémas gal 0] ¢
megbi zéasgrmhk| as zttassrutn kmedgsaza kit as nél kil

A kdonyvvjielsgmtl s és az auditbizottséadghoz cimzett kiegés

Meger d§sitj ik, hogy a jelen koényvvizsgél oi jelent ésben
kapcsol atos ikéwnglvemamsygianld © s SAETEGNyd.baaditbizet ®a p&Zh oz ci mz et
kiegészitd |jelent20d.smedr,ciadmel dyttunk ki az Eur 6pai Parl an

537/ 2014/ EU rendelete 11. cikkével 0Osszhangban.

Nem kdnyvvizsgal ati szolgaltatasok nyujtasa
Kijelentjuk, hogy angcappottumksszémmiingenn, az Eurdpai
537/ 2014/ EU rendel et e 5. ci kkének (1) bekezdésében
szolgaltat a1t meBden kijeAlEE@QNyytuik és hagy ahtala kontroll al
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A pénziigyi kimutatdsokban szerepld roviditések magyardzata:

Rovidités Magyarazat

ARO Eszkoz eltavolitasi kotelezettség

BET Budapesti ErtéktSzsde

BUBOR Budapest Interbank Offered Rate - Budapesti bankko6zi hitelkamatlab;

CDO Vezet6 mlkodési dontéshozo

CcGuU PénztermelG egység

EBITDA A pénzigyi tételekt6l, adofizetéstsl, értékcsokkenést6l és nem szisztematikus
csokkenéstdl (jellemzBen: értékvesztés) tisztitott eredménykategoria

EPS Egy részvényre juté eredmény

EUA Allokalt kibocsatasi jogok

FB Fellgyel6bizottsag

FVTPL A nyereséggel/veszteséggel szemben valds értéken értékelt

GET 2008. évi XL. torvény a foldgazellatasrol

HAS Magyar Szamviteli Standardok

HTM Lejaratig tartott pénziigyi eszkdzok

IFRS Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardok

IFRIC/SIC Ertelmezések a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokhoz

IG Igazgatdsag

KELER Kozponti Ertéktar Zartkoriien Mlikods Részvénytarsasag

Aramtd8zsde, &ltal szervezett villamosenergia-piac - a szervezett villamosenergia-piaci
HUPX engedélyes (HUPX Zrt) altal mikodtetett, a regiondlis villamosenergia-forgalmat
el6segitd kereskedési rendszer;

Magyar derivativ energiatézsde. A HUDEX-et a HUPX Zrt., alapitotta annak érdekében,
hogy megfeleljen az Uj jogszabalyi rendelkezésnek, amely szerint a HUPX és a CEEGEX

HUDEX . N . . .
hatdrid6s platformjain forgalmazott gdz és villamos energia szdrmaztatott termékeit
pénziigyi eszkozoknek kell tekinteni.

A VET, a VET Vhr. és a megujulé energiaforrasbdl vagy hulladékbdl nyert energiaval

KAT termelt villamos energia, valamint a kapcsoltan termelt villamos energia kételezé

atvételérél és atvételi drardl sz616 389/2007. (XI1.23.) Korm. rendelet szabalyain alapuld
villamos energia atvételi rendszer;
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A Magyar Villamosenergia-ipari Atviteli Rendszeriranyité ZartkdrlGen M(ikods

MAVIR Részvénytarsasag;

MEKH A Magyar Energetikai és Kozml(i- Szabalyozasi Hivatal (korabbi elnevezése: Magyar
Energia Hivatal);

METAR megujulé- és alternativ energiaforrdasokbol elGallitott h6- és villamos energia kotelezé
atvételi rendszer;

MRP Munkavallaléi Résztulajdonosi Program

NKP Novekedési Kotvényprogram —a Magyar Nemzeti Bank kdtvényprogramja

O&M Uzemeltetési és karbantartasi szerz6dés;

PM Pénzligyminisztérium

Tdrsasag ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvdnosan M(ikod6 Részvénytarsasag

TPT a t6kepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény;

VET 2007. évi LXXXVI. torvény - a villamos energiarol;
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I. A PENZUGYI KIMUTATASOK SZAMSZAKI RESZEI

Konszolidalt Jovedelemre vonatkozé kimutatas
és kimutatas a konszolidalt egyéb atfogé eredményrél 2020 évben

1. Atfogd eredmény

= ) ) 2020.12.31 2019.12.31
Athgo Eredmeny Megj. ezer Ft ezer Ft
(A zardjel negativ szamot jelol) 12 hénap 12 hénap

Arbevételek 1. 32981 301 25573 350
Anyagjelleg(i raforditdsok 2. (23 072 429) (18 284 265) *
Személyi jellegl raforditasok 3. (3 770 040) (3078 261) *

Ertékcsokkenési leirds és amortizacié 9. (2 858 523) (2045 752)

Egyéb bevételek, raforditasok, nettd 4. (1228 018) (804 281)
Aktivalt sajat teljesitmények 5. 512 226 292 494 *

Miikodési Eredmény 2564 517 1653 285

Pénziigyi bevételek 6. 479576 271602

Pénziigyi raforditdsok 6. (1569 892) (1215422)

Nettd pénziigyi eredmény 6. (1090 316) (943 820)

Adoézas el6tti eredmény 1474 201 709 465

Jovedelemadd raforditasok 7. (883 660) (435 834)

Netté eredmény 590 541 273 631

Ebbél az anyavdllalat tulajdonosait illeti: 20. 586 663 270717

Ebbél a kisebbségi részesedést illeti: 20. 3878 2914

Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) alapértéke 34. 31,48 15,02

Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) higitott értéke 34. 30,26 14,41

EBITDA 5512 091 3779 180

"* A jeldlt sorokon végzett 6sszehasonlitd idészaki korrekciokat Id. a 11.5.31 Vdltozdsok az
Osszehasonlito adatokban cimii alpontban a 29. oldalon.

2. Egyéb atfogd eredmény

o > > 2020.12.31 2019.12.31
Egyéb Atfogé Eredmény .
(A zardjel negativ szamot jelol) Meg]. SEerEE SeerEt

12 hénap 12 hénap
Egyéb atfog6 eredmény (nyereségadé hatésa utan) 2114 292 (1 415 650)
Cash flow hedge egyéb atfogd eredmény hatasa 20. 3234593 (109 399)
Cash flow hedge lezardsa miatt atsorolas eredménybe 20. (1121 360) (1304 930)
Atvaltasi tartalék 20. 1059 (1321)
Ebbdl az anyavdllalat tulajdonosait illeti: 2114292 (1 415 650)

Ebbdl a nem kontrollalé érdekeltséget illeti: - -

Atfogé eredmény 2704 833 (1 142 019)

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok elvdlaszthatatlan része.
A Megj. rovatban szerepld hivatkozdsok a pénziigyi kimutatdsok IV-V. fejezeteire utalnak.
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Konszolidalt pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatas
2020. december 31. napjara

3. Mérleg- Eszkozok

2020.12.31  2019.12.31
Mérleg - Eszk6z6k Megi. -én végz6dé -én végz6do
(A zardjel a negativ szamot jeloli.) év év
ezer Ft ezer Ft
Befektetett eszk6zok 31 065 255 24 194 661
Er6m(ivek és energiatermeld ingatlanok, gépek és 9
berendezések 25435923 17 711 707
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések 9. 87 369 73 105
Egyéb immateridlis eszk6zok 9. 3037269 3492 357
Uzemeltetési szerz6dések 9. 1212987 1407 741
Hasznalati jogok 9. 1063 615 924 768
Hosszu lejaratu lizing eszk6z6k 10. - 104 376
Halasztott ado eszkdzok 7. 132 811 286 856
Tartdsan adott kdlcsén 11. 95181 193 651
Tartds részesedés tarsult vallalkozasban 12. 100 100
Forgbeszkozok és
13 819 105 13 379 846
értékesitési céllal tartott eszkdzok
Készletek 13. 442 622 233165
VevBkovetelések 14. 3263224 2919 836
Rovid lejdratu lizing eszkdzok 10. 128 949 160 814
Kibocsatasi jogok 15. 843 488 342 100
Egyéb pénzligyi eszkdzdk 16. 1697 162 360 987
Egyéb kovetelések és idSbeli elhatarolasok 17. 3 895 803 4 396 596
Nyereségadd kovetelések 7. 92 812 118 677
Pénzeszkozok és egyenértékeseik 18. 3 455 045 4847 671
ESZKOZOK OSSZESEN 44884360 37574507

"* A jeldlt sorokon végzett 6sszehasonlitd idészaki korrekciokat Id. a 11.5.31 Vdltozdsok az
Osszehasonlito adatokban cimii alpontban a 29. oldalon.

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok elvdlaszthatatlan része.
A Megj. rovatban szerepld hivatkozdsok a pénziigyi kimutatdsok IV-V. fejezeteire utalnak.

mérleg folytatas Id. kbvetkez6 oldalt
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Konszolidalt pénziigyi helyzetre vonatkozo kimutatas
2020. december 31. napjara

4. Meérleg- Sajat t6ke és kotelezettségek

2020.12.31 2019.12.31
Meérleg-Forrasok . Megi. -én végzb’db’ -én v%gzb’db’
(A zaréjel a negativ szamot jeloli.) év év
ezer Ft ezer Ft
Sajat téke 8 547 657 5749 884
Anyavallalat tulajdonosaira juté sajat téke 8 539 892 5753 810
Jegyzett t6ke 20. 232972 232 948
Azsié 20. 5185 343 5056 207
Tulajdonosi tranzakcidk 20. (223 259) (192 534)
Részvény alapu kifizetések tartaléka 20. 62 819 68 398
Hedge lgyletek tartaléka 20. 399 801 (1713 432)
Atvaltasi tartalék 20. = (1 059)
Eredménytartalék 20. 2 882 216 2 303 282
Nem kontrollalé érdekeltség 20. 7 765 (3 926)
Hosszu lejaratu kételezettségek 27 905 833 21758 606
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 21. 14 889 000 10 909 019
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok 22. 8411 397 7 056 264
Pénziigyi lizing tartozasok 23. 1 047 406 917 122
Halasztott add kotelezettségek 7. 866 550 599 716
Céltartalékok 24. 850 493 568 680
Halasztott bevételek 25. 436 864 535674
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 26. 1404 123 1172 131
Rovid lejaratu kotelezettségek 8 430 870 10 066 017
Rovid lejaratu kotvénytartozdsok 21. = 2215114
Rovid lejaratu hitelek és kolcsonok 22. 929 693 463 165
Rovid lejaratu pénzigyi lizing tartozasok 23. 154 912 108 555
Kapott El6legek 27. 46 500 497 963
Szallitétartozasok 28. 2308 413 1963934
Egyéb pénzigyi kotelezettségek 29. 189 130 1104 369
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és idébeli 30.

elhataroldsok 4522 992 3654710
Nyereségado kotelezettségek 7. 279 230 58 207
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 44884360 37574507

"* A jeldlt sorokon végzett Gsszehasonlitd idészaki korrekciokat Id. a 11.5.31 Vdltozdsok az
6sszehasonlito adatokban cimii alpontban a 29. oldalon.

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok elvdlaszthatatlan része.
A Megj. rovatban szerepld hivatkozdsok a pénziigyi kimutatdsok IV-V. fejezeteire utalnak.
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Adatok ezer forintban

Konszolidalt cash-flow kimutatas 2020. évre

5. Konszolidalt cash flow-kimutatas

Cash-flow

(A zaréjel negativ szamot jel6l)

2020.12.31
ezer Ft

2019.12.31
ezer Ft

Addzas el6tti eredmény 1474 201 709 465
(Kamatbevételek) és kamatraforditdsok nettd eredménye 6. 953 839 736 667
Ertékcsokkenés 9. 2858523 2 045752
Ertékvesztések elszamolasa 4. 599 777 14 653
Termeld és egyéb berendezések selejtezése 4. 89 051 (79 375)
Céltartalékok képzése (feloldasa) 24, 37 000 -
Leszerelési koltségre képzett céltartalék képzése és (feloldadsa) - IAS 16 24, (0) 316 941
Halasztott bevételek valtozasa 25. (98 810) 394 426
Egyéb atfogd eredmény arfolyam hatdsa 20. 2277 463 (1415 650)
Részvény alapu kifizetések koltsége 20. 101 292 1650
Halasztott addk valtozasa 7. 191 786 175073
Nyereségaddk 7. (883 660) (435 834)

Uzleti tevékenység netto pénzdramldsa forgétéke viltozds nélkiil 7 600 462 2463768
Készletek valtozasa 13. (230 218) (20 021)
Kibocsatasi jogok dllomanyvaltozasa 15. (501 388) -
Vevdk, egyéb kovetelések és aktiv idébeli elhatarolasok véltozasa 14. (94 583) (2 268 382)
Egyéb pénzligyi eszk6zok valtozasa 16. (1336 175) 554 414
Szallitoi tartozasok, egyéb kotelezettségek és passziv idGbeli elhatdrolasok valtozasa 28. 347 875 158 797
Kapott el6legek (végeleges elszamolasa -) 27. (451 463) 133233

Uzleti tevékenység pénzaramlasa, (pénzfelhasznalasa) 5334510 1021 809
Betétek és befektetések kapott kamatai 6. 15 446 20228
Termeld és egyéb berendezések, immaterialis javak vasarlasa 9. (5631 151) (10 061 723)
Vallalkozasok megszerzésére forditott 6sszeg (nettd) 32. (2 134 892) (2753 103)
Termeld és egyéb berendezések, immateridlis javak értékesitésének pénzbevétele 9. 339 -
Lizing eszk6z6k valtozasa 10. 136 241 -
Tartdsan adott kdlcson, letét - kihelyezése 12. (47 991) 25000
Tartésan adott kolcson, letét - visszafizetés 12. - 275582

Befektetési tevékenység pénzarama ( pénz kidramlas) (7 553 441) (12 494 016)
Kotvények és hitelek fizetett kamatai 21.6 (692 486) (515 906) *
!’l'OSSZl:I Iejé’ratﬂ hite!ek és k.élcsb'nék: pénzugyi kotelezettségek, 22, (271 700) 3267 479
lizingtartozasok felvétele, visszafizetése
Kotvények visszafizetése 21. (2 150 000) (1013 026)
Kotvények kibocsatasa 21. 3904 709 10 289 246
Tékeemelés, sajat részvény vasarlas 20. 129 160 1987 061
Egyéb tulajdonosi tranzakciok 20. (30 725) (6 126)
Osztalékfizetés 20. - (250 068)

Finanszirozasi tevékenység pénzaramlasa 780391 13 758 660

Pénzeszk6z6k dllomanyvéltozasa (1438 540) 2286 453
Nyit6 pénzeszk6zok és egyenértékesei 4847 671 2561218
Atvaltasi kiilonbozet pénzen 45914 -

Zar6 pénzeszkozok és egyenértékesei 3 455 045 4 847 671

"* A jel6lt sorokon végzett ésszehasonlitd iddszaki korrekcidkat Id. a 11.5.31 Vdltozdsok az
6sszehasonlité adatokban cimii alpontban a 29. oldalon.

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok elvdlaszthatatlan része.
A Megj. rovatban szerepld hivatkozdsok a pénziigyi kimutatdsok IV-V. fejezeteire utalnak.
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Konszolidalt sajat t6ke valtozas kimutatas
a 2020. december 31-én végzodo idoszakra

Részvény

> . Cash flow 2R Anyavillalat Nem o
Adatok E Ft-ban Jegyzett téke Azsié y alap'u Eredménytartalék Tulajdor!?ﬂ hedge Atvalt’aSI tulajdonosaira  kontrollalé S"a]at il
kifizetések tranzakcidk % tartalék L > > Osszesen
tartalika tartaléka jutd sajat téke érdekeltség
2019.01.01 195 314 3080 838 92 690 2 267 980 (186 408) (297 782) (1059) 5151573 (6 840) 5144 733
Dolgozdi részvény program teljesitése részvénnyel 166 8784 (8 950) 2 =
Sajat részvény vasarlasa (114) (6 127) (6 241) (6 241)
Zartkor( kibocsatas 37313 1954 303 1991616 1991616
Osztalék fizetés (250 068) 1 (250 067) (250 067)
Munkavallaléi Résztulajdonosi Program teljesitése 269 9944 (2 338) 7 875 7 875
Munkavallaldi Résztulajdonosi Program eléviilése 2338 (14 654) 14 653 2337 2337
Atfogé eredmény 270717 (1415 650) (1144 933) 2914 (1142 019)
Részvény juttatas elszamolasa eredménnyel szemben 1650 1650 1650
2019.12.31 232 948 5056 207 68 398 2 303 282 (192534) (1713 432) (1 059) 5753 810 (3 926) 5749 884
Dolgozdi részvény program teljesitése részvénnyel 24 1626 (1 650) - -
Sajat részvény vasarlasa (452) (30 725) (31177) (31177)

Zartkdr( kibocsatas - -
Osztalék fizetés - -
Munkavallaléi Résztulajdonosi Program teljesitése 452 20 639 (3929) 17 162 17 162
Munkavallaldi Résztulajdonosi Program eléviilése - -
Tisza-Bioterm Kft. Nem kontrollalé részesedésének

megszerzése (7 813) (7 813) 7813 -
Részvény juttatas elszamolasa eredménnyel szemben 106 871 106 871 106 871
El&z8 évek kerekitési kiilénbdzet atvezetése 84 (84) - -
Atfogé eredmény 586 663 2:1131233 1143 2701039 3878 2704917
2020.12.31 232972 5185343 62 819 2882 216 (223 259) 399 801 = 8 539 892 7 765 8 547 657

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok elvdlaszthatatlan része.
A zdrdjel a negativ szamot jeléli.
A Jegyzett téke értéke eltér a cégbirésdgon bejegyzett értéktil. Az eltéréseket az Egyedi pénziigyi kimutatdsok 23. kiegészité megjegyzése mutatja be.
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II.  ALTALANOS INFORMACIOK, A SZAMVITELI POLITIKAK MEGHATAROZO ELEMEI, A PENZUGYI
KIMUTATASOK ELKESZITESENEK ALAPJA

II.1 Nyilatkozat az IFRS-eknek valé megfelelésrdl

A menedzsment kijelenti, hogy a 2020. évre vonatkozd konszolidalt pénziigyi kimutatasok az Eurdpai
Unid altal elfogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmolasi Standardokkal 6sszhangban a menedzsment
legjobb tudasa szerint késziltek, valds és megbizhaté képet adnak a Csoport, mint kibocsatd
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl. Tovabba
a menedzsment kijelenti, hogy a 2020. évre vonatkozé konszolidalt Pénzligyi kimutatdsai megbizhato
képet adnak a kibocsatd helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérél, valamint ismertetik a f6bb
kockazatokat és bizonytalansagi tényezGket. A vezetdség e nyilatkozatat felelGssége tudatdban tette

meg.

I1.2 Az ALTEO Csoport tevékenységének bemutatasa

A 2008-ban alapitott ALTEO Csoport ma mdar Magyarorszag vezetd komplex energetikai szolgaltatdja.

A 2010-ben a Budapesti Ertékt&zsde parkettjére Iépett véllalat részvényeit a 2018 6ta a BET Prémium

ez

A vallalatcsoport hazai tulajdonban 1év6, modern szemléletet képvisel6 energetikai szolgaltatd és
kereskedd. Uzleti tevékenysége kiterjed a megujulé és a foldgaz energiahordozékon alapuld
energiatermelésre, az energiakereskedelemre, valamint a vallalatok szamara torténd, személyre

szabott energetikai szolgaltatasokra, fejlesztésekre és karbantartasra.

A vallalatcsoport kiemelt feladatanak tekinti a megujuld alapu villamosenergia-termelés hazai
terjesztését. Ennek megfelel6en olyan energiatermelGi portfdlié fejlesztésére toreksziink, amely
egyensulyban tartja az alternativ és megujuld energiaforrasokra valé tdmaszkodast, és a szénhidrogén-
tlzelésu kis energiatermeld rendszereket is, emellett preferalja a kogeneraciés technolégidkat, mellyel
a hatékonysdag tovabb novelhetd. Olyan lgyfélkézpontl, megbizhatd és rugalmas energiakereskedd
Uzletdgat épitlink, amellyel segitjik kis-, kozép- és nagyvallalati (lgyfeleink hatékony

energiagazddlkodasat, ezzel csdkkentve a kbrnyezetterhelést és a jelentkezd koltségeket.

Stratégiai céljaink szorosan kapcsolddnak értékeinkhez. Portfélionk kialakitasakor térekedtiink arra,
hogy tobb ldbon allé meghatdrozd energetikai szolgdltatéva valjunk, amit az energia nagy- és
kiskereskedelem, a decentralizalt energiatermelés és a hatékony energiagazdalkodas optimalis
alkalmazasaval kivanunk elérni. Ezzel biztositjuk tgyfeleink és partnereink szamara a legmagasabb

mindségl és leginnovativabb szolgaltatasokat, részvényeseinknek pedig a megfelel6 hozamot.

Az utdbbi években megvéltoztak a globalis energiapiaci trendek: kiemelt fontossagiva valt a
dekarbonizacio; folytatdédott a decentralizdlédds az energiatermelésben, sorra jelennek meg az
innovativ technoldgidk az energiaiparban a digitalizaci® nyoman. Az ALTEO nemcsak versenyképes

szereplo kivan lenni, hanem az egyik hazai éllovasa is az energetikai piac atalakuldsanak.
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2020-ban a 2019 6szén bemutatott 2020-2024-es stratégidval 6sszhangban megkezd4dott a tervezett
befektetési, beruhdzasi program megvaldsitasa, a potencidlis befektetési lehetGségek feltarasa,
valamint a stratégia egyéb pontjait megalapozo atalakitasok és sziikséges folyamatok megvaldsitasa.
Ennek keretében megvaldsult az ALTEO Szabdlyozasi Kozpont altal vezérelt erémlvi portfolid
kapacitdsanak bdvitése és egy kdzel 3 millidrd forintos beruhazasi program keretein belll majusban,
majd decemberben, 6sszesen 18 MW villamos teljesitmény( gazmotor keriilt telepitésre. Ennek
eredményeképpen az ALTEO harmadaval bGvitette gdzmotoros energiatermeld kapacitasait és ezzel
az orszag egyik legnagyobb szabalyozasi kozpontjava valt. A szabdlyozdi kapacitds tamaszaként,
valamint a korabbi tavf(tési szolgaltatds fenntartdsa érdekében december folyaman Gjabb 10 évre

meghosszabbitasra keriilt Ozdon a tavhé szolgaltatasi szerzédés.

A 2019-ben inditott Hulladékgazddlkodasi Uzletag dinamikusan fejlédott. Emellett a jévahagyott
stratégiaval Osszhangban az Alteo nyaron elinditotta Elektromobilitasi, &sszel pedig a megujuld
energiaforrast hasznositd — jellemz6en idGjardsfiigg6 — villamosenergia termelSk részére kereskedelmi
és termelésmenedzsment szolgdltatdsokat nyudjté — Megujuld Termelésmenedzsment (MTM) —

Uzletagat is.

Szeptemberben a Scope ratings megerd@sitette az Alteo kotvényeinek korabbi (BBB-) besorolasat. Az
ALTEO Csoport sikeresen részt vett az MNB altal inditott Novekedési Kotvényprogram masodik
korében (,NKP 2” vagy ,Novekedési Kotvényprogram 2”). A kotvénykibocsatas oktéber 6-an

megtortént, értéke 3.8 milliard forint volt.

Oktéber 15-én az ALTEO 100%-os tulajdondba kerilt egy 15 MWe. teljesitmény( szélerémdpark

Babolna térségében, ezzel novelve megujuléd er6forrast hasznositd erémivi és egyben legjobban

« sz

Az Alteo Vallalkozasi lizletaga altal sajat kivitelezésben felujitasra keriilt a tobb mint 100 éves Gibarti

Vizier6md, valamint sikeresen befejezédtek a Sarpi Dorog Hulladékéget6 felujitasi munkalatai.

I1.3 Az ALTEO Csoport

11.3.1 Csoport tagjai, csoport struktura
A Csoport az ALTEO Nyrt.-bél (Anyavallalat) és a lednyvallalatokbdl all. A Csoportba tartozik minden
olyan vallalkozas, amely felett az Anyavallalat kozvetlen vagy kézvetett médon kontrollt gyakorol. A

Csoportban a kontroll a tulajdonosi részesedés alapjan all fenn.
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A Csoport Anyavallalata az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvanosan M(ikéd& Részvénytarsasag, amely a
magyar jog szerint alapitott (2008. aprilis 28.) vallalkozas (iranyado jog). 2010. szeptember 6-tdl a

részvények bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktézsdére.

A Tarsasag nyilvanosan kibocsatott részvényeit a Budapesti Ertéktézsdén jegyzik, a részvények zard
arfolyama 2020. utolsé kereskedési napjan (december 30-an) 930 Ft volt, 2020. éves forgalma
2.094.315 db volt 1.688 mFt értékben.

ALTEO Nyrt. székhelye és egyben mikddésének kozpontja: 1131 Budapest, Babér utca 1-5.
Az Anyavdllalat bejegyzett fGtevékenysége: Mérnoki Tevékenység, Miszaki Tanacsadds (TEAOR 7112).

Az ALTEO Nyrt. tobbségi
Részvénytarsasag (1055 Budapest, Honvéd utca 20., Cg.: 01-10-046529).

tulajdonosa a Wallis Asset Management Zartkorlen Mikédé

Csoport végsS anyavillalata 2020. december 31-én a WALLIS PORTFOLIO Korlatolt FelelGsség(
Tarsasdg (1055 Budapest, Honvéd utca 20., Cg.: 01-09-925865). E vallalkozasnak mar csak

maganszemély tagja van.
Az Anyavallalat (ALTEO Nyrt.) tulajdonosi szerkezete a 2020. december 31-i részvénykonyv szerint:

Névérték (E Ft) Tulajdonosi részarany (%)

A Tarsasag jelenlegi részvényesei a

2020 2019 2020 2019

2020.12.31-i részvénykonyv alapjan

Wallis Asset M t Zrt. é

allls Asset “Vanagement 4Tt es 154 789 154 789 63,88% 63,88%
lednyvallalatai
Az lgazgatdsag, a Felligyel6bizottsag 7716 7 553 3,18% 3,12%
Sajat részvény** 9 357 9 380 3,86% 3,87%
Ko6zkézhanyad 70 467 70 606 29,08% 29,14%
OSSZESEN 232 972 232 948 100,00% 100,00%

*Beleértve a kdzvetlen hozzatartozdk, és az ellen6rzétt tarsasagok tulajdonat is
**A forgalomban lévé névértékbdl elhagyva
Az ALTEO Csoport szerkezete a mérlegforduld napon:

Energiaszolgaltatasok Energiakereskedelem Energiatermelés és Szabalyozasi K6zpont

Piaci alapu

— ALTE-A Kft. 100% P o= - -
100% A"TEO"?REPON'A Eneriagaskft. 1% I HIDROGAZKft. |
3 100%
BC-ThermKft.  100% | I
Tisza-WTP Kft. 100% 100% e-Wind Kft. WINDEO Kft. 100% | 00% Tisza BioTerm Kft. |
I !
ALTEO-Therm Kft.

Do ok I 100% |

o maszél
100% MW Kft. Monsolar Kft.  100% EEssEais as 4

TE ALTEO Sinergy Energia-
i L OKft. | 100% EUROGREEN SUNTEOKft.  100%
100% 100%
Pannon
100% Szélerdmu Kft.
100%
Kazinc-

. 100% BioEnergy Kft.
TEO ALTE-GO Kft. 100%
GmbH ,iL"™ 100% Tisza-

o
200% BioEnergy Kft.

ECO-FIRST Kft. 66%

* Végelszamolas alatt, a német
jogszabalyoknak megfelelden

I |
I |
I |
1 |
I I
I |
| 1
1 |
I 1
I |
I |
 EEen 2o B ENERGY Kft.
I I
| 1
I |
I |
I |
I 1
| 1
I |
I |
I |
I |
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ALTEO Nyrt. 2020. éves konszolidalt éves jelentés és VezetGségijelentés

Adatok Ezer forintban

Csoportba tartozoé véllalatok Neve

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt.
ALTE-A Kft.

ALTEO Energiakereskedd Zrt.
ALTEO-DEPONIA Kft.

ALTEO Deutschland GmbH
Alteo-Go Kft.

BC-Therm Kft.

Domaszék 2MW Naperém(i Kft.
e-WIND Kft.

ECO First Kft.

Euro Green Energy Kft.
ALTEO-THERM Kft.

Jjogelédék (2019.12.31.-el megsziintek):
Zuglé-Therm Energiaszolgaltatd Kft.
Kazinc-Therm Flit6er6ma Kft.
Soproni Eré6m{ Kft.

ALTEO-AGRIA Kft.

Tisza-Therm F(it&erémi Kft.

Ozdi Erém(i Tavhétermeld és Szolg. Kft.

HIDROGAZ Kft.
Kazinc-BioEnergy Kft.
Monsolar Kft.
Jjogeléd (2020.09.30.-al megsziintek):
IT-Solar Kft.
Pannon Széler6mi Kft
Sinergy Energiakeresked§ Kft.
Sinergy Kft.
SUNTEO Kft.
Jjogelédék (2020.09.30.-al megsziintek):
Péberény Ingatlanhasznosito Kft.
F.SZ. ENERGIA Kft.
True Energy Kft.
Tisza BioTerm Kft.
Tisza-BioEnergy Kft.
Tisza-WTP Kft.
WINDEO Kft.

W W W w w w

N ouoaow;

Székhelye

1130 Budapest, Babér u. 1-5.

1131 Budapest, Babér u. 1-5.

1131 Budapest, Babér u. 1-5.

1131 Budapest, Babér u. 1-5.
Marie-Curie-Str. 5, D-53359 Rheinbach
1131 Budapest, Babér u. 1-5.

1131 Budapest, Babér u. 1-5.

1131 Budapest, Babér u. 1-5.

1131 Budapest, Babér u. 1-5.

1131 Budapest, Babér u. 1-5.

1131 Budapest, Babér u. 1-5.

9027 Gyér, Kandé Kélman u. 11-13.

1131 Budapest, Babér u. 1-5.
3700 Kazincbarcika, Gorkij u 1. sz.
9400 Sopron, Somfalvi utca 3.
1131 Budapest, Babér u. 1-5.
3580 Tiszaujvaros, Tisza Gt 1/D
3700 Kazincbarcika, Gorkij u 1. sz.
1131 Budapest, Babér u. 1-5.
1131 Budapest, Babér u. 1-5.
1131 Budapest, Babér u. 1-5.

1131 Budapest, Babér u. 1-5.
1131 Budapest, Babér u. 1-5.
1131 Budapest, Babér u. 1-5.
1131 Budapest, Babér u. 1-5.
1131 Budapest, Babér u. 1-5.

1131 Budapest, Babér u. 1-5.
1131 Budapest, Babér u. 1-5.
1131 Budapest, Babér u. 1-5.
1131 Budapest, Babér u. 1-5.
1131 Budapest, Babér u. 1-5.
3580 Tiszaujvaros, Ipartelep 2069/3.
1131 Budapest, Babér u. 1-5.

Tevékenység

Mérnokségi szolgaltatas

vagyonkezelés

villamos energia és gazkereskedelem
villamosenergia-termelés
héenergia-termelés, villamosenergia-termelés,
héenergia-termelés
villamosenergia-termelés
villamosenergia-termelés (széler6md)
villamosenergia-termelés (széler6md)

Nem veszélyes hulladék kezelése, artalmatlanitdsa
villamosenergia-termelés (széler6md)

héenergia-termelés, villamosenergia-termelés

héenergia-termelés, villamosenergia-termelés
héenergia-termelés, villamosenergia-termelés
energiatermelés

héenergia-termelés, villamosenergia-termelés
héenergia-termelés, villamosenergia-termelés
héenergia-termelés, villamosenergia-termelés
héenergia-termelés

héenergia-termelés, villamosenergia-termelés

villamosenergia-termelés (naperé6mi)

villamosenergia-termelés (naperé6mi)
villamosenergia-termelés (széler6md)
energiatermelés

héenergia-termelés, villamosenergia-termelés

héenergia-termelés

villamosenergia-kereskedelem
villamosenergia-termelés (naperémdi)
villamosenergia-termelés (naperé6mi)
héenergia-termelés

héenergia-termelés, villamosenergia-termelés
vizkezelés, sétalanviz el6allitas

héenergia-termelés, villamosenergia-termelés

Tulajdon-
szerzés
napja

N/A
2011.08.02
2011.12.05
2008.10.01
2018.04.18
2015.05.04
2015.05.04
2017.12.04
2013.02.11
2019.06.25
2019.05.28
2009.12.31

2015.05.04
2015.05.04
2009.12.31
2008.08.27
2015.05.04
2015.05.04
2009.07.13
2015.05.04
2017.11.06

2017.11.06
2020.10.14
2015.05.04
2015.05.04
2013.01.30

2018.03.13
2018.07.20
2018.07.20
2015.05.04
2015.05.04
2015.05.04
2012.05.24

N/A
Alapitas
Alapitas
Alapitas
Alapitas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas

Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Alapitas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas

Vasarlas

Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Alapitas

Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas

Vasarlas

Befolyds mértéke

2020.12.31 2019.12

N/A
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

67%
100%

beolvadt

beolvadt
beolvadt
beolvadt
beolvadt
beolvadt
beolvadt
100%
100%
100%

beolvadt
100%
100%
100%
100%

beolvadt

beolvadt

beolvadt
100%
100%
100%
100%

N/A
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

67%
100%
100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%
N/A
100%
100%

100%
100%
100%

60%
100%
100%
100%

Sajat téke
Osszege

(HAS)

.31 2020.12.31
N/A

11221

193 613

(8989)

(77 404)

(16 069)

129244

42477

13718

31161

2981110

3345752

2103
2490
70 609

2141424
193 558
435195
271590

(19719)

3015
101735
335887

Arbevétel
Osszege
(HAS)
2020.12.31
N/A
28463
13082 762
111091
650
5850685
95 252
9197
440 499
1999 128
7 827 803

369

114795

1027 959
10055 459
206 504
59 487

1369 508
241492
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ALTEO Nyrt. 2020. éves konszolidalt éves jelentés és Vezet&ségijelentés Adatok Ezer forintban

1 Német jog alatt létrejott, végelszamolas alatt all6 leanyvallalat

2 100%-o0s részesedés, lizing eszkdzként bemutatott gazdalkodasok

3 2019. 12. 31. -el megszint (jogel6d térsasagok) a kordbban Gydri Er6m kft. mai neve ALTEO THERM
Kft. jogutddba olvadtak be.

4 2020.09.30.-an megsz(int jogelSd tarsasag a Monsolar Kft. jogutédba olvadt be.

5 2020.09.30-an megsz(int (jogel6d tarsasagok) a Sunteo Kft. jogutdédba olvadtak be.
6 Az Eco-First Kft.-ben a Csoportnak 66,67%-0s részesedése van, igy a csoport részesedése az Eco-First

Kft. nettd eszkozeibdl 66,67%, azzal, hogy a kontroll a cég kapcsan a csoportnal van.

7 Tisza BioTerm Kft. 40%-os részesedés felvasarlasaval 100%-osan konszolidalt vallalt.

A Csoport ledanyvallalataira az ALTEO Deutschland GmbH. kivételével a magyar jog az irdnyadd. A
lednyvallalatok — az ALTEO Deutschland GmbH. kivételével — a magyar szabalyok alapjan addznak.

A Csoport lednyvallalatait egyéb tarsasagok is konszolidacidba vonjak.

év Tagvallalat Bevond vallalat
2020 BC THERM Kft. Borsodchem Zrt 100 %-o0s részesedés
2020 Tisza WTP Kft. Mol Petrolkémia Zrt 100 %-0s részesedés
11.3.2 Akviziciok €s részesedés értékesitések
év | Tagvallalat Részesedés valtozas
2020
Pannon Szélerém Kft. Akvirdlt 100%-os részesedés vasarlas
2020 Tisza-BioTerm Kft Akvirdlt 40%-os részesedés vasarlas
2019 Euro Green Energy Kft. Akvirdlt 100%-o0s részesedés vasarlas
2019 ECO First Kft. Akviralt 66,67%-os Uzletrészét vasarlas
2019 ALTEO Hidrogaz Kft. Ertékesitett 100%-0s lizletrész értékesités

1.3.3 Atalakuldsok
2020. 09. 30. — ,,Napos egyesiilések”

Az ALTEO Nyrt. a 2017. november 8-an megtartott rendkivili kozgyllésén meghirdetett, az Alteo
csoport cégstrukturdjanak egyszer(sitését célzd folyamat Ujabb lépéseként a tarsasag dontott a
fotovoltaikus villamosenergia-termel§ lednyvallalatainak beolvadassal térténd egyesiilésérdl. Az
egyesiilés soran
- a Monsolar Kft.-be olvadt be az IT-Solar Kft.
- aSunteo Kft.-be beolvadtak:
+  Péberény Ingatlanhasznosité Kft.
* True Energy Kft.
+ F.SZ. Energia Kft.

A beolvadassal torténd egyesiilések 2020. szeptember 30. -val zarult.
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2019.12.31.- ,,Gazmotoros és flitéerdmiivek egyesilések”

2019. december 19. napjdn a cégbirdsag 2020. januar 1-i hatdllyal bejegyezte a Gy6ri Erém Kft.-be

valo beolvadasat az alabbi leanyvallalatoknak:

e ALTEO-Agria Korlatolt Felel6sségl Tarsasag

e Kazinc-Therm Flit6eré6m( Korlatolt Felelsségl Tarsasag

e Ozdi Erém(i TavhStermeld és Szolgaltatd Korlatolt FelelGsségii Tarsasag
e Soproni Erém Korlatolt FelelGsségli Tarsasag

e Tisza-Therm Ft6er6m Korlatolt FelelGsségli Tarsasag

e Zuglé-Therm Energiaszolgaltaté Korlatolt FelelGsségli Tarsasag

A jogutddlas napjaval a jogutdd Gyéri Erémi Kft. cégneve ALTEO-Therm HG- és Villamosenergia-

termeld Korlatolt Felel6sségli Tarsasagra mdédosul.

1.4 A pénziigyi kimutatasok elkészitésének alapja

Jelen pénziigyi kimutatasok az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvdnosan M(ikod6é Részvénytarsasagnak,
mint anyavallalatnak és a konszolidalasba bevont vallalkozésainak (egyiittesen: Csoport) pénziigyi

e sz

IFRS-ek alapjan késziil6 konszolidalt pénziigyi kimutatasokat.

A pénzlgyi kimutatasok az International Accounting Standard Board (IASB) altal megalkotott
International Financial Reporting Standard (IFRS) alapjan késziltek. Az IFRS-eket ugy alkalmazta a
Csoport, ahogyan azokat az Eurdpai Unié befogadta. Ahol egyes szabdlyokra az IFRS nem ad részletes
iranymutatast, de a szamviteli térvény tartalmaz szabdlyt, ott a szamviteli torvény elGirasait kell
alkalmazni. A fentieken tul a Csoport a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos
tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl sz6lé 24/2008. (VII1.15.) PM rendelet szabalyainak

figyelembevételével késziti el a pénziigyi kimutatasokat.

Jelen pénzigyi kimutatdsok tartalmazzdk az Osszehasonlithatd periédus adatait. A beszamoldban

szerepl6 6sszehasonlité adatok a beszamolasi id6szaki adatokkal azonos elvek alapjan késziltek.

A Csoportba bevont vallalatok — az ALTEO Deutschland GmbH. kivételével —a magyar szabalyok alapjan

addznak. Az ALTEO Deutschland GmbH német jog alatt bejegyzett tarsasag.

1.4.1 A vallalkozas folytatasanak kdvetelménye

Az Anyavallalat menedzsmentnek nincs tudomasa olyan informaciérdl vagy adatrdl, amely arra utalna,
hogy a Csoport a m(ikodését belathatd idén beliil — a forduldnaptdl szamitott egy éven beliil —

megsziintetné vagy lényegesen csokkentené.

11.4.2 A pénziigyi kimutatasok elkészitése elfogadasa és kozzététele

A Csoport pénziigyi kimutatdsait és a kapcsolddd Uzleti jelentést az Igazgatdsag megbizdsabdl az ALTEO
Nyrt. menedzsmentje késziti el. Az elkészilt pénzigyi kimutatdsokat és az Uzleti jelentést a

Feligyel6bizottsag véleményezése utan az Igazgatosag teszi kozzé és terjeszti a kozgydilés elé.

A Csoport a pénziigyi kimutatasokat a kdzzétételi helyein teszi kozzé.
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11.4.3 A Csoport kozzétételi helyei
e www.alteo.hu e www.kozzetetelek.mnb.hu
e e-beszamolo.im.gov.hu e www.bet.hu

A konszolidalt éves beszamold aldirdsara egylttesen jogosultak:

e Chikan Attila Laszl6 (1144 Budapest, Gvadanyi utca 15. 8. ép. B. |haz. fszt. 2.) igazgatdsagi tag,
vezérigazgatd
e Bodnar Zoltan (2045 Torokbalint, Honfoglalds utca 12.) gazdasagi vezérigazgatd helyettes
jogosultak.
A 2000. évi C. torvény 88. § (9) bekezdése értelmében a konyvviteli feladatok irdnyitasaért, vezetéséért

megbizott személy:

e Lénart Anita Magdolna (regisztraciés szama: 186427).
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IL.5 A szamviteli politikak Iényeges elemei

11.5.1 A pénziigyi kimutatasok prezentalasa

A Csoport az ellen6rzése alatt allé vallalkozasokrdl és az anyavallalatrél egyiittesen konszolidalt
pénziigyi kimutatdsokat tesz kozzé (tovabbiakban: pénziigyi kimutatdsok). A Csoport pénziigyi

kimutatasai a kovetkez6ket foglalja magaban (részek):

=  konszolidalt jovedelemre vonatkozd kimutatas

= konszolidalt pénzigyi helyzetre vonatkozo kimutatas

A Csoport ugy dontott, hogy az jévedelemre vonatkozé kimutatast és az egyéb atfogd eredményrél

sz616 kimutatasokat kiilén mutatja be.
= kimutatds a konszolidalt egyéb atfogd eredményrél

Egyéb atfogd eredménynek tekintjik azokat a tételeket, amelyek a nettd eszkozoket (vagyis az
eszkozok és kotelezettségek kilonbségét) novelik vagy csokkentik és ezt a csdkkenést sem eszkozzel,
sem kotelezettséggel, sem az eredménnyel szemben nem szabad elszdmolni, hanem koézvetlendl a
sajat t6ke egy elemét valtoztatjak, a Csoport tagan értelmezett teljesitményével 6sszefiiggésben. Nem
mindsil — tobbek kdzott — egyéb atfogd eredménynek az a téketranzakcié, amely a rendelkezésre
bocsatott t6két valtoztatja meg, illetve azok a tranzakciék sem, amelyeket a Csoport a tulajdonossal,

tulajdonosi minGségében végez.

= konszolidalt sajat tGke-valtozas kimutatas

= konszolidalt cash-flow kimutatas

= kiegészit6 megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz

= VezetGségi jelentés
A pénzigyi kimutatasokkal 6sszefliggéen, de elkilonilt dokumentumként a Csoport
elkésziti a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi

kotelezettség elGirdsai szerinti Vezetdségi jelentést.

11.5.2 A pénziigyi kimutatasok prezentalasanak pénzneme, pontossaga, idészaka
= A Csoport beszamoldja és lizleti évének periddusa naptari év
= Jelentés forduldnapja december 31.
= Jelentést tevé Csoport funkciondlis pénzneme: a magyar forint.
= Jelentés prezentalasi pénzneme: magyar forint.
= Jel6lés: Ft, HUF, amennyien mas jelolés nem szerepel, az adatok ezer forintban (E Ft)
szerepelnek.

* A Csoport szempontjabdl lényeges idegen pénznem az eurd. Arfolyamok:

eurd (EUR) 365,13 351,17 330,52 325,35
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11.5.3 A prezentalassal kapcsolatos dontések

1. Valtozasok az 6sszehasonlité adatokban

s _ s

A Csoport az IFRS szerinti konszolidalt pénziigyi kimutatdsat el6z6leg a 2019-es Uzleti évre készitette
el. A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok egy Osszehasonlité adatot tartalmaznak, kivéve, ha egy
id6szakot ujra meg kell allapitani vagy szamviteli politikat kellett valtoztatni. Ebben a helyzetben a

Csoport bemutatja az 6sszehasonlitd idGszak nyité mérlegértékeit is.

Amennyiben a prezentalds érdekében sziikségessé valik az, hogy egy tételt atsoroljanak egy masik
kategéridba (példaul Uj pénzigyi kimutatds sor miatt), akkor az el6z6 évi adatokat ugy korrigdlja a

Csoport, hogy az 6sszehasonlithatésag megvaldsuljon.

Atsoroldsok bemutatési célja a részletes jegyzetek sorokon:

A jelentés részleteiben (IV-V. fejezetek) az Osszehasonlitd idGszak besoroldsai vagy elnevezései a
tdrgyidGszakival azonosan torténtek, amely miatt a részletes sorokban a korabbi kdzzétételhez képest

a transzparens bemutatas célja miatt eltérések lehetnek.

Atsoroldsok bemutatési célja az atfogd eredmény sorokon:

A bemutatasi céllal tértént atsorolas célja, hogy az Atfogd eredmény sorokon kiemelve mutassuk be
az aktivalt sajat teljesitmények értékeit. A bemutatasi valtozas el6tt az atfogd eredmény f6 soraiban
az anyag és személyi jellegli raforditasok prezentalasi kategoriakban voltak kimutatva.

adatok eFt-ban

2019.12.31

ujramegallapitott Atsorolas
érték

Atfogé Eredmény

2019.12.31

(A zaréjel negativ szamot jelol) kozzétett érték

Arbevételek 1. 25 573 350 - 25573 350
Anyagjellegi raforditasok 2. (18 284 265) (72 397) (18 211 868)
Személyi jellegi raforditasok 3. (3078 261) (220 097) (2 858 164)
Ertékcsokkenési leiras és amortizacié 9. (2 045 752) - (2 045 752)
Egyéb bevételek, raforditasok, nettd 4. (804 281) - (804 281)
Aktivalt sajat teljesitmények 5. 292 494 292 494 -

Miikodési Eredmény 1653 285 - 1653 285
Pénziigyi bevételek 6. 271602 - 271602
Pénziigyi raforditdsok 6. (1215422) - (1215422)

Nettd pénzigyi eredmény 6. (943 820) - (943 820)
Adodzas el6tti eredmény 709 465 - 709 465
Jovedelemadd raforditdsok 7. (435 834) - (435 834)
Nett6é eredmény 273 631 - 273 631
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosait illeti: 20. 267 259 - 267 259
Ebbdl a kisebbségi részesedést illeti: 20. 6372 - 6372

A Megj. rovatban szereplé hivatkozdsok a pénziigyi kimutatdsok IV-V. fejezeteire utalnak.
Atsorolasok bemutatdsi célia a mérleg sorokon:

- a Netto befektetések lizingbe eszkdzsor atnevezése Hosszu lejaratu lizing eszkdzokre

- a Kibocsatasi jogok atsoroldsa a Befektetett eszkdzok koziil a Forgdeszkdzok és értékesitési
céllal tartott eszk6zok csoportba 342 100 eFt 6sszeggel

- a Kamatswap lgyletekkel kapcsolatos kotelezettségek atsoroldsa a Hosszu lejaratu hitelek és
kolcsonok mérlegsorrdl az Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek mérlegsorra 827 581 eFt

Osszeggel
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adatok eFt-ban

2019.12.31-én

Mérleg - Eszkozok végz6do év Atsorolis 2019.12.31
(A zaréjel a negativ szamot jeldli.) urjamegallapitott kozzétett érték
érték

Befektetett eszk6zok 24536 761 - 24536 761
Eré6miivek és energiatermel§ ingatlanok, gépek és berendezések 9. 17 711 707 - 17 711707
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések 9. 73 105 - 73 105
Netto befektetés lizingbe 10. - (104 376) 104 376
Kibocsatasi jogok 15. - (342 100) 342 100
Egyéb immaterialis eszk6z6k 9. 3492 357 - 3492357
Uzemeltetési szerz6dések 9. 1407 741 - 1407 741
Hasznalati jogok 9. 924768 - 924768
Hosszu lejaratu lizing eszkozok 10. 104 376 104 376 -
Halasztott ad6 eszkdzok 7. 286 856 - 286 856
Tartdsan adott kdlcson 11. 193 651 - 193 651
Tartds részesedés tarsult vallalkozdsban 12. 100 - 100
Forgdeszkozok és értékesitési céllal tartott eszkozok 13 037 746 - 13 037 746
Készletek 13. 233 165 - 233165
Vevékovetelések 14. 2919 836 = 2919 836
Rovid lejaratu lizing eszkdzok 10. 160 814 - 160 814

Kibocsatasi jogok 15. 342 100 342 100
Egyéb pénziigyi eszk6z6k 16. 360 987 - 360 987
Egyéb kovetelések és idébeli elhatarolasok 17. 4396 596 - 4396 596
Nyereségadd kovetelések 7. 118 677 - 118 677
Pénzeszkoz6k és egyenértékeseik 18. 4847 671 - 4847671
ESZKOZOK OSSZESEN 37 574 507 - 37 574507

2019.12.31-én

Mérleg-Forrasok végzddo év > ) 2019.12.31
(A zardjel a negativ szamot jeloli.) urjamegallapitott ARSOrolas kozzétett érték
érték
Sajat téke 5749 884 - 5749 884
Anyavillalat tulajdonosaira juté sajat toke 5753 810 - 5753 810
Jegyzett t6ke 20. 232948 - 232948
Azsié 20. 5056 207 = 5056 207
Tulajdonosi tranzakcidk 20. (192 534) - (192 534)
Részvény alapu kifizetések tartaléka 20. 68 398 - 68 398
Cash flow hedge tartaléka 20. (1713 432) - (1713 432)
Atvaltasi tartalék 20. (1059) - (1059)
Eredménytartalék 20. 2 303 282 - 2 303 282
Nem kontrollalé érdekeltség 20. (3926) - (3926)
Hosszu lejaratu kotelezettségek 21 758 606 - 21758 606
Tartozasok kotvénykibocsatdsbol 21. 10909 019 ° 10909019
HosszU lejaratu hitelek és kdlcsonok 22. 7 056 264 (827 581) 7 883 845
Pénzigyi lizing tartozasok 23. 917 122 - 917 122
Halasztott ado kotelezettségek 7. 599 716 - 599 716
Céltartalékok 24. 568 680 - 568 680
Halasztott bevételek 25. 535674 - 535674
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 26. 1172131 827 581 344 550
Rovid lejaratu kotelezettségek 10 066 017 - 10 066 017
Rovid lejaratu kotvénytartozdsok 21. 2215114 - 2215114
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsonok 22. 463 165 - 463 165
Rovid lejaratu pénzigyi lizing tartozasok 23. 108 555 - 108 555
Kapott ElSlegek 27. 497 963 - 497 963
Szallitétartozasok 28. 1963934 = 1963934
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 29. 1104 369 - 1104 369
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és idSbeli elhatdroldsok 30. 3654710 - 3654710
Nyereségadd kotelezettségek 7. 58 207 - 58 207
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 37 574 507 - 37 574 507
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2. A Csoport szerkezetének megallapitasa
@) Lednyvallalatok

A Csoport a konszolidalast 2014-t6l az IFRS 10 szabalyai szerint végzi el. A Csoport minden pénzigyi

kimutatas el6tt ellendrzi, hogy

e aCsoportba eddig tartozé egységek folott tovabbra is van-e kontrollja;
* nincs-e olyan Uj gazdalkodd egység, amely folott a kontroll fennall.

Ha a kontroll megallapitasra keril, akkor azt az egységet jogi formajatol fluggetleniil konszolidalja
(teljes konszolidalds). A konszolidalast a felvasarlasi mddszer (acquisition method) alapjan kell

végrehajtani.

A Csoport a kontrollalasi képesség alatt —az IFRS 10 hatalybalépését kovetSen —azt érti, hogy iranyitani
képes a leanyvallalatot (hatalma van folotte) és a valtozd hozadéknak kitett, illetve a keletkezett
valtozé hozadék végsé sorsat meg tudja hatarozni. E kontroll mértékének meghatarozasakor azokat a
jelenleg gyakorolhato vagy szavazati jogga alakithato jogokat vette a Csoport figyelembe, melyek 2020.
december 31-ével |éteztek és tartalmi jellegliek voltak (tehat kontrollt ténylegesen biztositottak, illetve

nem voltak olyan korlatok, amelyek e jogokkal vald tényleges fellépést korlatoznak).

Az irdnyitasi képességet (hatalmat) a csoport a kovetkez6 helyzetek fennallasa vagy annak ellenkezéje
alapjan allapitja meg. A tényezGket 6sszességlikben kell megitélni, nem egy-egy elszigetelt tényezé

alapjan:

¢ A Csoport barmely tagja vagy a csoport egylittesen birtokolja a szavazd részvények vagy a
torzsbetétek 50%-at és még egy szavazatot és nincs olyan kifejezett megallapodas, amely a
szavazasnal kotné a csoportot. A nem 100%-ban birtokolt, lednyvallalatnak mindsilé
gazdalkodd egység mds gazdalkodd egységben birtokolt részesedését teljes egészében be kell
szamitani a teljes részesedés megallapitasakor (unoka- és e szint alatti vallalkozasok).

¢ Ha a Csoport valamely tagja gyakorolja a vezet6 tisztségvisel6k kinevezésének jogat (a vezetd
tisztségviselGk: az lGigyvezetdk, illetve az igazgatdsag tagjai és a vezérigazgatod).

¢ Havan olyan megéllapodas, amely alapjan egyértelmtien bizonyithatd, hogy a Csoport egyedil
képes a lényeges dontéseket meghozni egy adott gazdalkodo kapcsan.

¢ Havan olyan gazdalkodd, amelynek eszkézeit, kapacitasat a Csoport teljes egészében lekoti és
ez a kapacitas lekotés tudatosan torténik. Nem kell feltételezni a kontrollt, ha ez a helyzet nem

a Csoport tudatos dontései kapcsan allt el6.

Az irdnyitasi képességet nem allapitja meg a Csoport, ha egy vallalkozasban 50% folotti részesedéssel
rendelkezik az Anyavallalat, de az adott vallalkozas eszkdzeit valakinek konkrét Utmutatasa szerint és
érdekében miikodteti, illetve akkor sem, ha e vallalkozas eszkdzeinek kapacitdsat valaki mas teljes
egészében lekoti. E gazddlkoddk nettd eszkozeit elsGsorban ugy kezeli a Csoport, mintha azokat

masnak lizingbe adna (IFRS 16), vagyis e vallalkozasok konszolidalasara nem kerdl sor.

A kontrollalasi képességet nem allapitia meg a Csoport, ha arra kizarélag valaki nevében keril sor

akként, hogy a kontrollalénak (Iatszélagos anyanak) nincs kockdzata a kontrollalttal kapcsolatosan.
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Nem mentesiti a bevonas aldl a Csoport azokat a gazdalkodd egységeket, amelyek jelentéktelen sulyt
képviselnek, és nem mentesithetéek azok a ledanyvallalatok sem, amelyek a Csoport profiljatél eltéré

tevékenységet folytatnak.

A leanyvallalatok pénziigyi kimutatasainak fordulénapja azonos volt az anyavallalat forduldnapjaval,
illetve a lednyvallalatnal alkalmazott szamviteli politika megegyezett az anyavallalat szamviteli
politikajaval. Az Gjonnan belépett gazdalkodd egységek szamviteli politikdinak a Csoportra vonatkozé
szamviteli politikakkal valé 6sszhangba hozasa és az Ujonnan megjelené tevékenységekkel, szamviteli

jelenségekkel kapcsolatos szamviteli politikak megalkotasa megtortént.

(i) Tarsult vallalkozasok

A tarsult vallalkozasokat a Csoport az Ugynevezett t6ke mddszer (tovabbiakban: equity mddszer)
alapjan jeleniti meg. Az elsé megjelenitéskor a Csoport a részesedésért fizetett ellenértéket jeleniti
meg, mint kezdeti érték. Ha a részesedésért fizetett 6sszeg meghaladja a nettd eszk6zok valds értékét,
akkor ezt a kilonbozetet a goodwill mddjara kezeli a felvasarld azzal, hogy a kiilonbozet értékét nem
kiilon soron jeleniti meg a mérlegben, hanem a részesedés értékén marad az 6sszeg. Amennyiben a
kiilonbbzet negativ, akkor azt a Csoport — mint negativ goodwill — azonnal az eredmény javdra

szamoljak el.

A kovet6 értékelés soran a targyévi atfogd eredmény ardnyos részt a Csoport megjeleniti, mint a
részesedés értékének novekedése vagy csokkenése. A valtozas hatdsat az eredménykimutatas kilon
soran (részesedés tarsult vallalkozas eredményébdl) jeleniti meg a Csoport annak a résznek az erejéig,
amely a nettd eredménybdl szarmazik. A tarsult vallalkozds nettd eszkdzeinek egyéb atfogd
eredménnyel szemben torténé valtozasat a Csoport az egyéb atfogd eredményben jeleniti meg,

szintén kilon soron (részesedés tarsult vallalkozds egyéb atfogd eredményébdl).

Ha a részesedés értéke az év végi értékelés soran negativva vdlna, akkor a Csoport csak akkor jelenit
meg ebbdl a helyzetbdl szarmazd kotelezettséget, ha jogi vagy vélelmezett kotelme van arra nézve,
hogy a kotelezettségét teljesitse. Ha ilyen kdtelem nincs, akkor csak kdzzéteszi a meg nem jelenitett

veszteség értékét.

A mérlegben a Csoport és a tarsult vallalkozds kozotti egyenleget nem kell kiszlrni, de az (atfogd)
eredményre hatassal 1év6, a Tarsult vallalkozasban elszamolt profitnak a Csoportra jutd aranyos részét
ki kell szlirni. A befektetés megszerzésekor keletkezd goodwillt a Csoport nem valasztja kiilon a

részesedéstél, azt azzal egy soron kell megjeleniteni.

3. Szegmensek meghatarozasa

A Csoport a pénzigyi kimutatdsokat kiegészité megjegyzésekben a mikodési szegmensekkel
kapcsolatos informdacidkat tesz kozzé. A miikodési szegmensek meghatarozasa az igazgatdsagi tagok

stratégiai elvarasainak megfelel6en torténik.
@) Tevékenység alapu szegmensek

Az ALTEO Csoport tevékenysége az aldbbi f6 csoportokba (szegmensekbe) sorolhaté:
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Szegmens elnevezés Szegmens Tevékenység

Energiakereskedelem Villamos energia és gdz kiskereskedelmi tevékenységek

,Tamogatott” Témogatott KAT és METAR rendszerbe termeld
(megujuld energiat hasznositdé) erémlivek villamos

Villamosenergia-termelés — energia termelése.

(kordbban ,KAT”)

Piaci Piaci alapu hé- és villamos energia termelése beleértve

a Szabdlyozé Kozponti portfdlié teljesitményét.
HG- és villamosenergia-termelés

Energetikai vallalkozas és Energiatermel6 eszkozok lizemeltetése, karbantartasa
szolgaltatasok és épitési szerelési tevékenység.

Kilon szegmens ald nem sorolt tevékenységek és a

Egyéb kozponti adminisztracio.

e

A szegmens képzésének az alapelve az eltér6 kockazatok és az eltérG tizleti modellek szerinti szegmens

egységek képzése.

Ezeket a tevékenység koroket kovetik figyelemmel a stratégiai és operativ dontéseket meghozd
vezet6k. Az egyes szegmensek tartalmdat és megnevezését a Csoport vezet6sége folyamatosan
figyelemmel kiséri és szikség esetén pontositja. Mivel a vezetGség az eszkozok és forrasok

szegmenshez rendelését nem vizsgalja, igy azok szegmens szintl megosztasa nem keril kbzzétételre.
(i1) Foldrajzi szegmens

A Csoport tevékenysége — a németorszagi piac felmérését végz6 ALTEO Deutschland GmbH kivételével
— kizadrélag Magyarorszagra korlatozodik, az orszdg teriletére képzett regiondlis szegmensek

kialakitasat a menedzsment nem tartotta sziikségesnek.

11.5.4 A konszolidacié végrehajtasanak elvi szabalyai

1. Az (izleti kombinaciok kezelése

Uzleti kombinacionak minésiil az a helyzet, amikor a Csoport egy Uj tarsasag folott kontrollt szerez és
az akvizicio célja a felvasarolt Uzleti tevékenységének a megszerzése volt, és nem csak a felvasarolt
gazdalkodd eszkdzeinek megszerzésére irdnyult a tranzakcid. A kontroll megszerzését attdl a naptdl

kell megallapitani, amely nappal a lednyvallalattd min&sitéshez szilkséges barmely helyzet teljesiilt.

Az Gizleti kombinacié napjara meg kell hatarozni a goodwill/negativ goodwill értékét. Ez a részesedésért
atadott eszkozok valds értékének (ellenérték) és a megszerzett nettd eszk6zok valds értékének a
kiilonbozete (aranyosan). Az ellenérték meghatdrozasa soran a korabbi részesedés értékét figyelembe

kell venni.
Az ellenértékbe bele kell szamitani:

¢ a megfizetett vagy jard pénzt;
e a kombinacid kapcsdn a felvasarlo altal kibocsatott részvények valds értékét (a valds érték a
kibocsatds napjan érvényes részvényarbdl szarmaztatando);

e Qaz atadott egyéb eszkozok valds értékét (csokkentve az esetleg atadott kotelezettségekkel);
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e a fugg6 ellenértékek valds értékét, vagyis az ellenértéknek azt a részét, amelyet bizonyos

jovGbeli események bekovetkezésekor (be nem kovetkezésekor) kell atadni vagy jar vissza.

Ha a fligg6 ellenérték becsilt értékétél a ténylegesen atadott (visszakapott) érték eltér, akkor ezt a
kiilonbozetet az eredmény terhére vagy javara szamolja el a Csoport abban az id6szakban, amikor a

kilonbozet értéke szamithatdva valt.
Megszerzett netto eszk6z6k meghatdrozdsa

Az lzleti kombinacio keretében megszerzett eszkdzoket és kotelezettségeket az lizleti kombinacio
napjan érvényes valds értéken kell értékelni. A valds érték meghatdrozdsanak alapelveit a valds
értékrél sz616 fejezet tartalmazza. Az értékelés soran fel kell venni a mérlegbe azokat az eszkdzoket és
kotelezettségeket is, amelyek nem szerepelnek a felvasarolt gazdalkodé egyedi pénziigyi
kimutatasaiban, de a megjelenitésiiket a standardok eldirjak. Kilénésen ide tartoznak a felvasarolt
gazdalkoddnal meglévé belsé el6allitast immateridlis eszkozok, illetve a kotelezettségek kdzott meg
kell jeleniteni —valds értéken — azokat a fliggd kotelezettségeket, amelyek a felvasaroltat terhelték az
Uzleti kombinacié napjan, flggetlenil attdl, hogy az IAS 37 szerint ezek nem jelenithetéek meg

kotelezettségként az egyedi pénzligyi kimutatasokban.

2. Goodwill

A megszerzett lednyvallalatért adott ellenérték (ellenGrzés koltsége) és a megszerzett nettd eszkdzt
goodwillként, nem amortizalhaté immateridlis eszkdzként jeleniti meg a Csoport, ha ez a kilénbozet

pozitiv. Ha a goodwill negativ 6sszeg(, akkor a kdvetkez6képpen kell eljarni:

e az els6 szamitas elvégzésétdl eltérd szervezet, vagy ha ilyen nincs, akkor a szervezeten belil
egy Uj személy Ujra meghatdrozza a goodwillt (elvégzi a szamitasokat és attekinti az értékelést,
kiilonos tekintettel a kotelezettségek alul- és az eszk6zok fellilértékelésére) és ha szilikséges,
akkor mddositasokat hajt végre;

¢ haaszamitas eredménye tovabbra is negativ szam, akkor ezt a kiilénbozetet egy 6sszegben az
eredmény javara kell elszamolni, mint a Csoport szempontjabdl ,el6nyods akvizicion” (bargain

purchase) elért eredményt; ez az eredmény a felvasarld tarsasag tulajdonosait illeti.

Az értékelési id6szak
A megszerzett eszk6zok valds értékének meghatarozasa hosszabb id6t vehet igénybe. Az IFRS 3

szabalyaival 6sszhangban a Csoport a megszerzett nettd eszk6zok értékét — és ennek kovetkeztében a
keletkez6 goodwillt vagy negativ goodwillt — az akviziciétél szamitott egy éven beliil véglegesiti
(értékelési idGszak). Az értékelési id6szakban kibocsatott pénziigyi kimutatdasokban a nettd eszk6zok
és a goodwill (negativ goodwill) értékét a Csoport a kibocsataskori legjobb becslése szerinti értéken
szerepelteti, azonban ez a becslés az értékelési idGszak alatt valtozhat. Ezeket a valtoztatdsokat —
O0sszhangban az IFRS 3 szabdlyaival — nem hibajavitasként, hanem értékelési id&szak szerinti
maodositasként kezeli a Csoport. Targyévben nem tortént ilyen jellegl valtozas. Az akviziciék tovabbi

részleteit a IV.32Hiba! A hivatkozasi forras nem talalhaté. megjegyzés tartalmazza.
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A goodwill értékvesztése
A Csoport akkor jelenit meg goodwillt, ha lizleti kombinacidban felvasarloként vesz részt, és a kontroll

megszerzése érdekében datadott eszkdzok értéke (ideértve a korabbi tulajdonosoktdl atvallalt
kotelezettségek értékét is) meghaladja a felvasarolt csoportra juté nettd eszkozeinek valds értékét. Ezt
a goodwillt pénztermel6 egységhez (CGU) rendeli a Csoport, és minden évben teszteli, hogy
megallapitsa, nem értékvesztett-e a goodwill. A goodwill értékvesztési tesztje soran a CGU megtérilé
értékét kell a CGU koényv szerinti értékéhez viszonyitani. Ha a megtéruls érték kisebb, mint a CGU konyv
szerinti értéke, akkor — hacsak nincs egyértelmden sériilt eszkéz — els6ként a goodwillt kell leirni. A
goodwillt késébb visszairni nem szabad. A CGU megtéril6 értéke a hasznalati értéke és az értékesitési

koltségekkel csokkentett valds értéke kozil a nagyobb.

3. A nem kontrollalé érdekeltség (NKE) kezelése

A nem kontrollalt érdekeltségek nettd eszkozeit (eszkbzeit és kotelezettségeit) az Anyavallalat
ugyanugy teljes egészében megjeleniti. A konszolidalt sajat t6kének azonban csak a megszerzés utani

és csoportra juto részét jeleniti meg anyavallalatra jutd sajat tékeként a Csoport.

A lednyvallalati netto eszk6zok nem kontrollalod részesedésre jutd értékét elkiilonitve egyetlen soron
jeleniti meg a Csoport nem kontrollalo érdekeltség néven. A nem kontrollald érdekeltség a sajat tGke

—nem anyavallalat tulajdonosaira jutd — része.

A nem kontrollalé érdekeltséget a Csoport a nettd eszkdzok aranyaban jeleniti meg (konyv szerinti

értéken) az egyes forduldnapokon, azt nem értékeli valds értékre az egyes Uzleti peridédusok végén.

4. Valtozasok a Csoport szerkezetében (kordbban meglévd részesedésekkel
kapcsolatosan)

Ha a Csoport egy lednyvallalati részesedésébdl értékesit, akkor a kovetkez6k szerint kell eljarni:

¢ ha a kontroll megmarad (tovabbra is leanyvallalat), akkor a nem kontrolldlé érdekeltség
valtozds és az eladasi ar (kompenzacio) kilonbségét a tékével szemben kell elszamolni
(eredmény nem keletkezik), a t6kevaltozas kimutatasban pedig elkiilonitve, mint tulajdonosi
tranzakcio kell megjeleniteni;

e ha a kontroll elvész, Ggy a kivezetett nettd eszkozok és az eladdsi ar (kompenzacid)
kiilonbozetét a konszolidalt kimutatdsban eredményként kell kimutatni. Az esetlegesen
megmarado részesedést a kontroll elvesztésének napjan érvényes valds értéken kell értékelni

és megjeleniteni, mint tarsult vallalkozas vagy pénzigyi instrumentum.

Ha egy olyan gazddlkodd egységben szerez tovabbi részesedést a Csoport, amelyben korabban is

részesedése volt, akkor

¢ haarészesedés novekedésével még nem ér el kontrollt Ugy pénziigyi instrumentumként vagy
tarsult vallalatként kezeli az adott gazdalkodo egységben |évs részesedését a tovabbiakban is;
* ha a részesedés novekedésével az adott tranzakcidval éri el a kontrollt, akkor az IFRS 3

szabalyait erre a |épésre alkalmazza, megkezdi az adott gazddlkodd egység eszkozeinek és
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kotelezettségeinek a konszolidalasat és a standard irdnymutatdsai szerint megjeleniti a
goodwillt vagy a negativ goodwillt;

¢ ha egy részesedés nagysaganak novelése akként torténik, hogy az adott részesedés mogott
allé gazdalkodd egységet mar a novekedés el6tt is kontrollalta a Csoport, akkor a nem
kontrollalé érdekeltség értékét csokkenti a Csoport és az e csdkkenés és a kapott ellenérték
kozotti kilonbozetet a sajat tSke terhére, illetve javara kell elszamolni kézvetlendl, mint
tulajdonosi tranzakcidt; ezeken az ligyleteken nem keletkezik eredmény és nem valtoztatja

meg a goodwill (negativ goodwill) értékét sem.

I1.5.5 Tranzakcidk a tulajdonosokkal
Az Anyavallalat részvényeseivel végrehajtott olyan tranzakcidkon, amelyeknek a masik résztvevdje a
Csoport, eredmény vagy atfogd eredmény nem keletkezhet. Ezt a szabalyt azokra a tranzakciokra kell
alkalmazni, amikor a tranzakcié szerepl6i tagi jogviszonyukra tekintettel jartak el vagy a tagi
jogviszonyra figyelemmel dllapitottdk meg a tranzakcio feltételeit. Az ilyen tételeket kdzvetlenil a
tékével szemben kell elszamolni, mint osztalékfizetés vagy potldlagos t6ke-hozzajarulas (tulajdonosi

tranzakcié megnevezéssel).

A fentieken tdl a Tulajdonosi tranzakcidk kézott mutatja ki a Csoport az apport Utjan megszerzett
tulajdonrész esetében a nem kontrollalé érdekeltségek kozott kimutatott részesedés értékének és a

t6keemelés értékének a kilonbozetét.

I1.5.6 Osztalék
Az Anyavallalat éves rendes kozgy(lésén osztalék kifizetésérdl donthet. Az osztalék fizetése kizarélag
a Tarsasag 12,5 Ft névértékli, névre sz6lé, ,A” sorozatl, dematerializadlt dton el6allitott,
HU0000155726ISIN azonosité alatt nyilvantartott torzsrészvényei utan torténik — ide nem értve a
Csoport tulajdondban allé sajatrészvényeket, tovabbd a Ptk. 3:298. § (3) bekezdés alapjan osztalékra

nem jogositd egyéb részvényeket.

11.5.7 Az eredménykimutatashoz kapcsolodo szamviteli politikak

1. Arbevételek

A Csoport az IFRS 15 szabdlyainak megfelel6en szamolta el arbevételt.

Az IFRS 15 olyan bevételekre hozott |étre egy egységes modellt, amelyek szerz6désekbdl fakadnak. A
standard egységes, Ot |épéses modell segitségével hatdrozza meg azt, hogy mikor és mekkora
osszegben kell a bevételeket megjeleniteni. Ez a standard explicit elvarasokat fogalmaz arra a
helyzetre, ha tobb elemet egyszerre ruhdznak at a vevGre. Az IFRS 15 a bevétel elszamoldsanak
id6zitésére két mddszert ismer: az adott id6pontban és az adott id6 alatt elszamolt bevételt. Az IFRS
15 standard azzal kapcsolatosan is elvi szabdlyokat hoz létre, hogy mi torténjen a szerz6dés
megszerzésével és — mashol ki nem mutatott — nydjtasaval kapcsolatos kéltségekkel. A standard nem

tartalmaz bevétel elszdmolasi szabdlyokat a pénzligyi instrumentumokra, azokat az IFRS 9 rendezi.

Az IFRS 15 standard szerint az arbevétel elemei a teljesitési kotelmek megsziinésével 6sszhangban

szamolanddk el. A teljesitési kotelmek tekinthet6k megszlintnek, amikor a gazdalkodd az aru vagy
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szolgdltatas feletti irdnyitast atadja a vevGnek. A bevételeket akkor kell elszamolni, ha azokat a
Tarsasag realizalta — azaz, ha a szerz6déseknek megfelelGen teljesitett vevGi részére és a kovetelés
pénziigyi rendezése (a tranzakciéval 0sszefliggd gazdasagi el6ny tarsasag altali realizaldsa) valdszind,

valamint annak és a kapcsolodo koltségeknek az 6sszege megfelel6en (megbizhatéan) mérheté.

Az arbevételbdl kizart mas nevében beszedett és ,,tovabbitandd” tételek
A Csoport a mas nevében beszedett és ,,tovabbitandd” tételeket az arbevétel részeként nem jeleniti

meg, mert ezen tételek felett a kontroll nincs a Csoportnal. A Csoport ilyen tételként azonositotta az
aladbbiakat:

Megnevezés Tétel tartalma

Altalanos Forgalmi Add 2007. évi CXXVII. tdrvény szerinti Altalanos forgalmi adé

Energiaadd 2003. évi LXXXVIII. térvény - az energiaadordl — szerinti add

Jovedéki ado 2016. évi LXVIIL. torvény - a jovedéki adérdl — szerinti ado

Villamos energia A villamos energidrdl sz6lé 2007. évi LXXXVI. torvény 142. § (1)
rendszerhasznalati dijak bekezdés c) pontja szerinti elosztasi dijak:

az elosztéi alapdij, az elosztdi teljesitménydij, az elosztéi forgalmi dij,
az elosztéi meddd energia dij, az elosztéi veszteség dij és az elosztdi
menetrend kiegyensulyozasi dij.

Pénzeszkdzok A villamos energiardl sz6lé 2007. évi LXXXVI. torvény 147. § szerinti
pénzeszkozok:

Szénipari  szerkezetatalakitds  tdmogatdsara  fizetendé  dij,
Kedvezményes aru villamos energia tamogatasara fizetendé dij,
Kapcsolt termelésszerkezet-atalakitasi dij.

MSZKSZ dij A Magyar Szénhidrogén Készletez6 Szovetség Kozgy(ilésének 2/2016.
(XIl.  16.) szadma hatdrozata alapjan, a behozott kd&olaj és
kéolajtermékek biztonsagi készletezésérsl szdoldo 2013. évi XXIII.
torvény 40.§ (2) bekezdésében, valamint a foldgaz biztonsagi
készletezésérGl sz6l6 2006. évi XXVI. torvény 8.§ (1) és (2)
bekezdéseiben elGirtak szerint, a kGolajtermékek és a foldgaz utan
fizetend§ tagi hozzajarulas

Harmadik fél szdmara Ha egy adott beszerzés (szolgaltatds vagy termék) tovabbadasa a

Ggynoki stdtuszban Csoport részérél azonos formdban, valtozatlan 6sszegben torténik és
beszerzett, valtozatlan ezzel kapcsolatos gyakorlati kockdzat nem meriil fel a Csoport
formaban tovabbitott részérdl, akkor a tovabb értékesités ,lgyndki struktiraban” torténik
termékek, szolgdltatasok és a tétel nem része az arbevételének.

Jellemz&en ilyen Ugyletek lehetnek a Tavhdszolgaltatads keretében
tovabbszamlazott vizdij.

A vevGi szerz6dések kapcsan a Csoport alkalmazta a sztenderd szerinti 5 |épcsGs modellt. Az érvényes
szerz6dések tObbségénél a teljesités idGpontja a kiszamlazas periédusatdl nem valik el, ezért a
bevételek realizdlasa a tényleges kiszamlazastél nem valik el. Azon szerz6dések tekintetében, ahol
egyszerre tobb elem keril egyszerre vagy id6ben elszdmolt bevételként dtruhazasra a vevdre, ott a

Csoport a bevétel realizdlasat — szerz6déses elemekre vagy id6szakokra vald allokaldasat — a mogottes
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gazdasagi tartalom figyelembevételével teszi meg. Az alabbi szerz6dések vagy szerzddési elemek

minGsilnek ilyennek:

» Epitési-szerelési févallalkozéi szerzédések: Az épitési-szerelési févallalkozdi szerzédések
esetében az drbevétel elszdmoldsa az adott projekt késziiltségi fokanak figyelembevételével
torténik. A késziltségi fok meghatarozasa a ténylegesen felmerilt koltségeknek az Gsszes
tervezett koltséghez mért ardnyaban keril meghatarozdsra. Ha a teljes projekt kapcsan
veszteség varhato, akkor a vart veszteséget azonnal el kell szamolni. Az elszamolt bevételekkel
kapcsolatos 0Osszes becslést az adott pillanataban hozzaférheté Osszes informacio
figyelembevételével kell elkésziteni. Ha egy adott projekt soran a tervezett (varhatd) haszon
mértéke megvaltozik, akkor az az elszamolt bevételek mddositasat vonja maga utan. Ha egy
adott projekten varhatdan veszteség keletkezik, akkor a veszteség teljes mértéki elszamolasa
abban a legkorabbi periddusban sziikséges, amikor az arra vonatkozd informacié elGszor
elérhet6. Az elszamolt bevételekkel kapcsolatos becslés az aktudlis jelentés kiadasanak
pillanatdban hozzaférhet6 dsszes informacio figyelembevételével kell, hogy elkésziiljon.

« Atalany dijas lizemeltetési és karbantartasi szerz6dések nagyjavitasi komponense (jelenleg
csak Csoporton beliili szerz6dések esetén relevans): Egyes erémdlvi berendezések (pl.
gazturbindk, gdzmotorok stb.) megfelel6 lzemeltetése elGirja meghatarozott id6kozénként
un. nagyjavitasok végrehajtasat. Ha egy kiils6 fél szamara nydljtott Uzemeltetési és
karbantartasi szerz6dés tartalmaz ilyen idGszakos elemet, akkor a kapcsolodd arbevétel
mértékét el kell kiiloniteni és a vonatkozo koltségekkel szemben kell realizalni azokat.

¢ Energiakiskereskedelmi szerz6dések TAKE OR PAY komponense: Egyes energia kereskedelmi
szerz6dések tartalmazhatnak olyan el6irast, hogy a lekotott energia mennyiségének el nem
fogyasztasa esetén is a fogyaszténak meg kell fizetnie a szerz6dott 6sszeget. Ha megbizhatdan
feltételezhets, hogy a Csoport jogosult ilyen jogcimen bevételre és a bevétel realizalhaté
(kikényszerithet6), akkor azt a bevételt el kell szdmolni. A Csoport esetében a piaci

tapasztalatok szerint nincs ilyen realizalhatd bevétel.

A Csoport vezetésének a megitélése szerint az alabbi szerz6dések esetében nem térnek el a

kiszamlazott 6sszegtdl az elszamolandd bevételek:

e Energia kiskereskedelmi Ugyletek: A szdmldzas (elszdmold szamla) a tényleges fogyasztas
alapjan torténik.

e Energia nagykereskedelmi tgyletek: Az elszamolds a szerz6déses feltételek szerint torténik.

¢ Energetikai szabalyozas, energiatermelés: Az elszamolas a tényleges termelés alapjan torténik.

¢ Open book alapu elszamoldsok: Az elszamolds az adott idészakra a felek altal elfogadott

koltség elemek alapjan torténik.

A Csoport a vevdGi szerzGdéseit — a kiskereskedelmi tizletag kivételével — egyedileg értékeli és vizsgalja.
A portfélio mddszer a szerz6dések egyedisége miatt nem alkalmazhaté a szerz6dési dllomanyra vagy

barmilyen részére.

Ha egy szerzGdés vagy szerz6déses elem olyan jelentds piaci gyakorlatnal kedvez6bb finanszirozasi

elemet tartalmaz, ahol a fizetési halasztds meghaladja az egy évet, akkor ott a finanszirozasi
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komponens elkilonitett kimutatdsa sziikséges. llyen esetben a szamlazott ellenérték jelenértéke

mutathatd csak ki bevételként.

Ha eqy hosszu tdvu szerzGdés kapcsdn olyan a szerzGdéshez kozvetlenlil kapcsolédd koltségek

merilnek fel, amelyek megtériilése a szerzGdés dltal a teljes szerz6déses idGtartam alatt biztositott,
akkor azok szerz6déshez kapcsolddo eszkozként keriilnek kimutatdsra és a szerz6dés idStartalma alatt

kerllnek amortizalasra. Ilyen elemek lehetnek kiilonféle jogi, kbzvetitGi és sikerdijak.
A Csoport a f6tevékenységéhez szorosan kapcsolddo lizing bevételeit arbevételként mutatja ki.

2. A m(ikodéshez kapcsolddo raforditasok

A nem pénzigyi jellegli raforditasokat a kovetkezs kategdriakba kell besorolni:

e anyagjellegli raforditasok;
e személyi jelleg(i raforditasok;
e értékcsokkenés és amortizacio;

3. Sajat termelés(i eszk6zok allomanyvaltozdsa

A Csoport ipari berendezéseket és létesitményeket fejleszt, amely fejlesztések sajat termelés(

eszkozokként kerilnek bemutatasra.

4. Sajat termelés( készletek allomanyvaltozasa

A Csoport altal el&allitott H6 és Aram szempontjabdl a készletre vétel nem értelmezhet6.

5. Egyéb bevételek

Az egyéb bevételek kozott jeleniti meg a Csoport az arbevételként nem besorolhatd értékesitések
ellenértékét és minden olyan bevételt, amelyet nem lehet pénziigyi bevételnek vagy az egyéb atfogd
eredményt novel6 témanak tekinteni. Az egyéb raforditdsok azok a raforditasok, amelyek a
mUikodéshez kdzvetve kapcsolddnak és nem mindsiilnek pénziigyi raforditasnak vagy nem az egyéb
atfogd eredményt csokkentik. Az egyéb bevételeket és az egyéb raforditasokat nettdé mddon jeleniti

meg a Csoport az eredménykimutatasaban.

6. Uveghdz hatasu gazok kibocsatasi joga / CO2 Kvéta értékesités bevétele

A Csoport jogosult arra, hogy az EUA kvétdit (kibocsatasi jogok) — bizonyos feltételek mellett —

értékesitse. Az értékesités eredményét az egyéb bevételek kdozott mutatja be.

7. Pénzligyi bevételek és raforditasok

A Csoport a pénziigyi bevételeit és raforditasait az IFRS 9 szabalyozasanak megfelel6en szamolta el.

A konszolidalds sordn ki nem szlirt osztalékbevételeket és kamatbevételeket pénzligyi bevételként kell
kimutatni. A kamatbevételeket id6aranyosan kell elszamolni, az osztalékbevételeket pedig akkor
szabad kimutatni, ha az osztalékrdl az azt folydsitd tarsasag érvényesen dontoétt. A kamatraforditasokat
az effektiv kamatlab maddszer segitségével kell kiszamitani és a pénzlgyi raforditasok kategoridba

sorolni. A Csoport a devizas tételek arfolyamkiilénbdzetét (ha az IAS 21 Atvaltasi arfolyamok hatasai
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standard alapjan nem az egyéb atfogd eredmény része) a pénziigyi eredményben jeleniti meg. A

pénziigyi eredményt az eredménykimutatasban netté mdédon mutatja be a Csoport.

8. Addk
Nyereségadoként keriil kimutatasra:

e atdarsasagi adg, (1996. évi LXXXI. torvény - a tarsasagi adordl és az osztalékadadrol)
e az energiaelldték jovedelemaddja, (2008. évi LXVII. torvény a tavhészolgaltatas
versenyképesebbé tételérdl)
e ahelyiipar(izési add, (1990. évi C. torvény a helyi addkrol)
e az innovdcids jarulék, (2014. évi LXXVI. torvény a tudomdnyos kutatdsrél, fejlesztésrdl és az
innovaciorol)
9. Nettdsitas

A Csoport a pénzligyi kimutatasokban — az IFRS tételes el6irdsain tulmenden — akkor jeleniti meg egy
tranzakcié hatasat netté mddon, ha a tranzakcié természete az ilyen kimutatast megkoveteli és az
Uzleti tevékenység szempontjabdl az adott tétel nem relevans (pl. hasznalt eszkoz értékesités az Gzleti

tevékenységen kiviil).
10. EBITDA alkalmazasa az ALTEO csoportban

A Csoport vezetése az eredmények értékeléséhez kozli a Csoport altal meghatéarozott tartalmu EBITDA

értéket. Az EBITDA szamitas modjat az alabbiakban rogzitjik:

EBITDA = Nettd eredmény
+ Pénziigyi eredmény

+ Nyereségadok,

+ Ertékcsokkenés és amortizacid

ahol,

A Csoport a netté eredményt a kovetkez6 tételekkel modositja:

Pénziigyi eredmény: a nettd eredményt a Csoport korrigalja a pénziigyi eredményben szerepel§ dsszes

tétellel (effektiv kamat, arfolyamkilonbség stb.), vagyis a pénzligyi eredmény hatasat teljes egészében

semlegesiti a Csoport e mutatdszam kiszamolasakor.

Nyereséqadcdk: a nettd eredményben szerepl6 nyereségaddkat (a tényleges és a halasztott adét is)

semlegesiti a Csoport a mutatdszam kiszamoldsakor.

Ertékcsékkenés és amortizdcid: az I1AS 16, IAS 40 és IAS 38 ala tartozd eszkozok, valamint az eszkdzként

a Csoportnal kimutatott, operativ lizingbe adott vagy koncesszidba adott eszkdzok értékcsokkenése,
amortizacidja kiszlrésre keril a mutatdészam szdmitdsa soran (azok ,visszaaddsra” kerilnek). Az ilyen
eszk6zok nem szisztematikus csokkenését (jellemzéen: értékvesztését) — hasonldéan az
értékcsokkenéshez és amortizaciéhoz — is visszakorrigalja a Csoport. (Az egyéb eszk6zok pl. pénzigyi

instrumentumok értékvesztését nem korrigaljuk a mutaté szamitsa soran.)

11. EPS - részvényeseket megillet6 egy részvényre juté eredmény
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Az egy részvényre jutd eredmény szamitasanal az ,, Anyavallalat tulajdonosaira jutd nettd eredmény”
keril felosztasra a forgalomban [évé részvényekre. A higitott EPS mutatd szamitasanal az 6sszes higitd

tényez6t (pl. visszavasarolt részvények, kiadott opcidk stb.) figyelembe kell venni.

11.5.8 A mérleghez kapcsolédd szamviteli politikak, az eszk6zok és kotelezettségek
megjelenitése és értékelése

1. Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezek (PPE) kdzé a Csoport csak olyan eszkdzoket sorol, amelyek
termelési célt vagy adminisztrativ célt latnak el és haszndlatba vétellket kovetSen legalabb egy évig
hasznositjak az eszkdzt. Az eszkdzoket a cél szempontjdbdl a vallalkozas elkiloniti termel6 és nem

termeld (egyéb) eszkdzokre.

Az eszkdz kezdeti konyv szerinti értékébe tartozik minden olyan tétel, amely az adott eszkoz
megvasarlasdhoz vagy létrehozdsahoz kapcsolddik, hozza véve a hitelfelvételi koltségeket (lasd

részletesen: hitelfelvételi koltségekkel kapcsolatos szamviteli politika).

Ha egy eszkozt élettartamanak végén (vagy ha mar nem sziikséges az adott eszkdz, azt eladjak vagy
mar nem hasznaljak) el kell tavolitani vagy le kell bontani, akkor ezzel a kéltséggel az eszkdz kezdeti
értékét meg kell névelni (eszkdz lebontasi kotelezettség — ARO) és ezzel szemben céltartalékot kell
képezni, feltéve, hogy legaldbb vélelmezett kotelme van a Csoportnak az eltdvolitdsra. Nem kerdl
megképzésre az ARO, ha a leszerelés becsiilt kdltsége nem jelent8s, azaz 500 e Ft alatt marad. Az
Osszetartozé eszkdzoket csoportosan sziikséges vizsgalni és ha egy Osszetartozd eszkozcsoport
leszerelési koltsége egylittesen jelentés, akkor az ARO megképzése az eszkdzcsoportra nem

elhagyhatd.

A Csoport szazalékos egyltthatd segitségével becsili az ARO-t, melynek az 6sszege 0-10% kozott

alakul. A diszkontdldshoz 8,57%-os ratat alkalmazott a Csoport 2020-ban.

A diszkontalt kotelezettséget évrél-évre novelni kell, figyelembe véve az id6 muldsat (a diszkont
lebontdsa) és a késGbbi valtozdsokat a lebontdsi koltségek becslésében. A diszkont lebontasabdl

szarmazo kotelezettség novekedését kamatraforditasként kell elszamolni.

A Csoport komponens megkozelitést alkalmazza, vagyis — elsGsorban a termel6 eszkozoknél —

kiilénvalasztja a fizikailag egységes eszkdzon beliili azonos hasznos élettartamu f6bb részeket.

A targyi eszkozoket a koltségmodell szabdlyai szerint kell értékelni a bekeriilést kovetéen (kezdeti

érték, csokkentve a halmozott értékcsdkkenéssel és a halmozott értékvesztéssel).

Az értékcsokkenthet6 ©sszeg a kezdeti bekerilési érték, csokkentve a maradvanyértékkel. A
maradvanyértéket akkor kell meghatarozni, ha annak 6sszege jelentds. A maradvanyérték az eszkoz
hasznalatbdl vald kivonasa utan realizdlhatd bevétellel egyezik meg, csokkentve az értékesitési

koltségekkel.
Az értékcsokkenést az értékcsokkenthetd 6sszegre vetitve kell megallapitani, komponensenként.

A Csoport a er6mdlvi berendezések esetén muikodési (izeméra, a tobbi eszkéz esetén linearis

értékcsokkenési modszerrel szamol. A kdvetkezé értékcsokkenési kulcsokat alkalmazza eszkdzeire:
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Foldterilet nem értékcsdkkenthetd
Epiletek 1-5%

Er6mvi berendezések 1-20% / vagy teljesitmény aranyosan
Nem termeld gépek 14-33%

Irodai berendezések 14 -50%

Az eszk6z0k hasznos élettartamat elemenként feliil kell vizsgalni és megallapitani, hogy a hatralévd
hasznos élettartam alatt az eszk6z hasznosithato-e, illetve a maradvanyérték redlis-e. Ha nem, akkor

az értékcsokkenthets 6sszeget, illetve a maradvanyértéket a jov6re nézve médositani kell.

A Csoport a targyévben feliilvizsgalta a KAT-bdl kiesett szélerém(ivek kapcsan az értékcsdkkenés
elszamolasanak a maddjat. A felllvizsgalat eredményeként az elszamolt értékcsokkenés és a hasznos
élettartam az er6mi m(ikodési engedélyéhez kerliilt igazitasra a kordbbi teljesitmény alapu elszamolas

helyett.

Atargyi eszkoz értékét névelik azok a nagyobb (érdemi kiadast jelentd) javitasi munkak, amelyek ugyan
rendszeresen, de nem évente merilnek fel. Ezeket a munkakat az adott eszkdz egy komponensének

tekinti a Csoport, a hasznos élettartamuk igazodik e beruhazasok kévetkezd (varhato) felmeriléséhez.

Egy targyi eszkoz értékesitésébdl szarmazd bevételt egyéb tételként kell megjeleniteni, amelybdl le kell
vonni az eszk6z fennmaradé konyv szerinti értékét. A targyi eszkoz selejtezésébdl szarmazé raforditast

is az egyéb tételek kozott kell kimutatni. Ebben az esetben nem keletkezik bevétel, csak raforditas.
Tdrgyi eszk6z6k bemutatdsa Id. aldbb 1V.9 Targyi eszkozék és immateridlis eszk6zok cim(i fejezetet.

2. Immaterialis eszk6zok

A Csoport az immateridlis eszk6zok kdzil megallapitja, hogy |éteznek-e olyanok, amelyek hatarozatlan
élettartamuak. A goodwillt a hatdrozatlan élettartamui eszkozok kozé kell sorolni, ilyen tétel a

konszolidalason keletkezik.

A Csoport nem végez kutatdsi tevékenységet. A Csoport el6szor a 2017. évben végzett olyan fejlesztési
tevékenységet, amely olyan egyéb immaterialis eszkoz elGallitasara vonatkozik, amely megfelel az IAS
38 megjelenitési kovetelményeinek. A Csoport vezetésének megitélése szerint a fejlesztési
tevékenység eredményeképp el6relathatélag eléallhat olyan know-how, amely bevételt generalhat. A
fejlesztési projekt soran felmerilt koltségek az immaterialis javak kozott keriilnek kimutatasra. Ha a
fejlesztés eredményeként nem allithatd el6 olyan eszkdz, amelyik megfelelne az IAS 38 vonatkozd

kovetelményeinek, akkor értékvesztés elszamolasa szlikséges.
Az immaterialis javak kezdeti értékének meghatarozasa a targyi eszk6zoknél leirt médon torténik.

A hatdrozatlan élettartamd immaterialis javakat értékcsokkenteni nem szabad, ehelyett minden
id6szakban (vagy amikor jelzés van azonnal) értékvesztési teszt ala kell Gket vonni (lasd

értékvesztések).

A tébbi immaterialis eszkdz kapcsan figyelembe kell venni, hogy van-e olyan szerz6déses id6tartam,

amely korlatozza e jog felhasznalhatdsagat. Ebben a helyzetben az értékcsdkkenési id6szak nem lehet
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hosszabb, mint ez az id&szak, azonban rovidebb lehet. Alaphelyzetben a szerzGdéses id&szakot kell

elfogadni a hasznos élettartamnak.

A szoftvereknél és hasonld immaterialis eszk6zoknél 20-33% amortizacios kulcsot kell alkalmazni. Az
immaterialis eszk6zok bekertlést kdvetd értékelésére egységesen a koltségmodellt kell alkalmazni. Az

immaterialis eszk6zok maradvanyértékét — ellenkezd bizonyitasaig — nullanak kell tekinteni.

3. KAT (IFRIC 12 koncesszids eszkdz)

A Csoport az ugynevezett KAT engedélyeket termelés aranyosan irja le. A KAT engedély arra ad
lehet&séget a Csoportnak, hogy bizonyos termeléseit az allamnak eladja, az allam pedig koteles azt
atvenni, garantalt aron. KAT engedély eszkdzként csak abban az esetben mutathaté ki, amennyiben
egy adott projekt felvasarlassal keriilt a Csoporthoz. Sajat fejlesztés(i projekthez kapcsolédd KAT

engedély nem mutathatd ki értékkel.

IFRIC 12 sztenderd szerinti koncesszids eszk6zok elszamoladsa: A Csoport kazincbarcikai, tiszadjvarosi,
6zdi, és Budapest Fiuredi utcai flitGerémiveinek konszolidacidoba bevondsatdl szolgaltatasi ellatasra
kotelezett jogi személlyel kotott TavhStermeld, beruhazasi és Hosszutavu Hszolgaltatasi Szerz6dések
a IFRIC12 sztenderd szerinti kerlilnek bemutatasra. A felvasarlds id6pontjaban a vételar allokacid soran
a koncesszids eszkdzokhoz nem kerilt érték hozzarendelésre. A bevételek elszdmoldsa a sztenderd
szerinti ,Immateridlis javak” modell alapjan torténik. A Csoport az elszdmolast a Hosszutavu
Hdszolgaltatdsi Szerz6dések lejarata figyelembevételével allapitotta meg, amely lejarat fennallasa
rendszeresen mérlegkészitéskor ellenérzésre keriil. Amennyiben szerz6désmeghosszabbitasi esemény
all be, az a Csoport altal elvégzett beruhazasok és koncesszids szerzdés értékét noveli. A koncesszids

szerz6dés amortizacidja id6éaranyos, a szerzG6dés élettartamanak megfeleléen.

4. Lizingek (IFRS 16)

A lizingek olyan szerz6déses megallapoddsok, amelyben az eszk6z tulajdonosa a fizetések sorozataért

atengedi az adott eszkdz haszndlati jogat.

IFRS 16 “Lizingek” standard 2019. januar 1-jével lépett hatalyba. A Csoport alkalmazza az IFRS 16
standard-ban biztositott megjelenitési kivételeket a rovid futamidejl lizingek és a kis értékd (5.000
USD értékhatar alatti) eszkozok esetében. Nem keril haszndlati jog eszkdz és a kapcsolddd
kotelezettség felvételre azoknadl a lizing szerz6déseknél, ahol a hatarozatlan futamidd és a kapcsolddd
szerz6déses felmondasi kondicidk, illetve a fix Osszegli dijelem hidnya nem teszi lehet6vé ilyen

megallapitasat.

El kell kiloniteni a lizing komponenst az olyan komplex vevéi vagy szallitéi szerzédések esetében, ahol

a szerz6dés elkllonilt elemei kozott az egyik szerz6déses elem teljesiti a sztenderd feltételeit.

Egy lizing kezdeti megjelenitésénél a hasznalati jog és a kotelem értékének a megallapitdsa esetén a
piaci kamatlab meghatarozdsakor az ALTEO Csoport |étez6 6sszehasonlitd adatait kell alkalmazni.
Amennyiben ilyen nem taldlhaté az MNB altal kdzzétett statisztikdkat kell figyelembe venni. A
haszndlati jog eszkéz amortizaciéjat, a lizing futamidejével azonos hasznos élettartam

figyelembevételével allapitja meg.
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A Csoport a 12 honapnal hosszabb futamideji és nagy érték( szerz6dések esetében a haszndlati jog
eszk6z bekerilési értékét a hatralévd lizingfutamidé sordn esedékes kifizetések diszkontalt
jelenértékében hatarozta meg. A Tarsasag a piaci kamatlab meghatarozasakor az MNB altal kozzétett

statisztikakat hasznalta fel.

Lizingek, illetve azok a megallapodasok, amelyek lizingnek minGsiilnek
A Csoportnak vannak olyan eszkOzei, eszkdzcsoportjai, amelyek haszndlatat — szerz6déses

megallapodds alapjan —atengedi mas felek részére Ugy, hogy az adott eszkdz vagy eszkdzcsoport folotti

kontrollt is egyidejlleg atadja. Utdbbi azt jelenti, hogy az adott eszkdz vagy eszkdzcsoport

e teljes teljesitményét lekoti a masik fél;

e az outputjait Iényegében teljeskorlien megszerzi a masik fél;

¢ ahhoz fizikai hozzaférése van a masik félnek;

e és a Csoport lényegében nem képes ezen a helyzeten véltoztatni vagy barmely valtoztatas
kozgazdasagilag teljesen irracionalis lenne.

A fenti helyzetben —az IFRS 16 (kordbban IAS 17 és az IFRIC 4) elGirdsai szerint — a Csoport a szerzdés
mogott 1évé eszkdzt nem mint sajat targyi eszkoz jeleniti meg, hanem a szerzédést — a jogi forma

ellenére — lizingnek tekinti, ahol — ebben az esetben — mint lizingbeadd Iép fol.

Olyan helyzetekben, ahol az adott eszkdzcsoport kilon jogi személybe szervezték, a lednyvallalatot
nem konszolidalja (igy nem az egyes eszkozoket és kotelezettségeket jeleniti meg), hanem az adott

rendszert lizingszerz6désként kezeli.

Ha a Csoport lizingbeaddként Iép fol, akkor

¢ megjeleniti az ebbdl szarmazd kdvetelését (amely els6ként a jovSbeli pénzaramok jelenértéke)

e a kés6bbi pénzaramokat — lizingbe foglalt implicit kamatlab segitségével — felosztja
t6ketorlesztésre és hozamra (el6bbi az eszkdzt csokkenti, utdbbi az eredményt érinti);

e és ha szikséges, akkor elvégzi a megmaradd eszko6z devizds atértékelését az IAS 21
szabalyainak megfelelGen.

A lizingen keletkez6 hozamot a Csoport — tartalmanak megfelel6en — mint arbevétel jeleniti meg.

A hitelfelvételi koltségekkel kapcsolatos politika
Az IAS 23 szabdlyainak megfelel6en a gazdalkodd egység akkor aktivalja a hitelfelvétel koltségeit, ha

mindsitett eszk6zh6z hasznositja a hitelt. A dedikalt hitelek esetében (ha egy konkrét célhoz rendelik
a hitelt), a hitel effektiv kamatldbanak segitségével kell meghatdrozni az aktivalandd Osszeget.
Altalanos célu hitelek esetében az aktivalasi ratat meg kell allapitani. Az aktivalasi rata az altalanos célu
hitelek effektiv kamatlabanak a kifizetés ideje dta eltelt idGvel, vagy ha az kés6bb van, akkor az

aktivalas megkezdésének ideje 6ta eltelt idGvel és a kifizetés 6sszegével sulyozott atlaga.
Egy eszkozt (projektet) akkor kell minGsitett eszkdznek (projektnek) tekinteni, ha:
e beruhazasi szerz6désrél van szé (amely hosszabb, mint hat hdnap);

e olyan eszk6zrdl van szé, amelynek megépitése, elkészitése vagy atalakitasa tovabb tart, mint
fél év (fuggetleniil attdl, hogy a Csoport vagy kiilsé felek hozzak létre az eszkozt).
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A megitélés soran nem szamit, hogy az adott eszk6znek mekkora az értéke.

A hitelfelvételi koltségek aktivalasat akkor kell megkezdeni, ha az eszk6z megszerzésére, a projekt
megvaldsitdsdra visszavonhatatlan elkotelezettség van vagy az valdszin(sithet6. Egy eszkdz esetében
ez az az id6épont, amikor az eszkdzzel kapcsolatos kiadasok felmeriilnek, illetve egy projekt esetében a
fizikai munkdlatok megkezdése, vagy ha a tervezési munkat is a Csoport végzi, akkor az engedélyezési

eljaras ald vont terv elkészitésének a megkezdése.

Fel kell fliggeszteni a hitelfelvételi koltségek aktivaldsat, ha a munkalatok a technolégiailag indokolt

idénél hosszabb idére félbeszakadnak.

Be kell fejezni a hitelfelvételi koltségek aktivalasat, ha az eszkdz elkésziilt, a projekttel kapcsolatos
(fizikai) munkalatokat befejezték, vagy ha az kordbban van, a projekt kapcsan létrehozott eszkoz

hasznalatban van, hasznalatat engedélyezték.

5. Allami tdmogatésok elszamoldsa

A tamogatdsokat - f6 szabadly szerint — bevételként szdmolja el a Csoport. A bevételt el kell osztani
azokra az id6szakokra, amely id6 alatt az eszkdz haszndlatara sor keril. Az eredmény javara ki nem
mutathatd rész a kotelezettségek kozott kerlil megjelenitésre, mint halasztott bevétel. Az eredmény

javara elszamolando tétel — ha megvaldsithatd — levonasra keril a kapcsolddoé raforditasbol.

Amennyiben egy tdmogatas a raforditdsokhoz kapcsolddik, akkor azt elsGsorban a raforditasok

csokkentésével szamoljak el. Ha ez nem lehetséges, akkor egyéb bevételként jelenitik meg.

A tdmogatdsokat akkor szabad elszamolni,

¢ halényegében biztos, hogy a tdmogatdshoz kotott feltételeket a Csoport teljesiti, és
e bizonyos, hogy megkapjak a tdmogatast.

Ha a tdmogatdast utdlag vissza kell fizetni, akkor ennek vildgossa valasakor kotelezettséget kell

kimutatni, az eszkdz értékének vagy a koltségeknek novelésével.

Amennyiben az allami tdmogatas terhére elGleg kifizetése torténik, abban az esetben azt a
kotelezettségek kozott sziikséges kimutatni. llyen tdmogatasi konstrukcié esetében halasztott bevétel

csak abban az esetben mutathato ki, amennyiben a tdmogatasi elszamolds megtortént.

A Csoport az ingyenesen kapott eszkdzoket — 6sszhangban a fenti elvvel — kimutatja eszkozei kdzott
akként, hogy az eszkdzzel szemben egy halasztott bevételt (kotelezettséget) vesz fol (az dllamtdl térités

nélkul kapott kibocsatasi kvotak igy az eszk6zok kozott valds értékikon szerepelnek).

6. Ertékesitési céllal tartott eszkdzok és megsz(ing tevékenységek

Ertékesitésre tartott eszkdzok kozé kell sorolni azokat a befektetett eszkdzdket, amelyek értéke mar
nem folyamatos hasznalat, hanem egy kozeli értékesitési tranzakcid keretében téril majd meg.
Ertékesitési céllal tartottak azok az Ugynevezett elidegenitési csoportok is, amelyek olyan eszkézoket
és hozzajuk szorosan kapcsolddd kotelezettségeket tartalmaznak, amelyektél a kés6bbiekben egy

tranzakcio keretében valnak meg vérhatéan (pl. egy értékesitésre szant ledanyvallalat).
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E besorolds akkor alkalmazhatd, ha nagyon valdszin(i, hogy a széban forgd értékesités a mingsitéstdl
szamitott egy éven beliil megtérténik, és az eszk6z vagy a csoport jelenlegi formajaban készen is all az
értékesitésre, az értékesités érdekében sziikséges tevékenységek folynak és az eszkozt, elidegenitési

csoportot ésszer(i aron kinaljak.

Az értékesitési céllal tartott eszkdzoket a Csoport elklilonitve mutatja be mérlegben, értékét nem
szamitja hozzd sem a befektetett eszkdzok, sem a forgdeszkdzok kategdridhoz. Ezeket az eszkdzoket a
Csoport nem értékcsokkenti és a forduldnapi aktualizalt bekeriilési érték és az értékesitési koltségekkel
csokkentett valds érték kozil az alacsonyabbon értékeli. A keletkez6 kilonbozetet az eredmény

terhére szamolja el a Csoport.

Ha késGbb — mivel a besorolashoz kapcsolddoé feltételek mar nem teljesiinek — az eszkozt vissza kell
sorolni a befektetett eszkdozok kozé, akkor az eszkdz atsorolds utani értéke az el nem szamolt
értékcsokkenéssel helyesbitett érték és a megtérilé érték kozil az alacsonyabb. A keletkezé

kiilobnbozet az eredményt érinti.

A Csoport a standard elGirasainak megfelel6en elkiilonitve mutatja be a megsz(in6 tevékenységeit,
amennyiben az jelent6s mérték(i. Nem mindsil megszling tevékenységnek amennyiben egy adott
tevékenység jogi formadja kerlil megvaltoztatasra, de a mogottes gazdasagi tartalom Iényegesen nem
valtozik (pl. kordbban ,tavhéellatoi engedélyesi tevékenység” keretében értékesitett hGmennyiség

»tavhétermelbi engedélyesi tevékenység” keretében keril értékesitésre).

7. Készletek

A készleteket a bekerilési érték és a nettd realizdlhato érték kozil a kisebb értékben kell megjeleniteni
a pénzigyi kimutatdsokban. A készletek kozott meg kell kiilonbdztetni a varhatéan egy éven beliil és
az egy éven tul megtérildket. A flt6anyagoknal azt kell feltételezni, hogy azok éven belil hasznalddnak
el. A Csoport a készlet zardértékét az atlagos bekerilési koltség alapjan hatarozza meg és minden olyan
koltséget hozzdszamit a készlet értékéhez, amelyet a készlet szandékolt madu és helyen térténd

hasznositdsa megkovetel.
8. Uveghdzhatdsu gazok kibocsatasi joga

A Nemzeti Kiosztasi Lista alapjan allokalt kibocsatasi egységeket (EUA) a Csoport a Forgdeszkdzok és
értékelési céllal tartott eszkdzok kozott szamolja el. A kibocsatdsi egységek kezdeti bekeriilési
értékének meghatarozasakor a jovairds napjan érvényes arfolyam keril figyelembevételre. A
kibocsatasi egységek amortizalasara a felhasznalds id6pontjaban (az Gizemeltet6i szamla terhelésekor)

a hitelesitett kibocsatasi érték alapjan torténik.

A visszaadasi kotelezettség teljesitésére tartott értékeket a Csoport rovid lejaratéd eszkozok kozt tartja
nyilvan. Az éven belll visszaadandd és ingyenese kapott értékeket a Tarsasag bekeriilési értéken

mutatja be.

Amennyiben a Tarsasag kereskedési céllal tart vagy befektetési céllal tart kibocsatdsi eszkozoket akkor
azokat forduldnapon értékvesztési teszt ala veti a Csoport. A kibocsatasi egységek tekintetében az

értékvesztési tesztet a Csoport minden naptari év végén elvégzi.
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A kibocsatasi jogokkal vald kereskedés szabalyozott piacon torténik. A Csoport az ingyenesen kapott
eszkozeivel aktivan nem vesz részt a piaci kereskedelemben, ugyanakkor a felmerilé kvdta tobblet

szlikségeket a piacon szerzi be.

9. Pénzligyi instrumentumokon kivili eszk6zok értékvesztésének elszamolasa,
CGU-k azonositasa

A Csoport eszkozeit értékvesztés szempontjabdl minden évben teszteli. A tesztelés két Iépésbdl all.
Els6 lépésként megvizsgalja, hogy vannak-e olyan jelek, amelyek arra utalnak, hogy az adott eszk6zok

értékvesztettek. A kdvetkez6 jelek utalhatnak arra, hogy egy adott eszkdz értékvesztett:

e sérilés;

¢ bevételek visszaesése;

e piaci viszonyok kedvezétlen valtozasa, a kereslet visszaesése;
e piaci kamatlabak emelkedése.

Ha jel mutatkozik arra, hogy egy eszkdz értékvesztett, akkor el kell végezni azt a szamitdst, amely
segitségével megallapithatd az eszkdz megtéril6 értéke (masodik 1épés). A megtéril6 érték az eszkoz
értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke és a folyamatos hasznalatbdl szarmazdé cash-flow
jelenértéke koziil a nagyobb. Az értékesitési koltségeket — pontosabb becslések hidnydban — 10%-ban

kell megallapitani.

Ha nem lehet megallapitani egy eszkdzcsoport haszndlati értékét, mert onalléan nem termel cash-

flowt (nem hasznosithatd), akkor a tesztelést pénztermel6 egységre nézve (CGU) kell elszamolni.

Ha a hasznalati értéket csak CGU-ra nézve lehetett megallapitani és értékvesztést kellett elszamolni,

akkor az értékvesztést a kovetkez6k szerint kell felosztani:

e els6ként a sérilt eszkozoket kell csokkenteni;

¢ masodik Iépésként a goodwillt kell csékkenteni;

e harmadik lépésként a targyi eszkdzokre (PPE) és az immaterialis eszkozokre kell felosztani az
fennmarado értékvesztést az értékvesztés el6tti konyv szerinti értékiik aranyaban.

Egyik eszkoz értéke sem csokkenhet az egyedi értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke ala.

A korabbi akviziciok soran keletkezett goodwill értékét a Csoport minden fordulénapon teszteli
értékvesztés szempontjabdl flggetlenil a jelzésektdl, ahogyan azt az IAS 36 elGirja. A kordbbi akvizicidk

soran keletkezett goodwill mar mind értékvesztésre kerdilt.
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10. Céltartalékok

Céltartalékként csak olyan meglévd kotelezettséget szabad megjeleniteni, amely multbéli eseményen
alapszik, csak Osszege és Utemezése bizonytalan. Nem lehet olyan kotelezettségre céltartalékot

elszdmolni, amely nem jelenben fenndlld jogi vagy vélelmezett kbtelemmel fligg 6ssze.

Ha egy kotelezettség létezése nem donthet6 el egyértelmtien, akkor csak abban az esetben szabad
céltartalékot megjeleniteni, ha inkdbb valdszini a céltartalék Iétezése, mint nem (valdszinl kotelem).
Amennyiben ennél kisebb a valdszinliség, akkor fliggd kotelezettséget kell kozzétenni (lehetséges
kotelem). Ezt a mérlegben megjeleniteni nem szabad, hanem a kiegészit6 megjegyzésekben kell

bemutatni az alakulasat.

A céltartalékokat a kotelezettségek kozott kell szerepeltetni és fol kell osztani hosszu és rovid tavu
kotelezettségekre. Ha a pénz idGértéke egy céltartalék kapcsan jelentGsnek minGsil (mert azt sokara
kell megfizetni), akkor a varhato cash-flowkat diszkontalni kell. A pénz id6értékét akkor kell jelentésnek

tekinteni, ha 3 év mulva vagy annal késébb is jelentkeznek cash-flowk.

A céltartalékok kozott jellemzGen a kdvetkezs esetek szerepelnek:

e peres lgyek kapcsan fizetendd kartéritések;

e kartalanitas, kompenzacié megallapodas alapjan;

e garancialis kotelezettségek;

e eszkoz leszerelési kotelezettségek;

e végkielégitések, atszervezések miatti koltségek;

e kvétdval nem fedezett CO2 kibocsajtasi pozicié utan.

Ha egy konkrét kotelem kapcsan kell dontést hozni, akkor a céltartalék értéke az egyedileg
legvaldszinlbb eset lesz azzal, hogy a tobbi kimenet hatasat is ésszer( keretek kozott figyelembe kell
venni. Ha egy sokasdg kapcsan kell megbecsiilni a céltartalék értékét (garancia, sok személyt érintd
kifizetések), akkor a varhaté kimenetek valds értékét — valdszinliségekkel sulyozott atlagat — kell a

céltartalék értékének tekinteni.

Ha egy olyan szerz6dést kotétt a Csoport, amelybél szarmazd koltségek meghaladjak az abbdl
szarmazo bevételeket, akkor a szerz6dés nem teljesitésének jogkdvetkezményének és a szerz6dés

teljesitésébdl szarmazo veszteségek kozil a kisebbre céltartalékot kell képezni (terhes szerz6dések).

Amennyiben az idGszak végén fennal olyan CO2 kibocsatasi pozicio, ami kvotaval nem fedezett, akkor
a jovBbeni kotelezettségre céltartalékot kell képezni. A céltartalék 0sszegének a meghatarozasat a

kibocsatdsi egység id6szak végi piaci aranak figyelembevételével szilkséges elvégezni.

Atszervezésre (pl. végkielégités) akkor szabad céltartalékot képezni, ha az atszervezésrél formalis terv
készllt, amelyet jovdhagytak és azt az érintettek korével kozolték. Csak a megsziintetett
tevékenységekkel Osszefliggé koltségekre képezhet§ céltartalék. A folytatandd tevékenységekkel

kapcsolatos tételekre nem (pl.: atképzés, athelyezés koltségei).

Nem szabad céltartalékot képezni:
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e ajovGbeli mikodési veszteségekre;
e a,biztonsagi céllal”, jovébeli nem lathatd veszteségek fedezetére;
e aleirdsokra (pl. kovetelések, készletek leirasara) amelyek az érintett eszkoz értékét csokkentik.

11. Munkavallaléi juttatdsok

A Csoport tilnyomdrészt rovid tavd munkavallaléi juttatasokat biztosit munkavallaléinak. Ezeket akkor

szamolja el a Csoport az eredmény terhére, ha azok megszolgaltta valnak.

A munkavallaléi jutalmakat, bdnuszokat és egyéb, hasonld természet(i tételeket akkor kell a mérlegben

megjeleniteni, ha kotelezettséghez vezetnek, vagyis

¢ haszerz6déses feltételhez vannak kotve, és e szerz6déses feltétel bekovetkezett (pl.: az adott
arbevétel szintet elérték); ekkor nem a szerz6déses feltétel bekdvetkezésének megallapitasa
id6szakaban kell elszamolni a tételt, hanem amikor a feltétel teljesilt (tehat a munkavallalo a
szolgdltatasat nyuijtja).

¢ hanem szerz6déses feltétel, hanem vezet6i dontés keletkeztet ilyen tételt, akkor azt e dontés
érintett csoport altal ismertté valasakor szabad kimutatni (vélelmezett kotelem).

A Csoport kizadrdlag jogszabaly altal elGirt vagy sajat magdra nézve vallalat biztositasi hozzajarulasi
rendszer(i nyugdijprogramban vesz részt, amelyet a kifizetett munkabérrel 6sszefliggésben kell

megallapitani, igy annak elszamolasa a munkabérrel egyiitt torténik.

A Csoport olyan jogi kérnyezetben dolgozik, ahol a munkavallaldkat fizetett szabadsag illeti meg. Ha a
Csoport barmely tagjaban van olyan jogi lehet6ség vagy munkavallaléi— munkaltatéi megallapodas,
hogy a ki nem vett szabadsagot tovabb lehet vinni a kovetkez6 évekre, akkor az év végén
felhalmozédott, ki nem vett szabadsagra kotelezettséget kell képezni, a munkavallaléi juttatasok

egyidejl terhelésével.
12. Pénziigyi instrumentumok

A pénzigyi instrumentumok olyan szerz6dések, amelyek az egyik félnél pénziigyi eszkbzhdz, mig a
masik félnél pénzigyi kotelezettséghez vagy t6keinstrumentumhoz vezetnek. A pénziigyi

instrumentumok vagy pénzligyi eszkdzok vagy pénzigyi kotelezettségek vagy tékeinstrumentumok.

Az IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok standard 2018. januar 1-jével valtotta fel a korabbi IAS 39-es
standardot. A Csoport olyan pénziigyi instrumentumokkal nem rendelkezett, amelyek besorolasa vagy

értékelése megvaltozott, igy az atallas nem gyakorolt Iényeges hatast a pénziigyi kimutatasokra.

13. A pénzligyi eszkdzok

Ide tartozik a készpénz, egy mas vallalkozas t6keinstrumentuma, azok a szerzGdéses jogok, amelyek a
jovében cash-flowkra jogositjdk a Csoportot és azok is, amelyek pénziigyi instrumentumok cseréjére

jogositanak potencialisan kedvez6 feltételek mellett.
A pénzligyi eszkdzoket a Csoport a kovetkez6 csoportokba sorolja be:
¢ Hitelviszonyt megtestesit6

e T6ke instrumentum
e Derivativa
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Hitelviszonyt megtestesit6 eszk6zok esetében:

Kolcsonok és kovetelések: azok a pénziigyi eszkdzok keriilnek ebbe a kategdridba, amelyek
meghatarozott (de legaldbb meghatarozhatd) cash-flowra jogositanak, nem jegyzik azokat aktiv piacon
és nem soroltak azokat be a masik harom kategédria valamelyikébe. A Csoport jellemz&en a kovetkezé

ebbe a kategdridba tartozo tételekkel rendelkezik:

e Adott kolcsonok

¢ Vev6kovetelések
¢ Kapott el6legek

e Egyéb kovetelések

Ezeket az eszk6zoket a Csoport nem kereskedési céllal tartja, nem célja ezen instrumentumokkal révid
tdvu nyereség elérése. Ezeknek az eszkozoknek a bekeriilése valds értéken torténik, a kovetd
értékelése pedig amortizalt bekerilési értéken. Az eszk6zok értelése egyedi szinten torténik, jelenleg
a Csoportnak nincsenek olyan tdmeges szamossaggal bird vagy hasonlé jellegil eszkozei, amelyekkel

szemben a portfdlié mddszer alkalmazhaté lenne.

T6ke instrumentumok kozé az alabbi tételek tartoznak:

e Részesedések egyéb vdllalatokban

Ezeket az eszk6zoket a Csoport nem kereskedési céllal tartja, nem célja ezen instrumentumokkal révid
tdvu nyereség elérése. Ezeknek az eszkozoknek a bekeriilése valds értéken torténik, a kovetd
értékelése pedig az OCl-val szemben valds értéken torténik. A Csoport évente elvégzi a sziikséges
értékvesztési teszteket, amelynek alapjat az elfogadott Uzleti tervek és hosszu tavu feltételezések

szolgdlnak. A részesedés konyv szerinti értéke nem tér el jelentGsen a valds értékétdl

A Csoport befektetési politikaja szerint nem vasarol révid tava nyereség elérése céljabdl beszerzett

instrumentumokat.

Derivativak kozé tartoznak a szarmazékos Ugyletek, kivéve, ha a fedezeti szamviteli szabalyok
mashogyan nem rendelkeznek. Amennyiben a Csoport kot olyan (pl. deviza hataridGs vagy kamatcsere)
Ugyleteket, amelyek nem felelnek meg a fedezeti szamviteli szabdlyoknak akkor azokat az FVTPL

kategéridba sorolja.

A pénzligyi kotelezettségeket a kovetkez6 csoportokba kell besorolni:

Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek: a

kereskedési céllal beszerzett szdrmazékos és hataridGs lgyleteket sorolja ide a Csoport. A Csoport
jellemz6en nem bocsatkozik olyan tranzakcidba, amely ilyen pénziigyi eszkdzt eredményez, leszamitva

a deviza és kamatcsere hataridds tgyleteket.

Egyéb pénzigyi kotelezettségek: Minden egyéb pénziigyi kotelezettség ebbe a kategdriaba kerdil.

Jellemz6 elemei:

e szallitdi tartozasok;
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e hiteltartozasok;
e kotvénytartozasok;
e vevdi el6legek.

A sajat tékeinstrumentumok kézé azokat a kibocsatott papirokat sorolja a Csoport, amely a Csoport

rezidudlis vagyondban testesit meg érdekeltséget és visszafizetési kotelezettség hozza nem

kapcsolddik.

A Csoport a pénzlgyi eszkdz és kotelezettség instrumentumaival kapcsolatban a kezdeti értékelés
részeként elvégzi az instrumentum besoroldsat. A pénziigyi eszkoz és kotelezettség instrumentumait
amortizalt bekertlési értéken értékeli. valos értéken értékel a Csoport. A tranzakcids koltségeket a

Csoport aktivalja. Ez aldl kivételt képeznek a cash-flow fedezeti ligyletekhez kapcsolédé derivitivak.

A pénzigyi instrumentumok kovetd értékelésének a szabdlyai amortizalt bekeriilési értéken torténd

értékelés esetén:

1) Kamatterhet nem visel6/kamatjovedelmet nem hozé tételek

Ezen eszkozok els6 értéke valds értékiik. A valds érték a jovSbeli varhatd cash-flowk jelenértéke. Ha a
pénz idGértéke jelentBs, akkor diszkontalni kell a tételt. Ezeket az eszkozoket az idGszak végén

amortizalt bekeriilési értéken kell figyelembe venni.

A kovetelések értékét akkor kell leirdssal csokkenteni, ha a fizetési hatarid6t tobb mint 180 nappal
meghaladdéan nem rendez6dtek pénziigyileg vagy egyéb olyan jel all rendelkezésre a mérleg
fordulénapjan, amely az értékvesztést indokolja. Olyan kovetelés, amely egy éven tuli fizetési
késedelemben van csak akkor szerepelhet értékkel a pénziigyi kimutatdsokban, ha a fizetési
halasztasrol/atitemezésr6l megéllapodads sziletett és az adds szolgdltatott biztositékot. Az
addkovetelésekre ezt a szabalyt nem kell alkalmazni. Statisztikai mddszerek segitségével kollektiv
madon is meg lehet hatdrozni az egyedileg nem jelentGs értékl eszk6zokhoz kapcsolddo értékvesztés

Osszegét, ha a portfélidban hasonld elemek vannak.

A kotelezettségek esetén a késedelemmel kapcsolatos szabalyokat — értelemszerlien — nem kell
alkalmazni. Azért nem szabad atsorolni valamit hosszu lejaratu kotelezettségbe, mert a Csoport a
fizetési kotelezettségét nem teljesiti. Atsorolasra csak visszavonhatatlan szerz6déses megallapodds
adhat alapot. A kérésre visszafizetend§ (lejarattal nem rendelkezé) tételeket révid lejaratuként kell

besorolni.
(ii) Kamatterhet visel6/kamatjovedelmet hozo tételek

Ezeket a tételeket amortizalt bekerilési koltségen kell figyelembe venni. Az amortizalt bekerilési
koltség szamitasanak elvi szabdlyai a kovetkez6k: a Csoportnak meg kell hataroznia az adott
hitellel/k6veteléssel kapcsolatos cash-flowkat. Ezekbe a cash-flowkba a t6ke- és kamatmozgasokon
kivll bele kell szamitani minden egyéb, az adott pénzmozgdssal kdzvetlenil kapcsolatos tételt (pl.:
hatdrozni, hogy melyik az a kamatlab (effektiv kamatlab), amely alkalmazasa esetén a cash-flowk nettd
jelenértéke nulla lesz. Az id6szaki kamatterhet ezen effektiv kamatlab segitségével kell meghatarozni.

Valtozé kamatozasu instrumentum esetén a kamatlab valtozasa csak idGben el6re vehet6 figyelembe.
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Ha ilyen eszkozre értékvesztést kell elszamolni (kbvetelés), akkor az effektiv kamatlabat a Csoport az

utolso érvényes kamatlabon tartja.

A Csoport nyilvanosan kotvényeket is kibocsat tevékenysége finanszirozasara. A kotvények miatti
kotelezettséget az effektiv kamatldb maddszer alapjan jeleniti meg, vagyis az 6sszes kotvényhez
kapcsolddod cash-flowbdl kiindulva hatarozza meg az effektiv kamatlabat. A, kamatmentes” kétvények
esetén (zero coupon bond) a kamatként a kibocsatdsi és a visszavasarlasi ar kdzotti kilonbozetet

tekinti.

A Csoport akkor vezeti ki a pénzigyi eszkdzoket nyilvantartasaibdl, ha lényegében minden eszkdzh6z
kapcsolddod kockazatot és jogot véglegesen atad masik gazdalkoddnak, a kotelezettséget visszafizették

vagy az lejart.

A pénzigyi kotelezettségek kivezetésére azok teljesitésekor (példaul megfizetésekor) kerl sor, vagy

ha azok egyéb ok folytan mar nem teljesitend6ek (példaul lejarnak, kimeriilnek).

14. Varhato értékvesztés (ECL) modell

Az IFRS 9 bevezette a varhato értékvesztés modellt. Az objektiv alapokra helyezked§, felmerilt (mar
megtortént) értékvesztéssel szemben a varhaté értékvesztés a meghatdrozds alapja. A vdrhaté
értékvesztés modell az értékvesztések elszdmolasanak (bekdvetkezésének) idejét id6ben kozelebb
hozza. Az elfogadott modellben szerepel az egyszerdlsitett mddszer, amely egyes pénziigyi eszkdzok
(pl. vev6kovetelések, illetve ehhez hasonlé instrumentumok) kapcsan megengedi, hogy a komplex
szabalyokat helyett mast alkalmazzon a gazdalkodd. Ez a megoldds nagyon kozel all ahhoz a
maodszerhez, amelyet a Csoport ezen instrumentumok kapcsan a korabbiakban is alkalmazott. Mivel a
Csoport pénzlgyi instrumentumai kozétt messze a legnagyobb sulyt ezek az instrumentumok képezik,

nem volt |ényeges szamszaki hatasa az attérésnek.

Az IFRS 9 Ujraszabalyozta a fedezeti szamvitelt is, mely szerint joval tobb kapcsolat (kbzgazdasagi
jelenség) fog megfelelni a fedezeti szamvitel alkalmazasi feltételeinek, illetve a korabbi megfelelési

feltételeken lazit (hatékonysag mértéke, hatékonysag létezésének a bizonyitasa).

A varhatd hitelezési veszteség modell (ECL) alkalmazasa a tapasztalati nemfizetések fliggvényében
torténik. A villamos energia kiskereskedelmi Uzletaggal kapcsolatos értékvesztések mértéke alacsony
az elmult évek soran kialakitott kbveteléskezelési folyamatoknak koszonhetSen. A Csoport a bevételeit
szegmentalta és ez alapjan vizsgalta a kiszdamlazasok megtérilését. Az aldbbi teriiletek esetében az
elmult id6szakok mindegyik kiszamlazasa megtériilt, specifikus értékvesztés elszdmolasara nem volt

szlikség:

e villamos energia-termelés, - és nagykereskedelem
e tavh6 termelés,
e ipariszolgéltatasok
e egyéb (nem besorolt)
A fenti terlletek esetében az el6z6 harom (zleti év adatai alapjan az arbevétel 0,01%-a keriilt

értékvesztésként elszamoldsra. Az alabbi teriletek esetében minimalis meg nem térilé arbevétellel

szamol a Csoport.
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¢ Villamos energia és gaz kiskereskedelem

e HGszolgdltatas

A fenti két teriilet esetében az el6z6 harom (izleti év adatai alapjan szamolt minimalis varhaté érték

kerilt meghatarozasra.

Targyévben a tarsasag felllvizsgalta a modell kapcsan az alkalmazando ratakat és publikusan elérhetd
adatbazisok alapjan hatarozta meg az ECL Osszegét. A részletes bemutatdsok a IV.18. pontban
talalhatok.

15. Fedezeti szamvitel (Hedge accounting)

A Csoport alkalmazza az IFRS 9 standardban szereplé fedezeti szamviteli szabalyokat.
@) Fedezeti Ggyletek

A cash flow fedezeti ligyletek esetében az IFRS 9 standard alkalmazdsa szerint a fedezeti célokat
teljesit6 fedezeti instrumentumokon keletkezett forduldnapi valds érték kiilonbozetet az egyéb atfogo
eredményben mutatjuk be a sajat t6ke hedge tartalék soron. A cash-flow hedge tartalék megfelel6
részét a fedezett cash flow (pl. kamat) bekdvetkezésekor, vagy amikor a hedge nem teljesiti a Csoport

fedezeti célkitlizéskét az eredménykimutatasba visszavezeti.

Ahhoz, hogy a fedezeti szamvitel szabalyait alkalmazni lehessen, az érintett tranzakcié formalis
megjeldlése sziikséges, illetve annak mérlegelése, hogy a hedge hatékony. A hatékonysag akkor és
addig all fenn, ameddig biztositott, hogy a fedezeti instrumentum és a fedezett tétel valtozasa miatti

Osszevont hatds a Csoport célkitlizése szerinti sdvba esik.
16. Részvény alapu kifizetések

A Csoport meghatarozott vezeté munkavallaléit MRP szervezet keretében részvényopcios juttatdssal
motivalja. Az adott részvénypocidk belsé értékét az IFRS 2 standard elGirdsainak megfelelGen a

megszolgalasi periddus alatt koltségként kell elszdmolni a személyi jellegl raforditasok terhére.

A Csoport vezetSi dontés alapjan Részvényt juttat azon munkavallaléinak, akik a Csoport elismerési
rendszere alapjdn jogosultsdgot szereztek. A jutalomként adott 6sszeg a javadalmazas megnyilasakor
keril eredményben elszdmolasra. A juttatds késGbb kerll részvényekben kiadasra. A juttatds
pénzosszegének részvényekre valtasa a részvények piaci értékét alapul véve a részvények juttatasanak

napjan torténik.
17. Tényleges és halasztott nyereségado

A Csoport minden, az adott tagra vonatkozd addszabalyok szerint szamitja ki a targyévi tényleges
nyereségadot, amelyet a rovid lejaratu kotelezettségek (esetleg kovetelések) kozott jelenit meg.
Emellett minden gazdalkoddéra megbecsiili a halasztott adét is, amely a hosszu lejaratu kotelezettségek
vagy a befektetett eszkdzok kdzott szerepel. A halasztott adot a mérleg szerinti médszerrel dolgozza
ki. A halasztott add eszkozt csak akkor mutatja ki, ha bizonyitani lehet, hogy az adott tétel realizalhatd

(megfordul). A halasztott adé meghatarozasa a varhaté megfordulaskor érvényes kulcson torténik.

I1.5.9 A cash flowhoz kapcsolddé altalanos szamviteli politikdk

53. oldal



ALTEO Nyrt. 2020. éves konszolidalt éves jelentés és Vezet&ségijelentés Adatok Ezer forintban

A Csoport a cash flow kimutatasat az operativ cash-flowig az indirekt modszerre épiti. A befektetési és
a finanszirozasi cash flow direkt maoddszerrel késziil. A folydszamlahiteleket pénzeszkoz

egyenértékesnek kell tekinteni, ellenkez6 bizonyitasaig.

1. Az idegen pénznem

Az idegen pénznemben kifejezett tranzakciok

A Csoport a konszolidalt pénziigyi kimutatasait forintban prezentdlja. A csoporton belll minden
gazdalkodd egység megdllapitja, hogy mi a funkcionalis pénzneme. A funkcionalis pénznem az a

pénznem, amely az adott cég miikodését leginkabb jellemzi.

A dontési pontok a kovetkezGk:

¢ melyik az a deviza, amelyben az adott cég a bevételeit dontéen szerzi;
* miazapénznem, amiben az adott gazdalkodé koéltségei felmeriilnek;
* mia finanszirozas f6 devizaneme.

Ezek a szempontok fontossagi sorrendben szerepelnek.

Egy adott gazdalkodd egységnek csak idegen pénznemen keletkezhet atvaltasi arfolyamkilonbozete.

A Csoport minden gazdalkodd egysége megosztja eszkbzeit és kotelezettségeit monetaris és nem
monetaris eszkdzokre. A monetdris elemek azok az elemek, amelyek kiegyenlitése vagy befolyasa
pénzmozgdssal jar, illetve monetaris elemnek minésil maga a pénz. Nem mindsiilnek monetaris
elemnek azok a kovetelés-kotelezettség tartalmu tételek, amelyek nem jarnak pénzmozgassal (pl.:

szolgdltatasokra, készletekre adott el6legek).

Az idegen pénznemben kifejezett monetdris elemeket minden fordulénapon at kell értékelni a
fordulénapi azonnali (spot) arfolyamra. Minden gazdalkodé egység a Magyar Nemzeti Bank

fordulénapi kozzé tett arfolyamat alkalmazza az atvaltaskor.
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. A PENZUGYI KIMUTATASOK ELKESZITESEKOR ALKALMAZOTT LENYEGES BECSLESEK ES A
BIZONYTALANSAGOK EGYEB FORRASAI

III.L1 Jelentds szamviteli feltételezések és becslések

A szamviteli becslések valtozasa valamely eszkdz vagy kotelezettség konyv szerinti értékének, vagy az
eszkoz id6szaki felhasznaldsa 6sszegének mddositdsa, amely az eszkdzok és kotelezettségek jelenlegi
helyzetének értékelése, valamint az azokhoz kapcsolédd vdarhaté jovébeni hasznok és kotelmek
mérlegelése alapjan torténik. A szamviteli becslések valtozasait valamely 0j informacié vagy Uj
fejlemény okozza, igy ennek megfelel6en azok nem mingsiilnek hibajavitasnak. A szamviteli becslések
valtozdsdnak hatdsa azt a beszamoldt érinti, amely beszamolé készitésekor a becslés a jovére

vonatkozdan elkésziilt (visszamendleges hatdsa nincs).

A Csoport altalaban a multbeli bekeriilési érték alapjan értékeli eszkozeit, kivéve azokat a helyzeteket,
amelyeknél az IFRS-ek alapjan az adott elemet valds értéken kell értékelni. A pénziigyi kimutatasokban
a kereskedési célu pénziigyi instrumentumokat, a szdrmazékos lgyleteket (derivativak) és bizonyos

helyzetekben az értékesitési céllal tartott eszkdzoket kellett valds értéken értékelni.

A Csoport pénziligyi kimutatasai elkészitése soran a kovetkez6 témdk kapcsan készitett jelent6s

becsléseket, amelyek igy bizonytalansagok forrasa.
= Targyi eszk6zok értékcsokkenésével kapcsolatos becslések (pl. hasznos élettartam)

A targyi eszkdzok hasznos élettartama, maradvanyértéke és a kapcsoldédd leszerelési kotelem
becsléssel hatarozhatd meg. A targyi eszk6zok magas értéke miatt e becslések kis valtozasa is jelentds
hatdssal jarhat. Az Gzleti kombinacié keretében megszerzett eszkdzok valds értékének meghatarozasa
diszkontalt cash-flow alapon torténik, amely tébb, komplex feltételezést igényel. A megbecsiilt értékek

késGbbi valtozasa az eredményre kdzvetlen hatdssal lehet.

JelentGs eszkdzértéket képviselnek az egy korabbi Gzleti kombinacid kapcsdan megjelenitett engedélyek
(KAT). Ez az engedély lehet6vé teszi, hogy bizonyos megtermelt energidkat a Csoport az allamnak
értékesitsen. Az atvétel ugyan garantalt, de a hozza kapcsolédo arak valtozhatnak, illetve az ilyen
engedélyek meghosszabbitadsara, a tamasztott feltételekre a Csoportnak semmiféle radhatdsa nincs. Az
engedélyek értékelése a jelenleg rendelkezésre allé adatok alapjan tortént, de a fenti bizonytalansagok

hatasara az valtozhat.

A Csoport vezetése becsléseket alkalmaz a pénziigyi kimutatasok elkészitésekor. A becslések minden

esetben az adott id6pontban hozzaférhetd legjobb informacidk alapjan torténnek.
Becsléssel kerlilnek meghatarozasra az alabbi jelent6sebb tételek:

Akviziciok esetében a vételar allokdlasa eszkozokre. A vételdr felosztasaval kapcsolatos becslés az

értékelési idGszak egy éve alatt valtozhat, amennyiben Uj informacié derl ki.

Az Erémlivi berendezések hasznos élettartama a jelenlegi piaci és szabdlyozasi kornyezet
figyelembevételével kerlilt meghatarozasra. Ezen tényez6k esetleges negativ megvaltozasa

értékvesztés alapjat képezheti.
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Az eszkozok leszerelési kotelezettségébdl fakadd céltartalék meghatarozdsanal is a jelenlegi piaci és

szabalyozasi kornyezet alapjan vettik figyelembe.

Az épitési szerelési projektek kapcsan elszamolt bevételek és eredmények a jelenlegi koérilmények

alapjan kerultek meghatarozasra.

= A felvett halasztott addé eszkozok megtériilése a jelenlegi piaci kdrnyezet és adodjogi
szabalyozas alapjan keriilt a konyvekbe. Barmelyik tényezd valtozasa mddosithatja a valds
megtérilést.

= (Céltartalékok képzésével kapcsolatos becslések (pl. kalkuldacié moddszertana, céltartalék
képzési indikatorok)

= Készletek és kovetelések értékelésével kapcsolatos becslések A vevGi értékvesztések
szamszerUsitése sordan a menedzsment megitélése kulcsfontossdgu, eredményre kdzvetlendl

hato dontés.
Valds értékkel kapcsolatos becslések

Feltételes vételarbdl fakado kotelem esetében az alkalmazott menedzsment becslések befolyasoljak a

kotelem nagysagat.

Add eszkozok és kotelezettségek a mérlegben Jelent8s elhatarolt veszteség miatti halasztott ado
eszkoz kerilt felvételre, amely megtériilését a Csoport tervei alatamasztjak, de a jogszabalyi kdrnyezet

valtozasa ennek az eszkdznek az értékét jelentGsen megvaltoztathatja.

Szamviteli becslések fellilvizsgalatra okot adé valtozasok, megfigyelések:

= Jogszabalyokban bekovetkezett valtozasok
=  Gazdasagi kornyezetben bekovetkezett valtozasok
= Tarsasagok miikodésében, folyamataiban bekodvetkezett valtozasok

A diszkontaldshoz haszndlt kamatlabat nem lehetett konkrét piaci adatok alapjan szarmaztatni, ezért
alternativ mddszerekkel kell dolgozni.

A Csoport szamos vagyoni eleme értékvesztés szempontjabdl CGU szintjén tesztelhet6. A CGU-k
kialakitasa komplex szakmai megitélést igényel. Emellett a CGU megtérils értékének meghatarozasa
soran a Csoport menedzsmentje jovére vonatkozé el6rejelzésekre kell tamaszkodjon, amely
természeténél fogva bizonytalan. A megtérilé érték becslése a pénziligyi kimutatas szintjén is jelent6s

Osszegeket érint.

A Csoport eredménye erételjesen fligg az energiahordozok vilagpiaci aratdl és attételesen az eurd
arfolyamatdl, amelyben ezeknek a termékeknek az arat kifejezik. Az er6mlivek foldgaz beszerzéseit a
m(ikodési pénznemtdl eltéré deviza alapon bonyolitja. A Csoport a devizds kitettség kezelésére
hatarid6s Ulgyleteket koét. Hasonléan fedezeti Ugyletekkel védekezik a Csoport maganak az

energiahordozdénak a piaci arvaltozasa ellen.

56. oldal



ALTEO Nyrt. 2020. éves konszolidalt éves jelentés és Vezet&ségijelentés Adatok Ezer forintban

A villamosenergia-kereskedelem beszerzései is donté tobbségében eurd alapuak, mig vevéi
szerzGdései tobbségében forintban kottetnek. A devizakitettség kezelésére a Csoport fedezeti

Ugyleteket kot, illetve ahol lehetséges, devizaarfolyam indexalt vevéi arképleteket alkalmaz.

Az ALTEO Csoport eré6mlivi egységei:
e flit6er6mlivek (Alteo-Therm Kft.),
e széler6mdivek (WINDEO Kft., e-Wind Kft., EGE Kft.),
e vizer6mlivek (Sinergy Kft.)
¢ naperémivek (Domaszék 2MW Naperdm(i Kft., Monsolar Kft. Sunteo Kft.)

A megujulé energiaforrast biztositd er6miivek energiatermelése idGjarasfliggs, ezért az idGjaras
bizonyos elemeinek valtozasa (napsiités, szélerGsség, h6mérséklet, vizhozam) is jelentds hatassal lehet

az adott egységek eredményességére.

A Csoport egyes vallalkozasai megjelennek a tdvhGtermelési piacon. E piac hosszabb ideje

folyamatosan veszteséget termel.

A Csoport egyes er6mliveinek kapacitasanak nagy részét egy-két vevd koti le. Azok az eré6miivek,
amelyeknél nem kotottek a vevSk hosszd tdvl elladtdsi szerz6dést kockdzatot hordoznak a vevé

esetleges kiesése miatt.

A Csoport miikodése és eredményessége fligg a piac kdzponti (allami) szabalyozasatdl, kiilénodsen az

allam altal alkalmazott addztatasi politikatol.

A Csoport a mikodésével kapcsolatos kockazatokat a 11.3. és a Ill.4. kiegészit6 megjegyzésekben
mutatja be részletesen.
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III.2  Szamviteli politika valtozasai, a pénziigyi kimutatasok napjan még hatalyba nem
lIépett IFRS-ek és IFRIC-ek varhato hatasa, korabbi alkalmazasok

A Csoport kordbbi szamviteli politikai az el6z6 id6szak 6ta a felsoroltakon kiviil nem valtoztak.
Uj szémviteli politikék 2020. janudr 1-tél

A kovetkez6 standardok és értelmezések (ideértve azok mddositasait is) hatalyosulnak 2020. lizleti

év soran

A jelen beszamolasi idGszaktdl hatdlyba 1épG, az IASB dltal kdzzétett és az EU altal elfogadott Uj és

modositott standardok és értelmezések:

o A a A EU
Uj és médositott standardok - 2020.01.01-t6l kezd8d§ iizleti évekre: IASB publikacié Hatalyba lépés befogadis ALTEO Csoport

Keretelvek a pénziigyi kimutatdsok elkészitésére és bemutatdsara modositdsai (kibocsatva: 2018.
marcius 29-én, hatalyos a 2020. janudr 1-jén valamint az azt kovetGen kezd6dé uzleti évekre, az 2018.03.29 2020.01.01 2019.11.29 nincs
EU befogadta a mddositdsokat).
Az (izlet definicidja — IFRS 3 standard mddositdsa (kibocsatva 2018. oktober 22-én, hatalyos a
2020. januar 1-jén kezd6dé6 izleti évtSl megvaldsuld akvizicidkra, az EU befogadta a 2018.10.22 2020.01.01 2020.04.21 nincs
madositasokat).

A Tarsasag a lényegesség
fogalmat a kordbbiak szerint
megtartotta. Nincs valtozas a
korabbi gyakorlathoz képest

Lényegesség meghatdrozasa — IAS 1 és IAS 8 standardok modositdsa (kibocsatva: 2018. oktdber
31-én, hatdlyos a 2020. janudr 1-jén valamint az azt kévet&en kezd6d6 uzleti évekre, az EU 2018.10.31 2020.01.01 2019.11.29
befogadta a médositasokat).

Referencia-kamatlab reform - Az IFRS 9, az IAS 39 és az IFRS 7 standardok mddositasai
(kibocsatva: 2019. szeptember 26-an, hatalyos a 2020. janudr 1-jén valamint az azt kévetSen 2019.09.26 2020.01.01 2020.01.15 nincs
kezd8dé uizleti évekre, az EU befogadta a médositasokat).

COVID-19 jarvényhoz kapcsolodd bérleti engedmények - Az IFRS 16 Lizingek standard mddositasa
(kibocsatva: 2020. méjus 28-an, hatalyos a 2020. junius 1-jén valamint az azt kdvetéen kezd6d6 2020.05.28 2020.06.01 2020.10.09 nincs
uzleti évekre, az EU befogadta a médositast). Tovabbi kedvezmény az id6szak meghosszabbitasa.

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal elfogadott, de még nem hatalyos 0j és modositott standardok

és értelmezések

Ezen pénziigyi kimutatdsok jévahagydsanak id6pontjaban a kévetkezd, az IASB altal kibocsatott és az
EU 4ltal elfogadott standardok, valamint meglévé standardok és értelmezések maédositasai keriiltek

kozzétételre hatdlyba Iépés nélkil.

Ezek a mddositasok, Uj standardok és értelmezések implementacidja nem befolydsolna szamottevéen

a Tarsasag pénzlgyi kimutatasait.

EU
Késébbi iizleti évekre vonatkozé alkalmazas: 1ASB publikécié Hatalyba lépés . ALTEO Csoport
befogadas

Keretelvek a pénziigyi kimutatasok elkészitésére és bemutatdsara hivatkozasai - Az IFRS 3 Uzleti
kombinacidk standard médositdsa (kibocsatva: 2020. majus 14-én, hatélyos a 2022. januar 1-jén 2020.05.14 2022.01.01 H2/2021 nem lesz hatassal
valamint az azt kovet6en kezd6d6 tizleti évekre, az EU befogadta a médositasokat).

A kivant hasznalat megkezdése el6tt keletkezd hozadékok kezelése - Az IAS 16 standard
maodositdsai (kibocsatva: 2020. méjus 14-én, hatalyos a 2022. janudr 1-jén valamint az azt 2020.05.14 2022.01.01 H2/2021 nem lesz hatassal
kovetSen kezd6d6 Uzleti évekre, az EU befogadta a mddositasokat)

Hétranyos szerz8dések: a szerz6dés teljesitésének kéltségei - Az IAS 37 standard mddositasai
(kibocsatva: 2020. majus 14-én, hatélyos a 2022. janudr 1-jén valamint az azt kévetéen kezd6d6 2020.05.14 2022.01.01 H2/2021 nem lesz hatassal
uzleti évekre, az EU befogadta a médositasokat)

Az IFRS standardok éves fejlesztése - 2018-2020 (kibocsatva 2020. majus 14-én, az EU befogadta

s 2020.05.14 2022.01.01 H2/2021 nem lesz hatéssal
a moédositasokat).

Az IFRS 9 standard bevezetésének késleltetése - Az IFRS 4 standard mddositasai (kibocsatva:
2020. junius 25-én, hatalyos a 2021. janudr 1-jén valamint az azt kévet8en kezd6d§ uizleti évekre, 2020.06.25 2021.01.01 2020.12.16 nem lesz hatassal
az EU befogadta a médositasokat).
Referencia-kamatldb reform , 2. item - Az IFRS 9, az IAS 39, az IFRS 7, az IFRS 4 és az IFRS 16
standardok mdédositésa (kibocsatva: 2020. augusztus 27-én, hatalyos a 2021. januar 1-jén 2020.08.27 2021.01.01 2021.01.13 nem lesz hatassal
valamint az azt kovet6en kezd6dé tizleti évekre, az EU befogadta a médositasokat).
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Az IASB altal kibocsatott és az EU altal még nem elfogadott Uj és mddositott standardok és

értelmezések

T Aaa a Ao EU
Késébbi uizleti évekre vonatkozé alkalmazas: 1ASB publikécié Hatalyba lépés . ALTEO Csoport
befogadas

IFRS 17 Biztositasi szerz6dések (kibocsatva 2017. majus 18-an, az EU még nem fogadta be az Uj
standardot)
A révid és hosszu tavu kotelezettségek besorolasa - Az IAS 1 standard médositasa (kibocséatva:
2020. januar 23-an, hatélyos a 2023. januar 1-jén valamint az azt kévetéen kezd6d6 lzleti évekre, 2020.01.23 2023.01.01 - nem lesz hatassal
az EU még nem fogadta be a mddositasokat).

2017.05.18 2023.01.01 - nem lesz hatdssal

Az EU altal elfogadott IFRS-ek jelenleg nem kllénboznek jelent6sen a Nemzetkdzi Szamviteli Standard
Testilet (IASB) altal elfogadott rendeletektdl, kivéve az alabbi Uj standardokat, a meglévé standardok
maodositasait és Uj értelmezéseket, amelyeket az EU-ban még nem fogadtak be a pénziigyi kimutatasok

kozzétételének napjaval.

Ezek a mddositasok, Uj standardok és értelmezések implementacidja nem befolydsolna szamottevéen

a Csoport pénzigyi kimutatdsait.

III.3 Kockazatok matrix

A Csoport vezetése szamba vette az el6forduldsuk valdszinlisége és negativ hatasuk varhatdé nagysaga
alapjan értékelte az ALTEO Csoporthoz, tovdbba a Tarsasag 4ltal kibocsatott értékpapirokhoz
kapcsolddod specifikus kockazati tényezGket, valamint a megalapozott befektetdi déntés meghozatala
szempontjabdl felmerilé esetleges kockazatokat. Jelen Pénziigyi Kimutatasok kizardlag a Tarsasag
értékelése alapjan lényegesnek itélt kockdzati tényez6ket tartalmazzdk. A lényegességi értékelés
eredményét a Tarsasag kvalitativ skala alkalmazasaval, ,alacsony”, ,kdzepes”, vagy ,,magas” kockazati
szint valamelyikének az egyes kockazati tényez6knél torténd feltlintetésével adja meg. A kockazati

tényez6k lényegességiik alapjan keriiltek sorrendbe rendezésre kategéridjukon beldl.
Kockazat kategéridk:

A/ Makrogazdasagi és a jogrendszerbd&l fakadoé kockazati tényezék

B/ Piacra és az iparagra jellemz6 kockazatok

C/ Az ALTEO Csoportra jellemz8 kockazatok

Kockazat besorolasok (tablazat):

A 1 Jogrendszerbél ered6 kockazatok magas magas nincs

A 2 Makrogazdasagi tényezbk kozepes kézepes  nincs

A 3 Addzas kozepes kézepes  nincs

A 4 Az Egyesiil Kirdlysag Eurdpai Unidbdl torténd alacsony alacsony nincs
kilépésével (Brexit) kapcsolatos kockazatok

B 5 Energiapiaci szabalyozas magas magas nincs

B 6 Hatdsagi arak magas magas nincs

B 7 A villamosenergia kiegyenlit6 szabalyozasi rendszer magas magas nincs
kockazatok

B 8 Allami tdmogatésok magas magas nincs
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folytatds az el6z6 oldalrol:

B 9 CO2 kibocsatas piac, CO2 kvéta allokacids rendszer és  kdzepes kézepes  nincs
CO2 kvéta arak
B 10 Technoldgiai valtozasok kozepes kézepes  nincs
B 11 Versenyhelyzet kozepes kozepes nincs
B 12 Finanszirozasi kockazat kozepes kézepes  nincs
B 13 Devizaarfolyamok valtozasa alacsony alacsony nincs
B 14 Nemzetkozi piaci események belféldi kereskedelemre kozepes kézepes  nincs
gyakorolt hatasa
B 15 A foldgdz és a villamos energia, illetve a h6 ara kozotti  kozepes kézepes  nincs
arrés alakulasanak kockazata
B 16 Koérnyezetvédelmi szabalyozas kozepes kézepes  nincs
B 17 A COVID-19 virus terjedésével kapcsolatos kockazatok magas magas nincs
C 18 Szabdlyozdsi Kozpont mikodésébdl eredd kockazatok magas magas nincs
C 19 Politikai kockazat kozepes magas van
C 20 Id6jarastol valé fliggbség magas magas van
C 21 A novekedés kockazatai kozepes kézepes  nincs
C 22 Akviziciok, projekt- és vallalatfelvasarlasok kockazatai kozepes kézepes  nincs
C 23 Erém projektfejlesztési és zo6ldmez8s beruhazassal kozepes kézepes  nincs
kapcsolatos kockazatok
C 24 Nagyméret, egyedi projektek kozepes kozepes nincs
C 25 Energiakereskedelem kockdazatai kozepes kézepes  nincs
C 26 Uzemeltetési kockazatok kozepes kézepes  nincs
C 27 Uzemanyag-kockézat kozepes kozepes nincs
C 28 Fennallé addssag megujitasa, illetve refinanszirozasa  kozepes kézepes  nincs
C 29 Informatikai rendszerek kozepes kozepes nincs
C 30 Nagykereskedelmi partnerkockdazat kozepes kézepes  nincs
C 31 Kils6 beszallitoktol valo fliggdség kozepes kézepes  nincs
C 32 Vevékockazat kozepes kézepes  nincs
C 33 Kulcsfontossagu vezet6k és alkalmazottak kozepes kézepes  nincs
tavozasanak kockazata
C 34 Uj er6mvi technoldgidk bevezetésének és kozepes kézepes  nincs
hasznalatanak kockazata
C 35 Hatdsagi kockazat alacsony alacsony nincs
C 36 Kulcsfontossagu engedélyek és mindsitések alacsony alacsony nincs
C 37 A sajat mérlegkor mikodtetéséhez kapcsolddd alacsony alacsony nincs
kotelezettségek esetleges nem teljesitésének
kockazata
C 38 Egyes termelSeszkdzokre vonatkozd vételi jogok alacsony alacsony nincs
C 39 Tulajdonosi Csoporthoz fiz6d6 Uzleti kapcsolatok alacsony alacsony nincs
C 40 Tényleges vallalatcsoporttd minGsités kockazata alacsony alacsony nincs
C 41 Addzas alacsony alacsony nincs
C 42 Koérnyezetvédelmi kockazat alacsony alacsony nincs
C 43 Csdd- és felszamolasi eljaras kockazata alacsony alacsony nincs
C 44 Konszolidalt és IFRS beszdmoldk adatainak az MSZSZ  alacsony  alacsony  van
szerinti beszamoldk adataitdl valod esetleges eltérése
C 45 Uj foldrajzi piacokra valé belépés kockazata alacsony alacsony nincs
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Valtozasok tipusa:
Erték skaldn besorolas valtozas: 19 pont
Szoveg és megfogalmazas aktualizalasa, illetve pontositasa 20, 44 pontokban

A kockazatok kvantitativ hatasat a 111.4.6 pontban mutatjuk be.
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a. Makrogazdasagi és a jogrendszerbdl fakadoé kockazati tényezék
1. Jogrendszerbdl eredd kockazatok

Magyarorszagon, ahol az ALTEO Csoport tevékenységét jelenleg kifejti, valamint a Tarsasag egyes
stratégiai célorszagaiban a jogrendszer relativ fejletlennek tekinthetd. Ezekben az orszagokban az
altalanos kozvélekedés szerint a jogszabalyok meglehet&sen gyakran valtoznak, a hatdsagok, birdsagok
dontései esetenként egymasnak ellentmonddak, kovetkezetlenek, nehezen értelmezhetéek. Ezen
koriilmények megnehezithetik, hogy a Tarsasag a jogszabdlyoknak teljes mértékig megfelelGen
végezze tevékenységét, illetve a Tarsasagot az eredményességet is érinté valasztottbirdsagi, peres,

nemperes, illetve egyéb jogi jellegl kockazatoknak tehetik ki.

2. Makrogazdasagi tényezdk

Az ALTEO Csoport tevékenysége és eredményessége kitett Magyarorszag és az Eurdpai Unid orszagai
makrogazdasagi helyzete alakuldsdnak, kiilonosen a gazdasdgi névekedés és az ipari termelés, valamint
az dllamhaztartas pénziigyi helyzete alakulasanak. A makrogazdasagi kornyezet esetleges kedvezétlen

alakuldsa negativan hathat az ALTEO Csoport egyes tevékenységeinek jovedelmezGségére.

3. Adodzas

Az ALTEO Csoportra vonatkozd jelenlegi addzasi, jarulék- és illetékfizetési szabdlyok a jov6ben
valtozhatnak, igy kilénésen nem kizarhatd, hogy az energiatermelGkre és energiakereskeddGkre
kivetett kilénadéd mértéke novekedhet, valamint a villamosenergia-szektorban m(ik6dé
vallalkozdsokat hatranyosan érint6 ujabb addk kerilhetnek kivetésre, novelve ezzel az ALTEO Csoport
adodterhelését. A vonatkozd addszabalyok gyakran és nagymértékben, akar visszahatd hatallyal is

maodosulhatnak, amelynek az ALTEO Csoport arbevételére és eredményességére is hatasa lehet.

4. Az Egyesiil Kiralysag Eurépai Unidbodl torténd kilépésével (Brexit) kapcsolatos
kockazatok

Az ALTEO Csoportnak arbevétellel jaré tevékenysége, illetve miikodését érdemben befolydsold
szolgdltatasok korében nincsenek kozvetlen egyesiilt kirdlysagbeli Ggyfelei vagy beszallitdi. A Brexit
azonban érintheti azokat a piacokat, ahol az ALTEO Csoport is aktiv, ily médon kdzvetetten kihathat az
ALTEO Csoport mikddésére, eredményességére. Annak a lehet6sége nem adott az ALTEO Csoport
vezet@sége szamara, hogy a teljes ellatasi [ldancban felmérje a Brexit lehetséges kimeneteleibél fakado,

a Kibocsatét kozvetett mddon érint6 kockazatokat.

b. A piacra és az iparagra jellemz6 kockazatok
5. Energiapiaci szabdlyozas

Az ALTEO Csoport m(ikodése és eredményessége nagymértékben fligg Magyarorszag és az Eurdpai
Uniod energiapiaci szabalyzasatdl és az ilyen szabdlyok alkalmazasatdl, ideértve kilénosen a villamos
energia termelésére, a villamosenergia-kereskedelemre, a villamosenergia-ipari rendszerszintd
szolgdltatasok piacdra, a megujulé energiaforrdsok hasznositdsara, a kogeneracidos erémivekben

el6allitott villamos energidra és hére, a tavhGtermelésre és tavhGszolgaltatasra, a foldgaz-
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kereskedelemre, valamint a kibocsatasi egységek kiosztasara és kereskedelmére vonatkozd
jogszabalyokat, hatdsagi és birdsagi gyakorlatot, a magyar és nemzetkozi Gzemi, kereskedelmi és
mikodési szabdlyzatokat és mas vonatkozé szabalyokat. 2018 soran az Eurdpai Unid Uj energetikai

jogszabalyokat fogadott el ,Clean Energy For All Europeans” cimmel.

Ezen szabdlyok valtozasa, az EU-s keretszabdlyok atiltetése jelent6sen befolydsolhatja az ALTEO

< sz

6. Hatdsagi arak

Az ALTEO Csoport egyes tagjai olyan tevékenységet végeznek, amelynek arat jogszabalyok vagy
valamely hatésag (ideértve kiilondsen a MEKH-et, a minisztériumokat és 6nkormanyzatokat) hatarozza
meg vagy maximalizadlja. Az ilyen jogszabalyban rogzitett vagy hatdsag altal meghatarozott arak,
tovabba a hatdsagi arszabalyozas targyi hatdlyanak valtozasai jelentGsen befolyasolhatjak a Tarsasag,

illetve az egyes Lednyvallalatok eredményességét és versenyképességét.

7. A villamosenergia kiegyenlit6 szabalyozasi rendszer kockazatok

A foldgaztizelésl er6miivek pénzigyi helyzetét a villamos energia, illetve a hé ara kozotti arrés
alakuldsan feliil jelent6sen befolydsolja a villamosenergia-rendszer kiegyenlité szabalyozasi tartalék
kapacitds és energia piacainak drazddasa és hozzaférhetGsége. Amennyiben ezen piacok
hozzaférhet6sége az ALTEO Csoport kereskedelmi érdekkorébe tartozd termeld egységek
vonatkozasaban barmilyen okbdl — ideértve a piaci arak jelent6s esésére visszavezethet6 szolgaltatasi
volumen csokkenést — korlatozottd valik, az negativ hatadssal lehet az ALTEO Csoport uzleti
tevékenységére és eredményességére. Tekintve, hogy az ALTEO Csoport nem csak, mint a szolgaltatdst
nyujtd, hanem mint szolgaltatast igénybe vevd is jelen van a kiegyenlité energia piac(ok)on, igy ezen
piac(ok) drazdodasanak valtozasa jelentds hatassal lehet a Tarsasag pénziigyi eredménytermel6

képességére.

8. Allami tdmogatdasok

Az ALTEO Csoport mikodése és eredményessége fligghet a Magyarorszagon és az Eurdpai Unid
orszagaiban a megujulé energiaforrasok és a kapcsoltan termelt energia hasznositasara, valamint a
beruhdzasra és m(ikodésre vonatkozé allami tamogatasok mértékétdl, illetve az allami tamogatasok

jovbbeni alakulasatol.

Az Energetikai Allami Tamogatasokrdl Szdlé Bizottsagi Irdnymutatds Uj keretek kozé helyezte az
energetikai szektor allami tdmogatdsdval szemben tamasztott, hazankban is alkalmazandd EU-s
kovetelményeket. Tovdbba 2018 decemberében keriilt elfogaddsra az EU-ban a RED2 Irdnyelv, amelyet

a tagallamoknak, igy hazanknak is 2021. junius 30-ig kell majd atiltetnie.

A KAT rendszer az elmult években a méikddési modellt is érintd valtozasokon ment keresztiil. A KAT
rendszer 4tfogd Ujraszabalyozasat jelentd METAR 2017. janudr 1. napjaval (egyes elemei 2017. oktéber

21. napjaval) lépett hatdlyba. Az allami tdmogatasi rendszerek, kilondsképp a KAT és a METAR
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szabalyozas valtozdsa vagy a vonatkozd tamogatdsok esetleges megsziinése jelent&sen
RED2 Irdnyelv atiiltetését célzd magyar jogszabalyok még nem szillettek meg, tovabba a METAR
rendszerben még nem kerilt sor tender kiirdsara, amelyek esetleges hatdsa ezért a Tarsasag

arbevételére és eredményességére jelenleg nem ismert.

9. CO2 kibocsatas piac, CO2 kvéta allokacids rendszer és CO2 kvéta arak

2013. janudr 1. napjatdl megkezd6dott az EU ETS harmadik kereskedési id6szaka (2013-2020). Ebben
az id6szakban a kibocsatok — bizonyos kivételekkel — kizardlag arverés utjan vagy masodlagos
kereskedelmi csatorndkon keresztll juthatnak kibocsatasi egységekhez. Az ALTEO Csoport egyes
erémlivei szamdra a 2013-2020. kozotti id6szakban évrél-évre csokkené mennyiségl kibocsatasi
egység téritésmentesen kerlil majd kiosztasra a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium altal kdzzétett és az

Eurdpai Bizottsag altal jovahagyott el6zetes nemzeti végrehajtasi intézkedés alapjan.

Az allokdaciés rendszer, az allokdcié szabdlyainak valtozasa, valamint a kibocsatasi jogok daranak
valtozasa jelentGs mértékben befolydsolhatja az ALTEO Csoport mUikodési koltségeit és gazdasagi

eredményeit.

10. Technolégiai valtozasok

A technoldgiai Ujitdasok nagymértékben ndvelhetik az energiaipar hatékonysagat, kilénésen a
megujuld energiatermelés teriiletén. A technoldgiai fejlédés nem csak atalakithatja az ALTEO Csoport
altal hasznalt technoldgidkat, de bizonyos esetekben teljesen meg is sziintetheti azok alkalmazdsat.
Amennyiben olyan megolddsok, technoldgiak keriilnek el6térbe, amelyekben az ALTEO Csoport nem
rendelkezik megfelel§ tapasztalatokkal, vagy amelyekhez nincs hozzaférési lehetGsége (szabadalmi
védettség miatt vagy egyéb okbdl), akkor az ALTEO Csoport piacvesztéséhez, arbevételének és
jovedelmezbségének csdokkenéséhez vezethet. Nem garantadlhatd, hogy az ALTEO Csoport mindig a
leghatékonyabb technoldgidt tudja kivalasztani, beszerezni és a legeredményesebben tudja

mikodtetni.

11. Versenyhelyzet

Az ALTEO Csoport egyes piacain szamos, Eurépaban és Magyarorszagon is jelentGs pozicidkkal és
tapasztalatokkal, fejlett technoldgiaval, jelentGs kapacitasokkal és pénzigyi erbével rendelkezd
tarsasagok, koztlik allami vagy 6nkormanyzati tulajdonban és iranyitas alatt l1évé tarsasagok is
versenyeznek, valamint szallhatnak versenybe a jov6ben az ALTEO Csoporttal. A jovSben esetleg
megerdsodé verseny szamottevd, el6re nem lathato fejlesztéseket, befektetéseket tehet sziikségessé,
tovabba negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport szolgdltatasainak araira vagy novelheti a csoport
koltségeit, amelyek negativ hatassal lehetnek az ALTEO Csoport konszolidalt szinten mért
eredményességére. Az Alteo Csoport bizonyitottan komoly szakmai tapasztalatokkal és hattérrel
rendelkezik energetikai beruhdzdsok el6készitésében és megvaldsitdsdban valamint ilyen

|étesitmények Gzemeltetésében.

12. Finanszirozasi kockazat
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Az energetikai beruhazasok és fejlesztések el6készitése és megvaldsitasa tGkeigényes tevékenység,
amely jelent6s finanszirozast igényel. Bizonyos tényez6k (ideértve az altalanos gazdasagi kornyezetet,
a hitelpiacokat, a banki kamatlabakat és a devizaarfolyamokat) valtozasa a finanszirozas koéltségeit
novelhetik, megszerzését és visszafizetését megnehezithetik, késleltethetik vagy akar el is
lehetetlenithetik, ideértve a jelen Pénzligyi Kimutatasok id6pontjaban mar létrejott finanszirozasokat

is.

Az ALTEO Csoport hiteleinek nagy része valtozé kamatlabu hitel és olyan referencia kamatokhoz
kotddik, mint a BUBOR vagy EURIBOR. A kamatldbaknak az ALTEO Csoport szamara kedvezGtlen
valtozdsa negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport eredményességére. A kamatkockazat mérséklésére
az ALTEO Csoport kamatfedezeti (IRS) lgyleteket kot. Ezen ligyletek az adott gazdasagi kornyezet és
hitelkondiciok megvizsgalasa utan kertilnek megkotésre. Az Gigyletekkel lehet mérsékelni a kockazatot,
azonban teljes mértékben nem tudja az ALTEO Csoport elimindlni a valtozé kamatozasbodl fakadd

negativ kockazatokat.

Az ALTEO jelenlegi kbtvényaddssaga teljes egészében forintban denominalt és zéré kupon vagy fix éves

kamatozasu kétvényekbdl All.

13. Devizaarfolyamok valtozasa

Az ALTEO Csoport arbevételének jelentGs része forintban képzédik, de a kiadasi oldalon szamos,
devizabevétellel nem fedezett, devizaban teljesitendd, vagy devizaarfolyamtdl fliggd tétel all (igy
tobbek kozott villamos energia vételdra és a foldgdz beszerzési ara). Ennek kévetkeztében az ALTEO
Csoport szamara kedvezé6tlen arfolyamvaltozas negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport Uzleti

tevékenységére és eredményességére.
14. Nemzetkozi piaci események belféldi kereskedelemre gyakorolt hatasa

A magyarorszagi energiadrakat jelentésen befolyadsoljdk a kilfoldi t6zsdéken kialakulé piaci arak,
amelyek jelent6s mértékben Magyarorszagon kivili gazdasagi folyamatok és kereslet-kindlati
viszonyok eredményeképpen alakulnak ki. A gazdasdgi folyamatok és kereslet-kinalati viszonyok

alakuldsa adott esetben negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

15. A foldgaz és a villamos energia, illetve a hé ara kozotti arrés alakulasanak
kockazata

A foldgaztiizelésli erémivek pénzigyi helyzetét jelentsen befolyasolja a féldgaz (beszerzési) ara,
illetve az értékesitett villamos energia és/vagy hé ara kozotti kiilonbség (arrés) alakulasa. Amennyiben
ez az arrés jelentésen csokkenne, az negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport zleti tevékenységére és

eredményességére.

16. Kornyezetvédelmi szabalyozas

Az ALTEO Csoportra vonatkozé kdrnyezetvédelmi szabalyozasnak az ALTEO Csoport szamdra esetleg
kedvezGtlen véltozasa tobbletkoltségekkel vagy tobblet beruhazas-kovetelményekkel terhelheti az
ALTEO Csoportot.
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17. A COVID-19 virus terjedésével kapcsolatos kockazatok

Az ALTEO Csoportnak arbevétellel jaré tevékenysége, illetve miikodését érdemben befolydsolo
szolgdltatasok korében legjobb tudomasa szerint nincsenek olyan kdzvetlen lgyfelei vagy beszallitdi,
amelyek olyan orszagbdl szarmaznak, amelyek a COVID-19 virus miatt - jelen VezetGségi Jelentés
kozzétételének napjan - karantén alatt allnak. A COVID-19 virus azonban érintheti azokat a piacokat,
ahol az ALTEO Csoport is aktiv, ily médon kozvetetten kihathat az ALTEO Csoport mikodésére,
eredményességére. Annak a lehet6sége nem adott az ALTEO Csoport vezetGsége szamdra, hogy a
teljes ellatasi lancban felmérje a COVID-19 virus terjedésének lehetséges kimeneteleibdl fakadd, a

Tarsasagot kdzvetett mddon érint6 kockazatokat.

Az ALTEO Csoport kozvetlen személyi allomanyat, illetve az egyes folyamatban 1évé projektekbe
bevont alvallalkozdi, beszallitéi korének munkaerd dllomdanyat érintheti a COVID-19 virus terjedése és
annak soran meghozott, illetve meghozatalra kerll6 intézkedések. Az esetleges megbetegedések
negativ hatdssal lehetnek az ALTEO Csoport munkafolyamataira, a folyamatban lévé projektek
Utemezésére, tovabba hatranyos munkaerépiaci kovetkezményekkel jarhat. A Magyarorszagon
bevezetett veszélyhelyzet negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport vevéinek, felhasznaldinak
eredményességére, fizet6képességére, valamint energiaigénylk, beruhdzasi hajlanddsaguk
csokkenését eredményezheti, ami az ALTEO Csoport eredményeire is hatranyos hatast gyakorolhat. Az
ALTEO Csoport vezet6sége a munkavallaldi egészségvédelme kapcsan felmeril6 kockazatok kezelése
érdekében meghozta a sziikséges intézkedéseket, és feldllitotta a Pandémids Iranyité Testlletet és
Pandémias Tervet fogadott el. Az ALTEO Csoport vezet&sége folyamatosan figyelemmel kiséri a COVID-
19 virussal kapcsolatos eseményeket, és amennyiben sziikséges megteszi az ezek alapjan sziikséges

[épéseket.

c. Az ALTEO Csoportra jellemz6 kockazatok
18. Szabdlyozasi K6zpont miikodésébdl eredd kockazatok

Az ALTEO Szabalyozasi Kozpont, és az ehhez csatlakozott, azaz az ALTEO Csoport kereskedelmi
érdekkorébe tartozd termeld egységek jovedelem termel6 képessége nagymértékben fligg a
villamosenergia-rendszer kiegyenlité szabalyozasi tartalék kapacitas és energia piacok mindenkori
hozzaférhetGségét6l és drazddasatdl is. Amennyiben ezen piacok hozzaférhetGsége az ALTEO
Szabdlyozasi Kozpont vonatkozasaban barmilyen okbdl — ideértve a piaci arak jelentGs esésére
visszavezethetd szolgdltatasi volumen csokkenést — korlatozottd valik, az jelentés negativ hatdssal

lehet az ALTEO Csoport lizleti tevékenységére és eredményességére.

19. Politikai kockazat

Az ALTEO Csoport szolgaltatasainak egy részét dnkormanyzati, illetve az 6nkormanyzat vagy bizonyos
allami szervek befolydsa alatt [évé intézmények részére nyujtja, tovabbd az ALTEO Csoport egyes tagjai
és projektjei miikodésére az ilyen intézményekkel kotott megallapodasok jelent6s hatassal vannak. Az

ilyen intézmények folott befolyassal rendelkez6 szervek szerz6déses megfontolasai eltérhetnek egy
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racionalis, profitorientalt piaci szereplé megfontoldsaitdl, ami a szerzGdések teljesitése tekintetében
kockazatot jelent. llyen kockazat elsGsorban az Alteo Therm soproni, kazincbarcikai, tiszaujvardsi és

zugld telephelyén végzett tavh6termelési tevékenységgel kapcsolatban allhat fenn.

A politikai kockazatok kérébe sorolhatd események bekovetkezése hatranyos hatdssal jarhat az ALTEO
Csoport annak kitett Lednyvallalatai szamdra, 0Osszességében az ALTEO Csoport Uzleti

eredményességére
20. Id6jarastol vald fuggbség

Az ALTEO Csoport energiatermelésének egy része (példaul szélerémdvek, naperé6m’ivek, vizerémdivek)
és egyes vevlk energiaigénye (példaul hGigények) id6jarasfliggs, ezért az id6jaras valtozasa jelentds
hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére. Az idGjarasfiiggé energiatermelés esetében az
atlagos éves termelésben nem varhatd jelentGs valtozas, de éven beliil, vagy egyes évek kozott
lehetnek eltérések. Az id6jarasfliiggd energiaigény-valtozas esetében akar hosszabb valtozasi trendek

is kialakulhatnak (példaul egyre enyhébb telek).

Az idGjarasfliggé energiatermelés soran a Tarsasag meteoroldgiai elGrejelzésekre tamaszkodva jelzi
elére (menetrendezi) a termelhetd villamos energia mennyiségét. Amennyiben az id6jards nem az
el6rejelzéseknek megfelel6en alakul, Ugy a megtermelt villamosenergia-mennyiség is valtozik a
tervekhez (Day-Ahead vagy Intra-Day menetrendekhez) képest, ami szamottevd vesztességet okozhat

az ALTEO Csoportnak. Lsd. még A villamosenergia kiegyenlité szabdlyozdsi rendszer kockdzatok.

Az idGjards befolyassal bir, a hé atvételi kotelezettségek mellett fenndllé hG mennyiségi kotelezettség
nélkuli hészolgaltatasi szerzG6dések teljesithetGségére. Az idGjaras elGre jelzett trendjének tényleges
alakuldsa hatassal van a Csoport eredményességére. A Csoportban a h6atadds megvaldsult értéke a
tervektdl eltérd ténybéli kimenettel zarhat, amelynek kvetkezményeként a Csoport fedezeti politikdja

szerint ezen termékekre kotott fedezeti ligyletek valds értéke az eredménybe valo atsorolasaval jarhat.

A Tdrsasag stratégidja, hogy idGjardsfiiggd, megujuld energiatermelési projekteket tovdbbra is

fejlesszen, ami az id6jarastol valé fliggést a jovGben fokozhatja.

21. A novekedés kockazatai

Az ALTEO Csoport Uzleti novekedési szakaszban van, amely egyitt jar a munkavallalok létszdmanak, a
[étesitmények és eszkdzok szdmanak és értékének a novekedésével. Az ALTEO Csoport tovabbi
novekedést tervez, mind Uj Gzleti mind Uj féldrajzi terileteken. Nem garantdlhato, hogy a Tarsasag
stratégiaja sikeres lesz, és hogy a Tarsasag képes lesz a ndvekedést hatékonyan és eredményesen

kezelni.

A Tarsasag a Leanyvallalatai kozremUikodésével a jelen Pénzigyi Kimutatdsokban foglaltak szerint
jelenleg is tobb projekt megvaldsitasat késziti elé. Ezen projektek megvaldsitdsa, a Tarsasag szandékan
tulmenden, szdmos egyéb kiils6 tényez6tdl fliigg. Nem garantdlhatd, hogy ezek a projektek ténylegesen
megvaldsulnak, illetve a jelen Pénzligyi Kimutatasokban foglaltak szerint valdsulnak meg, tovabbda mas
jovébeli projektek megvaldsitasa akar meg is el6zheti vagy helyettesitheti a jelen Pénzligyi Kimutatdsok

id6pontjaban ismert projekteket.
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A novekedéssel jaré lehetséges kockazati események valamelyikének bekovetkezte esetén a Tarsasag

novekedése stagnalhat, vagy akar veszteséges miikodést is eredményezhet.

22. Akviziciok, projekt- és vallalatfelvasarlasok kockazatai

Az ALTEO Csoport Uzleti terveit részben mar meglévé energetikai projektek akvizicidja és/vagy
vallalatfelvasarlasok segitségével kivanja megvaldsitani. Bar az akviziciokat mindig a célpont alapos
atvilagitdsa el6zi meg, nem lehet kizarni, hogy az akviziciok megvaldsitdsdval dsszefliggésben olyan
pénziigyi, jogi vagy miszaki események kovetkeznek be a felvasarolt projekttel vagy vallalattal
kapcsolatban, amelyek negativ hatassal lehetnek az ALTEO Csoport Uzleti tevékenységére és

eredményességére.

Az akvizicids stratégidval jaro lehetséges kockazati események valamelyikének bekdvetkezte esetén a

Tarsasag novekedése stagnalhat, vagy akar veszteséges mikodést is eredményezhet.

23. Erémd projektfejlesztési és z6ldmez8s beruhdzassal kapcsolatos kockazatok

Az ALTEO Csoport (zleti terveiben fontos szerepet jatszik zoldmezGs energetikai beruhazasok
engedélyeztetése és kivitelezése. Bar az ALTEO Csoport a projektek megvaldsitasanak elGkésziiletei
soran gondos mdszaki, jogi és gazdasagossagi tervezést végez, mégsem zarhatd ki egyes projektek
engedélyezésének elhizddasa vagy ellehetetleniilése. A kivitelezés id6szakdban az ALTEO Csoport
torekszik arra, hogy megfelel6 garancidkkal és referencidval rendelkez6 f6- és alvallalkozdkkal

szerz6djon, mégsem zarhatd ki vitds esetek bekovetkezte ebben a szakaszban.

A z6ldmez6s beruhazasokkal, erémuvi projektfejlesztésekkel jaré lehetséges kockazati események
valamelyikének bekovetkezte esetén az ALTEO Csoport novekedése stagnalhat, vagy akar veszteséges

m(ikodést is eredményezhet.

24. Nagyméretd, egyedi projektek

Az iparag sajatossagainak megfeleléen az ALTEO Csoport arbevételének jelent6s része szarmazik
nagyméretl, egyedi projektekbdl. Ennek kovetkeztében kevés szamu projekt kivitelezése vagy meg
nem valdsulasa is jelent6s hatdssal lehet a Tarsasag jov6beli drbevételére és eredményességére. Ezen
nagyméretl projektek gyakran hosszu (akdr tobb éves) lefolyasuak, szamottevd erdforrds tartds
lekotését igénylik és szamos esetben alvallalkozdk bevondsaval valésulnak meg. Egy-egy ilyen
nagyméretl beruhazas esetleges sikertelen vagy veszteséges megvaldsitasa jelentds negativ hatassal

lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

25. Energiakereskedelem kockazatai

A villamosenergia- és foldgazpiaci kereslet alakuldsa jelentGsen befolyasolhatja az ALTEO Csoport

bevételeit, eredményességét és stratégiai terjeszkedési terveit.

Az ALTEO Csoport energiakereskedelmi tevékenysége sordn a portfolidtervezés a fogyasztok
adatszolgaltatdsa és a sajat kalkulacidja alapjan készil. Tervezési hiba vagy a helytelen adatszolgaltatas
nem megfelel6 beszerzési stratégiat eredményezhet, amelynek utélagos korrekcidja veszteségeket
okozhat az ALTEO Csoportnak.
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A fogyasztoi igények rugalmas kiszolgaldsa érdekében a Tarsasag nem fedezi le a teljes szerz6dott
mennyiséget, emiatt nyitott pozicidk maradnak, amelyek zarasa elsGsorban az azonnali (spot) piacon
torténik. A spot piacokon kialakulé arak elére nem tervezhet6ek, azoknak a Tdarsasdgra nézve

kedvezGtlen valtozasa hatranyosan befolyasolhatja az ALTEO Csoport eredményességét.

A foldgaz és villamosenergia-mennyiségek lekdtése egyre jelentGsebb mértékben a nagy likviditasu
t6zsdéken torténik. Mivel minden nap nagy mennyiségl lzletkotés torténik, ezért a termékek arai napi
szinten valtoznak. A napok kozotti akar jelent6sebb drmozgasok a hosszabb ajanlattartasu fogyasztoi
ajanlatadasok esetén kockazatot jelenthetnek. Bar az ALTEO Csoport kereskedelmi tevékenységét nagy
koriltekintéssel végzi, egy esetleges téves Uzletkotés az ALTEO Csoport eredményességére jelentds

negativ hatassal lehet.

26. Uzemeltetési kockazatok

Az ALTEO Csoport gazdasagi teljesitménye fligg a projektek megfelel6 m(ikodésétdl, amit szamos

tényez6 befolydsolhat, igy tobbek kozott az alabbiak:

altalanos és nem vart karbantartasi vagy felujitasi koltségek;

Uzemszlinet vagy ledllas az eszk6zok meghibasodasa miatt;

katasztrofa esetek (tlz, arviz, foldrengés, vihar és mas természeti esemény);
m(ikodési paraméterek valtozasa;

Uzemeltetési koltségek valtozasa;

esetleges, termelés soran bekovetkezett hibak; és

kiils6 GizemeltetSktdl vald fliggbség.

Az ALTEO Csoport energiatermelS cégei rendelkeznek géptorés és lzemsziinet, valamint egyes
természeti csapasok esetére széld ,,all risk” jellegl vagyonbiztositasokkal, amelyek fedezetet nyujtanak
az ilyen okokra visszavezethetd karokra, valamint rendelkeznek az energiatermel6 tevékenységgel
harmadik személynek okozott karokra fedezetet nyujtd felelGsségbiztositasokkal is. Nem kizart
azonban, hogy a karesemény részben vagy egészben kiviil esik a biztosité altal vallalt kockazati koron,

igy a kart a biztositott — mint karosult, illetve kdrokozé — maga lesz koteles viselni.

Az Gzemeltetési kockazatok valamelyikének bekdvetkezte jelent6s negativ hatassal lehet az ALTEO

Csoport megitélésére, lizleti eredményességére.
27. Uzemanyag-kockazat

Az ALTEO Csoport altal felhasznalt stratégiai lizemanyagok dra a piaci folyamatoknak megfelel6en
alakul. Nem zarhatd ki, hogy az ALTEO Csoport altal beszerzett (izemanyagok dra a jov6ben

szamottevéen novekszik, ami negativan befolyasolhatja az eredményességét.
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Az ALTEO Csoport szénhidrogén-tiizeléslii erémdlvei szamdara kulcsfontossagl (izemanyagokat
(els6sorban foldgazt) kiilsé beszallitoktdl szerzi be. Az ALTEO Csoport foldgaz szallitasi megallapodasai
az ipardgban kialakult gyakorlatot kovetik. Ennek ellenére nem garantadlhatd, hogy az erémdivek
tlizeléséhez szilkséges lizemanyag minden esetben rendelkezésre fog allni, kiilondsen nem tervezhetd,
kiils6 események esetén. Az ALTEO Csoport foldgaz szallitasi megallapoddsai — szintén az iparagban
kialakult gyakorlattal 6sszhangban — azok id6tartamara bizonyos toleranciasavval atvételi (un. ,take-
or-pay”) kotelezettséget tartalmazhatnak. Nem zarhatd ki, hogy a foldgdzfogyasztds jelentGs
csokkenése esetén az ALTEO Csoportnak az at nem vett foldgdz utan akar jelentG6s mértékd
kotbérfizetési kotelezettsége keletkezzen, ami negativ hatassal jar a Tarsasag tizleti eredményességére

nézve.

28. Fennallé addssag megujitasa, illetve refinanszirozasa

Az ALTEO Csoport a finanszirozasi szlikségleteit a pénzlgyi intézményektdl felvett hiteleken kivdl
részben az ALTEO 4altal zartkor(en, illetve nyilvdnosan forgalomba hozott kétvények Utjan biztositja.
Az ALTEO Csoport a jelen Pénzigyi Kimutatasok napjan 13.093,63 millié forint névértéki

kotvényallomannyal rendelkezik.

Az ALTEO Csoport zleti kildtasaiban, az altalanos finanszirozasi kérnyezetben, a kamatkornyezetben,
illetve az dltaldnos t6kepiaci hangulatban bekdvetkez6 negativ valtozdsok és kockazatok esetén a
kotvényaddssag megujitasa, illetve az ALTEO Csoport fenndlld hiteleinek refinanszirozasa csak akar
jelentésebb rosszabb feltételek mellett lenne lehetséges vagy akar teljes egészében ellehetetleniilne.
Ezek a korilmények az ALTEO Csoport mikodésének jov6beni finanszirozasara és pénzigyi helyzetére

negativ hatassal lehetnek.

29. Informatikai rendszerek

Az ALTEO Csoport tevékenysége (kiilondsen az erémdvek irdnyitasa) informatikai rendszerektél fugg.
El6fordulhat, hogy az ALTEO Csoport informatikai rendszereinek nem megfelel6 mikddése vagy
biztonsaga jelentésen hatranyos kovetkezményekkel jar az ALTEO Csoport tevékenységére és

eredményességére.

30. Nagykereskedelmi partnerkockazat

Nagykereskedelmi adasvétel esetén, amennyiben a partner nem szallitja vagy nem veszi at a szerzdott
energiamennyiséget, vagy nem tud fizetni a szdllitott energidért, akkor a meghidsult ligyletek rovid-
vagy hosszutavon veszteséget eredményezhetnek a Tarsasdg szamara. Ugyan az ALTEO Csoport
gondosan megvalogatja partnereit, de azok teljesitésének esetleges elmaraddsa negativ hatast

gyakorolna az ALTEO Csoport eredményességére.

31. Kils6 beszallitéktél vald figglség

Az energetikai beruhazasok megvaldsitasa soran az ALTEO Csoport nagymértékben fligg egyes
berendezések szallitéitdl, gyartéitdl, valamint kivitelez6kt6l és alvallalkozoktol, ami hatassal lehet a
beruhazasok megvaldsitasara. Az ALTEO Csoport nem minden esetben rendelkezik teljes ellenérzéssel

a berendezések, felszerelések és anyagok folott. Ha a gyartok, szdlliték barmilyen ok miatt nem
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képesek megfelelé id6ben, aron és minGségben szallitani az ALTEO Csoport altal megrendelt
eszkozoket, az a beruhazasok megvaldsitasanak csuszasat és tobbletkoltségeket okozhat, ami negativ

hatdssal jarhat az ALTEO Csoport eredményességére nézve.

32. VevGkockazat

Az ALTEO Csoport arbevételének jelent6s része szarmazik kevés szamu, de jelent8s értékben vasarlo
vevlktél. Ennek kovetkeztében kevés szamu vevdi szerz6dés megszerzése vagy elvesztése is jelentds

hatdssal lehet a Tarsasag jovébeli arbevételére és eredményességére.

Meghatdrozd vevéi kovetkeztében az ALTEO Csoport kitett az Ugyfelek nemfizetésébdl szarmazé
kockazatnak. Amennyiben az ALTEO Csoport valamelyik jelentds vevGje nem vagy késedelmesen fizet,

akkor az jelentds veszteséget okozhat az ALTEO Csoport szamara.

Az ALTEO Csoport hatdrozott idejl szerz6désekkel rendelkezik meghatarozd vevdéivel, szallitdival és
finanszirozéival. Nem garantdlhatd, hogy ezen szerz6dések lejartat kovetéen a felek meg tudnak
allapodni a szerz6dések meghosszabbitasardl. Hatarozott idejli szerz6dések esetében sem zarhato ki,

hogy azok nem vart, rendkiviili esetben a hatarozott id6 lejarata el6tt megszlinnek.

Az ALTEO Csoport villamos energiat értékesit és tdvhGszolgaltatast nyujt bizonyos kozintézményi
felhasznaldk szamara. E felhasznalok kérelmére a relevans Leanyvallalat koteles meghatdrozott
id&szakra fizetési késedelem miatt torténé felmondas aldli mentességet (moratdriumot) biztositani a
jogszabdlyban meghatarozott feltételek fenndllasa esetén. A moratérium miatt felmerlt koltségeket

a relevans Leanyvallalat koteles viselni.

33. Kulcsfontossdgu vezet6k és alkalmazottak tavozasanak kockazata

Az ALTEO Csoport teljesitménye és sikeressége nagymértékben fligg vezetdi és kulcsfontossagu
alkalmazottai tapasztalatatdl és rendelkezésre allasatdl. A vezet6k és kulcsfontossagu alkalmazottak

tdvozasa negativan befolyasolhatja az ALTEO Csoport mikodését és eredményességét.

34. Uj er6m(vi technolégidk bevezetésének és hasznalatanak kockazata

Az ALTEO Csoport lzleti terveivel 6sszhangban bevezethet a portfolidba olyan technoldgidkat, amelyek
az er6mdvi portfolidjaban eddig nem szerepeltek. Bar az ALTEO Csoport csak kiprobalt, referencidkkal
bird technoldgiakat valdsit meg, a technolégia el6re jelzett6l gyengébb miikodése veszteséget okozhat

az ALTEO Csoport szamara.

35. Hatdsagi kockazat

Az adbhatdsagon kiviil szamos mas hatdsag, igy tobbek kozott az MNB és a MEKH is jogosult az ALTEO
Csoport szabdlyoknak megfelel6 miikodését ellenérizni. Az ALTEO Csoport minden téle elvarhatét
elkdvet a jogszabalyi és hatdsagi elGirasoknak megfelel6 mikodés biztositdsa érdekében. Azonban
nem zarhatd ki, hogy egy jov6beli hatdsagi vizsgalat soran az ALTEO Csoportnak szamottevd kiadast
jelenté megallapitasok torténnek, vagy az eljaré hatdsagok az ALTEO Csoport egyes tarsasagait
bizonyos szankcidkkal (igy birsag, a mikodés felfliggesztése vagy a miikodéshez sziikséges engedély

visszavonasa) sujtjak, ami negativ hatassal jarhat a Tarsasag megitélésére, lzleti eredményességére.
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36. Kulcsfontossagu engedélyek és mingsitések

Az ALTEO Csoport tagjainak tevékenységei végzéséhez szamos engedélyre (igy példaul kiserémfivi
dsszevont engedélyre, KAT engedélyre, valamint kérnyezetvédelmi és vizjogi engedélyekre) van
szlikséglik. Amennyiben ezeket a tanusitvanyokat, minGsitéseket és engedélyeket visszavonnak, vagy
nem hosszabbitanak meg, ez jelent&sen korlatozhatja az ALTEO Csoport tevékenységét, ezért jelentds

negativ hatast gyakorolhat eredményességére.

37. A sajat mérlegkdr mikodtetéséhez kapcsolddd kotelezettségek esetleges
nem teljesitésének kockazata

Az ALTEO Energiakereskedd villamosenergia-kereskedelmi tevékenysége részeként sajat mérlegkort —
az ALTEO Energiakeresked6vel szerz6déses kapcsolatban allé villamosenergia-felhasznaldk és
villamosenergia-termel6k tagsdgaval mikodd elszamolasi szervez6dést — mikodtet, és teljesiti ezzel
kapcsolatos, jogszabalyban és a villamosenergia-ellatasi szabalyzatokban rogzitett feladatait. Az ALTEO
Energiakereskedd sajat maga rendelkezik a mérlegkér m(ikodtetésével kapcsolatos valamennyi
engedéllyel és pénzigyi biztositékkal, illetve eszkzzel és eréforrassal, azonban ezek meghibasodasa,
vagy esetleges hianya esetén elképzelhet8, hogy az ALTEO Energiakereskedd nem tudna eleget tenni
mérlegkor-felelGsi kotelezettségének, mely esetben az ezzel kapcsolatos kdrokat, birsdgokat viselnie

kellene.

Az ALTEO Energiakereskedé mérlegkori egylttm(kodést tart fenn tobb mérlegkor-felelSssel.
Amennyiben ezek a mérlegkor-felel6sok tevékenységliket felfliggesztik vagy megsziintetik, az altaluk
végzett feladatok atvétele jelentGs koltségekkel jarhat az ALTEO Energiakereskedd részére, illetve
amennyiben a mérlegkor-felel6sok altal elvégzett feladatok atvétele nem oldhaté meg azonnal

problémamentesen, akar jelent6s 6sszegli potdijfizetési kotelezettséggel jarhat.

38. Egyes termelGeszkdzokre vonatkozo vételi jogok

Az ALTEO Csoport egyes termelGeszkozeire vonatkozdan harmadik felek vételi joggal rendelkeznek.
Amennyiben ezen eszkdzok esetében nem torténik szerz6désmadositas vagy nem kerl Uj szolgaltatasi
szerzBdés alairasra, akkor ezek az eszk6zok az értékesités id6pontjat kovetéen mar nem jarulnak hozza
a Tarsasag arbevételéhez és eredményéhez. Emellett bizonyos esetekben az értékesitésbdl vesztesége
szarmazhat a Tdarsasagnak. A Tarsasag lizleti terveiben e szerz6dések lejartaval, a termelSeszkozok
tulajdonjoganak elvesztésével szamol, az esetleges szerz6déshosszabbitds, vagy a tulajdonjog

megtartdsa, kedvez6bb értékesitése a tervekhez képest tobblet eredménnyel jar.

Az AlteoTherm Kft. jogel6dei és a kazincbarcikai, az 6zdi valamint a tiszaujvarosi 6nkormanyzatok
kozott étrejott beruhdzdsi és hosszu tava hGszolgaltatdsi szerz6dések alapjan az dnkormanyzatok
jogosultak a flit6erémdiveket a szerz6dés lejartakor azok szamviteli nyilvantartas szerinti értékén
megvasarolni. Amennyiben nem kerlilnek meghosszabbitasra, a kazincbarcikai és a tiszadjvarosi

szerz6dés 2022-ben lejar.

A MOL Petrolkémia Zrt. és a Sinergy kozott a Tisza-WTP (izletrészére vonatkozé vételi jogi szerz8dés

alapjan a MOL Petrolkémia Zrt. egyoldall nyilatkozattal legkésébb 2027. junius 30. napjdig jogosult
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megvasarolni a Tisza-WTP (izletrészét a szerz6désben meghatarozott modszertan szerint szamitott

vételar ellenében.

A BC-Therm és a BorsodChem Zrt. kdzott létrejott hGszolgdltatasi és kapacitaslekotési szerzdés

alapjan a BorsodChem Zrt. kdteles megvasarolni a BC-Therm (zletrészét .

A Zuglé-Therm és a FOTAV Zrt. kozott létrejott hosszu tava hdvasarlasi-hSeladasi szerzédés, valamint
az azzal egy id6ben megkotott vételi jogot alapitd szerz6dés alapjan a szerzédés lejartakor (varhatéan
2030. majus 31.), vagy a Zuglé-Therm felmonddasa esetén a FOTAV Zrt. a Zuglé-Therm altal létesitett
gazmotoros blokk flt6er6mivet 1 EUR Osszegért jogosult sajat hataskorben meghozott dontése
szerint megvasarolni. Amennyiben a FOTAV Zrt. vételi jogaval nem él, és a felek a fit6erémd(i sorsardl
megallapodni nem tudnak, Ugy a Zuglo-Therm koteles azt sajat koltségén elbontani, és az altala e célbdl

haszndlt ingatlan eredeti dllapotat helyreallitani.

39. Tulajdonosi Csoporthoz fliz6d6 lizleti kapcsolatok

Az ALTEO Csoport a Tulajdonosi Csoport része, és szamos Uzleti kapcsolat van a két csoport kozott. Az
ALTEO Csoport arbevételének és igénybe vett szolgdltatasainak egy része a Tulajdonosi Csoporttél
szarmazik. Nem garantdlhatd, hogy a Tarsasag vagy ezen vallalkozdsok tulajdonosi strukturdjanak
esetleges jovGbeli valtozdsa esetén az ALTEO Csoport viszonya ezen vallalkozdsokkal valtozatlan
marad. Ezen vev@i, finanszirozasi és szallitéi kapcsolatok esetleges felbomlasa negativ hatassal lehet

az ALTEO Csoport eredményességére, illetve korlatozhatja a jévébeli finanszirozasi lehet6ségeit.

40. Tényleges vallalatcsoportta mingsités kockazata

Az ALTEO Csoport szamos Leanyvallalatot foglal magaban. Az ALTEO Csoport esetében az egységes
Uzletpolitika, illetve egyes Lednyvallalatok esetében mas feltételek fennallasanak hianyaban uralmi
szerz6dés megkotésére nem kerdlilt sor és az ALTEO Csoport nem mindsil elismert vallalatcsoportnak.
Ugyanakkor nem lehet kizarni, hogy egy jogilag érdekelt személy kérelmére a birdsag kotelezi az ALTEO
Csoport tagvallalatait az uralmi szerz6dés megkotésére és a vallalatcsoport birdsagi nyilvantartasba
vételének kezdeményezésére, illetve birdsagi nyilvantartas hidnyaban is tényleges vallalatcsoportnak
mindsiti az ALTEO Csoportot. llyen esetben egy Leanyvallalat esetleges felszamoldsa esetén a Tarsasag
helytalini lenne koteles a ki nem elégitett hitelez6k koveteléseiért, kivéve, ha bizonyitja, hogy a

fizetésképtelenség nem a vallalatcsoport egységes Uzletpolitikaja kovetkeztében allt be.

41. Adodzas

Az ALTEO Csoport minden t6le elvarhatoét elkovet a szabalyos mikodés biztositasa érdekében, azonban
nem zarhatd ki, hogy egy jov6beli addvizsgalat eredményeként a Tarsasagnak vagy a
Lednyvallalatoknak szamottevd kiadast jelents adéfizetési kotelezettsége keletkezik. A Tarsasagnal a
NAV 2017-re vonatkozdéan atfogd vizsgalatot folytatott le, amelynek megallapitdsai nem
eredményeztek emlitésre érdemes modosuldsokat a Tarsasag addpozicidiban, a megallapitasok

alapjan ra rott kotelezettségeket a Tarsasag maradéktalanul teljesitette.

Egyes akvizicids szerz6désekben az ALTEO Csoporttal eladdként szerz6d6 felek teljes kor(, az adéjogi

eléviiléssel egyezG id6tartamra sz6lo szavatossagot vallaltak a céltarsasagok ALTEO Csoportba
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kerllését megel6z6 idGszakok adodtartozdsainak megtéritése tekintetében. Mindezek mellett sem
eladdkkal szemben teljes mértékben érvényesitheték, ami az ALTEO Csoport szamara veszteséget

eredményezhet.

42. Koérnyezetvédelmi kockazat

Az ALTEO Csoport tarsasagai tevékenységiik soran olyan anyagokat haszndlnak, illetve olyan
technoldgiat alkalmaznak, amelyek rendeltetésellenes, a jogszabalyoknak vagy a vonatkozd
engedélyeknek meg nem felel6 haszndlata a kérnyezetet szennyezhetik. Az ALTEO Csoport tagjai
rendelkeznek a szlikséges kornyezetvédelmi engedélyekkel, szabalyzatokkal, szakért6 személyzetiik
pedig a tevékenység altal megkivant fokozott gondossdggal latja el munkajat. Azonban eléfordulhat
olyan rendkivili esemény, amely az érintett tdrsasag kornyezeti karmentesitési kotelezettségét
vonhatja maga utdn, vagy birsag kiszabasahoz, illetve az érintett tarsasaggal szemben kovetelések
érvényesitéséhez vezethet. El6fordulhat, hogy az ALTEO Csoport biztositasai nem, vagy nem teljes
korlien fedezik az ilyen eseményekbdl ered6 karokat és koltségeket, ami az ALTEO Csoport szamara

veszteséget eredményezhet.

43, Cs6d- és felszamolasi eljaras kockazata

Amennyiben a birdsag csédeljarast rendel el a Tarsasaggal szemben, Ggy a Tarsasagot fizetési haladék
illeti meg. A Cstv. 10. § (4) bekezdés szerint a cs6deljarasra vonatkozd végzés kozzétételét kovetd 120.
napot koéveté masodik munkanap O éraig tart a fizetési haladék. Bizonyos feltételekkel a fizetési
haladék meghosszabbithatd a csédeljards kezd6 id6pontjatdl szamitott legfeljebb 365 napig.
Felszdmolasi eljards esetén a Kotvény tulajdonosok Kotvényeken alapulé kovetelési a Cstv. 57. § (e)
pontja szerint egyéb kovetelésként kerlilhetnek kielégitésre. Amennyiben a Tarsasag cs6d- vagy
felszamolasi eljards ald kerlilne, az a Kotvények arfolyamara, illetve azok maradéktalan

visszafizetésének valdszinliségére jelent6sen hatranyos hatdst gyakorolna.

44, Konszolidalt és IFRS beszamoldok adatainak az MSZSZ szerinti beszamoldk
adataitol vald esetleges eltérése

A Tarsasag és mindenkori Leanyvallalatai az egyes pénzigyi évek tekintetében egyedi, MSZSZ szerinti
beszamolot készitenek. A Tarsasdg 2010. pénziigyi évtll kezdve az egyedi MSZSZ beszamoldn tul az
IFRS sztenderdek szerinti konszolidalt beszamolét készit. A Tarsasag 2017-t6l kezd6édben az egyedi
beszamoldjat is az IFRS szerint késziti el. A lednyvallalati és a Tarsasag MSZSZ szerint elkészitett
beszamoldi az IFRS-ek szerint készitett konszolidalt beszdmoldban érvényes értékelési és bemutatasi
elvek eltérnek. A szamviteli rendszerek kozti eltérések miatt a MSZSZ egyedi beszamoldk egyszer(
Osszesitése és az IFRS konszolidalt beszamold egymastdl fliggetlen és 6ndllé informacié tartalommal

birnak.

45, Uj foldrajzi piacokra valé belépés kockazata

Az ALTEO Csoport akvizicidkat és z6ldmezds beruhdzasokat valdsithat meg kilfoldon is, ezért a
megcélzott orszagokban a makrogazdasagi, Uzleti, szabalyozasi és/vagy jogi kdrnyezet esetleges

kedvezGtlen valtozasa negativ hatassal lehet az akvizicidk sordn megvasarolt, vagy zoldmezds
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beruhdzads révén megvaldsitott projektek pénziigyi teljesitményére és igy az ALTEO Csoport

eredményességére.
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II.4 Pénziigyi kockazatok és azok kezelése

A 111.3. pont szerinti kockazati felsorolasokon tul a Csoport jelen pontban a targyidészakra bemutatja
pénziigyi eszkdzok és kovetelésekkel 6sszefliggb kockazatainak jellegét, kezelését és elemzi a kockazat

kezelési célkitlizéseit.

1.4.1 Behajtasi kockazat és annak kezelése

A Csoport ligyfélkorét az aldbbi kockazati csoportokba sorolta:

Vizsgalt, egyiitt kezelt o . . -
Csoport Kockazati jellemzék, kockazat kezelési eljarasok

kockazati csoportok

Foldgaz és a villamos energia | A vev6portfoliéd kialakitasandl a diverzifikdlds iparag, cégméret

kiskereskedelem alapjan csokkenti a kockazatot.

A kereskedelmi kapcsolatok létesitése elStt vevémindGsitéssel latjuk

el a partnereket, amely mindsités évente felllvizsgalatra kerdl.

Kovetelésink alakuldsat napi szinten monitorozzuk. A fizetési
elmaradas esetében legvégs6 esetben a villamosenergia agazati

torvény lehetdséget biztosit a partner fogyasztasbdl valo kizarasra.

Tavhdszolgaltatas A vevGk jellemz6en dnkormanyzati tulajdonban allé hészolgaltato

cégek, monitorozasuk folyamatos.

Vallalkozas és A vevék el6mingsitési folyamaton esnek at, a nemfizetési
projektfejlesztés kockdzatok bekovetkezési  kockazatat pénzlgyi teljesitési

biztositékok (bankgarancia, 6vadék) alkalmazasaval kezeljik.

Nagyvallalati partnerek A vev6k a hazai nagyvallalati szektor kritikus infrastrukturdival
(energetikai szolgaltatasok) rendelkeznek, jellemzGen t6zsdén jegyzett transzparensen miikodd

tarsasagok. A vev6k monitorozdsa folyamatos.

Villamos energia Az daramt6zsdén keresztll torténS értékesités ellenértékének
nagykereskedelem befolydsat a tézsdei szabalyok biztositjdk. A kereskedési partnerek

teljesitési biztositékokat is alkalmaz(hat)nak egymassal szemben.

Rendszeriranyitd A rendszeriranyitd kockazati besorolasa megegyezik
) Magyarorszagéval. Az orszag valamennyi KAT rendszerben
(MAVIR Zrt.) - KAT b rn i Lioa , ) .
értékesité termeldje kizardélag ennek a mérlegkornek lehet tagja,
termelésik ellenértékének fedezetét a VET 13/A. §-a szerinti, a nem
lakossagi felhasznaldkra allokalt dijelem fedezi, a rendszer

financidlis problémak nélkil izemel tobb, mint egy évtizede.

76. oldal



ALTEO Nyrt. 2020. éves konszolidalt éves jelentés és Vezet&ségijelentés Adatok Ezer forintban

Vizsgalt, egyiitt kezelt

- Csoport Kockazati jellemzdk, kockazat kezelési eljarasok
kockazati csoportok

Rendszeriranyitd Az igy nyujtott szolgdltatasok ellenértékének befolydsdval

kapcsolatban Id. a fenti, KAT tekintetében leirtakat.
(MAVIR Zrt.) —

rendszerszint( szolgaltatasok

Lizing kovetelések A kbvetelés értékét a lizingbe adott eszk6zok tulajdonjoga biztositja.

2020-ban a COVID-19 miatt bekovetkezett gazdalkodasi korlatozasok, szektorok mikodési korlatozasa
a vevdi kockazat nbvekedését eredményezte, emiatt a Csoport novekvé kockazati értéket azonositott.
A megnovekedett kockdzati tényezéket az ECL modell feliilvizsgdlatakor figyelembe vettiik és
szamszerdlsitettiik. A targyév sordan nem volt szlkséges vevSktSl kapott bankgarancia vagy mas
biztositék lehivasa.

A Csoport kdvetelései és a kovetelésekkel kapcsolatosan varhaté veszteségek részletes bemutatdsa a
IV.14; IV.17 és IV.19 pontokban taldlhato.

1.4.2 Likviditasi kockazat és annak kezelése
A Csoport likviditasi terveket készit, amelyben vizsgalja a likviditasi pozicidkat és a terveket elemezve
el6re és megfelel6 id6ben gondoskodik a megfeleld likviditas fenntartasarol.
= A Csoport a tagok kozt is hasznalhatd banki elszamoldsu cash-pool rendszerrel rendelkezik,
amely eredményesen kezeli a Csoporton bellli pénzeszkoz felhasznalas és igények eltéré
id6ben és 6sszegben vald megjelenését.
= Ezenkivil a Csoport kozos likviditasi banki keretekkel rendelkezik, amelyek rendelkezésre
allasa biztositja a csoport megfelel6 és rugalmas likviditasi lehetGségeit.
= A 2019. évben kibocsatott 10 éves futamidejli kotvények atalakitottdk a Csoport
rendelkezésére 4ll6 likvid pénzeszkdz allomany forrds dsszetételét, a forrasok hosszu tavura
valtozdsa miatt a rovid- és a kozéptavu likviditas jelentésen javult.

A hitelek és kotvények jovébeni cash flowi és a hitelezési kondiciok részletesen bemutatdsra keriilnek
alv.21, V.22 és 1V.36 pontokban

1.4.3 Kamatkockazat és annak kezelése
A Csoport finanszirozasa rogzitett kamatozasu kotvényeken és valtozd kamatozasu projekt hiteleken
keresztil térténik.
= A projekt hitelek kamat rogzitésére a Csoport kamatswapokat kotott, amely soran a valtozé
cash-flowkat meghatarozott id6tartamra fix cash-flowkra cseréli megadott tékedsszeg
tekintetében. Ezeket a swapokat a Csoport cash-flow fedezeti ligyletként kezeli.
= A fedezeti Ugyleteket a Csoport hatékonynak tekinti, mert a hiteleket nyujté bankkal kétotte

azokat a kapcsolddé hitelek feltételeihez illesztve.
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1.4.4

Energia termék arvaltozas kockazata és annak kezelése

A Csoport tevékenységi korébdl fakaddan jelentds kitettséggel rendelkezik egyes energiahordozok

aranak valtozasaval szemben, melyet megfeleld ar képzéssel és fedezeti ligyletekkel kezel.

Kezelend6 kockazat

(fedezett ligylet)

Fedezeti ligylet

Célkitlizés

Kiskereskedelemi forgalomban
villamos energia értékesités
mennyiség és ar komponensei

Fogyasztoval vald
szerz8déskotéskor hataridés
villamosenergia vételi szerz6dés

Legaldbb 95%-os fedezés a
kiskereskedelmi
villamosenergia termék
mennyiségére

Hatdsagi aras tavhé termeléshez
szlikséges gaz és CO2 mennyiség
és ar komponensei

A MEKH tavhgéar
megallapitasakor hataridés gaz
és CO2 fedezeti lgyletek kotése

Maximalis fedezés a tavhGar
szabdlyozé rendeletében
szerepl6 gdz és CO2 arara,
valamint a sziikséges
mennyiségére

Piaci arazasu hétermelés

Az el6allitott h6 szikséges
inputjait (gaz, CO2) és a
termelés egyéb jellemzdit is
kovetd arképletek alkalmazasa

Profitabilis h6termelés a
kapcsolddo villamos energia-
termelés optimalizaldsa altal

Piaci ill. rendszerszabalyozdi
villamos energia- termeléshez
szlikséges gdz és CO2 mennyiség
és ar komponensei

Az aktualis tenderek
id6pontjaban érvényes
energiahordozo arak megfeleld
leképezése, gaz és CO2 fedezeti

A csoport er6miuveinek
Osszteljesitményét
optimalizalé, gazdasagos
villamos energia-termelés

Ugyletek kotése

11.4.5 Deviza kockazat és annak elemzése

A Csoport deviza kockazata akkor keletkezik, amely esetekben a fizetési kotelezettségei és pénzigyi
beszedési szerzGdései eltéré devizanemben teljesitendGek. A csoportnak a tevekénységével

Osszefliggésben nincs jelentds rejtett deviza kockazata (embedded derivatives).

Kezelend6 kockazat Fedezeti ligylet Célkitlizés

Legalabb 95%-os fedezeti
szint elérése a netté deviza
poziciéra

A nettd deviza pozicié (EUR)
hataridés lgylettel (jellemzben
vasarlasi) torténd fedezése

Kiskereskedelemi forgalomban a
villamos-energia beszerzés és
értékesités deviza arfolyamanak
valtozasa

A tavhétermelés
komponenseinek (gadz, CO2)
hatdsagilag szabalyozott (fix)
arfolyamhoz képest torténd
elmozdulasa

A hatdsagi héar deviza
kitettségének teljes fedezése

A hétermeléshez sziikséges
energiahordozdék EUR
ellenértékének fedezése deviza
forward tgyletekkel

1.4.6 Hedge kapcsolatok bemutatdsa - fedezet és fedezeti politika célkitlizései és

eljarasrendje
Az IFRS 9 rendelkezik a fedezeti szamvitel (hedge accounting) feltételeirél, az ebben foglalt
feltételeknek a Csoport megfelel: a Csoport nyilvantartdssal rendelkezik a fedezni kivant és a fedezeti
termékekrdl, a fedezeti kapcsolatok megjel6lésre keriltek, a fedezeti kapcsolatok fennallnak és

hatékonyak (effective).

e Energiatermékek és CO2 kvdta mennyiségi és dr kockdzat tekintetében a csoport az egyes Uzleti

szegmensekre vonatkoztatva terveket és kockazatkezelési modelleket allitott fel. Ezek a modellek
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az aktualis szerzGdéseknek és terveknek megfelelGen kalkulaljdk a sziikséges fedezeti ligyletek
jellegét és mértékét. A fedezeti Gigyletek megkotése ezek alapjan torténik.

e Tavhé6 termék esetében a nem kotelez6 mennyiségi atvétel miatt a Csoport folyamatosan mérlegeli
a hé termék el6allitasaval kapcsolatos fedezett és fedezeti termék kapcsolatot. A fedezendd
mennyiség a sokéves adatokon és fogyasztdsi el6rejelzéseken alapul. A targyid6szakban a
kapcsolat hatékony (effective) volt, kapcsolatok bontasara nem keriilt sor.

e Devizakockazat esetén a Csoport a kovetkezdé 12 hdénapban esedékes idegen pénznemben
teljesitendd jov6beli beszerzéseinek arfolyamkockazatat fedezeti ligylettel biztositja. A megkotott
fedezeti Ggyletek lejarata a varhato kifizetés id6pontjahoz a lehet6 legjobban megkozeliti.

¢ A kamatfedezeti ligyleteket (IRS) a Csoport hatékonynak tekinti, mert a hiteleket nyujté bankkal

kototte azokat a kapcsolddo hitelek feltételeihez illesztve.

A Csoport a CO2 leszallitasos kvota ligyleteket a felhasznalashoz illesztve kototte, vagy tulfedezte. A
tulfedezettségbdl CO2 kvéta beszerzésre kerlilt sor. A CO2 kvota értéke Készletként bemutatasra

kerult.

A Csoport a meglévé fedezeti pozicidinak értékelését elvégezte, az egyes tipusokhoz tartozd

fordulénapi egyenlegeket az alabbi tablazat mutatja:

A f6bb kitettségeink

Kamat - BUBOR

Arfolyam -

Arfolyam - villamos.

Arfolyam - gazar

CO2 kvétaar

Osszesen

Halasztott adé

A kockazat természete

BUBOR ratanak az
emelkedése

EUR/HUF
EUR/HUF é&rfolyam
emelkedés

energia
Villamos energia
aremelkedés, dresés

Gaz arénak
emelkedése

Kvota aranak emelkedése

hatasa

A Hedge kapcsolat
leirdsa

Kamatlabat fixalo
ugyletek

JovBbeni vasarlas

Jov6beni termék
vasarlas, eladés

Jov6Bbeni vasarlas
termékekre

Jovébeni vasarlas

A hedgeld tétel leirdsa

Kamatswap tgylet

Forward ugyletek

Partnerekkel kotott
kétoldalu tgyletek

Azsiai swap tgylet,
Opcios lgylet

Forward tigyletek

0Cl 2019.12.31-én (827 582) 59 932 42 521 (1143 975) (13 787) (1882 891) 169 460
Kivezetés netté

1vezetes netto 178 085 (59 932) (43 651) 1143975 13787 1232264 (110 904)
eredménnyel szemben
Kivezetés
L 649 497 - 1130 - 650 627 (58 556)
Ujraértékelés miatt
CF Hedge poziciok
PP (698 411) 82758 180 687 792 401 81906 439 341 (39 541)
ujraértékelése
0Cl 2020.12.31-én (698 411) 82 758 180 687 792 401 81906 439 341 (39 541)
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AZ EREDMENYKIMUTATASHOZ ES AZ ATFOGO EREDMENYHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITO
MEGJEGYZESEK

IV.1  Arbevétel

2020.12.31 2019.12.31
Arbevételek ezer Ft ezer Ft
12 hénap 12 hénap
Villamosenergia termelés 12 415 089 7232718
Villamosenergia kereskedelem 7 595012 6 824 659
HGértékesités 4708 397 5188 594
Uzemeltetés és karbantartas (O&M) 3227435 2428 532
Gdzkereskedelem 2717 494 2 079 830
Energiaipari szolgéltatasi dijak és projektek 1789231 1594 262
Hulladékgazdalkoddas 440 261 119528 *
Operativ lizing bevételek 25874 25654 *
Pénzigyi lizing bevétel 18 358 38599 *
Kereskedelmi jutalék arbevételek 23 863 11598 *
Egyéb arbevétel 20287 29376 *
Osszesen 32981 301 25573 350

’* A jel6lt sorokon végzett dsszehasonlitd idGszaki korrekciokat Id. a 11.5.31 Vidltozdsok az 6sszehasonlité adatokban cim(i

alpontban az 29. oldalon.

Az arbevételek kozott olyan tételek kerlilnek elszamolasra, amelyek a Csoport f6 tevékenységéhez

kapcsolddnak.
Csoport tevékenységei:

Termelési tevékenység: A termelés soran a Csoport sajat tulajdonu er6miiveivel termeli meg az

értékesitett energiat (villamos energia, héenergia).

Uzemeltetés és karbantartds (O&M): A Csoport erémiivekhez és energiatermeld berendezésekhez

kapcsolddo lizemeltetési és karbantartasi tevékenységet végez.

Kereskedelmi tevékenység: Gaz és villamosenergia vasarlasa és tovabb értékesitése fogyasztok és

kereskedG partnerek részére. A kereskedelmi szegmens vasarol energiat a csoport termeld

egységeitél és egyéb termeld partnerektél.

Szabalyozasi kbzpont: Menetrendezési tevékenységet lat el energia termeld egységek részére.

Energiaipari projektek kivitelezése: Az energiaipari projektek tevékenységeknél a késziiltségi fok

szerint mutatjuk be az arbevételt.

Hulladékgazdalkodds: a 2019-ben indult hulladékkezelési tevékenység darbevétele keril itt

bemutatasra.

Operativ lizing bevétel: A Csoport operativ lizingbe (bérleti szerz6dés alapjan) adja az Alteo-Therm

Kft gyGri és soproni telephelyén ingatlanjainak bizonyos részeit. A Csoport nem tart olyan elkilonilé
eszkozoket, amelyeket kifejezetten bérbeadasi célzattal tartana, hanem sajat hasznalatra tartott

eszkozei egy részét adja bérbe. A Csoport nem ad tovabb a bérelt eszkozeit al-lizingbe.
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Pénziigyi lizing bevétel: Az IFRS16 szabalyai szerint tartds lizingnek min6sil6 szerz6désekben a lizing

kamat itt keriil bemutatasra.

Egyéb arbevétel: harmadik félnek nyujtott konyvelési szolgaltatas, és egyéb tevékenységekhez nem

sorolhatd arbevételek egyéb arbevételként jelennek meg. 2019-ben a hulladékgazdalkodas

arbevétele ide lett besorolva.

Gazddlkodasi id6szakban egyéb specialis bemutatasi elveket igényl6 tevékenységek:

e A Csoportnak a targyévben nem volt megsz(iné tevékenysége.

e A Csoportnak arbevételenként kimutatandd kamata, royalty-ja, illetve osztaléka nem volt.

Bevétel elszdmoldsban nem szerepl6 forgalmi tételek:

e A Csoport az arbevételébdl az dllam, vagy mas nevében beszedett addkat dijakat elhagyja,

azokat, mint raforditas csokkentd tételeket mutatja be (6sszevonja a bevételt és raforditast).

Tételes felsorolast Id. 11.5.71 el6bbll.5.71 el6bb

IV.2  Anyagjellegii raforditasok

2020.12.31 2019.12.31
Anyagjellegii raforditasok ezer Ft ezer Ft
12 hénap 12 hénap
Energiahordozo — Villamos energia (9 816 751) (6 883 765)
Energiahordoz6 — Gaz (7 082 976) (7 230 330)
Karbantartas és projektek anyag és szolgaltatas igénye (4 052 174) (2 418 308)
SzakértGi szolgdltatasok (tanacsadas, konyvvizsgalat, IT) (464 250) (417 010)
Hulladékgazdalkodasi szolgaltatas (344 664) (77 979) *
Ugynéki jutalék (311 964) (346 198)
Bankkoltség, biztositas (227 260) (188 169)
Bérleti dijak (Iroda, gépek, jarmlvek, adatvonalak, IT) (204 748) (180 654)
EBK, ISO, kérnyezetvédelem (148 520) (115527) *
Egyéb (izemanyagok és viz (125981) (131 424)
Adminisztracid és irodai koltségek (101 398) (113 794) *
Egyéb (81 987) (70 716)
Marketing (69 569) (74 165)
Hatdsagi dijak, illetékek (40 187) (36 226)
Osszesen (23 072 429) (18 284 265)

’* A jel6lt sorokon végzett dsszehasonlitd idGszaki korrekciokat Id. a 11.5.31 Vdltozdsok az 6sszehasonlité adatokban cim(i

alpontban a 29. oldalon.
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IV.3  Személyi jellegii raforditasok

2020.12.31 2019.12.31
Személyi jellegii raforditasok ezer Ft ezer Ft
12 hénap 12 hénap

Bérkoltség (2 813 246) (2326 279)
Személyi jelleg(i egyéb kifizetések (291 144) (269 489) *
IFRS 2 javadalmazas (106 871) -
Részvényalapu juttatas raforditasai (7 297) (1 650)
Jarulékok (551 482) (480 843)
Osszesen (3 770 040) (3078 261)

’* A jel6lt sorokon végzett dsszehasonlitd idGszaki korrekciokat Id. a 11.5.31 Vdltozdsok az 6sszehasonlité adatokban cim(i

alpontban a 29. oldalon.

A személyi jellegli raforditdsok sor a csoport bér, egyéb kifizetéseit és a kapcsolédd jarulék

raforditasokat tartalmazza.
A belsé projektek kapcsdn a rdosztott bérkoltség aktivalasra kerdilt.
A személyi jellegli raforditasok részeként elszamolasra a dolgozdk részvényjuttatasainak eredmény

hatdsai. A kapcsolddé bemutatdsokat. Id. a 100. oldalon A részvény alapu juttatasok cim(

szakaszban.

Atlagos statisztikai létszam
ALTEO Nyrt. 260 231

IV.4  Egyéb bevételek raforditasok, nettd

2020.12.31 2019.12.31
Egyéb bevételek, raforditasok, nettd ezer Ft ezer Ft
12 hénap 12 hénap
Kapott tdmogatas 101 621 91282
Kapott birsag, kartértérités, késedelmi kamat 21512 79 833
Targyi és immateridlis eszkdz értékesitése 339 80 589
Targyi és immateridlis eszkoz selejtezése (89 051) (1214)
Karesemény bevétele (raforditasa) 55945 -
Céltartalék feloldasa (képzése) (37 000) 1725
CO2 réforditas (960 621) (735 498)
Ado jellegl jarulékok, dijak, fizetési kotelezettségek (55 400) (78 035)
Készletek és kdvetelések értékvesztése (248 446) (196 119)
Fizetett birsag, kartérités, késedelmi kamat (28 917) (37 430)
Tamogatas, elengedett kov (19 297) (10 672)
Egyéb elszamoldsok 31297 1258
Osszesen (1228 018) (804 281)

e A kapott tdmogatasokrdl az eszkdzok létesitésére kapott KEOP tamogatdsok id6éaranyos

Osszegét tartalmazza. (Energiatarold Fiiredi u. Fels6dobsza feldjitas)
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e A kapott birsag, kartértérités, késedelmi kamat soron szereplé tételek kozott a
legjelent6sebb tétel a villamos energiatermeléssel és kereskedelemmel kapcsolatos
menetrend tartasi kotelezettség nem teljesitése miatti kotbérek, szerz6désbontasi kotbérek

e Ado jellegli tételek: Tobbségében a helyi 6nkormdnyzatok altal kivetett elvondsokat
(gépjarm ado, épitményado, vezetékado és illetékek), valamint kérnyezetterhelési dijakat,
kornyezetvédelmi termékdijak tartalmaznak.

e A céltartalékok képzésével, feloldasaval kapcsolatos informacidk részletes kifejtése
megtaldlhatd a IV.24. szamu megjegyzésekben.

e Az egyéb elszamoldsok nem kategorizdlhatd raforditdsokat és bevételeket tartalmaznak,
mint partner-, illetve addéfolydészamla rendezések, kerekitési kilonbozetek, nem

nyereségaddnak mindsiilé elvonasok, eléviilt kdtelezettségek kivezetése.

IV.5  Aktivalt sajat teljesitmények

2020.12.31-én 2019.12.31-én

Aktivalt sajat teljesitmények

végz6do év végz6do év
Aktivalt teljesitmények anyagjellegl raforditasokbdl 231078 72397 *
Aktivalt teljesitmények személyi jellegli raforditdsokbdl 281 148 220097 *
Osszesen 512 226 292494 *

’* A jelolt sorokon végzett ésszehasonlité idészaki korrekcidkat Id. a 11.5.31 Vdltozdsok az Gsszehasonlité adatokban cimdi

alpontban a 29. oldalon.

Aktivalt sajat teljesitmények kozott kerilt kimutatdsra a cégcsoporton bellil megvaldsitott
beruhazasokhoz kapcsoldddéan kozvetlenil felmerilt személyi jellegli és egyéb anyag jellegl
raforditasok.

IV.6  Pénziigyi raforditasok, netto

A pénziigyi tételek kozott az arfolyamkiilonbozetek f6 OsszetevGje az év végi nem realizalt
arfolyamveszteség. Arfolyamkiildnbdzetek a Csoport devizds tranzakcidin keletkeztek.

Egyéb pénzigyi elszamolasok kozott kerilt kimutatasra az Energigas Kft. (harmadik fél) felé nyujtott
kolcson értékvesztése, a BC-Therm Kft. tartds lizing Ujrabecslésének hatdsa értékvesztése, és tovabbi,

el6z6 id&szakra vonatkozé kamathelyesbitések.
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2020.12.31 2019.12.31
Netto pénziigyi eredmény ezer Ft ezer Ft
12 hénap 12 hénap
Pénzligyi bevételek 479 576 271 602
Kapott/jaro kamatok 30430 20228
Arfolyamnyereség 420 257 251 163
Egyéb pénziigyi bevételek 28 889 211
Pénziigyi raforditasok (1569 892) (1215 422)
Fizetett/fizetend§ kamatok (984 268) (778 994)
Arfolyamveszteség (381 652) (243 225)
Egyéb pénzigyi raforditasok (203 972) (193 203)
Nettd pénziigyi eredmények (1090 316) (943 820)
Netté kamatraforditas (953 838) (758 766)
Nettd arfolyam eredmény 38 605 7938
Egyéb pénzigyi elszamolasok (175 083) (192 992)
Osszesen (1 090 316) (943 820)
IV.7 Adoék
Iv.7.1 Adok az eredményben — adoé raforditasok tipusai
A Csoport tagjai — a német leanyvdllalat kivételével — a magyar addjog szerint teljesitik

kotelezettségeiket. Az addraforditasként bemutatott adok:

2020.12.31 2019.12.31
-én végz6d6 év  -én végz6do év
ezer Ft ezer Ft
Helyi ipar(zési ado raforditas (417 966) (301 451)
Innovacids jarulék raforditas (64 223) (46 233)
Tarsasagi ado raforditas (160 410) (127 593)
Energiatermel6k kilénaddja (49 275) (42 859)
Halasztott adé raforditas (191 786) 82302
Osszesen (883 660) (435 834)
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IV.7.2 Adék az eredményben — nyerségadé szamitasok
2020.12.31 2019.12.31
Adoé alapok levezetése -én végzo6do év -én végzodo év
ezer Ft ezer Ft

Addzas el6tti eredmény IFRS-ek szerint 1474201 709 465
Eltérések hatasa 394 305 116 884
Addzas el6tti eredmény HAS szerint 1868 506 826 349
Novel6 tételek 3161201 2 566 263
Céltartalék képzés Ossszege 121 254 58 713
A szamviteli torvény szerint az addévben terv szerinti és
terven fellli értékcsokkenési leirdasként elszamolt 6sszeg 2 703 063 2104 454
Nem a vallalkozasi tevékenységgel kapcsolatos koltségek,
raforditasok 129 1819
Joger@s hatarozatban megallapitott birsag,
jogkovetkezménybdl adodo kotelezettség raforditasként 223 926
Kovetelésre elszamolt értékvesztés Gsszege 110 264 180 142
Elengedett kovetelés (kivéve ha maganszemély javara torténik) 20 184 3554
Ellen6rzott kalfoldi tarsasagban 1évé részesedés értékvesztése,
arfolyamvesztesége, vagy kivezetése kapcsan elszamolt
raforditas és bevétel kilonbozete 0 7 815
Bejelentett részesedéshez kapcsolddo értékvesztés,
arfolyamveszteség, vagy kivezetése kapcsan elszamolt
raforditas és bevétel kiilonbozete 0 38 075
Egyéb 206 084 14 200
IFRS atallas hatdsa (3 évre egyenl6 részletben 2020. az utolsd 156 566
Csokkent6 tételek 3278 840 2 550510
Az el6z6 évek elhatdrolt veszteségébdl (negativ addalapjabdl)
az addévben leirt 6sszeg 1438 085 737 512
Céltartalék felhasznaldsa miatt adéévben elszamolt céltartalék 60173 25 875
Az addtorvény szerint figyelembe vett értékcsokkenési leiras 1516762 944 528
Eredménytartalékbdl lekotott tartalék képzésének Gsszege, de
legfeljebb az addzas elStti nyereség 50%-a és addévenként 500
millié Ft (fejlesztési tartalék) 0 156 351
Kapott, bevételként elszamolt osztalék, részesedés 258 560 683 996
A kovetelésre az addévben vissazirt értékvesztés, a kovetelés
bekerilési értékébdl a behajthatatlanna valt rész 439 2248
Mdemlék, védelem alatt all6 épitmany értékét novels felljitas
koltsége a targyi eszkozt nyilvantartd adézonal 4821 0
Cégcsoport negativ addalapja -326 237 -284 096
Adoé alap 1750867 842 103
Add (9%) 186 939 101 358
Kedvezmény (adé csokkentd) (11 368) (43 554)
Csoportos tao miatti kiilonbozet 0 (1482)
Tarsasagi ado torvény szerinti ado (175 571) (56 322)
Addkedvezményre jogositd sport és miivészeti tamogatas - (70 455)
El6z6 évek tarsasagi adé mddositasa 15161 (816)
Tarsasagi ado eredményhatasa (160 410) (127 593)
Halasztott add eszk6z megképzése (add nyereség) 132 811 286 856
Halasztott add eszkoz kivetezése (ado veszteség) (286 856) (139 756)
Halasztott add kotelezettség megképzése (add veszteség) (866 550) (599 716)
Halasztott add kotelezettség kivezetése (add nyereség) 599 716 277 543
Halasztott add egyéb atfogd eredményben (add nyereség) 39 541 (169 460)
Halasztott add egyéb atfogd eredményben (add nyereség) 169 460 29 582
Akvizicid soran felvett halasztott ado kotelezettség 20092 397 253
Halasztott adé eredmény hatasa (191 786) 82 302
Helyi ipariizési adé raforditas (417 966) (301 451)
Innovacids jarulék raforditas (64 223) (46 233)
Energiatermel6k kiilonaddja (49 275) (42 859)
Jovedelemaddk eredmény hatdsa (883 660) (435 834)
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IvV.7.3 Nyereségaddk a mérlegben

A nyereségadd kovetelések a mérlegben:

2020.12.31 2019.12.31
Nyereségaddk a mérlegben -én végzodo év -én végzddo év
ezer Ft ezer Ft
Tarsasagi ado tulfizetés 22798 51673
Innovacids jarulék tulfizetés 7 898 -
Helyi iparlzési adé tulfizetés 62 116 67 004
Nyereségadd kovetelések 92 812 118 677

A nyereségadd kotelezettségek a mérlegben:

2020.12.31 2019.12.31
Nyereségadék a mérlegben -én végz8dé év -én végz6dé év
ezer Ft ezer Ft
Tarsasagi ado6 kotelezettség 93 051 34 598
Innovacios jarulék kotelezettség 40031 17 205
Energiaellaték jovedelemaddja kotelezettség 23 509 14 837
Helyi ipar(izési ado kotelezettség 122 639 (8 433)
Nyereségado kotelezettségek 279 230 58 207
IV.7.4 Adoézasi informacidk

Addcsoport tagok bemutatasa

2019. 01. 01. -el az aldbbi tarsasagot Tarasagi addcsoportot alakitottak

Tarsasagi adé csoport 6sszetétele 2020.12.31

Csoportvezetd:
Sinergy Energiakeresked§ Kft.
Tagok:
Alte-A Kft.
Alteo Energiakereskedd Zrt.
Alteo-Therm Kft. (jogel&d: Gy&ri Erém Kft.)
Sinergy Energiaszolgdltatd, Beruhdzé és Tandcsado Kft.
Windeo Kft.

Az Adécsoportnak kordabban tagja voltak: Alteo-Agria Kft., Soproni Erémd Kft., Kazinc-Therm Kft., Tisza-
Therm Kft., Ozdi Erém( Kft. és Zuglo-Therm Kft., melyek 2020.01.01-én beolvadtak az Alteo-Therm
Kft.-be.

Adé ellendrzések felsorolasa

A Csoportndl az Adéhatdsagok a kovetkez6 vizsgalatokat folytattdk:
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Addalany

2020. évi vizsgalat tipusa, adénem, idGszak

Alteo-Therm Kft.

Atfogd addvizsgalat —2017-2018. év (lezarult)

Alteo-Therm Kft.

Jogkdvetési vizsgalat - AFA - 2020.06. hénap (lezérult)

Alteo-Therm Kft.

Jogkdvetési vizsgalat - AFA - 2020.09. hénap (lezérult)

Alteo-Therm Kft.

(lezarult)

Jogkovetési vizsgdlat - energiaadd - 2020.09. hdnap

Domaszék 2MW Kft.

Jogkovetési vizsgalat - AFA - 2020.04-09. hénap (lezarult)

Tisza WTP Kft.

(lezarult)

Jogkovetési vizsgdlat - AFA - 2018.07.01-2019.12.31.

Alteo Energiakereskedd Zrt.

kapcsolatban - 2020.01-04. hénap

Nyilatkozattételi felhivds Sz6ke Pékség Kft. ellenGrzésével

IV.8 Halasztott addk

A Csoport a halasztott add eszkozoket és kotelezettségeket addalanyonként

halasztott add valtozasat a Csoport az eredménykimutatasban jelenitette meg.

Halasztott adé mozgasok

2020.12.31
-én végzddo év

allapitotta meg. A

2019.12.31
-én végzodo év

Halasztott add eszkoz

ezer Ft

ezer Ft

nyité eszkoz 286 856 139 756
novekedés - 147 100
csokkenés (154 045) -
132 811 286 856
Halasztott adé kotelezettség
nyité kotelzettség 599 716 277 543
akviziciéban felvett 20 092
névekedés 246 742 322173
csokkenés - -
866 550 599 716
Halasztott ad6 egyéb atfogd eredményben
nyité eszkoz (169 460) (29 582)
novekedés (139 878)
csokkenés 209 001 -
39541 (169 460)
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Halasztott adok levezetése 2020.12.31-én végz6da év ezer Ft 2019.12.31-én végz6dag év ezer Ft

Halasztott adé

Szamviteli Halasztott add Szamviteli  Halasztottadé  Halasztott adé

kotelezettség

érték kovetelés alap
alap

érték alap kotelezettség alap

Erém(ivek és energiatermeld ingatlanok, gépek

és berendezések 20474 221 25435923 1701984 (6 663 686) 13019026 17711707 - (4692 681)
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések 24488 87 369 291 (63 172) 474 845 73105 401 740 -
Egyéb immateridlis eszk6zok 547 883 3037269 - (2 489 386) (888 666) 3492357 0 (4381023)
Uzemeltetési szerz6dések - 1212987 - (1212987) 1407 741 1407741 -
Hasznalati jogok 228 883 1063615 - (834732) 131874 924768 - (792 894)
Hosszu lejaratu lizing eszkdzok - - - - 103 770 104 376 - (606)
Halasztott ad6 eszkozok 132811 132811 - - 286 856 286 856 - -
Tartésan adott kélcson 256 624 95181 161443 - 193 651 193 651 - -
Tartds részesedés tarsult vallalkozasban 100 100 - - 100 100 - -
értékesitési céllal tartott eszkdzok - - - - - - - -
Készletek 442 622 442 622 - - 233 165 233 165 - -
Vevékovetelések 3539435 3263224 276211 - 3018214 2919836 98378 -
Rovid lejaratu lizing eszk6zok 129 244 128949 295 - 160 814 160 814 - -
Kibocsétasi jogok 843 488 843 488 - 342 100 342 100 - -
Egyéb pénziigyi eszkozok 370278 1697 162 1326884 360987 360987 - -
Egyéb kovetelések és idbeli elhataroldsok 3756 003 3895804 (139 801) - 4584 897 4396 596 188 301 -
Nyereségadd kévetelések 92 812 92 812 - - 118 677 118677 - -
Pénzeszkozok és egyenértékeseik 3455045 3455045 - - 4847671 4847671 - -
Veszteségelhatérolas 296 911 296 911 - 3708 202 - 3708 202 -
Jegyzett téke 232972 232972 - - 232948 232948 - -
Azsié 5185343 5185343 - - 5056 207 5056 207 - -
Részvény alapu kifizetések tartaléka 62 819 62 819 - - 68 398 68398 - -
Eredménytartalék 2882216 2882216 - - 2303 282 2303282 - -
Tulajdonosi tranzakciok (223 259) (223 259) - - (192 534) (192 534) - -
Cash flow hedge tartaléka 399 801 399 801 - - - (1882892) - (1882892)
Atvaltasi tartalék - - - - (1059) (1059) -
Lekétott tartalék 716 709 - (716 709) 429 362 - (429 362)
Nem kontrollalé érdekeltség 7765 7765 - (3926) (3926) - -
Hosszu lejératu hitelek és kélesonok 8481667 8411397 (70 270) 7988 546 7 883 845 - (104 701)
Tartozésok kétvénykibocsatasbol 14 889 000 14 889 000 - 10909019 10909019 - -
Pénziigyi lizing tartozasok 235 858 1047 406 811548 - 25678 917122 891444 -
Halasztott adé kotelezettségek 866 550 866 550 - 599 716 599 716 - -
Céltartalékok - 850 493 850493 - - 568 680 568 680 -
Halasztott bevételek 436 864 436 864 - - 535674 535674 - -
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 705712 1404123 0 (698 411) 1172131 1172131 - -
Rovid lejaratu kotelezettségek 8430871 8430871 - - 10066 017 10066 017 - -
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsonok 929 693 929 693 - - 463 165 463 165 - -
Révid lejaratu kétvénytartozasok - - - - 2215114 2215114 - -
Révid lejaratu pénziigyi lizing tartozasok - 154 912 154 912 - 108 555 108 555 - -
Kapott Elélegek 46 500 46 500 - - 497 963 497 963 - -
Szallitotartozasok 2652842 2652842 - - 1963 934 1963934 - -
Egyéb pénziigyi kotelezettségek - 189130 - (189 130) 1104 369 1104 369 - -
Egyéb rovid lejérata kotelezettségek és idGbeli elha 4 178 564 4178 564 - - 3654710 3654710 - -
Nyereségado kételezettségek 279 230 279 230 - - 58 207 58207 - -
- - (0) - (0
Meérlegtételek halasztott add pozicidja 5441171 (12 938 483) 5856 745 (12 284 159)
Nem megforduld kiilénbozetek 10 214 (705) 2741789
Konszolidacids egységek nettd halasztott add pozicidja 1915021 (9 628333) 3187289 (8 546 405)
Ebbd| az 4tfogd eredmény része 439 342 - (1882 892)
Halasztott add eszkoz (9%) 9% 172 352 9% 286 856
Ebbdl az 4tfogd eredmény része: 9% 39541 9% -
Halasztott adé kételezettség (9%) 9% 866 550 9% 769 176
Ebbdl az atfogé eredmény része: 9% 9% 169 460
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IV.9

IvV.9.1

Erémiivek és

Az eszk6z6k mozgastablaja

Targyi eszkozok és immaterialis eszk6z6k

. - Egyéb gépek, o S P, o
Eszkozok bekeriilési értéke 0 energlater[nelo > felszerelések és Klb.ocsatasl Egyéb |mr:|afer|a||s uzemflt?ten Hasznalati jogok Osszesen
ingatlanok, gépek és jogok eszkozok szerz6dések
berendezések
berendezések
2019. januar 1. 13 129 846 110 826 4019 1073 964 1964 693 289 822 16573 170
Beszerzés/beruhdzas hasznalatba vétele 8310424 54335 1014333 3261862 150773 757 398 13549125
Selejtezés/értékesités (187 697) (10 895) (676 252) (25 687) (236 536) - (1137 067)
Atsorolds - - - - - - -
2019. december 31. 21252573 154 266 342 100 4310139 1878 930 1047 220 28985 228
2019. helyesbités 106 520 (373) - - - - 106 147
Beszerzés/beruhazas hasznalatba vétele 4944 567 72295 - 495 808 2368 305 252 5820290
Névekedés akviziciobol 7101461 - - 1000 - - 7102461
Ertékesités - (1027) - - - - (1027)
Selejtezés (335993) (35 475) - (32114) - (52 780) (456 362)
Atsorolés készletek kozé - - (342 100) - - (342 100)
2020. december 31. 33 069 128 189 686 = 4774833 1881298 1299 692 41214 637

Eszk6zok halmozott

értékcsokkenése és amortizdcidja

Erémiivek és
energiatermeld
ingatlanok, gépek és
berendezések

Egyéb gépek,
felszerelések és
berendezések

Kibocsatasi
jogok

Egyéb immaterialis
eszkozok

Uzemeltetési
szerzédések

Hasznalati jogok

Osszesen

2019. januar 1. (2 604 035) (72.718) (205 438) (487 961) (5991) (3376 143)|
Kivezetés selejtezés /értékesités miatt 168 860 5704 - 25687 236 536 - 436 787
Kivezetés atsorolas miatt (7 613) 7613 - - - - -
Ertékvesztés (48 342) - - - - - (48 342)
Ertékcsokkenési leiras és amortizécio (1049 736) (21 760) - (638 031) (219 764) (116 461), (2 045 752)
2019. december 31. (3 540 866) (81161) o (817 782) (471 189) (122 452) (5 033 450)
2019. helyesbités - - - - (1950) (1950)
Kivezetés értékesités - 309 - - - - 309
Kivezetés selejtezés 266914 32094 24400 - 43903 367311
Noévekedés akviziciobol (2850171) - - (1000) - - (2851171)
Ertékesokkenési leiras és amortizacio (1509 082) (53 559) - (943 182) (197 122) (155 578), (2 858 523)
2020. december 31. (7 633 205) (102 317) = (1737 564) (668 311) (236 077) (10377 474)

Erémiivek és

Egyéb gépek, =
o L energiatermeld &) g‘ > . Kibocsatasi  Egyéb immateridlis Uzemeltetési o o
Eszkdz6k nettd értéke . > > felszerelések és 0 o o Hasznalati jogok Osszesen
ingatlanok, gépek és > jogok eszkdzok szerz6dések
> berendezések
berendezések
2018.12.31 10525811 38108 4019 868 526 1476732 283 831 13197 027
2019.12.31 17711707 73105 342100 3492357 1407 741 924768 23951778
2020.12.31 25435923 87369 - 3037269 1212987 1063 615 30837163
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IvV.9.2 Eszkozok értékelése

e Eszkoz értékelések szamviteli politikajat Id. A mérleghez kapcsolédd szamviteli politikak, az
eszkozok és kotelezettségek megjelenitése és értékelése cimli fejezetben 11.5.8111.5.83 pontok.

e Azimmaterialis javak k6zott nincsen olyan eszk6z, amelynek az élettartama hatarozatlan idejl
lenne. A Csoportnak nincsen olyan eszkdze, amelyre az atértékelési modellt alkalmazna.

e Leszerelési tartalékra alkalmazott diszkontok (2020: 8,57%; 2019: 8,57%).

e A Csoport vezetése minden forduldnapra elvégzi a CGU-k kapcsan a sziikséges teszteket, hogy
a kimutatott érték megtérilének tekinthet6-e. Targyévben az elvégzett tesztek megtérilének
mutattak a Csoport eszkozeit, értékvesztés elszamoldsa nem szilikséges.

e A Csoport elvégezte a targyi eszkdzok leltarat, ami alapjan selejt érték elszdmolasra kerdilt sor.

IvV.9.3 TargyidGszaki értékcsokkenés és amortizacié

2020.12.31 2019.12.31

Ertékcsokkenési leiras és amortizacio ezer Ft ezer Ft

12 hénap 12 hénap
Elszamolt értékcsokkenés, amortizacid (2 858 523) (2 045 752)
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IvV.9.4 Eszkoz tipusok

Erémlivek és energiatermeld ingatlanok, gépek és berendezések

o ) . o . ) 2020.12.31 2019.12.31
Erémi(ivek és energiatermel6 ingatlanok, gépek és L L
> -én végz6do év -én végz6do év
berendezések
ezer Ft ezer Ft

Er6mlivi ingatlanok 3690 082 3304 153
Energiatermel§ berendezések:

Gdazmotor, kapcsolédd hétermelés 4121003 1567 942

Energiatarold blokk 739911 834 374

Napelempark 5130934 5336532

Szélturbina 8689 154 4 838 097

Vizierémd 760733 199 655

Segédrendszerek 1925636 1523325

Irdnyitastechnikai eszk6zok 378470 107 629
Osszesen 25435923 17 711 707

A Csoport a fenti eszkozoket a sajat févallalkozdi, mérndki, karbantartoi, lzleti, jogi, gazdasagi
tanacsadadi kapacitasat igénybe véve hozta létre. A fenti tdblazat nem tartalmazza a beruhazasokhoz

kapcsolédd immaterialis eszkdzok (KAT, K+F, Koncesszid) ndvekedését.

Az immaterialis javak kozott kimutatott IFRS 15 szerinti szerz6déses eszkozok kapcsan a részletezd

bemutatasok a IV.11. pontban taldlhatok.

A Csoport vezetése minden fordulénapra elvégzi a CGU-k kapcsdn a sziikséges teszteket, hogy a
kimutatott érték megtérilének tekinthet6-e. Targyévben az elvégzett tesztek megtériilének mutattak

a Csoport eszkozeit, értékvesztés elszamoldsa nem szilkséges.
Egyéb gépek, felszerelések, berendezések
Az eszkOz osztdlyban a Csoport az irodai és IT berendezéseit tartja nyilvan.
Egyéb immaterialis eszkoz6k
2020.12.31

-én végzodo év
ezer Ft

2019.12.31
-én végzo6do év
ezer Ft

Egyéb immaterialis eszkozok konyv szerinti értéke

K+F szellemi termék 332 880 353097
Vasarolt szoftver 202 385 184 660
Kereskedelmi engedély 8084 8784
Engedély, csatlakozasi dij 45 382 46 674
KAT eszkoz 2116 334 2723750
Egyéb jogi eszkoz (Babolna) 107 202 0
Szerz&déses eszk6z (IFRS15) 165 051 174 775
Sajat fejlesztés iranyitasi szoftver 59951 617
Osszesen 3037 269 3492 357

91. oldal



ALTEO Nyrt. 2020. éves konszolidalt éves jelentés és VezetGségijelentés

Adatok Ezer forintban

Uzemeltetési szerzédések (IFRIC 12 koncesszi6k)

2020.12.31
-én végz6do év

Uzemeltetési szerz6dések kdnyv szerinti értéke

2019.12.31
-én végzo6do év

ezer Ft

ezer Ft

Tisza-WTP lizemeltetési szerz6dés 73 629 84 675
BC Er6m Gizemeltetési szerz6dés 1597 11 309
BC Therm lizemeltetési szerz6dés 2542 18 005
Kazincbarcikai f(it6er6md tizemeltetés (IFRIC12) 30277 73 499
Tiszaujvarosi Flit6er6m (izemeltetés (IFRIC12) 71 594 77 101
Fiuredi ati Flit6er6m( Gzemeltetés (IFRIC12) 1033 348 1143152
Osszesen 1212987 1407 741

Hasznalati jogok (IFRS 16)

Hasznalati jogok konyv szerinti értéke

2020.12.31
-én végzodo év

2019.12.31
-én végzodo év

ezer Ft

ezer Ft

Foldbérlet Windeo Kft 10198 11125
Foldbérlet EGE Kft 161 152 173 318
Foldbérlet Pannon Széler6m Kft 97 476 0
TerUletbérlet Zugloi Flit6erém 399 355 430204
Erémivi eszk6z bérlet Fels6dobsza/Gibart 166 362 178 247
Gépjarm{ bérlet Alteo Nyrt 229072 131874
Osszesen 1063 615 924 768

¢ Nincsen olyan hasznalati jog, ahol al-lizingbe adnd tovabb a Csoport a mogottes eszkozt.

e A Hasznalati jogot leirdsa a jogot biztositd szerz6dés futamideje alatt, linearisan torténik.

e A Csoport nem tart olyan elkilonilé eszkozoket, amelyeket kifejezetten bérbeadasi célzattal

tartana. A bérleti dij bevételekkel kapcsolatos bemutatdsok a IV.1. pontban talalhatok.

e Alizing kotelezettséggel kapcsolatos bemutatasok a IV.10 és a V.23 pontban taldlhatdk.

IV.9.5

Beruhazasok

A Csoport az alabbi kiemelt erémdvi eszkdzberuhdzasokat hajtotta végre:

Beruhazasok Ertéke eFt

Gazmotorok telepitése (kapacitasovelés) 2904 548

Vizerém(i felljitasa Gibart 1074 086

Gazmotorok nagyjavitasa, feldjitasa flit6er6mivekben 403 419

Flredi u. er6mu iranyitastechnikai fejlesztés 218 539
IV.9.6 Hitel felvételi koltségek aktivalasa

A gibarti vizer6mi felljitdsdhoz a Csoport beruhazasi hitelt vett igénybe. A hitelfelvételi koltségek

15 209 eft 6sszegben a beruhdzas részeként aktivalasra keriiltek.

V.9

7 Koérnyezeti hatasok nyilatkozat
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A Csoportnak nincsen olyan eszkdze, amely varhatéan olyan kornyezeti kart okoz, amely

helyreallitasdra a Csoport kotelezhet6.

IV.9.8 Eszk6z6k, mint hitel fedezeti biztositékok
A hitelbdl finanszirozott er6mivek esetén a hitelszerz6dés értelmében zalogjog terheli az eszkoz
tulajdonos cég vagyonat, és a cég vagyoni betétet. Teljes eszkdz fedezeti bemutatast Id. a IV.22.2.

pontban.

IV.10 Lizing eszkoz6k

IV.10.1  Pénzigyi lizing
A Csoport a BC Therm Kft. és a Tisza-WTP Kft. -nek az tUgyfelekkel kotott szerz6dését pénzigyi lizing

nyujtasként mutatja be.

Pénzligyi lizing tevékenység bemutatasa, mérlegelt feltételek és a konkrét szerz6déseken elvégzett

értékelések eredményei:

v garantalt maradvanyértékekhez nem koéthet8k egyéb, tovabbi azonositatlan jovSbeli feltételek
v' fligg6 dijak nincsenek

v eszkdzdkre a lizingbe vevd vételi opcidval rendelkezik

v az eszkdz specidlis vevéi igényeket elégit ki, a vevén kiviil tovabbi gazdélkoddk részére nem

elérhet6

<

a haszndlati id6 alatt a szerz6dés az eszkoz tulajdonjog atruhazasaval szlinik meg, ami az opcid

lehivasaval jon létre

Lizing eszkoz értékek
Lizing eszk6zok kozott a BC-Therm Kft lizingértéke kerll bemutatasra.

A Tisza WTP Kft. viszonylataban a Csoport tovabbi lizing jovedelemre tovabbiakban mar nem jogosult

(2020-t0l), ezért a lizingkovetelés értéke nulla.

2020.12.31 2019.12.31
Lizing eszkdzok -én végz6dé év -én végz6dé év
ezer Ft ezer Ft
1 éven beliil esedékes 129 244 160 814
1-5 éven beliil esedékes - 104 982
5 éven tuli - -
Elszamolt ECL (295) (606)
Osszesen 128 949 265 190
Meg nem szolgalt kamatok - 13597
Osszes lizingbevétel 128 949 278 787

A pénzlgyi eszkozok kapcsdn alkalmazott ECL értékvesztéssel kapcsolatos bemutatasok a IV.19.

pontban talalhatéak.
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IV.10.2  Operativ lizingek
A Csoport operativ lizingbe adja a gyGri és a soproni telephelyek egy-egy ingatlan részét. Ezek az tételek
a Csoport arbevételének részét képezik. A Csoport nem tart olyan elkiilonllé eszkdzoket, amelyeket
kifejezetten bérbeaddasi célzattal tartana, hanem sajat haszndlatra tartott eszkdzei egy részét adja ilyen

maodon bérbe.

IV.11 Adott kélcsonok

2020.12.31 2019.12.31
Tartésan adott kélcsén -én végz6do év -én végz6do év
ezer Ft ezer Ft
Adott kolcson 161 444 148 498
Elszdmoldhdzi letét 73 026 26521
Munkavallaléi kdlcson 23 037 21000
Adott kélcsonre elszamolt értékvesztés (161 444) -
Elszamolt ECL tartds kolcsonre (882) (2 368)
Osszesen 95 181 193 651

= Az adott kélcséndk kézott nincs olyan, amelynek az értékelése valds értéken torténik.

= Azelszamolbhazi letétek a Sinergy Energiakeresked6 Kft. aramtGzsdei jelenlétéhez kapcsolddd
KELER letétek.
=  Munkavallaléi kélcsén Id. a IV.36 pontban (kapcsolt felek) kamat: JBK+5%, futamidé 5 év,

moratorium miatt téketorlesztésre nem kerult sor

= Az ECL értékvesztéssel kapcsolatos bemutatasok 52. oldalon az Varhato értékvesztés (ECL)

modell cim{ 11.5.814. pontban taldlhatok.

IV.12 Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban

2020.12.31 2019.12.31
Tartés részesedés tarsult vallalkozasban -én végz6do év -én végz6do év
ezer Ft ezer Ft
Energigas Kft részesedés 100 100
Osszesen 100 100

A tartds részesedést az Energigas Kft. 1%-os (izletrésze testesiti meg. (100 ezer forint). Az eszkoz valds
értéke megegyezik annak bekertlési értékével, igy értékvaltozas e befektetéssel kapcsolatosan nem

kerilt elszamolasra.
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IV.13 Készletek

2020.12.31 2019.12.31
Készletek -én végz6do év -én végzodo év
ezer Ft ezer Ft
Projektek 28 988 34 097
Tartalékalkatrészek, Gizemeltetési anyagok 405 768 191 537
Tlzel6anyagok 7 866 7531
Osszesen 442 622 233 165

A készlet tipusok:

= Projekt készletek: A projektekhez kapcsolddd készlet a a forduldnapon a vevé altal 4t nem
vett anyagok, szolgaltatdsok értéke.

= Tartalékalkatrészek, (izemeltetési anyagok: Az erémlivi berendezések karbantartasi
szolgdltatasaihoz kapcsolddd podtalkatrész készletet és tobbek kozott munkaruhat,
gongyoleget és segédanyagokat tartalmaznak.

= Tiizel6anyagok: A készletek kozott az erémivekben felhasznalt tizelGanyagok (flt6olaj)
szerepel.

Készletek értékelése: A készleteket atlagaras modszerrel, egyedileg értékeli a Csoport.

IV.14 Vevdikovetelések

A Csoport vevl kovetelései az energiatermelési és energia szolgaltatasi, kereskedelmi, valamint a

projekt fejlesztési szerz6dések vevdk altal elismert, de még pénziigyileg nem rendezett tételeinek

fordulénapi egyenlege.

2020.12.31 2019.12.31 2020.12.31 2019.12.31
Vevékovetelések -én végz6d6 év  -én végz6do év VevGi értékvesztések -én végz6ds év -én végz6do év
ezer Ft ezer Ft ezer Ft ezer Ft
VevGkovetelések bruttd értéke 3539434 3018214 Nyité adllomany 98 378 25207
Ertékvesztés (276 210) (98 378) Elszdmolt értékvesztés 177 832 73171
Osszesen 3263 224 2919 836 Zar6 allomany 276 210 98 378

e Akovetelés értékvesztését és leirasat az egyéb raforditasokban szamoljuk el.

¢ Avev6k mindsitése egyedileg torténik.

e A vevbkovetelések nagy része nem tekinthetd biztositottak, mert letétek, bankgaranciak stb.
nem fedezik azokat.

e Az épitési kivitelezési projektek vev6t6l a Csoport garancidkkal rendelkezik. A bemutatasi
id6szakokban garancidkat nem kellett érvényesiteni.

¢ A maximalis hitelkockdzat éppen a vevékovetelés konyv szerinti értékével egyezik meg.

e A pénzigyi eszkdzok kapcsan alkalmazott ECL értékvesztéssel kapcsolatos bemutatdsok a
IV.19. pontban taldlhatdak.
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A Csoport legnagyobb vevéi:

2019-ben 2020-ban

MAVIR Zrt. MAVIR Zrt.

Barcika Szolg Vagyonkezeld és Szolgaltaté Kft. ALPIQ Energy SE

ALPIQ Energy SE TVK-Erémi Kft

TVK-Eréma Kft Barcika Szolg Vagyonkezel6 és Szolgaltatd Kft
NEO Property Services Zrt. Lego Manufacturing Kft

A vevékinnlevdségek esedékesség szerint bemutatdsa (2020):

2020.12.31 2019.12.31
Vevékovetelések -én végz6do6 év  -én végz6do év
ezer Ft ezer Ft

Nem esedékes 2907 357 1803 457

Lejart vevBkovetelések:

1-30 nap 446 493 862 734

31-60 nap 92 365 69 527

61-90 nap 17 144 73 242

91-180 nap 54 746 79 398

180-365 nap 9620 -

365 napon tuli 11 709 29 039
Osszesen 3539434 2917 397

IV.15 Kibocsatasi jogok

2020.12.31 2019.12.31
Kibocsatasi jogok -én végzido év -én végzodo év
ezer Ft ezer Ft

Kibocsatasi jogok CO2 kvdta 843 488 342 100
Osszesen 843 488 342 100

Kibocsatasi jogok Készletmozgas Mennyiség (db) Erték ezer Ft
2019.12.31 Z4aré allomany 45579 342 100
2020. Ingyenesen kapott kvdta 23951 203 123
2020. Kvéta vasarlds 162 000 1035331
2020. Ingyenesen visszaadott kvdta -103 072 -737 066
2020.12.31 Zaro6 allomany 128 458 843 488

IV.16 Egyéb pénziigyi eszk6z6k

2020.12.31 2019.12.31
Egyéb pénziigyi eszk6z6k -én végz6do év -én végz6do év
ezer Ft ezer Ft
Szarmazékos ugyletek 1326 883 49 049
Elkllonitett bankszamlak 370279 311938
Osszesen 1697 162 360 987

A szarmazékos Ugyletek kovetelés jellegli egyenlege a fedezeti lgyletek (villamos energia forward,

EUR/HUF FX forward, CO2 forward) év végi nem realizalt nyereség jellegl egyenlegét tartalmazza.
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A szdrmazékos lgyletekkel kapcsolatos 0sszevont értékeket és az ligyletek értékelési eljarasat a lll.4

Pénziigyi kockazatok és azok kezelése alfejezet tartalmazza.

Az elkilonitett bankszdmldk olyan pénzeszkdzoket tartalmaznak, amelyek felhasznalasa id6ben

korlatozott, vagy feltételekhez szabott. Ez |ényegében az addssdgszolgalatra elkilonitett
pénzeszkozoket jelenti. Ezek az eszkdzok nem mindsiilnek pénzeszkdznek vagy egyenértékesnek a
pénziigyi kimutatasokban. Az elkilonitett bankszamlak pénzeszkozei valtozé mértékli kamat

jovairassal jarnak.

IV.17 Egyéb kovetelések és id6beli elhatarolasok

2020.12.31 2019.12.31
Egyéb kovetelések és id6beli elhatarolasok -én végz6do év -én végz6do év
ezer Ft ezer Ft
Bevételek aktiv idébeli elhatdrolasa 2 495 480 2493334
Koltségek aktiv id6beli elhatarolasa 656 449 125 155
Letétek, évadékok 98 820 948 786
Adott elSlegek (projektek kapcsan) 27 537 551217
Projektek - Megrendel6tdl jaré 6sszegek 44 516 2962
Munkavallalékkal szembeni kovetelések 1068 2824
Egyéb kovetelések 622 412 291 940
ECL értékvesztés (50 479) (19 622)
Osszesen 3 895 803 4 396 596

= A letétek a Sinergy Energiakereskedd Kft dramt6zsdei jelenléte miatt szlikséges letétek.

= Az adott elGlegek a futd épitési szerelési projektekhez kapcsolddnak. Az épitési szerelési

szerz6dések kapcsan.

» A projektek- megrendelétél jard 6sszegre a részletes bemutatasok a V.31 Projekt fejlesztési

szerz8dések elszamoldsa IFRS15 alapjan.

= Egyéb kovetelések kozott kerlilnek kimutatdsra az egyes addkovetelések és a MAVIR-ral

szemben fennallé KAT pénzeszkdz kdvetelés

Az egyéb kovetelések nem lejartak, illetve a vezet6ség megitélése szerint nem kétséges tételek. A
pénziigyi eszk6zok kapcsan alkalmazott ECL értékvesztéssel kapcsolatos bemutatdsok a IV.19 Varhaté

veszteség modell (ELC) alkalmazasa a pénzligyi eszkdzokre pontban talalhatéak.
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IV.18 Pénzeszk6z6k és egyenértékeseik

2020.12.31 2019.12.31
Pénzeszk6z6k -én végz6do év -én végzo6do év
ezer Ft ezer Ft
Készpénz - 14
Bankszamlak — forint 2442 471 4396 412
Bankszamldk — deviza 1012574 451 245
Osszesen 3 455 045 4847 671

A pénzeszkozok kozott kizardlag a bekeriilést6l szamitott harom hdnap alatt pénzzé valtoztathatd és
felhasznalhato egyenlegek szerepelnek. A bankszamlapénz utdn kapott kamat 0% koril alakul, tekintve
a rendkiviil alacsony kamatkornyezetet.

A pénzeszkozok valtozasanak részletes okait a cash-flow kimutatas tartalmazza.

IV.19 Varhato veszteség modell (ELC) alkalmazasa a pénziigyi eszkozékre

A Csoport vezetése elvégezte a pénziigyi eszkdzeinek a kockazati elemzését (ECL modellezés).

A pénzigyi eszkozok kockazatainak bemutatdsa a Ill.4. pontban taldlhaté. A vazolt kockazatok

figyelembevételével a pénziigyi eszk6z6k az alabbi csoportokba sorolhatdk:

Kategodria Definicid ECL alkalmazasa

Teljesitd A partner megbizhaté és a multban sem tortént 12 havi varhato hitelezési
nem-fizetés. Minden kapcsolt tétel teljesitének veszteség elszamolasa
mindsl.

Kétes 60 és 365 napon tuli késedelem kiils6 partner Teljes élettartami varhato
esetén, de nincs direkt bizonyiték nem fizetés hitelezési veszteség
kockazatara elszamoldsa

Nem-teljesité 365+ napon tuli nem megfizetett tétel kiilsé Teljes élettartami varhato
partner esetén hitelezési veszteség

elszamolasa

A Csoport pénziigyi eszkdzeire elszamolt értékvesztés az ECL 6sszeg oszlopban keril bemutatasra:
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> > > > Kiilsé o

Varhato veszteség modell alkalmazasa a . Bels6 Hitel o ECL o

S o Hitel o ECL% Brutto érték Nett6 G6sszeg

pénziigyi eszk6z6kre . .. .. mindsités Osszeg
minosites

BC-Therm Lizing - (Wanhua Chemical) BBB+ (Fitch) Teljesitd 0,23% 129 244 (295) 128 949
VevGk - Nagyvdllalati hatter( N/A Teljesité 2,42% 551056 (13 379) 537 677
Vevék - Allami hatterd N/A Teljesitd 2,42% 1104 199 (26 677) 1077 522
Vevdk - energia kiskereskedelem N/A Teljesité 4,83% 1191623 (58518) 1133105
Vevék - energiatermelés N/A Teljesité 0,06% 381904 (2307) 379 597
Vevd - menetrendezési szolgaltatas N/A Teljesitd 1,21% 10963 (132) 10 831
Vevé - projektfejlesztés N/A Teljesité 2,28% 2648 (6) 2642
Vevé - egyéb N/A Teljesitd 1,21% 38584 (2722) 35 862
Tartdsan adott kdlcson Kiilsé fél N/A Teljesitd 1,21% 96 063 (1160) 94 903
Vevé - hulladékgazdalkodas N/A Teljesité 2,42% 83449 (2 016) 81433
Tartosan adott kolcson Kilsé fél N/A nem teljesité 100,00% 161 444 (161 444) -
Vevé -Energigas N/A nem teljesité 100,00% 127306 (127 306) -
Vevs - MOM N/A nem teljesitdé 100,00% 25442  (25442) -
Vevé - ia kiskereskedelem jogi eljara
alat: energla Kiskereskedelem JOBI€Jaras —— \/a  nem teljesits 100,00% 12955 (12 955) -
Vevd - munkavidllalalé N/A nem teljesité 100,00% 94 (75) 19
Vevé§ - kordbbi években elszamolt
veve - korabbi evekben elszamo N/A  nem teljesits 100,00% 4675  (4675) -
értékvesztés
Egyéb kovetelések - letétek N/A nem teljesitd 100,00% 50200 (50 200) -

A Targyévi értékelés soran a Csoport vezet&sége az ECL ratak meghatarozasanal nyilvdnos adatbazisok
elérhetd adatait veszi figyelembe. A Csoport vezetésének megitélése szerint a partnerek és a
szegmensek piacain az altalanos hitelkockazat az elmult id6szakban nem valtozott. A COVID hatasainak
kovetkeztében a Csoport a koveteléseinek besoroldsat megtartotta vagy kockazatosabb szinthez

rendelte.

99. oldal



ALTEO Nyrt. 2020. éves konszolidalt éves jelentés és VezetGségijelentés Adatok Ezer forintban

IV.20 Téke

IV.20.1  Jegyzett tGke és sajat részvények

2020.12.31 2019.12.31
Jegyzett téke -én végz6dé6 év -én végz6dé év
ezer Ft ezer Ft
nyitoé 232948 195314
Dolgoz6i részvény program teljesitése részvénnyel 24 166
Sajat részvény vasarlasa (452) (114)
Zartkor( kibocsatas - 37313
Munkavallal6i Résztulajdonosi Program teljesitése 452 269
zaré 232 972 232 948

A jegyzett tGke a kibocsatott (forgalomban lévd) részvények névértékét tartalmazza.
A kibocsatott részvényeknek a mérlegforduld napon egy sorozata van (A sorozat).

A részvények névértéke 12,5 forint/darab.

A targyid6szaki részvény tranzakcidk:

Részvényalapu
kifizetés tartaléka
egyenlege eFt

ESAEE BT
kifizetés tartaléka

Esemény Atlagar (Ft/db)

2018.12.31  Zaré érték 776 821 119,3 92 690
2019.01.30  Dolgozo6i rv program transzferalasa (13 222) (2338)
2019.06.12  MRP opci6 lehivasa (21 500) (14 654)
2019 év soran  Sajét részvény vasarlasa 8325 (8 950)
2019.12.31  Zaré érték 750 424 66 748
2020.01.31  Dolgozdi rv program transzferalasa (1878) (1 650)
2020.09.11 MRP opci6 lehivasa (24 000) (2 610)
2020.09.21 Sajat részvény vasarlasa 24 000 -
2020.12.16  MRP opci6 lehivasa (12 128) (1319)
2020.12.16 Sajat részvény vasarlasa 12128 -
2020.12.31  Zar6 érték 748 546 61169

Forgalomba hozott részvények:
e A Térsasag engedélyezett jegyzett t6kéje (cégbirdsagon bejegyzett alaptéke) megegyezik a
kibocsatott jegyzett tGkével.
¢ Nincs egyéb olyan megallapodas a tulajdonosok kézott vagy mdasokkal, amely a Tarsasagot arra

kotelezné, hogy Uj torzsrészvényeket bocsasson ki vagy meglévéket vasaroljon vissza.

IV.20.1  Azsié

2020.12.31 2019.12.31
-én végz6d6 év  -én végz6do év
ezer Ft ezer Ft

nyité 5056 207 3 080 838
Dolgozéi részvény program teljesitése részvénnyel 1626 8784
Zartkord kibocsatas - 1954 303
Munkavallaléi Résztulajdonosi Program teljesitése 20 639 9944
Munkavallaléi Résztulajdonosi Program eléviilése - 2 338
Részvény juttatds elszdmoldsa eredménnyel szemben 106 871 -

zaré 5185 343 5056 207
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IV.20.1  Tulajdonosi tranzakciok

2020.12.31 2019.12.31
Tulajdonosi tranzakciok -én végz6d6 év  -én végzido év
ezer Ft ezer Ft
nyité (192 534) (186 408)
Dolgozdi részvény program teljesitése részvénnyel - -
Sajat részvény vasarldsa (30 725) (6127)
Zartkord kibocsatas - -
Osztalék fizetés - 1
zaré (223 259) (192 534)

A targyiévi tulajdonosi tranzakcidkban 32 128 db visszavasarolt sajat részvény jegyzett t6kén felili
része kerilt kimutatasra.

IV.20.2  Részvény alapu kifizetések tartaléka, részvény juttatasok

2020.12.31 2019.12.31
Részvény alapu kifizetések tartaléka -én végz6do év  -én végz6do év
ezer Ft ezer Ft
nyité 68 398 92 690
Dolgozdi részvény program teljesitése részvénnyel (1 650) (8 950)
Munkavallaléi Résztulajdonosi Program teljesitése (3929) (2 338)
Munkavallaléi Résztulajdonosi Program elévilése - (14 654)
Részvény juttatds elszdmoldsa eredménnyel szemben - 1650
zaro 62 819 68 398

IV.20.3  Hedge Ugyletek tartaléka

A Csoport a fedezeti 6sszekapcsoldsok és a teljesitett fedezeti célkitlizések alapjan a fordulénapon

fennallé jovGben teljesils lGgyletek valds értékét az egyéb atfogd eredmény és a t6kében mutatja be.

2020.12.31 2019.12.31
Cash flow hedge tartaléka -én végz6do6 év  -én végz6do év
ezer Ft ezer Ft
nyité (1713 432) (297 782)
Atfogd eredmény 2113 233 (1415 650)
zaré 399 801 (1713432)

A hedge tartalék a kovetkezé mozgasokkal jellemezheté:
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2020.12.31 2019.12.31
Megnevezés -én végz6ds év  -én végzédo év
ezer Ft ezer Ft

Nyité (1713 432) (299 103)
Egyéb atfogd eredményben elszamolt érték 3234593 (109 399)
Atsorolas a netté eredménybe (1121 360) (1304 930)
Osszesen 399 801 (1713 432)
ebbél OCl terhére elszamolt derivativ pozicié 439 342 (1882 892)
ebbél OCl terhére elszamolt halasztott adé (39 541) 169 460
Atsorolas a nyereségadokra 110904 139 878
Atsorolas a pénziigyi raforditasokra (118 153) (22 098)
Atsorolas az egyéb raforditasokra (13 787) -
Atsorolas az anyagjellegii raforditasokra (1 100 324) (1422 710)
Atsorolas a netté eredménybe (1121 360) (1 304 930)

¢ A cash-flow hedge tartalék kapcsan atsorolt elemeket az atfogd eredményben szamoltuk el.

IV.20.4  Atvaltasi tartalék

2020.12.31 2019.12.31
Atvaltasi tartalék -én végz6do év -én végz6do év
ezer Ft ezer Ft
nyité (1 059) (1 059)
El6z6 évek kerekitési kiilonbozet atvezetése (84)
Atfogd eredmény 1143 -
zaré - (1 059)

A Csoport az atvaltasi tartalékot a német jogi entitasu lednyvaéllalatanak téke értékén szamitott
fordulénapi arfolyamkilonbozetek értékeként szamitotta ki, illetve a befektetés megsziintetésének

kezdeményezése miatt vezette ki.

IV.20.5  Eredménytartalék

2020.12.31 2019.12.31
Eredménytartalék -én végzédo év -én végzédo év
ezer Ft ezer Ft
nyito 2 303 282 2 267 980
Osztalék fizetés - (250 068)
Munkavallal6i Résztulajdonosi Program eléviilése - 14 653
Tisza-Bioterm Kft. Nem kontrollalé részesedésének megsz (7 813)
El6z6 évek kerekitési kiilonbozet atvezetése 84
Atfogo eredmény 586 663 270 717
zaroé 2 882 216 2 303 282

Az eredménytartalék a Csoport addzott eredményébdl az ALTEO Nyrt. tulajdonosi részesedésére jutod
eredmény részét mutatja.
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1V.20.6

Nem kontrollal6 értékeltségre juté eredmények

Nem kontrollal6 érdekeltség

2020.12.31
ezer Ft

2019.12.31
ezer Ft

12 hénap

12 hénap

ECO First Kft. targyid&szaki eredménye 11 634 11434
Alteo Nyrt. Részesedés % 67% 67%
ALTEO Nyrt. Részesedésre juto 7756 7 661
Nem kontrolldlo érdekeltségre juto 3878 3773
Tisza BioTerm Kft. Targyidészaki erdménye (18 473) (2 148)
Alteo Nyrt. Részesedés % 100% 60%
ALTEO Nyrt. Részesedésre juto (18 473) (1289)
Nem kontrolldlo értékeltségre juto - (859)
Részesedés megvdsarldsa miatti dtvezetés 7813 -
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosait illeti: (10 717) 6372

Ebbél a kisebbségi részesedést illeti: 3878 2914

2020.12.31 2019.12.31
Nem kontrolldlé érdekeltség -én végz6do év -én végzéda év
ezer Ft ezer Ft
nyité (3 926) (6 840)
Tisza-Bioterm Kft. Nem kontrollalé részesedésének megs 7 813
Atfogé eredmény 3878 2914
2aré 7765 (3 926)

2020. évben a Csoport megvasarolta a Tisza-Bioterm Kft 40%-os kisebbségi részesedését a GDHS Kft-

P2

tél.

IV.21 Tartozasok kétvénykibocsatasbol

A kotvények részletes kondicidit — az egységes bemutatds érdekében — a IV.36. pontban a

Hitelkondicidk kiegészit6 megjegyzésben tlintettiik fel.

A nominalis tartozasok mutatjak a kotvényekben felhalmozott kamatot is.

Kibocsatasi
Tartozasok kotvénykibocsatasbal Kamat kondicié érték Névérték Devizanem Lejarat

Ezer forint
ALTEO Nyrt NKP1 2029 Kamatfizetés évente 8818 285 8600000 HUF 2029.10.28
ALTEO Nyrt ,,2022/1I” kétvénye Futamidé végén 1505 905 1693630 HUF 2022.06.07
ALTEO Nyrt "2022/1" kétvénye Futamidé végén 498 526 650 000 HUF 2022.01.10
ALTEO Nyrt ,,2020/1” kétvénye Futamidé végén 2146 103 2150 000 HUF 2020.09.30
Alteo Nyrt NKP1 2031 Kamatfizetés évente 3912499 3800 000 HUF 2031.10.08

Kotvény cash-flow 2020 2021 2022 2023 2024

ALTEO Nyrt NKP1 2029 270900 270900 270900 270900 270900 270900
ALTEO Nyrt ,2022/1I” kétvénye - 1693630 - - -
ALTEO Nyrt ,2020/1” kétvénye 2 246 800 -
ALTEO Nyrt "2022/1" kétvénye - 650 000 - -
Alteo Nyrt NKP1 2031 93 100 93100 93100 93100

2025

93100

Nominalis Nominalis
tartozas tartozas
2020.12.31 2019.12.31
(Ezer forint) (Ezer forint)
8600000 8 600 000
1594617 1528790
615 361 583334
2150000
3800 000 -
2030-ig 2030 kdvetd
9683 600 -
465 500 3893100
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2020.12.31 2019.12.31
Kétvények -én végz6do6 év  -én végz6do év
ezer Ft ezer Ft
nyito téke és kamat 13124132 3606 925
ALTEO Nyrt NKP1 2029 8840811 -
ALTEO Nyrt 2019/1 kbtvénye - 886 148
ALTEO Nyrt ,2022/11” kétvénye 1528 790
ALTEO Nyrt "2022/1" k6tvénye 583 334 553 055
ALTEO Nyrt ,2020/1” kotvénye 2171197 2167722
Alteo Nyrt NKP1 2031 - -
Kibocsatasok targyid6szakban: 3904 710 10 289 666
ALTEO Nyrt NKP1 2029 - 8 796 896
ALTEO Nyrt 2019/1 kétvénye - -
ALTEO Nyrt ,2022/11” kétvénye - 1492770
ALTEO Nyrt "2022/1" kbtvénye - -
ALTEO Nyrt ,2020/1” kotvénye - -
Alteo Nyrt NKP1 2031 3904710 -
Elszamot kamat targyid6szakban 446 519 249 077
ALTEO Nyrt NKP1 2029 254 038 43916
ALTEO Nyrt 2019/1 k6tvénye - 38 852
ALTEO Nyrt ,2022/11” kétvénye 65 827 36 020
ALTEO Nyrt "2022/1" kétvénye 32027 30 279
ALTEO Nyrt ,2020/1” kétvénye 75 337 100 010
Alteo Nyrt NKP1 2031 19 290 -
Téke és kamat torlesztések targyidGszakban (2517 435) (1021 535)
ALTEO Nyrt NKP1 2029 (270 900) -
ALTEO Nyrt 2019/1 kbtvénye - (925 000)
ALTEO Nyrt ,2022/11” kétvénye - -
ALTEO Nyrt "2022/1" kétvénye - -
ALTEO Nyrt ,,2020/1” kétvénye (2 246 535) (96 535)
Alteo Nyrt NKP1 2031 - -
Zar6 toke és kamat 14 957 926 13124 133
Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé 68 926
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 14 889 000 10909 019
Rovid lejaratu kotvénytartozasok - 2215114
14 889 000 13124 133

ALTEO NKP/2029 A Csoporton belili anyavallalat 2019. oktéber 24. napjan ,ALTEO NKP/2029”

elnevezéssel 8,6 millidrd Ft 6ssznévértékben kotvényt bocsatott ki. A kotvények atlagos kibocsatasi

értéke a névérték 102,5382%-a. A kotvények kamatozasa fix a kupon mértéke 3,15 %, a futamidé 10

év. A kotvényeket a Csoport a szabalyozott piacra 2020. januar 24. napjan vezette be.

A Tarsasag targyévben a kibocsatott kotvényekre 7.790E Ft értékben aktivalt hitelfelvételi koltségeket

(jogi, szervezdi és forgalmazai dijak).
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ALTEO 2022/1 A Csoporton beldli anyavallalat ,ALTEO 2022/1” elnevezéssel, zartkord kibocsatas
keretében dematerializal, nem kamatozd (zéré kupon) kotvényeket bocsatott ki 2017. januar 10.
napjan, melyek futamideje 5 év, 6ssznévértéke 650.000.000 Ft, kibocsatasi értéke a névérték 76,6963
%-a.

ALTEO 2022/l A Csoporton beldli anyavallalat ,,ALTEO 2022/1I” elnevezéssel, zartkor( kibocsatas
keretében dematerializalt, nem kamatozd (zéré kupon) kotvényeket bocsatott ki 2019. janius 7.
napjan, melyek futamideje 3 év, 0ssznévértéke 1.693.630.000 Ft, a kibocsatdsi értéke a névérték
88,9158 %-a. A kotvényeket a Csoport a szabalyozott piacra 2019. november 22. napjan vezette be.
ALTEO 2020/1 A Csoporton bellli anyavallalat 2017. mércius 30. napjan zartkdrd forgalomba hozatal
utjan ,ALTEO 2020/1” elnevezéssel 2.150.000.000, Ft, azaz kétmillidrd-szazétven millié forint
Osszértékben kotvényt bocsatott ki. A kotvény lejaratkor, 2020. szeptember 29-én visszafizetésre
kerdlt 2 150 000 000 Ft névérték + 96 535 000 Ft kamat 6sszegben.

ALTEO NKP1/2031A A Csoporton beliili anyavallalat 2020. oktéber 8. napjan , ALTEO NKP1/2031”

elnevezéssel 3,8 millidrd Ft 6ssznévértékben kotvényt bocsatott ki. A kotvények atlagos kibocsatasi

értéke a névérték 102,9605%-a. A kotvények kamatozasa fix, a kupon mértéke 2,45%, a futamidé 11

7

ev.

IV.22 Hitelek

IV.22.1  Hosszu lejaratu hitelek és biztositékaik

A hitelek és kolcsonok kondiciét a IV.36. megjegyzésben szerepl§ tabla mutatja be.
A Csoport finanszirozasat hitelek és kolcsondk segitik, amelyek megoszlasa a kdvetkezs:

Tartozas Bankkal Tartozas mérleg
szemben Aktivalt hitelezési  szerinti értéke
(Ezer Forint) kéltsége '20 (Ezer Forint)
2020. 12. 31. 2020.12.31.

Tartozas
(Ezer Forint)
2019.12.31.

Folyésitott

Hitelek (forintban) Finansziroz6 Torlesztés gyakorisdga Bsszeg Lejarat
(Ezer forint)

Téke és kamat tartozasok

e-WIND Kft. MTB negyedév 542 830 2027.12.31 308 529 (5317) 303 212 301059
Alteo-Therm Kft. (jogel6d Soproni Erém(i Kft.) K&H negyedév 500 000 2026.09.30 387411 (10 096) 377 315 407 030
Monsolar Kft. MKB félév 656 575 2034.03.31 631462 (5498) 625 964 621478
Monsolar Kft. (joegel6d IT-Solar Kft. ) MKB félév 656 575 2034.03.31 631462 (5530) 625932 628 846
Domaszék Kft. oTP negyedév 601 000 2034.06.30 575 300 (12 440) 562 860 574501
Sunteo Kft. (jogel6d Péberény Kft. ) K&H negyedév 2147328 2035.06.30 2070963 (16 420) 2054543 2108 759
Sunteo Kft. (jogel6d FSZ Energia Kft.) K&H negyedév 1449748 2035.09.30 1400 664 - 1400 664 1433861
Sunteo Kft. (jogel6d True Energy Kft. ) K&H negyedév 1459872 2035.09.30 1410509 - 1410 509 1443895
Sinergy Kft. K&H negyedév 744 000 2034.06.30 735072 (14 968) 720 104 -
Pannon Szélerémi Kft OTP Bank Zrt. negyedév 2439000 2023.09.15 1259987 - 1259 987

Bankkal szembeni kételezettségek a mérlegben 9411 359 (70 269) 9 341 090 7519 429

Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok 8411397 7 056 264

Rovid lejaratu hitelek és kélesonok 929 693 463 165

e A hiteleket amortizalt bekerulési értéken kell értékelni. Az instrumentumok valds értéke nem
tér el jelent6sen az amortizalt bekerilési értékétél.

e Egy hitel csak akkor mingsiilt hosszu lejaratinak a pénzigyi kimutatasokban, ha az év végén
megvolt a Csoport egyoldali jogosultsaga arra, hogy ne fizesse vissza a kovetkezd
mérlegfordulénapig az 0sszeget. A kovetkez6 évi torlesztGrészlet a rovid lejdratu tartozdsok
kozott szerepel.

e A Csoport élt a 2020. évi LVII. toérvényben meghatarozott Torlesztési moratérium

lehetGségével.
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e Rovid lejaratu hitelek és kolcsonok kozé a 2021-ben esedékes torlesztérészletek keriiltek

atsorolasra 929 693 ezer Ft 6sszegben.

* A Tarsasag targyévben az Uj hitelek kapcsan az alabbi dijakat aktivalta:

Megnevezés 2020.12.31

Gibarti vizer6mi -
dijak

projekt hitel, banki, jogi és tanacsadasi
15 209

Tdarsasag Biztositék megnevezése

ALTEO Energiakereskedd Zrt.*

kovetelésen alapitott zalogjog, bankszamla évadék és zalogjog

Alteo-Therm Kft (jogel6d:Sopron
Erém Kft.)

Uzletrészt terhel6 zalogjog, ingatlan, ingd jelzdlogjog, vagyont terhel§ zélogjog,
bankszamla évadék és zalogjog, egyes kovetelések biztositéki célu engedményezése
és zalogjog

Monsolar Kft.

lzletrészt terheld jelzdlogjog, ingatlan jelzalogjog, valamint elidegenitési és terhelési
tilalom, ingd jelzadlogjog, kovetelést terhel6 jelzalogjog, bankszamla ovadék és
jelzalogjog

Monsolar Kft (jogeldd: IT Solar Kft.)

lzletrészt terheld jelzdlogjog, ingatlan jelzalogjog, valamint elidegenitési és terhelési
tilalom, ingd jelzadlogjog, kovetelést terhel6 jelzalogjog, bankszamla ovadék és
jelzalogjog

Sunteo Kft (jogel6d: Péberény Kft. )

Uzletrészt terhel6 vételi- és jelzdlogjog, ingatlant terhel§ vételi- és jelzdlogjog,
valamint elidegenitési és terhelési tilalom, ingd vételi- és jelzdlogjog, kdvetelést
terhel§ zalogjog, bankszamla évadéki és zélogjog

Domaszék 2MW Kft.

Uzletrészt terhel§ jelzdlogjog, ingatlant terhel6 jelzélogjog,
kovetelést terheld zalogjog, bankszamla évadéki és zalogjog

ingd jelzdlogjog,

Sunteo Kft (jogel6d: F.SZ. ENERGIA
Kft.)

Uzletrészt terhel6 vételi- és jelzdlogjog, ingatlant terhel6
valamint elidegenitési és terhelési tilalom, ingd vételi- és
terhel§ zalogjog, bankszamla dvadéki és zélogjog

vételi- és jelzalogjog,
jelzalogjog, kovetelést

Sunteo Kft (jogeléd: True Energy
Kft.)

Uzletrészt terhel6 vételi- és jelzdlogjog, ingatlant terhel6
valamint elidegenitési és terhelési tilalom, ingd vételi- és
terheld zalogjog, bankszamla évadéki és zalogjog

vételi- és jelzalogjog,
jelzalogjog, kovetelést

Uzletrészt terhel6 vételi- és jelzalogjog, ingd és ingatlan vételi- és jelzalogjog,

e-WIND Kft . . P . e
kovetelést terhel6 zalogjog, bankszamla dvadéki és zalogjog
i Kft lzletrészt terhel6 jelzalogjog, ingd jelzdlogjog, kovetelést terhel6 zalogjog,
Inergy Krt. . . (it g
bankszamla dvadéki és zalogjog
e lzletrészt terhel6 jelzdlogjog, ingd jelzdlogjog, kovetelést terhel6 zdalogjog
Pannon Széler8mi Kft. ] e ’ ’
bankszamla dvadéki és zalogjog
IV.22.2  Hitel cash-flow
Hitel cash-flow 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2030-ig
e-WIND Kft. - 19 089 36530 39862 43 442 47 291 122315
Alteo-Therm Kft. (jogel6d Soproni Erémi Kft.) 33206 69 109 71915 74 835 77873 68528 25151
Monsolar Kft. - 35361 37086 39077 41001 43124 251112
Monsolar Kft. (joegeléd IT-Solar Kft. ) 35361 37086 39077 41001 43124 251112
Domaszék Kft. - 28 000 33 000 35500 37 500 39500 231000
Sunteo Kft. (jogel6d Péberény Kft. ) 51400 112 486 119 408 126331 129359 134 767 762743
Sunteo Kft. (jogeléd FSZ Energia Kft. ) 33197 72 052 76 692 81186 85 680 89 884 508 427
Sunteo Kft. (jogel6d True Energy Kft. ) 33386 72556 77 227 81753 86278 90512 511977
Sinergy Kft. 8928 36 902 39134 41366 44 045 46 574 278 330
Pannon Széler6mii Kft 100974 448 776 452 191 359020 - - -

Az ALTEO csoport hitel- és lizing tartozasai valtozé kamatozasuak, amelyeknél a kamat mértéke BUBOR
alapuak, 1% - 5,5% kozotti sdvban mozgo felarral.

Minden hitel a mérlegben amortizalt bekeriilési értéken szerepel.

A Csoport tagjai szamara az alabbi folydszamla hitelkeretek allnak rendelkezésre:
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Foly6szamla hitelkeret 2020.12.31 Osszege eFt Kihasznaltsaga eFt
Alteo Energiakeresked§ Zrt oTP 800 000 393708
Alteo Energiaszolgaltatd Nyrt ERSTE 3 000 000 -
Alteo-Therm Kft K&H 100 000 2962

IV.23 Pénzigyi lizing tartozasok

A Csoport lizingek kdzott mutatja ki a hosszutavu fold, teriilet és eszkdzbérleti szerz6déseibél fakadd

kotelmeit.

A kovetkez6 tablazat mutatja be a lizing kondicidkat:

Kitettség Kitettség
Lizingek Lizing partner 2020.12. 31. 2019.12. 31. Pénznem Lejarat
(Ezer forint) (Ezer forint)
Sinergy Kft. Emaész erém(i eszkoz bérlet 258 314 269 306 HUF 2035.12.31
Alteo Nyrt. Lease Plan gépjarmiivek 235 858 134 233 HUF egyedi
Alteo THERM Kft. (jogel6d Zuglé Therm Kft.) Fétav foldeszkoz bérlet 410 349 434 791 HUF 2030.05.31
Euro Green Energy Kft. T6bb partner foldeszkoz bérlet 189 036 175951 EUR 2035.03.31
Windeo Kft T6bb partner foldeszkoz bérlet 10 896 11396 EUR 2032.10.31
Pannon Szélerém(i Kft. T6bb partner foldeszkoz bérlet 97 865 - HUF 2035.07.31
[o} 1202 318 1025677
ebbdl:
Even belill esedékes 154912 108 555
2-5 éven belil esedékes 437 800 329972
5 éven tul esedékes 609 606 587 150

2020.12.31 2019.12.31

Pénziigyi lizing tartozasok -én végz6do év -én végz6do év
ezer Ft ezer Ft

Hasznalati jogokhoz kapcsolddo éven tuli

kotelem (5 éven tuli) 609 606 587 150

Hasznalati jogokhoz kapcsolddo éven tuli

kotelem (1-5 év) 437 800 329972
1047 406 917 122

Even beliil esedékes torlesztSrész 154912 108 555

Osszesen 1202318 1025 677

Egyik lizing konstrukcid sem tartalmaz fligg6 bérleti dijat, a bérelt autdk foldteriletek, er6miuivek
tulajdonjoga a lizing lejartakor a Csoportra nem szall at és kapcsolddd vételi opcid sincs. Egyik lizing

esetében sem tartalmaz a szerz6dés automatikus hosszabbitdsi opciét.

A Csoport IFRS16 szerinti bemutatdsi valasztasi kedvezményekkel él. Ennek megfelel6en bérleti dijként

mutatja be a kovetkezGket: a kdzponti irodahelységét tekintettel a bérleti id6szak révid futamidejére,
az éven belll lejard személygépjarmivek bérlését és egyes kis értékl informatikai berendezéseinek a
bérletét. Ezeknek az eszkdzoknek a bérleti dija az adott periédus eredményében kozvetlendl

elszamolasra keril az anyagjelleg( raforditasok kozott.

A hasznalati jogok targyévi mozgasat a IV.9. megjegyzés tartalmazza.

IV.24 Céltartalékok
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A céltartalékok kozott a Csoport fennalld terhes szerzdéseire (nem felmondhatd, veszteséget okozo)
és hasonld természetli elemekre képzett céltartalék szerepel jelent8s értékkel.

2020.12.31 2019.12.31
Céltartalékok -én végz6do év -én végz6do év
ezer Ft ezer Ft

nyito érték 568 680 251 739
ebbdl:

Terhes szerz6dések 134311 134311

Eszk6zok leszerelésére képzett 413 648 20721

Széndioxid hatasu gazok kvéta 20721 96 707
Céltartalékok feloldasa - (1910)
Céltartalékok képzése 281 813 315031
zaro érték 850 493 568 680
ebbdl: 850 493 568 680

Terhes szerz6dések 192 031 134311

Eszk6zok leszerelésére képzett 658 462 413 648

Széndioxid hatasu gazok kvota - 20721

TargyidGszakban képzett céltartalékok bemutatdsa:

Céltartalékok képzésiik oka szerint

ARO kamata (IFRS) 36 330
Eszkozfelvét akviziciobal 159 849
Eszkozfelvét beruhdzasok miatt 48 634
Jovbbeni koltségek 37 000
Osszesen 281813

IV.25 Halasztott bevételek
2020.12.31 2019.12.31

Halasztott bevételek -én végz6do év  -én végzddo év
ezer Ft ezer Ft
Tamogatott eszkdzokkel kapcsolatos halasztott bevétel 436 864 535674

A halasztott bevételek kozott keriilt kimutatdsra a K+F+l Energiatdrold projekt tamogatdsi 6sszege,
melynek {6 feltételei a kovetkez6k:

Tamogatas Villamosenergia-tdrolé architektira rendszerszintl integracidja és innovativ
célja alkalmazasi modellje

A tdmogatas feltétele a kutatds-fejlesztési szakmai munka elvégzése és
Tamogatasi bemutatasa. Ezen fellil szamos mutatoét kell produkalni a fenntartasi id6szak alatt
feltételek is:
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1 db Udjonnan kifejlesztett termék, technoldgia, szolgaltatds vagy prototipus
|étrehozdsa

1 db know-how elkészitése

Uzleti hasznosithatésag (a fenntartdsi id6szak alatt két egymast kdévetd évben a
KFI projekt eredményébél szarmazo arbevétel) 6sszesen eléri a tdmogatasi 6sszeg
30%-at, 300 MFt-ot

Export arbevétel (a fenntartdsi id6szak alatt két egymast kovetd évben az export
arbevétel atlaga) 109 MFt

Egy hazai és nemzetkozi féorumon torténé megjelenés (palyazatban RENEXPO és
ENERGOexpo nemzetkdzi energetikai szakkidllitas lett megjeldlve, de ezen lehet
madositani)

2 publikacié megjelentetése

Villalasi

i Ot év 2019 juliusatdl kezdve
idGszak

IV.26 Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

2020.12.31 2019.12.31
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek -én végz6do év -én végzo6do év
ezer Ft ezer Ft
Feltételes vételdr kotelezettség 705 712 344 550
Kamatswap lgyletek kotelezettsége 698 411 827 581
Osszesen 1404 123 1172131

IV.27 Kapott el6legek

2020.12.31 2019.12.31
Kapott El6legek -én végz6do év -én végzodo év
ezer Ft ezer Ft
Kapott El6legek 46 500 497 963
Osszesen 46 500 497 963

A Csoport szerz6déses gyakorlatanak megfelel6en a févallalkozdi szerz6désekben elGleg megfizetését

koti ki, melyet a kapott el6legek soron mutat ki.

IV.28 Szallitotartozasok
Ezen a mérlegpozicion az arubeszerzésbdl és szolgdltatas igénybevételbdl ered6 kotelezettségek
szerepelnek. A szallitéi tartozasok nem biztositottak, tehat a Csoport garancidkat — az Uzletben

rutinszer(ien szokasosakat leszamitva — nem nyujt.
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Szallitotartozasok

2020.12.31
-én végz6do év
ezer Ft

2019.12.31
-én végzido év
ezer Ft

Lejart szallit6 egyenlegek 98 721 163 957
30 napon beliil esedékes 1952 046 1758 639
31-60 napon belil esedékes 32220 9785
61 - 90 napon belll esedékes 48 443 -
91- 120 napon belil esedékes - -
120- 365 napon belil esedékes 91 351 245
365 napon tul esedékes 85 632 31308
Osszesen 2308 413 1963 934

A Csoport legnagyobb szallitoi:

2020.12.31 2019.12.31
Legnagyobb szallitok -én végz6do év -én végzodo év
ezer Ft ezer Ft

MVM Partner Zrt. 5497 825 1875 400
MET Magyarorszag Kft. 4054 217 4041 162
E.On Engergiakereskedelmi Kft. jogutdd E.on

Energiamegoldasok Kft 3205794 3005561
PPD Hungaria Energiakeresked6 Kft. 2503274 2091794
NKM Foéldgazszolgaltatd Zrt. jogutéd MVM Next

Energiakereskedé Zrt 1699 997 1232243

IV.29 Egyéb pénziigyi kotelezettségek

2020.12.31 2019.12.31
Egyéb pénziigyi kotelezettségek -én végzido év -én végzido év
ezer Ft ezer Ft
Szdrmazékos Ugyletek kotelezettsége 189 130 1104 369
Osszesen 189 130 1104 369

Hedge tranzakciék miatti derivativak év végi piaci értéke, melyek tartalmat a 1V.40. és a II.4 Pénziigyi
kockazatok és azok kezelése megjegyzések fejtik ki.
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IV.30 Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és id6beli elhatarolasok

L > L 2020.12.31 2019.12.31
Egyéb rovid lejaratu kételezettségek és iddbeli i o
D -én végz6do év -én végz6do év
elhatarolasok
ezer Ft ezer Ft
Koltségek passziv idGbeli elhataroldsa 3180531 2792218
Bevételek passziv idGbeli elhatarolasa 135701 75558
Projektek - Megrendel6nek jard dsszegek 257 007 16 421
Egyéb addkotelezettségek 581 739 585 415
Fizetend6 kamatok elhatérolasa - -
Jévedelemelszamolds 127 348 109 008
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 240 666 76 090
Osszesen 4522 992 3654710

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek kozott nem kamatozé elemek vannak.

IV.31 Projekt fejlesztési szerz6dések elszamolasa IFRS15 alapjan

Elszamolt targyévi Arbevétel korrekcié  Kiszamlazott

Megnevezés 2020.12.31 2019.12.31 > o > > >
arbevétel 6sszesen mérleggel szemben arbevétel

Dorogi hulladékégets - 2962 929 344 (2 962) 932 906
Alfa Energy Naperé6m{ - (4978) 4978 4978 -
MPK Projekt (257 007) (1443) 675 591 (255 564) 931 154
EISBERG projekt - (10 000) 42594 10 000 32594
Karbantartasi projekt 44 516 - 44516 44516 -
Projektek - Megrendel6tél jaré 6sszegek 44 516

Projektek - Megrendel6nek jaré dsszegek (257 007)

7 _ s

e A Csoport az el6z6 évben nyitott szerzGdéses eszkozoket és kotelezettségeket a Targyévi
arbevétellel szemben elszdmolta.

¢ A megrendel6tél jaro 6sszegek az Egyéb kovetelések és idGbeli elhatarolasok (1V.17 pontban
bemutatva) mig a megrendelének jaré 6sszegek az Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és

id6beli elhatarolasok (V.29 pontban bemutatva) mérlegsoron szerepelnek.

IV.32 Tarsasagok felvasarlasaval kapcsolatos prezentacidk

Megnevezés Euro Green Energy Kft. ECO First Kft. Pannon Széler6m(i Kft  Tisza BioTerm Kft.
Kontroll kezdete/Részesedés szerzés ideje 2019.04.05 2019.06.25 2020.09.14 2020.05.18
részedés (%) 100% 66,67% 100% 40%
ezer forint ezer forint ezer forint ezer forint
Teljesitett ellenérték 2750103 3 000 2 405 890 1000
Befektett eszk6z6k 6 384 557 423 4251 290 -
HosszU lejarati kovetelések - - - -
Rovid lejdratu kovetelések 221624 10 260 138 338 283
Pénzeszk6zok 705 905 9 240 271998 35
Céltartalék (249 292) (159 849) -
Hosszu lejaratu kotelezettségek (5094 751) - (2 281 318) -
ROvid lejaratu kotelezettségek (131 496) (15 873) (17 720) (7 614)
Osszesen: 1836 547 4051 2202739 (7 297)
Akvizicidban azonositott szerz6déses eszk6zok 1202578 - 223243 -
Halasztott add kotelezettség (9%) (289 022) - (20 092) -
2750103 4051 2405 890 (7 297)
Akviziciot kovetd idGszak arbevétele 1376 237 119528 254 452 650
Akviziciot kovetd idGszak eredménye 108 184 11434 85538 (1847)
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Az (izleti kombinacidban megszerzett lednyvallalatok nettd eszkozeit — az elsé bevondshoz — a Csoport

valds értékre értékelte. A Csoport a vételdrat készpénzben, az akvizicidk kapcsan fliggé ellenérték nem

kerilt meghatarozasra a vételar részeként.

IV.33 EBITDA

A Csoport kozzéteszi az EBITDA mutatdjat. A szamitas menetét a szamviteli politikak 6sszefoglalasa

tartalmazza. Az EBITDA részletes elemzését az id6szaki VezetGi jelentés tartalmazza.

Az EBITDA levezetése:

Megnevezés 2020.12.31 2019.12.31

Eredménykimutatasbol:

M(kodési Eredmény 2564 517 1653 285

Ertékesokkenési leiras és amortizacio 2 858 523 2045752

Egyéb bevételek, raforditasok, netté - Zuglé Therm fv. Ev - 31801

Egyéb bevételek, raforditasok, netté - Targyi eszkdzok

elszamolt értékvesztése 89 051 48 342
EBITDA 5512 091 3779 180

1V.34 Egy részvényre juto eredmény (EPS) szamitasa

2020.12.31 2019.12.31
Egy részvényre juto eredmény (EPS) szamitasa -én végz6do év -én végz6do év
ezer Ft ezer Ft
Részvényszam EPS-hez (db) 18 636 921 18 027 438
Részvényszam higitott EPS-hez (db) 19 386 274 18 781 081
Kontrollalt részesedésre juté eredmény 586 663 270717
Egy részvényre jutd netté eredmény (Ft/db) alapértéke 31,48 15,02
Egy részvényre jutd nettd eredmény (Ft/db) higitott értéke 30,26 14,41

IV.35 Részvény alapu és részvényben teljesitett juttatasi programok bemutatasa

Részény program mozgastiikdr Opcié 1/ 2017 Opcié 11/2020 Opcié 1/ 2017 Id&szakok Opcid I/ 2017 Opci6 11/2020
2020 2020 2019 Megszolgalas:
DB kezdete 2016.05.01 2020.01.01
Id&szak elején fennéllo 613772 = 770 024 vége 2017.08.28 2022.12.31
Targyidgszakban nydjtott - 106871 Szolgélati napok szima 485 1096
Megszolgaltts valt - - - e B
Targyid6szakban lehivott (36 128) (21 500) ebbdl éves napok:
TargyidGszakban lejart - - 2016. 244
Targyid6szakban jogvesztett - - (134752) 2017. 240
TérgyidGszak végén fennlls 577644 106 871 613772 2018. =
ebbdl: 2019. 5
Targyid6szak végén lehivhatd 577 644 - 613772 2020. 365
Erték (ezer forint) 2021. 365
Id6szak elején fennallo 66748 - 83740 2022. 365
Targyidészakban nydjtott - 106 871 Kedvezményezetti joggyakorlas:
Megszolgaltta valt - : kezdete 2017.08.28 2023.04.30
Targyid6szakban lehivott (3929) (2338) ,
TargyidGszakban lejért ~ vége 2021.11.21 2023.06.30
Térgyidészakban jogvesztett - - (14 654) Nyujtés napja 2016.12.14 2020.01.01
Térgyidgszak végén fennalls 62819 106 871 66748 Ertékelés datuma: 2017.12.31 2020.12.31
ebbél: Gitask Gitask
Térgyidészak végén lehivhato 62819 66748 Bemutatashoz értékelés va'lé‘s érték va'léls érték
Bemutatas mérlegben Téketartalék T8ketartalék
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—_— Az ALTEO Nyrt. munkavallaléi részére

Elméleti részvény db

( maximum kiiras szerint ) 770 024 645 200 , , vy , , ,
értékelés eredményei: részvényben rendezendd részvényalapu

értékelés db 770 024 355917

résavény vals érték HUF 10875 900,84 0sztdonzd opcids programot alakitott ki (MRP

program teljes valds értéke

értékelés fordulénapon ezer forint 83 740 320624 z H 4 .

2020. tdrgyiddszaki zdrdskor elszémolt s p rogra m ) aza Ia b bl fe |tEte I € k ke I *

zolgdlat % 100% 33,33%

Elszamolt szolgdltatdsi érték:

ezer HUF, Ebbél: 83 740 106 871

2016. 42 296

2017. 41 444

2020. 106 871

MRP Program | (2017)

Az opcidk valds értékének elszamoldsa 2017. évben lezarult. A korabbi idGszakok eredményében az
opciods program valds értéke személyi jellegli raforditasként a megszolgalasi idészakban elszamoldasra
kerllt. A teljes program sajat részvény dllomannyal fedezett (equity settled), ezért koveté

id&szakokban tovabbi atértékelésre nincs sziikség. Az opcid értékét kés6bb nem lehet Gjra szamitani.

Az ALTEO Nyrt. készpénzszolgdltatdst nem teljesit a programmal kapcsolatosan.

Az opcids program keretében az opcidk — 6sszesen 96.253 - 2017. augusztusdban megszolgaltta valtak.
Az opcidk ara egységesen 3.800 Ft/részvény volt a kiosztas pillanataban, amit a részvények 1:8 aranyu
felosztasaval aranyosan felosztottak. A részvények felaprézasaval az egy részvényopciok szama is
aranyosan valtozott (770.024 db). 2019 folyamdn 21.500 db részvény lehivdsa tértént meg a program

kapcsan.

A vételi jogok lejarata 2021. november 7. Sem a kedvezményezettek, sem az MRP szervezet nem

/////

figyelembe véve — 579 Ft/ részvény).

MRP Program 1l (2020)

A Tarsasag bizonyos vezets beosztasi munkavallaldi 2020. december 21-i kezdettel (nyujtas datuma)
részvényalapu juttatdasokban részesiilnek: az un. Munkavallaléi Résztulajdonosi Programot (,,MRP”)
részletes szabalyait a Tarsasag 2020. december 21-én kozzétett és hatdlyba Iépett, 2020. évi

Javadalmazasi Politikaja hatdrozza meg.

https://alteo.hu/wp-content/uploads/2020/12/ALTEO 2020 evi MRP Jav Pol 20201221.pdf

https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2020.12./Tajekoztatas az ALTEO MRP Szervezet 2020. evi J
avadalmazasi Politikajarol 128504486

Az MRP személyi hatdlya a 2020. évi Javadalmazasi Politikdban meghatarozott 9 f6 vezet6 beosztasu
Munkavallaléra terjed ki. A Munkavallalé akkor jogosult a Megszerezhet6 Részvények megszerzésére,

amennyiben a Tarsasag 2022. évi konszolidalt beszamoldja nyilvdnossagra hozataldnak napjan a
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Tdrsasdggal fennall az a jogviszonya, ami alapjdn jogosult a 2020. évi Javadalmazasi Politikdban részt

venni.

Az MRP targya maximalisan 645.200 darab Megszerezhetd Részvény, amelyek kiosztdsara — a lenti
feltételek teljesiilése esetén — a Tarsasag a 2022. lzleti évének lezdrasat (a konszolidalt beszamold
elfogadasat) kovetben keriilhet sor. A Megszerezhet6 Részvényeket a Munkavallalé ellenérték nélkil
szerzi meg. A Munkavallalé valaszthat, hogy a Megszerezhet6 Részvényeket értékpapir formaban vagy

azok ellenértékét készpénzben kivanja megszerezni.

A Munkavdllalok a Megszerezhet6 Részvények 0sszességének az aldbbi hanyadait (%-ban megadva)
szerezhetik meg, amennyiben az ugyancsak alabb bemutatasra kerilé egyes teljesitményfeltételek

teljesilnek:

1. ALTEO Részvényar: a 2022. janudr 1. és 2022 december 31. kdzotti idSszakban a BET-en
realizal6do forgalommal sulyozott t6zsdei atlagdr eléri az 1178 Ft-ot. (15% suly, részteljesités
nem lehetséges)

2. Forgalom:2022.januér 1. és 2022. december 31. kdzotti idGszakban az ALTEO Részvények BET-
en bonyolitott aggregalt forgalma haladja meg a 2.479 millié Ft-ot és a forgalommal sulyozott
atlagar legalabb 950 Ft ugyanebben az id6szakban. (15% suly, részteljesités nem lehetséges)

3. Az egy részvényre juté, MRP hatdstdl sz(rt auditdlt addzas utani eredmény eléri vagy
meghaladja az 54,7 Ft-ot 2022-ben. (25% suly, részteljesités lehetséges)

4. Az egy részvényre jutd, MRP hatastodl szlirt auditalt EBITDA eléri vagy meghaladja a 320 Ft-ot
2022-ben. (45% suly, részteljesités lehetséges)

5. Kizard feltétel: az ALTEO Nyrt. kotvényeinek besoroldasa a Scope — vagy azt helyettesité —
hitelmingsiténél B+ ala esik. A kizaro feltétel bekovetkezése esetén O (nulla) darab

Megszerezhet6 Részvény oszthatd ki, fliggetlenil az 1-4. feltételek teljestilésétél.

Az MRP megszolgalasi idGszaka 2020. januar 1. — 2022. december 31., azaz 3 év, és a hangsuly a 2022.
évi célszamok teljesitésén van. Tekintettel arra, hogy a fenti feltételek 2022. december 31-ével

teljesiilhetnek, a megszolgdlas id6pontja ezen ddtum.

Az MRP Szervezet jogosult visszatartani a Megszerezhet6 Részvények olyan hanyadat, amelyek
juttataskori piaci értéke fedezetet nyujt a Munkavallalét terhel6 add- és jarulékkotelezettségek

teljesitésére.
Korai lehivasra nincs lehetGség. A beszamolé forduldnapjdig lehivas nem tortént.

Bemutatas elvei

Tekintettel arra, hogy az MRP esetében munkavallaloktdl kapott szolgaltatasokra vonatkozo lgyletrél
van sz6, amely szolgaltatdsok valds értéke nem hatarozhaté meg megbizhatdan, azok valés értéke a

nyujtott tékeinstrumentum valds értéke alapjan kerilt megallapitasra.
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A 2020. évi Javadalmazasi Politikdban foglaltakkal nem élve 2020. 12. 21-re visszamenéleg a
kedvezményezett Munkavallalék lemondtak visszavonhatatlanul a valasztasi jogrél és amely lemondasi
nyilatkozat szerint a megszerezhetd részvényeket értékpapir formajaban kivanjak megszerezni. Ebbdl
fakadéan az MRP szamviteli kezelésére az olyan részvényalapu kifizetési Ugyletek szabdlyai
vonatkoznak, ahol a megdllapodas feltételei a vdlasztassal a tovabbiakban nem érintettek, és a
teljesités maddjat illetéen, ami alapjan egy Osszetett pénzlgyi instrumentum tékekomponensét

szlikséges elszamolni.

e Errevald tekintettel az MRP egésze t6keinstrumentumként kerilt elszamolasra
Valés értékelésének szamitasi elvei

Az MRP valds értéke a forduldnapon megegyezik egy részvény valds értékének és a varhatdan
megszerzett részvények darabszamabdl képzett szorzat (azaz a teljes kotelezettség valds értékének)

id6aranyosan megszolgalt részével.

e A részvények mindenkori valés értékének kiindulé pontja a piaci ar, azaz a Budapesti
Ertékt6zsdén megfigyelhetd, az adott értékelés napjan érvényes zard ar

e A piaci ar csokkentésre keril a megszolgalasi idGszak (2021-2022) soran varhatdan kifizetésre
kerll6 osztalékok jelenértékével, mivel ezekre a Munkavallalok nem lesznek jogosultak a
teljestilést megel6z6en. Az osztalékfizetés varhatd Gsszege a multban kifizetett osztalékon

alapul.

A varhatdéan megszolgaltta valo juttatasok szama a rendelkezésre allé legjobb becslés alapjan kerdilt
meghatarozasra, a teljesitményfeltételek alapjaul mutatd pénziigyi mutatdkra (ldsd megszolgalasi

feltételek) vonatkozd, historikus adatokon alapuld statisztikai elemzések és szimulacidk segitségével.

A Tdrsasag akkor szdmolja el a raforditast, amikor azokat a munkavallalé a megszolgaldsi id6szak alatt
nyujtja, azaz a program kezdete (2020. januar 1.) és a megszolgalas datuma (2022. december 31.)
kozott. A kotelezettség forduldnapi értéke a teljes kotelezettség id6aranyosan megszolgalt része, azaz

egyharmad.

Dolgozdéi jutalom program

A Csoport a dolgozdi programban részvényt ad
DB

Sy ——— 1878 1322 at azon munkavallaléinak, akik a Csoport
Atadéssal érvényesitett (1878) (13 222) . , . C, . , ,
Juttatasként megitélt 1878 elismerési rendszere alapjan jogosultta valtak.
zar6 - 1878

A részvényjuttatds kapcsan a részvények

Erték (ezer forint)

Nyit6 mérleg kotelezettség 1650 8950 atadasara a targyidészak évforduldjat kovets
Atadassal érvényesitett (1 650) (8 950)

Juttatasként megitélt - 1650 janua’rban kerul sor

Z4r6 - 1650 '
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IV.36 Hitelkondiciok, kamatswapok

Megnevezés

ALTEO Nyrt NKP1 2031

ALTEO Nyrt NKP 2029

ALTEO Nyrt "2022/1I" kétvénye
ALTEO Nyrt ,2022/1” kétvénye
e-WIND Kft. (HUF)
Alteo-Therm Kft

Monsolar Kft.

Monsolar Kft. (IT-Solar)
Domaszék Kft.

Pannon Széler6mii Kft

Sunteo Kft. (Péberény)

Sunteo Kft. (FSZ Energia)
Sunteo Kft. (True Energy)
Sinergy Kft

Finanszirozo

Torlesztés
gyakorisaga

Kamatfizetés évente
Kamatfizetés évente
Futamidé végén
Futamidd végén

MTB negyedév
K&H negyedév
MKB félév

MKB félév

oTpP negyedév
oTP negyedév
K&H negyedév
K&H negyedév
K&H negyedév
K&H negyedév

Folyésitott

Osszeg

3912 499 250
8 818 284 700
1505 904 664
498 525 950
542 830 000
500 000 000
656 574 565
656 574 565
601 000 000
2439 000 000
2147 328133
1449 748 288
1459872 376
744 000 000

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Nominalis
tartozas Lejarat
2020.12.31
3800 000 000 2031.10.08
8 600 000 000 2029.10.28
1693630000 2022.06.07
650 000 000 2022.01.10
308 529354 2027.12.31
387410994 2026.09.30
631462253 2034.03.31
631462 253 2034.03.31
575300 000 2034.06.30
1259987 400 2023.09.15
2070962 874 2035.06.30
1400663 716  2035.09.30
1410509 345 2035.09.30
735072000 2034.06.30

IRS tigyletek

Sunteo Kft (jogel6d True Energy Kft)
Sunteo Kft (jogel6d True Energy Kft)
Sunteo Kft (jogel6d FSZ Energia Kft)
Sunteo Kft (jogel6d FSZ Energia Kft)
Sunteo Kft (jogel6d Péberény Kft)
Sunteo Kft (jogel6d Péberény Kft)
Alteo-Therm Kft (jogel6d Soproni Er6mii Kft)
Alteo Nyrt (e-Wind Kft nevében)
Domaszék 2MW Erémdi Kft
Monsolar Kft

Monsolar Kft (jogel6d IT Solar Kft)
Sinergy Kft

IV.37 Szegmensek

Energiatermelés

Finanszirozé Fédeviza Osszeg

K&H HUF 1301870335
K&H HUF 144 652 259
K&H HUF 1294526 451
K&H HUF 143 836 272
K&H HUF 1932 260 400
K&H HUF 214 695 600
K&H HUF 484 437 782
oTP HUF 498 233 527
oTP HUF 594 400 000
MKB HUF 658 935 108
MKB HUF 658 935 108
K&H HUF 744 000 000

Villamosenergia-

Kapott kamat

3,35%
2,40%
3,35%
2,40%
3,10%
2,30%
1,90%
1,55%
2,25%
3,05%
3,05%
1,50%

Kotésnap

2018.11.06
2019.01.07
2018.11.06
2019.01.07
2018.09.27
2019.01.07
2018.12.11
2016.06.30
2016.06.30
2018.08.23
2018.08.23
2020.12.16

Hatalybalépés Lejarat
2019.12.31 2027.12.31
2019.12.31 2027.12.31
2019.12.31 2027.12.31
2019.12.31 2027.12.31
2019.09.30 2027.06.30
2019.09.30 2027.06.30
2019.01.02 2025.09.30
2021.06.30 2021.06.30
2028.12.31 2028.12.29
2019.06.28 2028.06.30
2019.06.28 2028.06.30
2020.12.18 2030.12.31

> termelés Energetikai Energia- Konszolidacios =
2020.12.31 (tdmogatott > o T Osszesen
o (Tamogatott szolgaltatasok kereskedelem kisz(irések
rendszeren kiviil)
rendszerben)

Arbevétel 14 179 346 3584994 10 746 657 11997 630 455 003 (7 982 329) 32 981 301
Anyagjellegi réforditasok (9 965 849) (669 376) (7 808 750) (11 616 010) (614 626) 7602181 (23 072 430)
Személyi jelleg( raforditasok (268 810) (50) (2445 579) (100 728) (954 876) 4 (3 770 040)
Egyéb bevétel és Egyéb rafordit (1072 075) 39092 (94 563) 4709 (7 594) (8 536) (1138967)
Aktivalt sajat teljesitmények ér 60413 - 43 138 - 19 659 389 016 512 226

EBITDA* 2933 025 2954660 440902 285 602 (1102 434) 336 5512091

Energiatermelés

Villamosenergia-

> termelés Energetikai Energia- Konszolidaciés A
2019.12.31 (tdmogatott > o o Osszesen
o (Tamogatott szolgaltatasok kereskedelem kisztirések
rendszeren kiviil)
rendszerben)

Arbevétel 11699 308 2361563 9558 211 9901433 416 065 (8 363 230) 25 573 350
Anyagjellegi raforditasok (9 538 745) (492 325) (5818 039) (9 243 950) (560 206) 7373666 (18 279 601)
Személyi jelleg( raforditasok (184 537) (2127 792) (78 573) (848 322) 156 299 (3082 926)
Egyéb bevétel és Egyéb rafordit (752 268) 34 406 (52 790) 5613 (10552) 51454 (724 138)
Aktivalt sajat teljesitmények ér 25310 - 255156 - 12 028 - 292 494

EBITDA* 1249 068 1903 644 1814 745 584 523 (990 987) (781 812) 3779180

*Id. IV.33 megjegyzés

Az egyes szegmensek teljesitményét részletesen az Uzleti (éves) jelentés mutatja be.
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IV.38 Kapcsolt felekkel kapcsolatos kézzétételek

A vallalkozas kulcsvezet6i kapcsolt feleknek minésiilnek. A pénziigyi kimutatasok idészakdban és az

0sszehasonlitd id6szakban a kovetkez6 kapcsolt feleket hatdrozta meg a Tarsasag menedzsmentje.

lgazgatdsag és Feliigyeld bizottsag bemutatdsat Id. az Uzleti jelentés ciml dokumentumban.

Iranyitd testulet (executive board)

A Tarsasag belsd iranyitasi struktirajanak részét képezi az Iranyitd Testllet (EB). E testilet tagjai — az
Igazgatdsag dontési hataskorébe nem tartozd — az operativ, pénziigyi és egyéb dontéseket hozzak.
Ennek kdvetkeztében ennek a testililetnek a tagjai is kapcsolt félnek mindsilé személyek. Az EB emlitett

tagjai a hivatkozott idészakban munkaviszonyban allnak a tarsasaggal.
Tagok: ifj. Chikdn Attila, Kovacs Domonkos, Bodnar Zoltdn, Luczay Péter, Varga Viktor

A kapcsolt felek (vezetd tisztségvisel6k) juttatdsai:

Feliigyel6 Iranyito testiilet

Igazgatosag bizottsag e Osszesen
Bérek 75 864 - 113 300 189 164
Megbizasi dijak 15 000 11 800 - 26 800
Juttatasok 5434 - 8586 14 020
Koltségtérités 7047 - 10 505 17 552
IFRS2 szerinti juttatasok 24 539 - 27 122 51 661
Osszesen 127 884 11 800 159 513 299 197

A Csoportnak nincsenek kétes kintlévGségei kapcsolt felek tekintetében, a kapcsolt kovetelésekre

alkalmazott ECL modell kapcsan a részletes bemutatasok a 1V.19. pontban talalhatok.

Targyévben a Csoportnak az aldbbi kapcsolt vallalkozdssal szemben fenndllé egyenlegei vannak a

beszamoldban:

Megnevezés Kategoria E Ft
NEO Property Services Zrt. Vevé 99 463
Tisza-WTP Vizel6készitd és Szolgalt Vevé 97 315
GRABOPLAST PADLOGYARTO ZRT. Vevé 51839
Praktiker KFt Vevd 36 558
BC-Therm Energiatermel6 Vevd 29 018
Vezetl beosztasi munkavallalé Adott kdlcson 23 037
Magnum Hungaria Invest Kft Vevd 16 272
WIPEUROPA INGATLANFEJLESZTO KFT. Vevd 14 397
MANHATTAN DEVELOPMENT GLOBAL KFT. Vevd 5225
NEO Property Services Zrt. Szallité 1168
SH-FEJLESZTO KFT. Vevé 1116
SH-UZEMELTETO KFT. Vevé 308
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Targyévben a Csoport az aldbbi kapcsolt vallalkozdssal szemben fennallé forgalmakat szamolta el

eredmény terhére:

NEO Property Services Zrt. Arbevétel 983 334
Tisza WTP Kft. Arbevétel 613 646
PRAKTIKER KFT. Arbevétel 396 379
Energigas Kft Arbevétel 336 627
GRABOPLAST PADLOGYARTO ZRT. Arbevétel 308 188
BC-Therm Kft. Arbevétel 176 407
MAGNUM HUNGARIA INVEST KFT. Arbevétel 143 423
WIPEUROPA INGATLANFEJLESZT® KFT. Arbevétel 112 114
MANHATTAN DEVELOPMENT GLOBAL KFT. Arbevétel 43 361
Wallis Asset Management Kft. Igénybevett szolgdltatas 24 125
WALLIS MOTOR PEST KFT. Arbevétel 21117
BC-Therm Kft. (lizingként kimutatva) Arbevétel 18 358
Wallis Autékolcsonzé Kft Igénybevett szolgdltatas 14771

A kapcsolt felekkel |étesitett tranzakcidk a Csoport vezet&ségének megitélése szerint piaci feltételek

kozott kotott Ggyletek, piaci alapu arazassal.

IV.39 Fliggo kotelezettségek, garanciak, kezességvallalasok
A peres ligyekbdl fakado fligg6 kotelezettségeken kiviil, nincs olyan kotelezettség, amely ne szerepelne

a Csoport pénziigyi kimutatasaiban értékkel azért, mert bekdvetkezése jov6beli eseménytdl fliiggene.

Az energiakereskedelem beszallitéi néhany termék (villany, gaz) esetén a szokasos lizletmenetnek
megfelel6en garancia nyujtasat kovetelik meg. A garanciakat 2020-ban a kis- és nagykereskedelem

finanszirozdsdhoz igénybe vett OTP Bank Nyrt. és az ERSTE Bank Hungary Zrt. nyujtotta.

Az épitési- és szerelési szerz6désével kapcsolatosan nyujt a megrendel6k iranydba el6legvisszafizetési

és jolteljesitési bankgaranciat az ERSTE Bank.

Az er6md Gzemeltetési és karbantartasi szerz6désével kapcsolatosan nyujt a megrendel§ irdnyaba

jolteljesitési bankgaranciat az ERSTE Bank.

Fordulénapon az alabbi bankgaranciak alltak fenn.

HUF bankgarancia 1801 420 eFt 1413 819 eFt
EUR bankgaranacia 5616 008 EUR 1622622 EUR

A Csoporton belll az Alteo Nyrt. a kovetkez6 kezességet vallalta az E-Wind Kft. hitelével kapcsolatosan
altaldnos céllal 46.279 E Ft kezesség (altaldnos).

A Csoport pénziigyi kimutatasaiban a fedezett kotelezettségek szerepelnek.

Az egyéb bankokkal szemben fennalld, a pénziigyi kimutatdsokban értékkel nem bird kapcsolatokat a
jelen pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolddo kiegészité megjegyzések IV.22.2. pontjdban részleteztiik.
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IV.39.1  Jogi eljarés ald vont gazdasagi kapcsolatok
Tekintettel a VPP Magyarorszag Zrt. (székhelye: 1113 Budapest, Bocskai ut 134-146. C. ép. 3. em,;
cégjegyzékszam: Cg.01-10-048666) Sinergy Energiakereskedd Kft. részére 2018-ban megklldott
levelére — melynek tartalmat illetve a Sinergy Energiakereskedd Kft. erre adott valaszat a 2018. februar
14. napjan a Tarsasag hivatalos kozzétételi helyein kdzzétett kdzlemény részletesen ismertet — a
Sinergy Energiakeresked6 Kft. 2018. marcius 14-én kérelmezte a Szellemi Tulajdon Nemzeti Hivatalatdl
annak megallapitasat, hogy a szabalyozasi kozpont Uzemeltetése soran altala hasznalt 6sszesen hat
szabalyozdi eljards nem Utkozik a VPP Magyarorszag Zrt. mint jogosult javara E031332 szamon
lajstromozott ,Elosztott energiatermel6 rendszer, szabdlyozd eszkéz és eljards a rendszer

energiatermelésének vezérlése” elnevezésli szabadalomba.

A Sinergy Energiakereskedd Kft. az igynevezett nemleges megadllapitas iranti eljarasokat azzal a céllal
inditotta, hogy a VPP Magyarorszag Zrt. altal vélelmezett — a Tarsasag 2018. februar 14. napjan
publikdlt kozleményében is ismertetett — jogsértés tényét egyértelmden és véglegesen megcifolja. Az

eljaras a jelen dokumentum publikaldsdanak idejében még folyamatban van.

Az ligy kapcsan a Csoport a mérlegére hatassal [év6 helyzetet nem allapitott meg.

IV.40 Valds értékeléssel kapcsolatos kozzétételek

A Csoportnak a szarmazékos ligyleteken kiviil a mérlegfordulé napon nincs olyan pénziigyi instrumentuma, amit

értékel valds értéken jelenitene meg.

A szarmazékos Ugyletek valds eszkoz értéke 1.326.883 E Ft (el6z6 évben: 49.050 E Ft). Ezek megfigyelhet6

inputokbdl felépitett szakértSi becslésnek mindsiilnek, igy a valds érték hierarchia masodik szintjén

helyezkednek el.
Derivativ eszk6zok (hedge kapcsolatban) 1326883 49 050
Kereskedési céllal tartott eszk6zok - -
Valds értéken értékelt eszk6zok (FVTPL) 1326 883 49 050
Hitel IRS Derivativdk kotelezettségei (hedge kapcsolatban) 698 411 827 582
Derivativak kotelezettségei (hedge kapcsolatban) 189 130 1104 369
Valés értéken értékelt kételezettségek (FVTPL) 887 541 1931951

A t6bbi pénziigyi instrumentum mérlegértéke és valds értéke kozott kiilonbséget nem lehetett azonositani. A

tobbi vagyoni elem értékelés szempontjabdl a valds érték hierarchia harmadik szintjén helyezkedik el.
Az FVTPL pénziigyi instrumentumok tartalma a kévetkezé.

A bemutatott pénziigyi instrumentumok kozel teljes Gsszege éven bellli lejaratu.
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V.  EGYEB INFORMACIOK

Yawe

V.1 Mas gazdalkodo egységben Iévo érdekeltségek miatti kozzétételek

A Csoport nem szembesilt semmiféle bizonytalansdggal, illetve nem kellett neki semmilyen
bonyolultabb kérdést eldontenie, amikor azt itélte meg, hogy a befektetései hogyan kezelenddk.
Minden részesedése leanyvallalatnak mingsil. Minden leanyvallalatrél egyértelmden lathato, hogy a
kontroll az anyavallalat kezében van, hiszen mind az iranyitds, mind az operativ napi teendék, mind a
valtozd hozadéknak vald kitettség feltételek maradéktalanul és latvanyosan teljesiilnek. Ahol a

vallalkozast a Csoport nem kontrollalja, azt nem konszolidalja, hanem mas Gton kezeli.

A Csoportnak nincs tarsult vallalkozasa, k6z6s szervezédésben nem vesz részt.

A Csoportnak egyik vallalkozasa kapcsan sem kell szembenéznie olyan korlatozassal, amely a netto
eszkoz6khoz, az eredményhez vagy a cash-flowhoz valé hozzaférést érintené. A Csoportnak nincsenek
olyan konszolidalt vagy nem konszolidalt érdekeltségei, amelyben a kontrollt nem a szavazati jogok
alapjan lehet megallapitani vagy ah