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ALTEO NYRT 2011. Ill. negyedéves id6kozi vezet§ségi beszamold

Id6kozi vezetbségi beszamold 2011. 11l negyedév

Az ALTEO Energiaszolgéltaté Nyilvdnosan M(ikod8 Részvénytdrsasdg (a tovdbbiakban ,Térsasag”) a
t6kepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. torvény, a Budapesti Ertéktézsde Zrt. Bevezetési és
Forgalombantartasi Szabdlyokrél sz6l6 szabdlyzata (a tovdbbiakban ,Szabalyzat”), valamint a
24/2008. (VIIIl. 15.) PM rendelet (a tovabbiakban ,PM Rendelet”) alapjén elkészitette, és ezuton
kdzzéteszi a 2011. pénziigyi év lIl. negyedévére vonatkozo dsszevont (konszolidalt) id6kozi vezetdségi
beszdmoldjat, valamint ahhoz kiilén fven mellékelve a 2011. pénziigyi év IIl. negyedévére vonatkozé
dsszevont (konszolidalt) pénziigyi kimutatésait (a tovdbbiakban egyiitt ,Vezetdségi Beszamold”). Az
osszevont (konszolidalt) Vezetdségi Beszdmold és az dsszevont (konszolidalt) pénziigyi kimutatdsai a
PM Rendelet 3. szamu melléklete alapjan, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvényben el8irtaknak
megfelelSen az Eurépai Unié Hivatalos lapjaban kihirdetett nemzetkdzi szédmviteli standardok alapjan

késziilt.

A Tarsaséag 2011. Ill. negyedévére vonatkozd ésszevont (konszolidalt) Vezetdségi Beszémoldjaban és
az dsszevont (konszolidalt) pénziigyi kimutatdsaiban szereplé informdciok nem auditéltak, azokat

fuggetlen kényvvizsgald nem ellendrizte.

A Tarsasag cégadatai

A Tdrsasdg cégneve ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan M(ikédd
Részvénytarsasag

A Tarsasag roviditett neve ALTEO Nyrt.

A Térsasag székhelye 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.

A Térsasag telefonszama +36 147497 90

A Tarsasag kozponti elektronikus info@alteo.hu

elérhetdsége

A Tarsasag honlapja www.alteo.hu
A Térsasag céghejegyzésének helye, Budapest
idépontja, és 2008. aprilis 28.
cégjegyzékszama Cg.01-10-045985
ALTEO Energiaszolgiltaté Nyrt. Nyilvintartja:
b 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A Fovirosi Birdsdg, mint Cégbirdsig
= = g &
@ﬁiﬂ (eo Telefon: +36 1 474 9790 Cégjegyzékszim: Cg01-10-015985
Telefax: +36 1474 9791 Bankszdmlaszdm:

Web: www.alteo.hu 11791008-20530066-00000000




ALTEO NYRT 2011. 1ll. negyedéves id8kozi vezetGségi beszamold

A Tarsasag addszama:

A Tarsasag kozosségi addszama:

A Tdrsasag statisztikai szamjele:

A Térsasag tevékenységnek idétartama
A Tarsasag jogi formdja

Irdnyadd jog

A Tarsasag alaptékéje

Hatdlyos Alapszabaly kelte

A Térsasag f6 tevékenységi kore

Uzleti év

Hirdetmények kizzétételének helye

A Részvények ISIN kédja

Tézsdei bevezetés

alteo

14292615-2-41

HU14292615

14292615-3514-114-01

hatarozatlan

nyilvanosan miikodd részvénytarsasag
magyar

152.200.000 Ft

2011. oktdber 24.
Villamosenergia-kereskedelem
naptari évvel megegyezd

A Tarsasdg a szabdlyozott informdacidkra
vonatkozé hirdetményeit a www.alteo.hu cimii
honlapjan, a BET www.bet.hu cim({i honlapjin
és a PSZAF altal lizemeltetett
www.kozzetetelek.hu cim(i honlapon jelenteti
meg, illetve ha vonatkozé jogszahily
kifejezetten igy rendelkezik, akkor a Tarsasag
hirdetménye kozzétételre keriil a

Cégkozlonyben is.
HUO0000103593

A Tarsasdg 1.437.000 darab részvénye
bevezetésre keriilt a BET-re ,B” kategéridban,
tovabbi 85.000 darab részvényét a Szabidlyzat
alapjan 2011. oktéher 24, napjatél szamitott 90
napon beliil bevezeti a BET-re.

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt. Nyilvintartja:
1055 Budapest, Honvéd u. 20/A
Telefon: +36 1 474 9790
Telefax: +36 1474 9791

Web: www.alteo.hu

Fovdrosi Birdsig, mint Cégbirdsig
Cégjegyzékszim: Cg.01-10-045985
Bankszamlaszdm:
11794008-20530066-00000000
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A Térsasag lgazgatdsdga

A Térsasdg FelligyelGhizottsdga

A Tarsasag Audit Bizottsaga

A Téarsasag Konyvvizsgéloja

A Tarsasag 5 %-ot meghaladd

részesedéssel rendelkez6 részvényese

alteo

Web: www.alteo.hu

Kaderjak Péter, az Igazgatdsag elndke

Chikén Attila Laszlo, az lgazgatdsag

vezérigazgatdi cim viselésére jogosult tagja

Fodor Bea Emdéke, az lgazgatésag tagja, pénziigyl

igazgatd
Kovacs Domonkos, az Igazgatdsag tagja

Molnar Balint, az Igazgatdsag tagja

Bakacs Istvan, a FelligyelGbizottsdga elndke
Dr. Borbird Istvan, a FelligyelGhizottsag tagja
Jancsé Péter, a FeliigyelGbizottsag tagja

Dr. Lukdcs Janos, a FeliigyelGbizottsag tagja

Vitan Gabor, a Feliigyel&bizottsag tagja

Bakdcs Istvan, az Audit Bizottsaga elndke
Dr. Borbird Istvan, az Audit Bizottsag tagja

Dr. Lukdcs Janos, az Audit Bizottsag tagja

A Tarsasdg jelenlegi konyvvizsgaléja a BDO
Magyarorszag Kényvvizsgald Korlatolt
Felel8sség(i Tarsasag (székhelye: 1126 Budapest,
Nagy Jen§ utca 10.; cégjegyzékszama: 01-09-
867785). A kényvvizsgalé megbizatdsa 2011.
aprilis 30-t6l a 2011. december 31-ével végzddd
lizleti évre vonatkozé bheszamolot elfogadd
kozgylilési hatdrozat meghozataldnak napjaig, de
legkés6bb 2012. majus 31-ig tart. A Tarsasag
kényvvizsgdlataért személyéhen felelds

knyvvizsgalé Nagyné Zagyva Zsuzsanna.

WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt.

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt. Nyilvintartja:

1055 Budapest, Honvéd u. 20/A Fovirosi Birdsdg, mint Cégbirdsig
Telefon: +36 1 474 9790 Cégjegyzékszam: Cg.01-10-045985
Telefax: +36 1474 9791 Bankszdmlaszim:

11794008-20530066-00000000




m ALTEO NYRT 2011. lll. negyedéves id6kozi vezetdségi beszamold

A Csoport tagjai

A Tarsasdg és az alabbiakban részletezett lednyvéllalatok (tovdbbiakban , Csoport” vagy , ALTEO
Csoport”) kdre és a konszoliddldas mddszere nem valtozott a 2010. évrél késziilt elfogadott
konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban bemutatottakhoz képest.

A konszolidécidba a Tarsasag altal bevont véllalkozdsok (lednyviéllalatok) a kbvetkezéek:
e Soproni Er6mu Kft. (tovabbiakban ,soproni er6mii” is)
tevékenység: energiatermelés, fiitGerémli
e  Gydri Erémii Kft. (tovdbbiakban ,gy&ri er6m(” is)
tevékenység: energiatermelés, fiitGerdmii
® EXIM-INVEST BIOGAZ Kft.
tevékenység: energiatermelés, depéniagdz hasznositas
o  CIVIS-BIOGAZ Kft.
tevékenység: energiatermelés, depdniagdz hasznosités
e ALTEO-Agria Kft.
tevékenység: energiatermelés, kogeneracids energiatermelés
e ALTEO-Depdnia Kft.
tevékenység: vagyonkezel§ cég
e HIDROGAZ Kft.
tevékenység: energiatermelés, hidrogaz hasznositds
e ALTEO-Hidrogaz Kft.

tevékenység: hdszolgaltatds, folyamatban 1évé hidrogdz beruhdzas

e ALTE-AKft.

tevékenység: vagyonkezelés (holding)

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt. Nyilvantartja:
=~ o~ 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A Favirosi Birdsag, mint Cégbirdsig
@fﬂ. E‘(%( )j Telefon: +36 1 474 9790 Cégjegyzékszim: Cg.01-10-045985
Telefax: +36 1474 9791 Bankszdmlaszdm:

Web: www.alteo.hu 11794008-20530066-00000000
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A Csoport osszevont (konszolidalt) pénziigyi kimutatdsai 2011. Ill. negyedévére

vonatkozdan

A Térsasdg 2011. lll. negyedévre vonatkozé nemzetkdzi szdmviteli standardoknak megfeleléen

osszedllitott Gsszevont (konszolidalt) pénziigyi kimutatdsait a Tdrsasdg jelen Vezetdségi

Beszamoldhoz mellékelten teszi kozzé.

Telefax: +36 1474 9791
Web: www.alteo.bu

ALTEO Energiaszolgiltaté Nyrt.
[ 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A
-
alteo Telefon: $36 1 4749790

Nyilvintartja:

Fovidrosi Birdsig, mint Cégbirosig
Cégjegyzékszam: Cg01-10-045985
Bankszimlaszdm:
11794008-20530066-00000000




Iv. A

ALTEO NYRT 2011. Ill. negyedéves id8kdzi vezet§ségi beszamolo

Csoport dOsszevont (konszoliddlt) vezetdségi jelentése 2011. Ill. negyedévére

vonatkozéan

1. Céqgjoqi dsszefoqlald a Csoport 2011. lll. negyedévérél

1.1,

A Tdrsasaggal kapcsolatos cégjogi események 2011. janudr 1. napja és az id6kozi vezetbségi

beszamolo készitése kbzotti idészakban

A Tarsasdg 2011. aprilis 29. napjdn megtartotta éves rendes kdzgy(ilését, ahol az aldbbi

hatarozatok sziilettek:

a)

b)

d)

f)

g)

h)

A Kozgy(ilés a jévéhagyta az Igazgatdsdg lzleti jelentését a Tarsasag 2010. iizleti éve
tekintetében;

A Kozgylilés az Igazgatésdg elSterjesztésnek megfelel§ tartalommal elfogadta a Térsasag

2010. évi m(ikddésével kapcsolatban elkészitett felelds tarsasagirdnyitési jelentését;

A Kozgylilés elfogadta a Tdrsasag 2010. december 31-ével végz8d6 lizleti évére vonatkozd, a
Tdrsasdg konywvizsgaldja dltal jévahagyott mérleget és a szamviteli torvény szerinti
beszamolét, valamint a kdnywvizsgéld, az Audit Bizottsdg, és a Feliigyel6 Bizottsdg errdl

késziilt irasbeli jelentését;

A Kozgylilés elfogadta a Csoport 2010. december 31-ével végz8d6 lizleti évére vonatkozd, a
Tarsasag konywvizsgéldja dltal jovahagyott dsszevont mérleget és a szamviteli térvény szerinti
— IFRS szabvdnyok szerint késziilt — konszolidalt beszdmolét, valamint a kdnyvvizsgald, az
Audit Bizottsdg, és a Feliigyel6 Bizottsdg errdl késziilt irdsbeli jelentését. A Kozgy(ilés a
Csoport adozott eredményét teljes egészében az eredménytartalékba helyezte, osztalék

fizetésérdl nem hatérozott;

A Kozgylilés a gazdasdgi tarsasagokrdl sz6l6 2006. évi IV. térvény 30. § (5) bekezdésében irt
felmentvényt, az ott irt feltételek mellett az Igazgatdsag tagjainak megadta;

A Kozgy(lés 2011. méajus 1. napjaval kezd6d&en 2015. &prilis 30. napjaig terjedd id6szakra
igazgatdsagi taggd vélasztotta Kovdcs Domonkos urat, és megéllapitotta meghizési

szerz8désének lényeges elemeit;

Az Audit Bizottség javaslata alapjdn a Kozgy(ilés meghosszabbitotta a BDO Magyarorszag
Konyvvizsgalé Korldtolt Felel§sségli Tarsasdg konyvvizsgdldi megbizasdat 2011. 4prilis 30.
napjatél a 2011. december 31. napjdval végz8dé lizleti évre vonatkozd beszamolét elfogadé
Kozgy(ilési hatdrozat meghozataldnak napjdig, de legkésébb 2012, méjus 31. napjdig terjedd
idGszakra. A kdnyvvizsgalatért személyében is felel§s konywvizsgdlénak az Audit Bizottsag

javaslata alapjan a Kozgy(ilés Nagyné Zagyva Zsuzsannat jeldlte ki;

A Kozgyiilés a fenti kdzgylilési hatdrozatba foglalt véltozdsra is tekintettel, a T4rsasdg

Alapszabdlydnak 12.8., 13.7. és 15.1. pontjat azzal médositotta;

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt. Nyilvintartja:
~ |47 — lOSS}lud;lpesl, Honvéd u. 20/A Fovdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsig
cl ﬂ@()} Telefon: +36 1 474 9790 Cégjegyzékszim: Cg.01-10-045985
Telefax: +36 1474 9791 Bankszdmlaszdm:

Web: www.alteo.hu 11794008-20530066-00000000




ALTEO NYRT 2011. lll. negyedéves id6kozi vezetSségi beszdmold

i) A Kdzgy(ilés a Tarsasag modositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Alapszabalyat elfogadta;

A Tarsasdg 2011. oktéber 6. napjén rendkiviili kozgy(lési tilést tartott, ahol Kozgylilés az aldbbi
hatarozatokat hozta:

a) A Kozgylilés elhatdrozta a Tarsasdg t6kéjének megemelését 6sszesen 85.000.000,- Ft
dsszegben. Az alaptékét 143.700.000,- Ft-r6l 152.200.000,- Ft-ra emelte 85.000 darab
100,- Ft névértékd, és 1.000,- Ft kibocsatési értékd, ,A” sorozat dematerializalt
torzsrészvény zartkorl kibocsatasaval.

b) A Kdzgy(ilés elfogadta a Térsasdg Alapszabdlydnak fenti hatdrozatra tekintettel
torténd maodositasat.
A Tarsasag fenti hatdrozattal felajanlott valamennyi részvényét a WALLIS ASSET MANAGEMENT

Zrt. jegyezte le. A véltozdsokat a Céghbirésdg 2011. november 3. napjdn a Cégjegyzékbe
bejegyezte.

ALTEO Energiaszolgaltatoé Nyrt. Nyilvintartja:
~ - 7~ 7 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A Fovirosi Birosdg, mint Cégbirdsig
@i | L(’J ( ) Telefon: +36 1 474 9790 Cégjegyzékszdm: Cg.01-10-045985
Telefax: +36 1474 9791 Bankszimlaszdm:

Web: www.alteo.hu 11794008-20530066-00000000
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1.2. A Tdrsasdg lednyvdllalataival kapcsolatos cégjogi események 2011. janudr 1. napja és a

a)

b)

d)

f)

g)

h)

beszdamolo készitése kézotti idészakban

A Térsasdg, mint az ALTEO-Agria Kft. egyediili tagja, 2011. dprilis 15. napjén elfogadta az
ALTEO-Agria Kft. éves beszamoldjat és konyvvizsgaldi jelentését, osztalék fizetésérél nem
hatarozott. Ugyanezen a napon a Tarsasdg az ALTEO-Agria Kft-vel szemben fennallé tagi
kdlcsdonkdvetelésébsl nem pénzbeli hozzdjarulasként 810.000,- Ft-tal az ALTEO-Agria Kft.
jegyzett tékéjét, tovahbi 66.920.000,- Fi-tal a téketartalékdt novelte, ezzel az ALTEO-Agria
Kft. jegyzett tékéje 1.510.000,- Ft-ra nétt;

A Tarsasag, mint az ALTEO-Depédnia Kft. egyediili tagja, 2011. dprilis 15. napjan elfogadta az
ALTEO-Depdnia Kft. éves beszamoldjat és kdnywvizsgaldi jelentését, osztalék fizetésérdl nem

hatarozott;

A Tarsasag, mint az ALTEO-Hidrogaz Kft. egyediili tagja, 2011. aprilis 15. napjan elfogadta az
ALTEO-Hidrogaz Kft. éves heszamoldjat és kdnyvvizsgdldi jelentését, osztalék fizetésérdl nem

hatarozott;

Az ALTEO-Depénia Kft., mint a CiVIS-BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2011. &prilis 15. napjén
elfogadta az CIVIS-BIOGAZ Kft. éves beszémoldjat és konyvvizsgéaléi jelentését, osztalék

fizetésérdl nem hatarozott;

Az ALTEO-Depdnia Kft., mint az EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2011. dprilis 15.
napjan elfogadta EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. éves beszdmoldjat és kdnywvizsgéloi jelentését,

osztalék fizetésérél nem hatdrozott;

A Tarsasag, mint a Gy6ri Er6m(i Kft. egyediili tagja, 2011. aprilis 15. napjan elfogadta a Gydri
Erém(i Kft. éves beszamoldjat és konywvizsgdldi jelentését, osztalék fizetésérél nem
hatarozott. A Tarsasdg 2011. dprilis 26. napjan mdsodik ranghelyen (zletrészt terheld
zdlogjogot alapitott a GyGri Erémii Kft. teljes tizletrészén 150.000 USD és jarulékai erejéig az
OTP Nyrt. javdra, mely a Gydri Er6m(i Kft. devizaligyleteihez sziikséges hitelkeret-szerzGdés
biztositékdul szolgal. A Tarsasag 2011. november 7. napjan harmadik ranghelyen lizletrészt
terheld zalogjogot alapitott a Gydri Erém(i Kft. teljes lizletrészén 300.000.000,- Ft és jarulékai
erejéig az OTP Nyrt. javdra, mely a Gyéri Erdmii Kft. hatékonysdgndvels és kapacitdshdvitd

beruhdzésanak finanszirozdsahoz sziikséges hitelkeret-szerzddés biztositékdul szolgal;

A Térsasdg, mint a HIDROGAZ Kft. egyediili tagja, 2011. 4prilis 15. napjan elfogadta a
HIDROGAZ Kft. éves beszdmol6jat és konywvizsgdli jelentését, osztalék fizetésérsl nem

hatdrozott;

A Térsasdg, mint a Soproni Erdm(i Kft. egyediili tagja, 2011. dprilis 15. napjan elfogadta a

Soproni Erémii Kft. éves beszamoldjat és konyvvizsgaldi jelentését, osztalék fizetésérdl nem

hatarozott;

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt. Nyilvintartja:

1055 Budapest, Honvéd u. 20/A Favdrosi Birdsig, mint Cégbirdsig
Telefon: +36 1 474 9790 Cégjegyzékszim: Cg.01-10-045985
Telefax: +36 1474 9791 Bankszdmlaszdm:

Web: www.alteo.hu 11794008-20530066-00000000
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ALTEO NYRT 2011. Ill. negyedéves id8kozi vezet§ségi beszamold

A Tarsasdg 2011. augusztus 2. napjan, adasvétel jogcimén visszavésdrolta az ALTE-A
Vagyonkezel6 Korldtolt Felel§sségli Térsasdg (székhelye: 1055 Budapest, Honvéd u. 20.;
cégjegyzékszama: Cg.01-09-901186) 600.000,- (hatszazezer) Ft jegyzett tékéjének egészét
megtestesitd lizletrészt, ezzel az ALTE-A Kft. egyediili tagjava valt. A Tdrsasag 2011. augusztus
12. napjan meghozott tagi hatdrozataival athelyezte az ALTE-A Kft. székhelyét a 1055
Budapest, Honvéd u. 20/A. szdm ald, mddositotta cégelnevezését ALTE-A Korlatolt
Felel8sségli Tarsasagra, valamint konyvvizsgaléva nevezte ki az UNIKONTO Szadmvitelkutatési
Korlatolt Feleldsségli Téarsasdgot (székhely: 1092 Budapest, Févam tér 8. 111/317.), a
kbnyvvizsgélat ellatdsdért felelds személyként pedig dr. Adorjan Csaba urat;

1.3. A Tdrsasdg 2011, janudr 1. napja 6ta kbzzé tett tajékoztatdsai

1.

10.

A Téarsasdg részvényeinek, és az azokhoz f(iz6d6 szavazati jogok szdma, és az alaptéke

nagysaga (Egyéb tdjékoztatds, 2011.01.03.)

A Térsasag részvényeinek, és az azokhoz f(iz6d6 szavazati jogok széma, és az alaptéke

nagysaga (Egyéb tajékoztatds, 2011.02.01.)

A Térsasadg részvényeinek, és az azokhoz f(iz6d6 szavazati jogok szama, és az alaptéke

nagysaga (Egyéb tajékoztatds, 2011.03.01.)

A Tarsasag éves rendes kozgy(ilésére sz6l6 meghivd kozzététele (Kozgy(ilési meghivo,
2011.03.29.)

A Tarsasag lgazgatdsagi és Feliigyel&bizottsagi tagjainak javadalmazdsdra vonatkozd, a Gt.
312/A. § szerinti nyilatkozat (Javadalmazasi nyilatkozat, 2011.03.29.)

A Térsasdg részvényeinek, és az azokhoz f(iz6d6 szavazati jogok szdma, és az alaptéke

nagysaga (Egyéb tdjékoztatds, 2011.04.04.)

A Térsasdg rendes kozgy(ilésének (ilésére vonatkozd kozgy(lési hatdrozat javaslatok, a
Téarsasag 2010. pénziigyi évre vonatkozé egyedi és konszolidalt beszamoléjanak tervezete
(Kozgy(ilési elGterjesztések, 2011.04.07.)

A Tarsasdg igazgatésdganak Uzleti jelentése, a felelds tdrsasdgirdnyitdsi jelentés, és
alapszabdly tervezet, tovdbbd a Tdrsasdg 2010. pénziigyi évre vonatkozd egyedi és
konszolidalt beszdmoldjdra vonatkozd feliigyelSbizottsdgi és audit bizottsdgi jelentés
(Kozgy(ilési elGterjesztések, 2011.04.07.)

A Térsasag rendes kozgy(ilésének (ilésére vonatkozd - médositott napirenddel elkészitett —

meghivé kdzzététele (Kozgy(ilési meghivé, 2011.04.28.)

A Térsasag rendes kozgyiilésének iilésére vonatkozé mddositott napirend, kozgydilési
hatdrozat javaslatok, a Tarsasdg 2010. pénziigyi évre vonatkozé médositott konszolidalt

beszdmoldjanak tervezete, mddositott alapszabdly tervezet, tovdbbd a Tdrsasag 2010.
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pénziigyi évre vonatkozd konszolidélt beszamoldjéra vonatkozé feliigyel6bizottségi és audit

bizottsdgi jelentés (Kozgylilési elSterjesztések, 2011.04.28.)

Tédrsasdag 2011. dprilis 29-i éves rendes kozgy(ilésén meghozott hatdrozatok (Kozgy(ilési
hatdrozatok, 2011.04.29.)

Tarsasdag lgazgatGsdgdnak éves jelentése a 2010. pénziigyi évrdl (Eves jelentés, 2011.04.29.)

Tarsasdg lgazgatdsdganak FT (Felelés Tarsasagirdnyitési) jelentése 2010. év vonatkozdsdban
(FT jelentés, 2011.04.29.)

Téarsasdg 2010. pénzligyi évre vonatkozd Konszoliddlt beszdmoldja (Egyéb tajékoztatds,
2011.04.29.)

Tarsasdg 2010. pénzigyi évre vonatkozdé Egyedi beszdmoldja (Egyéb tajékoztatas,
2011.04.29.)

Rendkiviili tajékoztatdas vezetd &lldsi személy megvalasztasarol. (Rendkiviili tajékoztatds,
2011.04.29.)

Tarsasag részvényeinek, és az azokhoz f(iz6d8 szavazati jogok szdma, és az alaptéke

nagysaga. (Egyéb tdjékoztatas, 2011.05.02.)

A Térsasdg dltal 2010. oktéber 7. napja és 2011. mdjus 9. napja kozott kodzzétett
informdacidkrdl készitett dsszefoglald jelentés. (Osszefoglalé jelentés, 2011.05.09.)

A Térsasag 2011. I. negyedévre vonatkozo id6kozi vezet&ségi beszamoldja (1d6kdzi vezetEségi
beszamold, 2011.05.19.)

Tédrsasag részvényeinek, és az azokhoz f(iz6d6 szavazati jogok szdma, és az alaptéke

nagysaga. (Egyéb tdjékoztatds, 2011.06.01.)

A Térsasag vezet§ tisztségviselGjének részvényszerzésérdl szolé rendkiviili tajékoztatd
(Rendkiviili tdjékoztatds, 2011.06.01.)

A Térsasag hatdlyos alapszabdlydnak kozzététele (Alapszabaly, 2011.06.17.)

A Tarsasag ,ALTEO 2011-2012. évi Kétvényprogram” elnevezésii értékpapir kibocsatdsi
programjdrol sz6l6 rendkiviili tajékoztatas (Rendkiviili tdjékoztatds, 2011.06.29.)

A Tarsasdag ,ALTEO 2011-2012. évi Kotvényprogram” elnevezésii értékpapir kibocsatdsi
programjdra vonatkozé alaptajékoztaté és mellékleteinek kozzététele (T6zsdei tdjékoztatd,
2011.06.29. hdrom részlethen)

gr_ g2

A Térsasdg részvényeinek, és az azokhoz fiiz6d6 szavazati jogok szdma, és az alapt8ke
nagysdga (Egyéb tajékoztatds, 2011.07.01.)

A Térsasag részvényeinek, és az azokhoz fiiz6d6 szavazati jogok szama, és az alaptéke

nagysaga (Egyéb tdjékoztatds, 2011.08.01.)
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Az ALTE-A Vagyonkezel§ Korldtolt Felel§sségli Tdrsasdg jegyzett t6kéjének egészét
megtestesits lizletrész megszerzésérél sz616 rendkiviili tajékoztatds (Rendkiviili tajékoztatds,
2011.08.02.)

A Térsaséag 2011. 1. félévre vonatkozé vezet8ségi jelentése (féléves jelentés, 2011.08.31.)

A Téarsasadg részvényeinek, és az azokhoz f(iz8d6 szavazati jogok szdma, és az alaptdke
nagysaga (Egyéb tajékoztatas, 2011.09.01.)

A Téarsasag 2011. oktéber 6-i rendkiviili kbzgy(ilésére sz6ld6 meghivd kdzzététele (Kozgyiilési
meghivo, 2011.09.20.)

A Téarsasdg 2011. oktéber 6-i rendkiviili kdzgyilésének (iilésére vonatkozé kozgydilési
hatdrozat javaslatok, és a médositott alapszabdly tervezete (Kozgy(ilési elSterjesztések,
2011.09.28.)

A Téarsasdg részvényeinek, és az azokhoz fiiz6d6 szavazati jogok szdma, és az alaptGke

nagysaga (Egyéb tdjékoztatds, 2011.10.03.)

Térsasdg 2011. oktéber 6-i rendkiviili kozgy(ilésén meghozott hatdrozatok (Kozgydilési
hatdrozatok, 2011.10.06.)

ss_ sz

A Térsasag részvényeinek, és az azokhoz f(iz8d6 szavazati jogok szama, és az alapt6ke

nagysdga (Egyéb tajékoztatas, 2011.11.02.)

A Téarsasag ,ALTEO 2011-2012. évi Kotvényprogram” elnevezésii értékpapir kibocsatasi
programjanak |. szdmu kiegészitésérél szo16 rendkiviili tajékoztatas (Rendkiviili tdjékoztatas,
2011.11.10.)

A Térsasag ,ALTEO 2011-2012. évi Kdtvényprogram” elnevezés(i értékpapir kibocsétasi

programjara vonatkozé osszevont alaptdjékoztaté |. szdmu kiegészitésének kozzététele
(T6zsdei tajékoztatd, 2011.11.10.)

A Tarsasag Alapszabdlya (2011.11.14. Alapszabaly)

A Tarsasag ,ALTEQ 2011-2012. évi Kotvényprogram” elnevezésii értékpapir kibocsatasi
programjénak végleges feltételei (Végleges feltételek, 2011.11.14.)

A Térsasag ,ALTEO 2011-2012. évi Kotvényprogram” elnevezés(i értékpapir kibocsatdsi
programjanak keretében lebonyolitott elsé kibocsdtds eredménye (Rendkiviili tdjékoztatds,
2011.11.21.)
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2. Azidbszak izleti tevékenységének értékelése, kiemelt pénziigyi adatok
2.1. Az iddszaki trendek ésszefoglaldsa

Az ALTEO Csoport stratégiai célja alternativ energetikai befektetések megvaldsitdsa; helyi
igényekre, adottsagokra alapozott, decentralizélt és diverzifikdlt energiatermelé portfélié
kiépitése. A jelenleg hét kiser6ml(ivet tulajdonlé Csoport a kdvetkezd id8szakban féként a
megujulé energiaforrasokra épiil6 erémivei szdmdanak novelését tervezi. Az er6miivek tipusok
(kogenerdciés/megujulé) és energiahordozdk szerinti diverzifikdltsdga csdkkenti a portfélié

érzékenységét egyes szahdlyozasi vagy piaci valtozdsokra.

A 2011-es év els6 harom negyedéve energetikai szabdlyozdsi szempontbdl viszonylag
vadltozatosan, az (j jogszabdlyokra val6 vdrakozasokkal telt, illetve az dtalakulé piaci kdrnyezetre

tekintettel a Csoport el6készit§ 1épéseket tett meg.

A magyarorszagi kogenerdciés eré6m(ivek dontd tébbsége, igy a Csoport gydri fliterdmiive is,
kikeriilt a villamos energia tdmogatott dron toérténd értékesitését lehetdvé tévs kitelezd atvételi
(,KAT”) rendszerb8l mar 2010 végétdl. A hazai erémlivek kisebb hanyada, igy az ALTEO soproni
er8mf(ive is, 2011. junius végéig még a KAT rendszerbe termelt, de csokkentett (85%-0s) dtvételi

aron értékesitette a villamos energiat.

A gydri er8m(i esetében ez azt jelentette, hogy az dtlagos villamos energia értékesitési ar 2011.
elsé harom negyedévében kozel 40%-kal — de igy is a piaci atlagnal kisebb mértékben — esett
a kogenerdciés KAT teljes megsziinése utan, 2011. harmadik negyedévben a villamos energia
értékesités atlagdrai mintegy 30%-kal csokkentek a szabadpiaci értékesités kovetkeztében a
korébbi csékkentett KAT-os arhoz képest.

Az arak csokkenésére ugyanakkor mindkét er6mii gyorsan és sikeresen reagdlt. Ezen erémiivek
szamdra jelentds kihivds volt a villamos energia szabad piaci értékesitésére vald felkésziilés
mellett, a koradbbi villamos energia termelés vezérelte miikddési modell &talakitdsa. Ennek
érdekében, a két flitGer6mii (gydri és soproni) esetében hatékonysdg noveld, modernizélé
beruhazasokat eszkozdlt a Csoport, illetve kdltségesdkkentési intézkedések keriiltek kidolgozasra.
A hatékonysdgjavitd lépések pozitiv hatdsai a gydri és soproni fiit6er6miivek kdzel 10%-kos

hatasfok-javuldsaban is megtestesiiltek.

A fentieken feliil a Csoport a gy&ri er6miiben 3MW beépitett villamos energia kapacitas
telepitését kezdte meg a gydri er6md teriiletén, amellyel a hosszd tév( nyereségességének a
ndvelését tervezi megalapozni. A kapacitas bévitése hozzdjérul a rugalmasabb villamos energia

termeléshez, illetve a villamos energia értékesitésnek is 4 lehetdségeket teremt.

A Csoport 3ltal folytatott villamos energia kereskedelmi tevékenységgel valé szinergikus
egylittm(ikddés keretében dsszehangoldsra keriilt az er6m(ivek termelési és a villamos energia

fogyasztok fogyasztasi profilja. Mindez lehet6vé tette, hogy a Csoport kiegyenlit§ energia
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ALTEO NYRT 2011. lIl. negyedéves idSkozi vezetGségi beszdmold

felhasznéldsa minimalis legyen, illetve hogy a kogenerdciés er6miivek a szdmukra legnagyobb
hasznot hozé idGszakokban értékesithessék a villamos energiat, és ezaltal piaci koriilmények

kdzott is megdrizzék eredményességiiket.

A jelenlegi véltozasokkal teli makrogazdaségi kdrnyezetben kiemelt figyelmet forditunk devizés
kitettségiink kezelésére, mivel a kogenerdciés erémiveink gdzbeszerzései devizaban
honyolédnak, illetve a Csoport deviza alapt hiteleit is érinthetik az arfolyamvaltozasok. A Csoport
a deviza kockdzat csokkentése érdekében hataridds ligyleteket kot, és vevéi szerzGdéseiben is a

lehetséges maximalis szinten prébélja fedezni a kitettséget.

Ebben az idészakban kiilonésen fontos a minél hatékonyabb mikodés, ennek biztositdsa
érdekében a Csoport az elsé negyedévben tébb mint 300 M Ft beruhdzdsi értékben

korszer(isitette kogeneracids termelS eszkdzeit.

A portfélié masik részét adé megujulé energiaforrast kiakndzé eré6miveket természetesen nem
érintették a kogenerdacids szektort hatrdnyosan befolydsold id8szaki valtozasok. igy a kialakitott
diverzifikdcidnak kdszonhetden az ardnyaiban egyre ndvekvd megujulé portfélié enyhitette a
kogenerdcids elemek tavalyi azonos idgszakhoz képest csokkent eredményességét, és a Csoport
eredményének egyre nagyobb részét biztositja. Az ALTEO Csoport a jovében az ilyen projektek

megvaldsitdsara, megvasarlasara kiilonos hangsulyt kivan fektetni.

A Csoport egyik depéniagdzas erém(ve jogosult kibocsatds csokkenési egység elSallitdsara,
amelyet egy — a hatdsdgoknal bejelentett - kulfoldi vevd részére értékesitheti. A 2009-2010-es
tevékenysége sordn el@dllitott egységeket a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium hatdrozattal
engedélyezte 2011. szeptember 30-dn, azonban annak elszdmoldsdra még nem keriilhetett sor,
mivel a végrehajté hatdsdg a vevd kibocsatas csokkenési egység nyilvantartdsara szolgdld

szamldjan még nem irta jovd, ezt a bevételt a kovetkezd negyedévre varjuk.

Mindezek mellett a Csoport villamos energia kereskedelmi (izletdga is szamottevé mértékben

béviil mind szerzddésallomdany, mind fedezet szempontjabdl.

A fentiek alapjan a Csoport els§ kilenc hdnapja drasztikus jogszabalyi valtozasok, illetve a
megrendiilt pénziigyi piaci hangulat ellenére is sikeresnek mingsithetd, a diverzifikélt portfélio és
a megljuld energidra helyezett kiemelt fokusz enyhitette az ipardghan megfigyelhetd
nehézségeket, illetve megfeleld alapot nydjt arra, hogy a Csoport a megvaltozott piaci kdrnyezetre
a leghatékonyabb mddszerekkel reagédljon. A megUjulé energiatermelés bévitése és a novekedés
érdekében a Csoport 2011. november 15-én kdtvény kibocsatést inditott az ALTEO 2011-2012. évi
kotvényprogram keretében. A kibocsdtas keretében Osszesen 57.104 darab 571040 e Ft
Osszkibocsatdsi névértékd, fix 12.37%-os nomindlis kamatot fizet§ kotvényt jegyeztek le

intézményi és lakossagi befektetdk.

Az idGszaki pénziigyi adatok értelmezéséhez fontosnak tarjuk megjegyezni, hogy a szezonalitds a

Csoport tevékenységében kiemelten érvényesiil, hiszen a fiitési idényben (els6 és negyedik
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ALTEO NYRT 2011. lll. negyedéves idGkozi vezetdségi beszamold

negyedév) realizaldik a csoport flit6erémiivei dltal termelt drbevétel és eredmény legjelent&sebb

része.

2.2, Eredménykimutatas

A csoport adott id@szaki teljesitményét a kovetkezd eredményesség jellemzi:

2011.09.30 2010.09.30

végzddd 270 nap végz8dd 270 nap
nem auditalt nem auditalt
Arbevételek 3437529 3956 547
Kdzvetlen raforditisok 2939 579 3 257 287
Brutto eredmény 497 950 699 260
Adminisztrativ raforditdsok 349 250 332304
Ertékesitési raforditasok 10 475 1425
Egyéb bevételek/(rdforditisok) 46 632 70552
91 593 294 979
Pénzlgyi bevételek/(raforditdsok) 201 700 89988
Bevétel negativ goodwill elszamoldsahol B -
Adézds elétti eredmény (110 107) 204 991
Jovedelemadd réforditas 26 208 8 873
Netté eredmény (folytatandé tevékenységekhbél) (136 315) 196 118
Egyéb dtfogd eredmény - -
Atfogé eredmény (folytatandé tevékenységekhdl) (136 315) 196 118
Ebbdl az anyavéllalat tulajdonosaitilleti: (136 315) 196 118
Ebbdl a nem kontrollalé érdekeltségetilleti: - -
EBITDA 215 158 420 448

2.2.1. Arbevétel

A Csoport drbevétele 2011. szeptember 30-ig — a kedvezétlen véltozdsok ellenére — mindéssze
13,1%-el maradt el az el6z8 pénziigyi év azonos id&szakdnak arbevételétsl. Az arbevétel
mérséklGdéséért legnagyobb részben a gy6ri eréml és a soproni erém( villamos energia
értékesitésének a KAT rendszerbdl torténd kiesése a felelds. A harmadik negyedévben mar a
soproni er6m(i is a szabadpiacon — az ALTEO Nyrt. mérlegkérében - értékesitette a villamos
energidt. Fontos hangsulyozni azt is, hogy a gydri erém(i mar az elsé félévben is, a soproni er6mdi
pedig csak 2011. julius 1-t6] értékesitette az ALTEO Nyrt. mérlegkérébe a villamos energiat (igy a
konszoliddcié kapcsén ennek a tételnek kisz(irése is noveli a 2010. azonos id§szakatdl valé
arbevétel elmaraddst villamos energiatermelési iizletdgunkban), ugyanakkor a sajat mérlegkori
értékesités javitotta az Uj kdrilmények kizepette a villamos energia kereskedelmi tevékenység
fedezetét. Az drbevétel novekedésének kiils6 gatja tovabba, hogy a soproni erém(i tavhé
szolgaltatdst is végez, ennek keretében pedig ipari fogyaszték mellett lakossagi szférat is ellat, és
ebben a szegmensben tavaly oktéberben az drak befagyasztdsra keriiltek és még mindig a 2010-es

szinten vannak, igy az arbevétel még inflacios mértékkel sem novekedhetett.
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A hagyomanyos f(it6er6miivek KAT rendszerbdl valé kikeriilése miatti valtozdsok hatdsaira
azonnal reagdlt a Csoport és jelentésen megvéltoztatta az Uzemeltetési modelljét. Az
eredményességjavitis érdekében korszer(isit6 beruhdzasokat eszkdzolt az erémivekben, illetve
jelentds lépések torténtek a termelés dtszervezés érdekében. Ez utébbi a koltségek 1ényeges
racionalizaldsan tdl azt is jelentette példéul, hogy a KAT rendszerben legmagasabb arbevételt
biztosité folyamatosabb (majdnem zsinér-) villamos energia termék termelése helyett olyan
termékek el8allitasara alltak &t az erémivek, amelyek - figyelembe véve az erém(ivek mszaki

paramétereit- maximalizéljak a fedezetet, az arbevétel csdkkentése mellett.

A HIDROGAZ Kft egy megvaltozott jogszabaly miatt kikeriilt a KAT rendszerbl 2010 végén és a
szabad piacon értékesiti a villamos energidt alacsonyabb &ron, ennek hatdsa is drbevétel
elmaradast okozott. A varhatéan 2012-ben bevezetendd Uj megujuld energia termelés témogatdsi
rendszere jogszabdlyi hatteret teremthet a termalgdzt hasznosité er6miiveink rendszerbe valo

visszakeriilésére.

A Csoport villamos energia kereskedelmi iizletdga ugyanakkor dinamikus fejl6dést mutatott
volumenben, és a fogyasztéi elldtdson kiviil mar a Csoport er6m(ivei szamara is végez villamos
energia értékesitést. A kereskedelmi drbevétel nem kevesebb, mint 18%-0s novekedést mutatott
az el6z8 pénziigyi év azonos id6szakdhoz képest, ez tobb mint 250 M Ft-os tobblet arbevételt
jelentett konszolidalt szinten a bézis id6szakhoz viszonyitva. Ennek az oka a mérlegkdr

masfélszeres béviiléshen, illetve a nagykereskeddi tevékenység béviilésében keresendd.

A Csoport depéniagazos erémiivei (CIVIS-BIOGAZ Kft., EXIM-INVEST BIOGAZ Kft.) a tavalyi évben
mércius 9-ével keriiltek a Csoportba, igy a tavalyi évben a bazisiddszak drbevételéhez csak
kevesebb, mint 7 hénapos termeléssel jarultak hozza, a 2011 els6 hdromnegyed évének teljes
miikodése jelentkezett a konszolidalt drbevételben (54 M Ft arbevétel novel6 hatds 2011-ben
2010-hez képest).

Mindezek eredjeként a Csoport rbevételén beliil egyre kisebb ardnyt képvisel a kogeneracids
energiatermeléshél szdrmazé arbevétel, az el§z8 év elsé kilenc hénapjdban 70%-os atlagos érték
2011 azonos id&szakdra 58%-ra csokkent. Ezzel pdrhuzamosan egyre né a megujuld
energiatermelés és a villamos energia kereskedelem részesedése és szerepe, azaz az drbevétel

egyre diverzifikdltabba valik.

2.2.2. Miikédési kiltségek, raforditasok

Az arbevétel 13%-0s valtozasatdl kissé elmaradé mértékben, a kozvetlen kdltségek kozel 10%-kal
csokkentek az el6z8 évi idBszakhoz viszonyitva. A  koltségcsdkkentési intézkedések
eredményességét gyengitette a devizds gazkoltségek nagysdgédra jelentés hatdst gyakorld
devizadrfolyam valtozas, illetve a kozvetlen koltségek fix részének rugalmatlansdga a termelés
nagysagrendjének véltozédsdval szemben. A kozvetlen koltségek csokkenéseként kerdilt
kimutatdsra a f(it6er6m(vekre allokdlt kibocsitdsi egységek értékesitésének 44 M Ft-os

ALTEOQ Energiaszolgiltaté Nyrt. Nyilvintartja:

1055 Budapest, Honvéd u. 20/A Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsig
Telefon: +36 1 474 9790 Cégjegyzékszim: Cg.01-10-045985
Telefax: +36 1474 9791 Bankszdmlaszim:

Web: www.alteo.hu 11794008-20530066-00000000




ALTEO NYRT 2011. Ill. negyedéves id6kozi vezetGségi beszamolo

nyeresége, ugyanis a gy&ri és soproni er6mi az el§z6 év egységeinek feleslegét a 2011. harmadik

negyedévében értékesitette.

A lizemeltetési modell atalakitdsaval jelentds, kozel 20%-os kdzvetlen személyi jelleg(i rafordités

megtakaritdst is elért a Csoport az el6z8 év azonos idészakahoz képest.

A kozvetett koltségek terén novekedés figyelhet6 meg, amely leginkdbb a Csoport novekedési
célkitlizéseivel magyardzhat6, hiszen a kompetencia kdzpont nemcsak a meglévs portfélio
kezeléséhez, hanem U] befektetések el6készitéséhez is megfelel§ létszammal mdikddik, melynek
eredménye csak a befektetések megvaldsuldsakor realizdlédik. A megljulé energetikai
befektetések megvaldsuldsat illetGen kiemelt jelent8ségli, hogy megsziilessen az Gj megijulé
energetikai szabdlyoz6i rendszer és egyértelm(ivé véljon, hogy milyen szabélyozéi keretek kozott
miikddtethetnek a megujulé energiaforrdsokra tdmaszkodé hazai energiatermelék. Az ALTEO
csoport vezetése ugyanakkor abban hizik, hogy ez az éllapot idéleges és a szabélyozdi
bizonytalansdgok elmdltdval a hazai meguljulé energetikai dgazatba eszkdzolt befektetések
jelent8s béviilésére lehet majd szdmitani, és a Csoport is Gjra aktivizdlja zoldmez8s beruhdzasi
projektjeit. Az addig hatralévé idGszakban mar miikédé megijulé energidt termeld erémivek

akvizicidja lehet a ndvekedés elsddleges forrasa.

A Csoport pénziigyi raforditasai novekedtek 24%-al, ami els@sorban a f(it6er6mivek akvizicids
hiteleihez kapcsolédé kamatraforditasnak, illetve a devizés hitelek forduldnapi atértékelésébdl
adédoé nem realizalt drfolyamveszteségnek kdszonhetd. Az akvizicids hitelek folydsitasdra 2010.
masodik félévében keriilt sor, igy az ennek kapcsdn 2011. els§ félévéhen elszamolt
kamatraforditds teljes egészében novekedésként mutatkozik a pénziigyi raforditdsok elss
haromnegyedéves adatainak Osszehasonlitdsdban. A Csoport fordulénapi devizds tételeinek
atértékelése kapcsan a csoport kdzel 40 M Ft nem realizlt &rfolyamkiildnbdzetet szamolt el a

meggyengiilt forintérfolyam kévetkeztében.

2.2.3. Eredményesség

A fentieknek kdszonhetSen a brutté eredmény id6szaki 498 M Ft-os értéke minddssze 29 %-kal
marad el a tavalyi értéktél. Az operativ eredmény 92 M Ft lett, ami ugyan kériilbeliil egyharmada
a 2010 azonos idGszaki értékének, am a kiils6 koriilményeket tekintetbe véve jonak értékelhetd

eredmény.

A szabalyozas valtozdsabdl adddo drbevétel-kiesést az dtszervezett lizemeltetési modell, illetve a
f(itéer6m(ivek portfoli6ban képviselt stlydnak az elmozditdsa kapcsan jelentkezs, drbevétel
atrendez6dés és kozvetlen koltségesokkenés jelentdsen tompitotta, igaz, teljes egészében nem
tudta kiegyenliteni. Adddik ez abbdl is, hogy a villamos energia értékesités aranak csokkenése - a
hatdsagirdl a piacira- nincs hatdssal az ugyanazon villamos energia megtermeléshez felhaszndlt
gaz beszerzési arara. A végrehajtott koltségesokkentést célz6 lépések (termeld személyzet
atszervezése, termelés hatékonysdgat névelS beruhdzasok) pozitiv hatdsai idébeliségiikben nem

ugyanakkor és nem ugyanabban az ardnyban jelentkeznek, mint a szabélyozé rendszer
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valtozasdbdl fakadd arbevétel visszaesés. Osszességében a Csoport, a szabdlyozasi és az lzleti
kdrnyezet valtozasara a brutté eredmény optimalizalasaval reagalt: az arbevétel maximalizdldsat,

illetve a kdzvetlen kdltségek visszaszoritdsat célzo intézkedésekkel.

Az operativ eredményhen bekdvetkezett cstkkenést a brutté eredményre hatd tényezdék mellett
befolyasolta az is, hogy a Csoport az elmilt évek dinamikus novekedését kovetve, illetve a
stratégiajanak megfelelden, a jovébeni fejlddésre felkésziilve, szervezeti fejlesztést hajtott végre a
kompetencia kozpontjaban. A fejlesztés lehet6vé teszi a Csoport stratégidjdnak minél

hatékonyabb megvaldsitdsat.

2.3. Meérleg

2011.09.30 2010.12.31

nem auditalt auditalt
Befektetett eszkdzok 3632690 3393162
Forgdeszkozok 965 555 2131217
ESZKOZOK OSSZESEN 4598 245 5524379
Sajat toke 1421904 1545 786
Hossz( lejdratu kotelezettségek 1947 497 2 058 215
Rovid lejarati kdtelezettségek 1228 844 1920378

SAJIAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 4 598 245 5524379

Konszolidalt szinten a Csoport mérlegfédsszege 4.598 M Ft volt 2011. harmadik negyedévének
utolsé napjan. A 2010-es év zard értékéhez képest bekovetkezett valtozas oka tébb tényezdre

vezethetd vissza.

A befektetett eszkézok novekedése elsdsorban a megvaltozott lizleti kdrnyezethez valé
alkalmazkodas miatti beruhdzdsok értékével magyardzhaté. A Csoport a hdtermelés
rugalmassdgat fokozd kazan telepitést- és feldjitast hajtott végre 250 M Ft értékben a soproni
er6mliben, tovabba a gydri er6mi h6kdzpont felljitasara és forrd viz termelés kiterjesztésére 40
M beruhazast eszkbz6lt. A depdniagazos erdmlivek gazkinyerd rendszereinek fejlesztése tovabbi

31 M Ft dsszeggel névelte az eszkozok bekerlilési értékét.

A befektetett eszk6zok kdzott (immateridlis joszégként) mutatja ki a Csoport a Nemzeti kiosztasi
lista alapjan allokdlt kibocsatdsi egységeket. A kibocsatdsi egységek megel6z8 évi termeléssel
aranyos visszaszolgaltatdsara, illetve az adott évi egységek kiosztdsara minden naptari év elsd

félévében keriil sor. 2011. els§ félévében a visszaszolgdltatds és a kiosztds kiilonbozetének
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eredményeképpen a Csoport 80 M Ft-tal ndvelte az immaterialis javak bekeriilési értékét elsd
félévben. Harmadik negyedévben a Csoport a 2010-2011-re allokdlt mennyiségek 10%-at eladta és
helyette hasonlé jogokat hordoz6 CER egységeket védsarolt, alacsonyabb dron. Az Gigylet nyeresége
csokkentette az immaterialis javak  kdnyv szerinti értékét. Ugyanebben az id&szakban

értékesitésre keriiltek a kibocsatasi egységek el6z6 éves feleslegei. Ezek az ligyletek &sszesen 59

M Ft-tal csékkentették az immateriélis eszkdzok egyenlegét.

A forgbeszkdzdk cstkkenédse egyrészt mérlegtételek kozotti dtrendezédésre (elkiildnitett
pénzeszkozok felhasznalasa beruhdzdsokra), madsrészt a tevékenység szezonalitdsa miatti
kdvetelés és pénz és egyenértékeseinek a csokkenésére vezethetd vissza, ugyanis a fiitési idényen
kiviili hédnapokban a flit6erémiivek aktivitasa visszaesik. A halasztott adé eszkdzdk csdkkenése az
adotorvény szerinti (szamitott nyilvantartdsi érték) illetve a szamviteli térvény szerinti netté

értékek kozelitésével magyarazhaté.

A Csoport hosszu lejaratd kotelezettségei cstkkentek, tobb tényez6 hatdsdra. Ezek koziil
kiemelendd, hogy a hosszu lejarati kotelezettségek kozil a banki hitelek értékei a 2011-es
torlesztések miatt 8%-kal csokkentek, ugyanakkor az allokalt kibocsatasi egységek kivezetéséig
képzett halasztott bevételek miatt novekedtek a kibocsatdsi jogok véltozdsdval megegyezd
Osszegben (20 M Ft-tal).

A rovid lejarati kotelezettségek csokkenése kdveti a forgdeszkézok csokkenésének tendencidjat.
A véltozdshan leginkdbb érvényesiilé hatds szintén a flitéer6m(ivek szezondlis tevékenységére
vezethetd vissza: a szallitdi tartozdsok, az egyéb rovid lejaratt kotelezettségek és a vevék dltal
kifizetett elGlegek 32%-kal, 41%-kal, illetve 78%-kal csokkentek.
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3. A Csoport helyzetét érint6 események, vdaltozdsok

A 2011-es év els6 félévében a csoportba tartozd tdrsasdgok kozil az aldbbiakkal kapcsolatban

érdemes kiemelniink az id6szakban t6rtént védltozasokat, eseményeket:

a)

b)

ALTEO Nyrt.

A Térsaség, mint kibocsété 2.000.000.000 Ft, azaz kettémillidrd magyar forint keretdsszeg(i
nyilvdnos kétvényprogramot dllitott fel ,ALTEO 2011-2012. évi Kotvényprogram” néven. A
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) a Kétvényprogramhoz kapcsolédé 2011.
majus 25. datumi osszevont alaptdjékoztatd kozzétételét a KE-11-320/2011. szdmi
hatarozatdval 2011. junius 28-i datummal engedélyezte. A Kotvényprogram 0Osszevont
alaptéjékoztatéjanak 1. szamu kiegészitésének kdzzétételét a PSZAF KE-111-50057/2011. szdm
hatdrozataval 2011. november 9. napjan engedélyezte. A Tdrsasdg a Kétvényprogram alapjan
LALTEO 2014/D Koétvény” néven 57.104 darab, 571.040.000,- Ft dsszkibocsatdsi névértéki
értékpapirt bocsatott ki, amelynek névleges kamatlaba fix 12,37%.

Soproni Erém{ Kft.

A Soproni Er6mii Kft. a helyi tdvhészolgéltaté és a lakosségi fogyasztok részére a h6energidt a
tadvhdszolgaltaténak értékesitett tdvhd dranak, valamint a lakossdgi felhaszndlénak és a
kiilonkezelt intézménynek nyujtott tdvhdszolgéltatds dijanak megéllapitdsardl sz616 50/2011.
(IX. 30.) NFM rendeletében (a tovabbiakban , Arrendelet”’) meghatarozott ellenérték fejében
értékesiti. A Soproni Erém( Kft. a tdvh8szolgaltatasi tamogatdsrdl sz616 51/2011. (IX. 30.)
NFM rendelet (a tovabbiakban ,Tdmogatasi Rendelet”) alapjan tévh&szolgaltatdsi
tdmogatdsban nem részesiil. A Soproni Erém(i jelezte a MEH-nek, hogy amennyiben az
Arrendeletben meghatarozott dijak tekintetében a jovében nem all be a termel6k szdmdra
kedvezé valtozds, Ggy — a szerz8déses és jogszahalyi kitelezettségeinek teljesitése mellett —a
jov6ben fokozatosan atéll az ipari fogyaszték kizdrdlagos elldtasara. Mivel az iparag szamos
szerepl8je hasonléképpen nyilatkozott, a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium (NFM) és a MEH
képviselSinek szadndékdban all ismét napirendre venni a tdvh8szabélyozds koril felmeriilt

problémdk kezelését és a szakmai szervezetekkel valé egyeztetést.

A tdvhdszolgéltatasrol sz616 2005. évi XVIII. térvény (,Tszt.”) alapjan a Soproni Erémii kételes
2011. december 31. napjaig tavhé-szolgdltatéi miikodési engedély iranti kérelmet, tovabba
tdvh&termelSi miikédési engedély mddositds iranti kérelmet benydjtani a MEH-hez. E
kérelmet a Soproni Erém{ 2011. negyedik negyedévében tervezi headni.

A Soproni Erém(i és a Sopron Holding Zrt kdz6tt egyeztetések folynak a szerzédéses jogok
teljeskérii érvényesitésével kapcsolatban. A kovetelés alapja, hogy a Sopron Holding Zrt.
elmulasztotta atvenni a Soproni Er6mii és a Sopron Holding Zrt. k&zétti tdvhétermeldi

szerz8dés alapjan kotelezd atvétel ald es6 hémennyiség egy részét. . Amennyiben az
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egyezség ésszer(i id6n belll nem sziiletik meg, Gigy a Soproni Erém(i kovetelését peres tton

prébalja majd érvényesiteni.

¢) Gydri Erémii Kft.

A Gydri Er6mii Kft. a helyi tdvh&szolgdltaté részére a héenergidt 2011. oktéber 1. napjatdl az
Arrendeletben meghatarozott ellenérték fejében értékesiti.

A Gy6ri Er6mii Kft. 2011. negyedik negyedévében bsszesen 500 millié forint értékii
kapacitdsndvel§ és hatékonysagjavité beruhdzadst kezdett meg, melynek keretében 3 MWe
névleges teljesitmény(i gazmotoros egységet helyez iizembe. A Gy8ri Erém(i Kft. a beruhazast

részben sajat er6bdl, részben bankkoélcsénbél finanszirozza.

d) HIDROGAZ Kit.

Mivel a termédlmetdnt hasznosité erdmiivek KAT jogosultségét rendezd jogszabélyok nem
mindegyike sziiletett még meg, ezért az er6mlivek jelenleg a villamos energigt 2011. janudr 1.
napjatél nem a KAT rendszerben, hanem az ALTEO mérlegkérébe értékesitik, a helyzet rendezését

kdvetden viszont a KAT rendszerbe valé visszakeriilésére szdmit a Csoport.

A HIDROGAZ Kft. ellen kartérités irdnt nydjtott be keresetet pertdrsasagban nyolc személy a Jasz-
Nagykun-Szolnok Megyei Birdsdgon. A felperesek egy a tulajdonukban, illetve hasznélatukban &llé
ingatlanban eset kér és perkoltségeik megtéritését kbvetelik a HIDROGAZ Kft-tSl 6sszesen 24 M Ft
értékben arra hivatkozassal, hogy a kdr a HIDROGAZ Kft. altal izemeltetett kiser6m( miikédésével
dsszefiiggd okbdl kovetkezett be. A HIDROGAZ Kft. — a karesemény bekovetkezte és sajit
miikodése kozotti okozati Osszefliggés hidnya miatt — vitatja a felperesek igényét, felel§sségét
nem ismerte el. A perben két tdrgyaldsi nap utan szakértd kirendelésére keriilt sor. A pernek nincs

jelentds hatdsa az ALTEO Csoport miikddésére.

A HIDROGAZ Kft. felperes 2009. szeptember 4. napjan a Hajdu-Bihar Megyei Birésagon keresetet
nyljtott be egyik szerz6déses partnerével szemben. A HIDROGAZ Kft. a keresetében vitatja az
dltala vallalkozéként kotdtt vallalkozdsi szerz6dést biztositd bankgarancia lehivdsdnak
jogszerliségét (késedelemre és a hibas teljesitésre hivatkozdst) és kdveteli a bankgarancia
t6kedsszegének, az utolsd villalkozdéi dijrészletnek, valamint késedelmi kamatoknak a
megfizetését. A pertargyérték 49 M Ft. Arra tekintettel, hogy az ligyben kirendelt szakérts
felmentését kérte, a birésdg 2011. november 7. napjan Gj szakértét rendelt ki, a peres felek Gj

szakértd jelentésére varnak. A pernek nincs jelent8s hatdsa az ALTEO Csoport miikédésére.

A HIDROGAZ Kft. kistjszalldsi er6mive &ltal hasznositott termalkat vizkivételét az azt iizemeltetd
vizmii — a kisujszélldsi strandfiird§ feldjitdsi munkdlatai miatt — a HIDROGAZ Kft-vel egyeztetve a

kat fenntartdsahoz sziikséges minimdlis vizhozam szintjére korldtozta. Erre tekintettel az emlitett
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er6mii ledllitdsra keriilt, varhatéan a strandfiirdd feldjitdsi munkalatainak 2011. decemberi

végeztével kezdi Gjra termelését.

e) CIVIS-BIOGAZ Kft.

A kiser6m( a februdri hénapban rendben dtesett a szilkséges 30.000 (izemdras

nagykarbantartdson, amelyet a Tarsasag a targyi eszkdzok bekeriilési értékében vett figyelembe.

A CIVIS-BIOGAZ Kft. méar az ALTEO Csoportba keriilésének id6pontjdban, a korabbi tulajdonosok
alatt kivitelezett debreceni depdniagdz-hasznosité kiserém( beruhazdsaval kapcsolatban, a
kovetelései kdzott 50 millié Ft értéki AFA kdvetelést mutatott ki az NAV-val szemben, amelyet a
NAV vitatott. A Nemzetgazdasagi Minisztérium, mint felettes szerv, 2011. &prilis 7. napjén az AFA
kévetelés teljesitését jogerSsen elutasitotta, tovdbbd a CIVIS-BIOGAZ Kft-t 29.914.000 Ft
adobirsaggal sujtotta. Az addbirsdg kockazatait a Kibocsatd a CIVIS megvasarldsakor megfelelGen
kezelte azzal, hogy a vételar megallapitésanal fiiggs tételként keriilt figyelembevételre az AFA
kévetelés és a vérhaté birsag dsszege is, amelynek teljesitése csak az AFA kdvetelés NAV éltali

visszautaldsa esetén kovetkezett volna be. Ezért ez a tétel nem jelent vdratlan kiaddst az ALTEO

Csoport szamdra.
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A Tdrsasdq cégcsoportignak fébb kockdzatai, és az ezekkel kapcsolatos vdltozdsok és
bizonytalansaqok

£z

A megujulé és alternativ energiaforrasokhdl el@éllitott hé- és villamos energia kotelezd atvételi
rendszerének (KAT) 4talakitédsardl, és a megtjulé- és alternativ energiaforrasokbél eldéllitott hé-
és villamos energia kotelezd &tvételi rendszer (METAR) bevezetésérsl a Nemzeti Fejlesztési
Minisztérium szabdlyozési koncepciét készitett és tett kdzzé 2011 szeptemberében. Az emlitett
tédmogatdsi rendszerek, kiiléndsképp a KAT szabélyozds, a tdvhd szolgdltatassal és termeléssel
kapcsolatos szabélyozds, valamint a kapcsoltan termelt hd- és villamos energidval kapcsolatos
szabdlyozas véltozdsa, vagy a vonatkozé tdmogatdsok esetleges megsz(inése, illetsleg a KAT
rendszer atalakitdsa és a METAR bevezetése jelentsen befolydsolhatja a Térsasdg miikodését,
eredményességét, piaci pozicidjit és versenyképességét.

Az ALTEO Csoport két létesitménye, a Gydri Erém( Kft. és a Soproni Erém( Kft. a Nemzeti
Kiosztdsi Terv alapjdn kibocsatasi jog allokdcidéban részesiil. Az Eurdpai Unié el6irdsai szerint az
Eurépai Unid tagallamai, igy Magyarorszag is koteles 2013-t4l Gj, aukcidn alapuléd mechanizmussal
felvaltani a kibocsétasi jogok allokacids rendszerét, azonban ezen (j mechanizmus magyarorszagi
atiiltetésérél még nem érhetSek el végleges, részletes informéciok. Az allokdciés rendszer, az
allokdcid szabdlyainak véltozésa, valamint a kibocsatdsi jogok dranak valtozdsa jelentds mértékben

befolyasolhatja az ALTEO Csoport mtikodési koltségeit és gazdaséagi eredményeit.

A 2011. évi XXIX. és a 2011. évi CXXVI. térvénnyel modositott Tszt. alapjan a tdvhdszolgédltaténak
értékesitett tavhd, és a lakossagi fogyasztdknak valamint kiilon kezelt intézményeknek nyujtott
tavhdszolgaltatds dijat — mint legmagasabb hat6sdgi drat — és azok szerkezetét a MEH
javaslatanak figyelembevételével az energiapolitikaért felelgs miniszter rendeletben allapitja meg.
A legmagasabb hatdségi drakat megéllapité Arrendelet 2011. oktéber 1. napjan lépett hatélyba. A
rendelet a tavhdszolgaltatonak értékesitett tavhd legmagasabb drdt termelénként hatdrozza meg,
a végfelhaszndléi arakat pedig egységesen a 2011. mércius 31. napjdn alkalmazott drakban

maximalja.

Az Arrendelet meghatdrozza a Soproni Erémii Kft. és a Gydri Erémdi Kft. altal tavhGtermelsi
mindségiikben a tdvhdszolgéltatdnak értékesitett tavhd, valamint a Soproni Erémd Kft. &ltal
tdvhdszolgdltatéi mindségében a lakossadgi fogyasztéknak és a kiildnkezelt intézményeknek
nyljtott tdvhGszolgaltatds arat. A tavhdszolgaltatdk és a kiilon kezelt intézmények a Tdmogatdsi
Rendeletben meghatarozott feltételek mellett tdvhé tdmogatasban részesiilhetnek, a Soproni

Erémi Kft. nem esik e korbe.

Az egyes energetikai targyd térvények mddositasarél sz6l6 2011. évi XXIX. torvény mdbdositja a
villamos energidrdl sz6l6 2007. évi LXXXVI. térvény 9. §-at, és tdmogatni rendeli az olyan
elsddleges energiaforrds felhaszndldsdt, amely a termalviz kitermelése soran a kdrnyezetbe
keriilve nagyobb kornyezetterhelést okozna, mint amelyet az energetikai hasznositdsa sordn

annak felhasznédldsa okoz. Az emlitett rendelkezés hatdlybalépésének feltétele az Eurdpai
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Bizottsag jovahagyo hatarozatdnak meghozatala. Jelen jelentés keltének napjdn sem a tdmogatds

feltételei, sem az Eurdpai Bizottsdg jovahagydsanak varhaté id6pontja nem ismert.

A Tarsasag, mint kibocsato nyilatkozatai

A Térsasag eztton kijelenti, hogy a 2011. Ill. negyedévére vonatkozd ésszevont (konszolidélt)
pénziigyi kimutatdsai a hatélyos és alkalmazand6 szamviteli eléirdasok alapjén, a Tarsasag legjobb
tudédsa szerint késziilt, valdés és megbizhaté képet ad a Térsasdg és a konszolidacioba bevont
vallalkozasok eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és

veszteségérdl.

A Térsasag kijelenti, hogy a 2011. lll. negyedévére vonatkozd dsszevont (konszolidalt) vezetGségi
jelentés meghizhaté képet ad a kibocsété és a konszolidacidba bevont vallalkozdsok helyzetérdl,
fejl6désérdl és teljesitményérdl, valamint ismerteti a pénziigyi év hatralévé hdrom hdnapjat

érinté fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

A Térsaség kijelenti tovabba, hogy jelen Vezet8ségi Beszdmol6 adatait kdnywvizsgdlé nem

vizsgalta.

Budapest, 2011. november 22.
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