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ALTEO Nyrt. és konszolidalasha bevont lednyvéllalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

A pénziigyi kimutatdsokban szerepld roviditések magyardzata:

IFRS Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok

IAS Nemzetkozi Szémviteli Standardok

tIFRIC Ertelmezések a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamoldsi Standardokhoz
AFS Ertékesithetd pénziigyi instrumentum

FVTPL A nyereséggel/veszteséggel szemben valés értéken értéekelt

CcoD Vezet8 mitkédési dontéshozo

EPS Egy részvényre jutd eredmény

CGU Pénztermeld egység

ARO Eszkdz eltavolitasi kotelezettség
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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés
az Alteo Energiaszolgaltaté Nyrt. tulajdonosai részére

1.) Elvégeztikk az Alteo Energiaszolgaltatd Nyrt. mellékelt 2010. évi dsszevont (konszolidalt) éves
beszamoldjanak a kényvvizsgalatat, amely dsszevont (konszotidalt) éves beszamolé a 2010, december
31-i forduldnapra elkészitett dsszevont (konszolidalt) mérleghdl - melyben az eszkdztk és forrasok
egyez6 végdsszege 5 524 379 ezer Ft, az Uzleti év meérleg szerinti eredménye 69 878 ezer Ft
nyereség-, az ezen iddponttal végzddd évre vonatkozd Osszevont {(konszolidalt) eredménykimutatasbdl
és a szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyarazé megjegyzéseket tartalmazé
dsszevont {(konszolidalt) kiegészité meliékletbd! all.

A vezetés feleldssége az éves beszamolodért

2.} Az Gsszevont (konszolidalt) éves beszamolénak a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardokkal
sszhangban torténé elkészitése és valés bemutatasa az Ugyvezetés feleldssége. Ez a feleldsség
magaban foglalja az akar csaldsbol; akar hibabdl eredd, lényeges hibéas allitasoktol mentes dsszevont
(konszolidalt) éves beszamolé elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabdl meghatarozé belss
ellendrzés kialakitasat, bevezetését, fenntartasat, a megfelelé szamviteli politika kivalasztasat és
alkalmazasat, valamint az adott kdriilmények kozott ésszerd szamviteli becslések elkészitését.

A konyvvizsgalo feleldssége

3.) A kinyvvizsgalé felelssége az dsszevont (konszolidalt) éves beszamold véleményezése az elvégzett
kdnyvvizsgalat alapjan, valamint az Gsszevont (konszolidalt) iizleti jelentés és az Osszevont
(konszolidalt) éves beszamold dsszhangjanak megitélése.

A kbnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozo -
Magyarorszagon érvényes - térvények és egyéb jogszabélyok alapjan hajtottuk végre, amelyek
dsszhangban vannak Nemzetkézi Konyvvizsgalati Standardokkat. A fentiek megkovetelik, hogy
megfeleljink bizonyos etikai kévetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot (gy tervezzik meg és
végezziik el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az sszevont {(konszolidalt) éves beszamold
nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

4,) Az elvégzett konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja
kinyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az Osszevont (konszolidalt) éves beszamoldban szerepld
osszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az dsszevont {konszolidalt) éves
beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl ereds, lényeges hibas allitdsai kockdzatdnak felméréseit, a
kényvvizsgald megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgalo az dsszevont
(konszolidalt) éves beszamolé Ugyvezetés altali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabol
meghatarozd belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg,
amelyek az adott koriilmények kozdtt megfeleléek, de nem azért, hogy a vallalkozas belsd
ellendrzésének hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magdban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az Ugyvezetés szamviteli becslései
ésszeriiségének, valamint az Ssszevont (konszolidalt) éves beszdmold atfogé bemutatasanak értékelését.
Az Gsszevont {konszolidalt) lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az 8sszevont {konszolidalt} Uzleti
jelentés és az dsszevont (konszolidalt) éves beszamold Ssszhangjanak megitélésére korlatozddott, és
nem tartalmazta egyéb, a Tarsasdg nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibél levezetett informacitk
attekintését.

BDO Magyarorszag Kénywvizsgald Kft. egy magyar korlatolt feleldsséali tarsasag, az egyesilt kiralysigbeli BDO International Limited garancia alap(l tarsasag tagja és
a fiiggetien cégekbal Alld nemzetkdzi BDO haldzat része.

BDO Hungary Audit Ltd, a Hungarian limited Lability company, is a member of 8D0 Internatienal Limited, a UK company timited by guarantee, and forms part of the
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5.) Meggybz6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékok elegendd és megfeleld alapot
nydjtanak a kényvvizsgaldi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

Zaradék (vélemény) . ok

6.) A konyvvizsgalat soran az Alteo Energiaszolgaltatdo Nyrt. Osszevont (konszolidalt) éves
beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok kinyvelési és bizonylati alatamasztasat az érvényes
magyar nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan
elegendd és megfelel§ bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az Usszevont (konszolidalt) éves
beszamolét a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal ©sszhangban készitették el.
Véleménylink szerint az osszevont (konszolidalt) éves beszdmolo az Alteo Energiaszolgaltaté Nyrt,
2010. december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valos
képet ad.

Az dsszevont (konszolidalt) Uizleti jelentés az dsszevont (konszolidalt) éves beszamolé adataival
gsszhangban van.

Budapest, 2011, aprilis 26.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft.
1126 Budapest, Nagy Jend u. 10.
nyilvantartasi szam: 002387
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Adatok ezer forintban

Konszolidalt atfogo eredménykimutatas

a 2010. december 31-én végz8dott izleti évre

2010.12.31  2008.12.31

Megj PR et s
végzddoév  végz6dé év

. auditalt auditalt

Arbevételek (1) 5657873 1090919

K&zvetlen réforditasok {2) (4817944} {991 402)

Brutto eredmény 839929 99517

Adminisztrativ raforditasok (3} (532347 (188 490)

Ertékesitési raforditasok (4) - (4478) (1757)

Egyéb bevételek/({raforditasok) (5) (87792) (6988)

215312 {97 718)

Pénziigyi bevételek/(raforditasok) {8)  (137116) (16 083)

Bevétel negativ goodwill elszamolasabsl (9) - 200 954

Adozas eldtti eredmény 78 196 87 153

Jovedelemado raforditas (10) {8318) 8412

Netid eredmény (folytatandd tevékenységekbél) . 69 878 95 565
_Egyéb atfogé.eredmény - -

Atfogo eredmény {folytatandé tevékenységekbdl) 69878 95 565

Ebbél az anyavallalat tutajdonosait illeti: 69878 95 565
Ebbél a kisebbségi részesedést illeti: ' - -
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) alapértéke  (11) 60,19 178,48
_Egy részvényre jdté eredmény (Ft/részvény) higitott értéke (11) 60,19 178,48

Az étfogd eredménykimutatasban szerepld szamok elbjelhelyesek. A zardjel a negativ szamot jelslil

A kiegészitG megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok szerves részét képezik! A zardjeles hivatkozésoka

pénziigyi kimutatasok V-VIi. fejezetére utalnak. 6 /?/




ALTEO Nyrt. és konszolidaldsba bevont leanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatas az IFRS-ek szerint

Konszolidalt mérleg
2010. december 31. napjara

Megj. 2010.12.31 2009.12.31

auditalt auditalt
Befektetett eszkozok 3393 162 2705135
Erémivek és energiatermeld ingatianok, gépek és berende (12) 2866884 2210527
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések (12) 13 641 5658
Kibocsatasi jogok (12) 249 608 242 952
Egyéb immaterialis eszkdzdk (12) 29 655 28 585
Goodwill (13) 20282 -
Halasztott adé eszkozok (14) 213092 217 403
Forgdeszkozok 2131217 649533
Készletek (15) 41 955 60029
Vevikovetelések (16) 744 987 163436
Egyéb pénzlgyi eszkdzdk (17) 431726 137985
Egyéb kivetelések és idSbeli elhatdroldsok (18) 52590 50434
Péneszkozok és egyenértékeseik {19) 859959 237 649
ESZKO2OK OSSZESEN ' 5524379 3 354 668
Sajat tdke 1545 786 1024908
Anyavdllalat tulajdonosaira jutd sajat tdke 1545786 1024 508
Jegyzett téke (20} 143 700 102 000
Azsio (20} 1293500 884 200
Eredménytartalék {20) 108 586 38708
Nem kontrollalé érdekeltség - -
Hosszu lejaratd kotelezettségek 2058 215 503 726
Hosszu lejarat hitelek és kdlcsénék (21) 1646017 112 369
Tulajdonosi kdlcsdndk (23) 128 100 128 100
Halasztott add kételezettségek (14) 9869 341
Céltartalékok (30) 11038 33 565
Halasztott bevételek (29) 263191 229351
Rovid lejaratd kotelezettségek 1920378 1826034
Révid lejdrati hitelek és kdlcsdndk (22) 302 319 9771
Révid lejdratra kapott tulajdonosi kdlcséndk (23) 171248 341 699
szllitotartozdsok |  (25) 509438 106413
Egyéb pénziigyi kitelezettségek (26) - 1265155
Egyéb rovid lejératu kételezettségek és idébeli elhatdrolas (27) 628 117 102 996
Vevdi elSlegek (28) 309 260 -
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN . 5524 379 3354 668

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik! A zéréjeles hivatkozasok a

pénziigyi kimutatdsok V-VII. fejezetére utalnak. C /




Adatok ezer forintban

Konszolidalt cash-flow kimutatas
a 2010. december 31-én végz6dé lizleti évrdl
2010.12.31  2009.12.31
végzid6 év  végz8d év

auditalt auditalt
Addzas el6tti eredmény 78 196 87 153
Kamatbevételek és kamatraforditasok (nettd) 91 307 13780
Pénzmozgdssal nem jaré tételek: -
Ertékcsdkkenési leiras , 174799 9067
Ertékvesztések (kivéve nettd forgétékéhez tartozo) 11675 -
Céltartalékok képzése és feloldasa (25722) -
16) 1676 62
Halasztott bevételek valtozasa 27 185 -
Nem realizalt arfolyamkilléonbézet (kivéve netté forgotdke} 26285 -
Negativ goodwill - (200 954)
385 401 (90 892)

Netto forgotéke vdltozdsa:
Készletek valtozasa 18075 -
Vevdk, egyéb pénzigyi eszkbzdk, egyéb kévetelések és
aktiv idébeli elhatarolasok valtozésa
Egyéb pénziigyi eszkdzdk valtozasa (293 740) (56 346)
Sz&llitoi tartozasok, egyéb kotelezettségek és passziv

(490 554) (163 259}

idébeli ethatérolasok valtozasa 856411 137732
Veviktél kapott elélegek allomanyvaltozasa 259026 -
Netto forgdtdke viltozdasa 257234 (81873)
642 635 (172 765)

Targyi eszkdz8k értékesitésén elért eredmény (45) (4)
Kifizetett kamatok {95 414) {16 462)
Addzas elftti miikédési cash flow 543 176 {189 231)
Kifizetett nyereségadd (6 744} {1241)
Miikodésbol szarmazé pénzaramlas 536 432 {190 472)
Betétek és befekietések kamatai 37 897 15505
Targyi és immaterialis eszkdzdk vasarlasa {197 209) (161 205)
Villalkozasok megszerzésére forditott dsszeg (nettd) (1 235084) (671 298)
Targyi eszkbzok értékesitésének pénzhevétele 45 4
Pénzfelhaszndlds befektetési tevékenységre {1394 351) (816 994)
Hosszl lejaraty hitelek és kélcstndk felvétele 1807341 128101
Hosszt lejaratu hitelek és kdlcsénok visszafizetése (693 419) (105 956)
Tékeemelés 451 000 851 200
Egyéb tulajdonosi tranzakecidk - 31018
Finanszirozas rovid tavd kdlcsbnodkkel, hitelekkel {84 693) 245770
Pénzképzddés finanaszirozasi tevékenységhdl 1480229 1150133
Pénzeszkdzok allomanyvaltozasa 622 310 142 667
Nyito pénzeszkdzok és egyenértékesei (19) 237 649 94 982
Z4r6 pénzeszkdzok és egyenértékesei {19) 859 959 237 649
622 310 142 667

Az cash-flowban szerepld szamok el8jelhelyesek. A zdrdjel a negativ szamot jelili!

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik! A zéréjeles hivatkozdsok a

pénzligyi kimutatdsok V-VII. fejezetére utalnak. /
N
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ALTEQO Nyrt. és konszolidalasha bevont lednyvallalatai
konszolidalt pénzligyi kimutatas az IFRS-ek szerint

Il. A szamviteli politikak meghatarozdé elemei, a pénziigyi

kimutatasok elkészitésének alapja

1. A pénziigyi kimutatas elkészitésének az alapja és a vallalkozas folytatasa

Nyilatkozat az IFRS-eknek vald megfelelésrél

Ez a pénziigyi kimutatds az IFRS-ekkel 8sszhangban készllt. Ez azt jelenti, hogy a Csoport
maradéktalanul alkalmazta az IFRS-ekben/IAS-okban vagy IFRIC-ekben/SIC-ekben szerepld
szabdlyokat, ahogyan azokat az Eurdpai Unié befogadta. A vezet8ség e nyilatkozatat
felelgssége tudatdban tette meg.

A pénziigyi kimutatdgsok tartalma

E pénziigyi kimutatds az ALTEO Energiaszolgiltaté Nyilvinosan MUkSds Részvénytirsasag,
mint Anyavallalat és a konszolidaldsba bevont vallalkozasainak {egytttesen: Csoport) pénziigyi

e r

poziciojat, teljesitményét és pénziigyi helyzetét mutatja be.

A Csoport pénzigyi kimutatasait az Anyavallalat Igazgatdsaga késziti el és hagyja jova.

A pénziigyi kimutatdsok elkészitésének alapja; az alkalmazott szabdlyrendszer és a mégottes
feltételezések, értékelési filozofia

A pénzigyi kimutatds az International Accounting Standard Board (IASB) dltal megalkotott
International Financial Reporting Standard {IFRS) alapjan készlt. Az IFRS-eket (gy alkalmazta a
Csoport, ahogyan azokat az Eurdpai Unid hefogadta.

Az Anyavallalat igazgatésdga megallapitotta, hogy a vallalkozas folytatasdnak kovetelménye
teljesiil, vagyis semmiféle olyan je! nincsen, amely arra utalna, hogy a Csoport a miikddését
beldthato iddn belil megsziinteti vagy lényegesen csikkenti,

Ez a pénziigyi kimutatds — a cash flow kivételével — a naturdl szemiéletben késziilt, vagyis a

tényleges gazdasagi esemény a donts a megjelenitésnél és nem a pénzmozgasok,

A Csoport altaldban a multbeli bekertlési érték alapjan értékeli eszkdzeit, kivéve azokat a
helyzeteket, amelynél az IFRS-ek megkdvetelik a valds érték alkalmazasat.

Mivel a Csoport az el§z& idészakokban nem készitett IFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatdsokat, a
konzisztenciat csak e pénziigyi kimutatason beliil kellett biztositani.




Adatok ezer forintban

2. A Csoport tevékenységének révid bemutatasa

A Csoport egy komplex energetikai szolgéltaté, amelynek célja az energetikai Uzleti
lehetéségek kiakndzdsa az alternativ energiatermelés, az energiakereskedelem és az
energetikai szolgdltatasok terén. A Csoport célja fogyasztoi szdmdra megbizhatd, megfizethetd,
minimalis kérnyezetterheléssel jérd és a megujuld energiaforrdsok gazdasagos hasznositdsdn
alapuld, azaz fenntarthatd energiaellatast biztositasa.

Az ALTEQ Csoport tevékenysége két f6 csoportba sorolhatd:
Energiakereskedetem

Energiatermelés (azon beliil szénhidrogén tiizelés{i kiser6m(ivek és megujuld energia termelés)

A tirsasdg tevékenysége soran a részvényesi érték maximalizalasat tlizte ki célul, ezzel

Osszhangban alakitotta ki stratégiajat.

A Tarsasag stratégidja a jelenlegi két tevékenység kibdvitése energetikai szolgdltatasok
nyljtdsaval.

A Térsasdg stratégiai célja olyan meghatarozé energetikai szolgaltatéva vélni, aki az
energiakereskedelem, a decentralizdlt energia-termelés és a hatékony energiagazdalkodds

optimélis alkalmazédsdval fogyasztéi részére fenntarthaté energiaelldtast, részvényeseinek
pedig megfelelé hozamot hiztosit.

A fenti stratégia megvalGsitasa soran a Tarsasag

> olyan energetikai termel8i portfolidt kivin felépiteni, amely egyarént tartalmaz a
fogyasztéhoz kézel telepitett, alternativ- és megUjulé energiaforrasok hasznositdsara
éplils egységeket, valamint szénhidrogén-tiizelésii kis energiatermel§ rendszereket,
valamint

» olyan fogyaszté-kdzponta és rugalmas energia-kereskeddi lizletagat kivan felépiteni,
mely az energiatermeld portfolié kiegészitésén tul a Tarsasag eredményességéhez is
jelentés mértékben jarul hozza, tovabba

» segiti a fogyasztéi hatékony energiagazddlkoddsdt, annak érdekében, hogy a
miikodésiikkel jaré koérnyezetterhelést és energiakoltségeiket is minimalizdljak,
valamint a gazdasdgosan hasznosithatdé megljulé energiaforrdsokat maximalisan
kihasznaljak.

A Csoport Magyarorszagon miikédik, de a Tarsaséag célja, hogy tevékenységét mas orszagokra,
elsdsorban a szomszédos kelet-kozép-eurdpai régiora is kiterjessze. Fogyasztoi kdzott egyarant
megtalidlhatok kis- és kézépvallalkozdsok, nagyvallalatok, kéziileti- és lakossagi fogyasztdk is.
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konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

3. ACsoport

A ,Csoport” meghatarozasa

A Csoport az Anyavallalatbol és a lednyvallalatokbdl all. A Csoportba tartozik minden olyan
vailalkozds, amely felett az anyavallalat kézvetlen vagy kozvetett médon kontrollt gyakorol.

Kontroll alatt azt kell érteni, hogy a vallalkozas képes arra, hogy meghatdrozza egy masik
véllalkozas altal kovetendS stratégiai és pénziigyi dontéseket. A kontrollt elsdsorban
tulajdonosi részesedés, mas tulajdonosokkal kdtétt megallapodas, vagy egyedi piaci helyzet
(p!. monopolhelyzet) folytan lehet elérni. E pénziigyi kimutatasban szerepld vallalkozasok felett
az Anyavallalat a kontrollt - kivétel nélkiil — tulajdonosi részesedése folytan érte el.

A Csoport Anyavidilalatanak bemutatdsa (miikédés kézpontja, jogi forma, tulajdonosi
szerkezet, atkalmazando jog)

A Csoport Anyavallalata az ALTEO Energiaszolgdltatd Nyilvanosan Miikddé Részvénytarsasag,
amely a magyar jog szerint alapftott véllaltkozés {irdnyadd jog). Az anyavéllalatot zartk&rii
részvénytarsasagként alapitottak 2008. aprilis 28-4n, hétérozatlan id6tartamra. A format
nyiltkdriivé valtoztattak 2010. szeptember 6-i hatallyal és a részvények bevezetésre keriiltek a
Budapesti Ertéktdzsdére.

Az anyavillalat székhelye és egyben miikédésének kdzpontja: 1055 Budapest, Honvéd utca
20/A (ezt megeldz&en: 1138 Budapest Vaci Ot 141. 2010.08.10-ével bezdrdlag).

Az Anyavallalat tdbhségi tulajdonosa a Wallis Asset Management Zrt. (tovébbiakban: WAM
Zrt., székhely:1055 Budapest, Honvéd utca 20). A Csoport végsd anyavallalata 2010. december
31-én a WALLIS PORTFOLIO Korlatolt Felel§sség(i Tarsasag {1055 Budapest, Honvéd utca 20.). E
véllalkozasnak mar csak maganszemély tagja van.

Az Anyavallalat (ALTEO Nyrt.) tulajdonosi szerkezete:

2010. december 31. 2009. december 31.
Tulajdonos % Tulzjdonos ' %
Wallis Asset Management Zrt. 91,25% Wallis Asset Management Zrt. 100%
Maganszemélyek 8,75%

100% 100%
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Adatok ezer forintban

A Csoport leanyvdllalatai

A Csoport az anyavallalathdl és a lednyvallalatokbdl all. A csoport lednyvallalatai, illetve azok

tevékenysége 2010. december 31-én és 2009. december 31-én a kdvetkez6k:

2010. december 31-én

2009. december 31-én:

Soproni Erém{ Kft.

tevékenység: energiatermelés, flitderdmi

Gydri Erémdi Kft.

tevékenység: energiatermelés, fitderémd
Exim-Invest Kft. _
tevékenység: energiatermelés, depdniagaz
hasznositas

Civis-Biogaz Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagaz
hasznosités

ALTEO-Agria Kft.

tevékenység: energiatermelés, kogenerdcids
energiatermelés

ALTEO-Depénia Kft.

tevékenység: vagyonkezeld cég

Hidrogaz Kft.

tevékenység: energiatermelés, hidrogaz
hasznositas

ALTEO-Hidrogaz Kft.

tevékenység: hfszolgaltatas, folyamatban lévé
hidrogaz beruhazas

Soproni Erémii Kft.
tevékenység: energiatermelés, fliterémii
Gy6ri Erémii Kft.

tevékenység: energiatermelés, fitderdmii

ALTEQ-Arrabona Kft.
tevékenység: vagyonkezel§ cég

ALTEO-Sopron Kft.
tevékenység: vagyonkezeld cég

ALTEO-Agria Kft.

tevékenység: energiatermelés, folyamatban
1évé kiserémiivi beruhazas

ALTEO-Depdnia Kft.

tevékenység: vagyonkezels cég

Hidrogdz Kft. |

tevékenység: energiatermelés, hidrogaz
hasznositas

ALTEO-Hidrogaz Kft.

tevékenység: hdszolgdltatds, folyamatban
lév§ hidrogaz beruhdzas

ALTEO Ltd.

tevékenység: vagyonkezels ceg

A Csoport lednyvéllalatai az Anyavéllalat kozvetlen vagy kozvetett moédon 100%-os

tulajdondban 1évé cégei. A Csoport lednyvéllalataira a magyar jog az irdnyado, kivéve az

ALTEO Ltd-t, amely a ciprusi jog szerint alapitott véllalkozas. A lednyvallalatok — a ciprusi

véllalkozést leszamitva — a magyar szabalyok alapjédn adéznak.
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Vdltozdsok a Csoport szerkezetében

A leanyvallalatok a kdvetkezd mdédon keriiltek be a Csoportba:

Leanyvallalat neve Bevonds napja Kilépés napja Jogcim
Soproni Erém( Kft. 2009. 12. 31. - Vasdrlas
Gydri Er6md Kft. 2009.12.31. - Vasarlas
ALTEO-Arrabona Kft.  2009. 08. 07. - Alapitas
ALTEO-Sopron Kft. 2009.08.12. - Alapitas
ALTEO-Agria Kft. 2008. 08. 27. -¥ Alapitas
ALTEO-Depdnia Kft. 2008. 10.01. -* Alapitas
Hidrogaz Kft. 2009, 07.13. - Vasarlas**
ALTEO-Hidrogaz Kft. 2009.05.15. - Alapitas
ALTEO Ltd. 2009, 05. 04. 2009.12. 31. Vasarlas**
Megjegyzések:

(*): 2008. 12. 10. és 2009. 05. 04. kdz&tt nem tagja a Csoportnak. Az Anyavalialat értékesitette
részesedését az ALTEO Ltd-nek, Az ALTEQ Ltd. megszerzésekor {2009. 05, 04.) ismét a Csoport
tagjava valik.

(**): Ezeket a cégeket az Anyaviéllalat végsé anyavéllalata altal kontrolidit véllalkozadsoktél
szerezte meg a Csoport.

A leanyvéllalatok székhelyei az aidbbiak szerint foglalhaté dssze:

Leanyvallalatok Székhely ( 2010.08.10-161) Székhely (2010.08.09-ig)*

ALTEQ-Agria Kft 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A. 1138 Budapest Véaci Gt 141.

ALTEOQ-Depdnia Kft 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A. 1138 Budapest Vaci at 141.

ALTEO-Hidrogaz Kft 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A. 1138 Budapest Vaci ut 141.

Hidrogaz Kft 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A. 1138 Budapest Vaci at 141,

Gy6ri Erdm(i Kft 8027 Gyér, Kandd Kalman utca 11-13. 9027 Gydr, Kandod Kalméan utca 11-13.

Soproni Erém(i Kft 9400 Sopron, Somfalvi Gt 3. 9400 Sopron, Somfalvi it 3.

Civis Biogdaz Kft. 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A. 1138 Budapest Véci Gt 141

Exim-Invest Biogaz Kft. 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A. 1138 Budapest Vaci Ut 141,
TR . 32 Spyrou Kyprianou Avenue, 2.

ALTEOQ Ltd. emelet, 3. iroda, CY-1075 Nicosia,

Ciprus
Megjegyzések:

{*): A Csoportba keriilés napjatdl érvényes székhely.
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Adatok ezer forintban

A pénziigyi kimutatdsok prezentalasanak pénzneme, pontossdga

Az Anyavallalat funkciondlis pénzneme a magyar forint. A pénzigyi kimutatasok forintban
késziiltek {prezentdlds pénzneme) és ha mas jeldlés nem szerepel, az adatok ezer forintban
(eFt) szerepelnek. A Csoportnak 2009. december 31-ig volt kilfdldi érdekeltsége. Ez a cég
eurdban vezette kdnyveit. A cég 2009-ben év kdzben keriilt be a csoportba és 2009. év végéig
kivalt a kérbél. Ennek kévetkeztében a pénziigyi kimutatasok csak a kiilsé felekt8! szarmazd
eredményét tartalmazzak. Az eurdban keletkezett eredmény atlagos arfolyamon szerepel a
pénziigyi kimutatasokban.

A Csoport szempontjabél lényeges idegen pénznem az eurd és a dollar. A két deviza arfolyama
a beszamolasi iddszakban a kdvetkez§ volt (egy pénzegység/forint, MNB arfolyamok):

Pénznem 2010.12. 31. 2010. tlag 2009. 12. 31, 2009, atlag
eurd 278,75 275,41 270,84 280,58
dollar 208,65 208,15 188,07 202,26

4. A szamviteli politikdk lényeges elemei

A pénzilgyi kimutatdsok prezentdldsa

A Csoport az ellenBrzése alatt allo vallalkozasokrél és az Anyavallalatrdl egyiittesen
konszolidalt pénzilgyi kimutatdsokat tesz kézzé {tovabbiakban: pénziigyi kimutatasok). A
Csoport pénzlgyi kimutatasai a kévetkezéket foglalja magaban (részek):

» konszolidélt kimutatds a pénzigyi poziciérdl {tovabbiakban: mérleg);

» konszolidait dtfogé eredménykimutatas (tovabbiakban: eredménykimutatds);
» konszolidalt sajat t6ke-véltozés kimutatas;

» konszolidalt cash-flow;

» kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz.

A Csoport Ugy dont, hogy az atfogd eredménykimutatadst egy 6nallé kimutatdsban szerepelteti,
tgy, hogy az egyéb atfogd eredményhez kapcsolddé tételeket azonos kimutatashan, az id@szak
nettd nyeresége (vesztesége) utan szerepelteti.

Egyéb dtfogd eredménynek tekintjiik azokat a tételeket, amelyek a nettd eszkdzdket novelik
'va'gy csbkkentik és ezt a csdkkenést sem eszkdzzel, sem kotelezettséggel, sem pedig
eredménnyel szemben nem szabad elszamolni, hanem kdzvetlenill a sajat t6ke egy elemét
valtoztatjak.
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A prezentaldssal kapcsolatos lényegesebb dintések

A Csoport az {FRS szerinti konszolidalt pénziigyi kimutatasat elsd atkalommal a 2010. (zleti
évre készitette el, a 2009-es Gsszehasoniitd adatokkal. A Csoport 2008-ban kezdte meg
miikodését, a 2008. Gzleti évrdl is késziiit IFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatds, azonban azokat
nem kellett kbdzzétenni. A pénziigyi kimutatdsokat a t8zsdei jelenlét altal megkdvetelt
transzparencia és Osszehasonlithatdsdg jegyében készitette el a Csoport. A pénziigyi kimutatas
2008-as év miik6désébdl fakadd tételeket {mivel akkor csak az alapitds és csoportépitési

tevékenység folyt) nem tartalmaz.

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsokat magyar forintban teszi kdzzé a Csoport (prezentdlas
pénzneme). A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok egy naptéri évei dlelnek fel. A konszolidalt
pénzigyi kimutatdsok fordulénapja minden évben a naptari év utolsd napja, december 31. A
Csoport a . t8zsdei elGirdsoknak megfelelden negyedévente készit évkdzi pénziigyi
kimutatasokat. Az évkdzi pénziigyi kimutatasokra az 1AS 34 szabalyait kell alkalmazni.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok egy &sszehasonlité adatot tartalmaznak, kivéve, ha egy
idészakot Ujra meg kellett dllapitani. Ebben a helyzetben bemutatjuk az dsszehasonlité idészak
nyité mérlegértékeit is.

A pénzigyi kimutatasok kdzzétételérdl az Anyavéllalat menedzsmentje gondoskodik, a
vonatkozé szabalyok (jogszabalyok, tézsdei rend) szerint.

A Csoport a pénziigyi kimutatdsokat kiegészité megjegyzésekben a miikddési szegmensekkel
kapcsolatos informaécidkat is kdzzé kell tegyen. A miikddési szegmensek meghatirozdsa az
igazgatésagi tagok stratégiai elvérdsainak megfelel6en a Csoport jelenlegi tevékenységi
kérének két csoportjdra bonthatdak: energiakereskedelmi és energiatermelési szegmensek
keriilnek kiemelésre. Ezeket a tevékenység kiritket kovetik figyelemmel a stratégiai és operativ
dontéseket meghozdk.

A csoport szerkezetének megdllapitasa

Lednyvdlialatok

A Csoport minden pénziigyi kimutatas elétt ellendrzi, hogy
» acsoportba eddig tartozdk folott tovabbra is van-e kontrolija;
> nincs-e olyan (] gazdélkodé egység, amely folétt a kontroll fennall.

Ha a kontroll megéllapitasra keriil, akkor azt az egységet jogi formajatdl fiiggetleniil
konszolidélja (teljes konszolidalas). A konszolidalast a felvasarlasi modszer (acquisition
method) alapjan kell végrehajtani.
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A kontroli alatt azt kell érteni, hogy a cég képes-e egy adott gazdalkodd miikodési és pénziigyi
politikajat meghatdrozni. A kontrollt a Csoport vélelmezi, ha a kdvetkez§ tények barmelyike
fennall:
> A Csoport barmely tagja vagy a csoport egyiittesen birtokolja a szavazd részvények
vagy a torzsbetétek 50%-at és még egy szavazatot és nincs olyan kifejezett
megailapodds, amely a szavazdsnal k6tné a csoportot. A nem 100%-ban birtokolt,
lednyvéllalatnak mindsuld gazdalkodd egység mas gazddlkodd egységben birtokolt
részesedését teljes egészében be kell szamitani a teljes részesedés megallapitasakor
{unoka- és e szint alatti vallalkozasok).
> Ha a Csopert valamely tagja gyakorolja a vezetd tisztségviselSk kinevezésének jogat (a
vezetd tisztségviselSk: az tigyvezetdk, illetve az igazgatdsag tagjai és a vezérigazgatd).
> Ha van olyan megdllapodas, amely alapjdn egyértelmiien bizonyithatd, hogy a Csoport
egyedil képes a lényeges dintéseket meghozni egy adott gazdalkodé kapcsan.
» Ha van olyan gazdilkodd, amelynek eszkdzeit, kapacitdsat a Csoport teljes egészében
lekéti és ez a kapacitas lekdtés tudatosan tériénik. Nem kell feltételezni a kontrolit, ha
ez a helyzet nem a Csoport tudatos déntései kapcsan ailt eld.

Nem mentesithetSk a bevonds alél azok a gazdalkodd egységek, amelyek jelentéktelen sulyt
képviselnek vagy a Csoport profiljatdl eltérd tevékenységet folytatnak.

A konszolidacié végrehajtasanak elvi szabdlyai

Az lizleti kombindcick kezelése

Uzleti kombindcidnak mindsil az a helyzet, amikor a Csoport egy Uj tdrsasag f6l6tt kontrollt
szerez és az akvizicié célja a felvasérolt (izleti tevékenységének a megszerzése volt és nem csak
a felvaséarolt gazdalkodé eszkdzeinek megszerzésére iranyult a tranzakcié. A kontroll
megszerzését attél a naptdl kell megallapitani, amely nappal a lednyvéllalattd mindsitéshez
kapcsolodé barmely helyzet teljesiilt.

Az Uzleti kombindcid napjara meg kell hatdrozni a goodwill/negativ goodwill értékét. Ez a
részesedésért atadott eszkdzok valds értékének (ellenérték) és a megszerzett nettd eszkdzdk
valds értékének kiildnbdzete.

Az ellenértékbe bele kell szamitani:

> a megfizetett vagy jaré pénzt;
> a kombindcié kapcsan a felvasarld altal kibocsatott részvények valds értékét (a valds
- értéka kibocsatds napjan érvényes részvényarbdl szérmaztatands);

» az atadott egyéb eszkdzok valds értékét (csokkentve az esetleg &tadott
kitelezettségekkel);

> a fliggd ellenértékek valds értékét, vagyis az ellenértéknek azt a részét, amelyet
bizonyos jovSbeli események bekdvetkezésekor (be nem kévetkezésekor) kell atadni
vagy jar vissza.
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Amennyiben a fliggd ellenérték becsiilt értékétdl a ténylegesen atadott (visszakapott) érték
eltér, akkor ezt a kiilonbbzetet az eredmény terhére vagy javdra szamolja el 2 Csoport abban

az iddszakban, amikor a kiilonb6zet értéke szdmithatdva vait.

Megszerzett nettd eszkbzdk meghatdrozdsa

Az {izleti kombinacio keretében megszerzett eszkdzbket és kitelezettségeket at kell értékeini
az iizleti kombindcid napjdn érvényes valds értékre. (A valds ériék meghatdrozdsanak
alapelveit a valds értékrél szdl6 fejezet tartalmazza.) Az értékelés sordn fel kell venni a
mérlegbe azokat az eszk&zoket és kitelezettségeket is, amelyek nem szerepelnek a felvésérolt
gazddlkodd egyedi pénzigyi kimutatésaiban, de a megjelenitésiiket a standardok el8irjak.
Kiiléndsen ide tartoznak a felvdsérolt gazdalkoddnal meglévs belsé elGallitasu immateriélis
eszkdzket, illetve a kitelezettségek kdzdtt meg kell jeleniteni — valds értéken — azokat a fliggd

kételezettségeket, amelyek a felvasaroltat terhelték az Uzleti kombinacié napjan.

Goodwill

Az ellenfrzés koltsége és a megszerzett nettd eszkdzt goodwillként, nem amortizalhaté
immateridlis eszkdzként jeleniti meg a Csoport, amennyiben ez a kiildnbozet pozitiv.
Amennyiben a goodwill negativ dsszegl, akkor a kévetkezéképpen kell eljarni:

> az elsd szamités elvégrésétdl eltérd szervezet, vagy ha ilyen nincs, akkor a szervezeten
beliil egy j személy Gjra meghatarozza a goodwillt (elvégzi a szamitasokat és attekinti
az értékelést, kilonds tekintettel a kotelezetiségek alul- és az eszkdzok
felulértékelésére} és ha szilkséges, akkor médositasokat hajt végre;

» Ha a szamitas eredménye tovdbbra is negativ szam, akkor ezt a kiilénbézetet egy
Osszegben az eredmény javara kell elszamolni, mint a Csoport szempontjabél ,elényds
akvizicién” (bargain purchase) elért eredményt; ez az eredmény a felvasarld tarsasig
tulajdonosait illeti.

A nem kontrolldlé érdekeltséq {NCI) kezelése

A beszamoldsi iddszakban nincs nem kontrolldlé érdekeltség a Csoportban (minden véllalkozas
kdzvetve vagy kdzvetlenlll 100%-o0s tulajdondban all az anyavilialtnak).

Vditozasok a csoport szerkezetében

Abban a helyzetben, ha a Csoport egy lednyvallalati részesedéshdl Ggy értékesit egy részt, hogy
a kontrollt megtartja, vagy egy lednyvallalatban a kisebbségi érdekeltség egy részét megszerzi,
akkor e tranzakcion nem szabad sem eredményt, sem goodwill ndvekedést/csokkenést
kimutatni. Ezeket a tranzakcidkat kézvetlen(l az eredménytartalékkal szemben kell elszamolni,
mint tulajdonosokkal folytatott tranzakcidk.
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Amennyiben a Csoport egy lednyvéllalati részesedésébdl értékesit, akkor a kdvetkezdk szerint
kell eljarni:

> ha a kontroll megmarad (tovabbra is lednyvéllalat), akkor a kisebbségi részesedés
valtozas és a kompenzicié kilonbségét az eredménytartalékkal szemben kell
elszamoalni {eredmény nem keletkezik);

> ha a kontroil elvész, gy a konszolidalt kimutatasban eredményt kell kimutatni. Az
esetlegesen megmaradd részesedést a kontroll elvesztésének napjdn érvényes valds

értéken kell értékelni.

Tranzakcick a tulaidonosokkal

Az Anyavillalat részvényeseivel végrehajtott tranzakcidkon eredmény nem keletkezhet. Ezt a
szabalyt azokra a tranzakcidkra kell alkalmazni, amikor a tranzakci6 szerepldi tagi jogviszonyuk
keretében jartak el vagy a tagi jogviszonyra tekintettel allapitottdk meg a tranzakcio feltételeit.
Az ilyen tételeket kdzvetleniil a t6kével szemben kell elszdmolni, mint osztalékfizetés vagy

péilolagos téke-hozzdjarulas.

Az eredménykimutatdshoz kapcsolodo szamviteli politikak

A bevételeket akkor kell elszamolni, ha azokat a Csoport realizélta.

Arbevételek

A Csoport arbevételeit akkor szamolja el, ha a szerzédéseknek megfelelen teljesitett vevdi

részére és a kovetelés pénziigyi rendezése (az drbevétel elszamoldsakor) valdszindi.

Az arbevételbe a Csoport kizardlag a fétevékenységh8l szérmazd kézvetlen hozamokat sorolja.
Az eseti tevékenységek ellenértékeit a Csoport az egyéb tételek kdztt jeleniti meg.

A miikédeshez kapcsolodo raforditdsok

A nem pénziigyi jelleg raforditasokat a kivetkezd kategéridkba kell besorolni:
» kozvetlen koltségek: ide az arbevételekhez kozvetienil kapcsolddd raforditdsokat kell
besorolni;
¥ kozvetett koltségek: a fenti kategéridba nem sorothatd, egyéb bevételekhez nem
kapcsolddé tételek, amelyeket fel kell osztani _
"o “értékesitési-koltségek {reklam, marketing, eladasésztdnzés és hasonld tételek) és
o adminisztrativ kéltségek kategdridkra.
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Eqyéb bevételek

Az egyéb bevételek kozott jeleniti meg a Csopeort az adrbevételként nem besorolhatd
értékesitések ellenértékét és minden olyan bevételt, amelyet nem lehet pénzigyi bevételnek
vagy az egyéb atfogd eredmeényt ndveld téménak tekinteni. Az egyéb réforditasok azok a
réforditasok, amelyek a mikodéshez kdzvetve kapcsolédnak és nem mindsiilnek pénziigyi
raforditdsnak vagy nem az egyéb atfogd eredményt csokkentik. Az egyéb bevételeket és az
egyéb raforditasokat netté mddon jeleniti meg a Csoport az eredménykimutatdsaban.

Pénziigyi bevételek és rdforditdsok

A konszolidalas soran ki nem szlirt kamatbevételeket és az osztalékbevételeket pénziigyi
bevételként kell kimutatni. A kamatbevételeket id8aranyosan kell elszamolni, az
osztalékbevételeket pedig akkor szabad kimutatni, ha az osztalékrdl az azt folyosito tarsasag
érvényesen dontott. A kamatraforditasokat az effektiv kamatlab moédszer segitségével kell
kiszamitani és a pénzigyi raforditdsok kategdridba sorolni. A Csoport a devizds tételek
arfolyamkiildnbdzetét (ha az IAS 21 Atvéltasi drfolyamok hatdsai standard alapjan nem az
egyéb atfogd eredmény része} a pénziigyi eredményben jeleniti meg. A pénziigyi eredményt az
eredménykimutatasba nettésitva éllitja be a Csoport.

A mérleghez kapcsolodo szamviteli politikdk, az eszkézbk és kitelezettségek megjelenitése
és értékelése

Ingatianok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezek {PPE) k&z¢é a Csoport csak olyan eszkdzbket sorol, amelyek
termelési célt vagy adminisztrativ célt idtnak el és hasznalatba vételiiket kdvetéen legalabb egy
évig hasznositjak az eszkOzt. Az eszkozoket a cél szempontjabdl a véllalkozas elkiléniti
{termeld és nem termel6 (egyéb) eszktzokre).

Az eszkdz kezdeti kényv szerinti értékébe tartozik minden olyan tétel, amely az adott eszkéz
megvasarlasahoz vagy létrehozésdhoz kapcsolddik, hozzdvéve a hitelfelvételi kiltségeket (lasd
részletesen: hitelfelvételi kdltségekkel kapcsolatos szdmviteli politika).

Amennyiben egy eszkéz élettartamanak végén (vagy ha mar nem szlikséges az adott eszkdz) el
keilf tavolitani vagy le kell bontani, akkor ezzel a kbltséggel az eszkdz kezdeti értékét meg kell
novelni (eszkdz lebontasi kitelezettség — ARO) és ezzel szemben céltartalékot kell képezni. A
Csoport szazalékos egyiitthato segitségével becsli az ARO-1, melynek az Gsszege 0-10% kozdtt
alakul. A diszkontalashoz 15%-os ratat alkalmaz a Csoport.
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A diszkontélt kdtelezettséget évrél-évre noveini kell, figyelembe véve az id6 muilasat (a
diszkont lebontdsa) és a késSbbi valtozasokat a lebontasi kéltségek becslésében. A diszkont
lebontdsdbdl szarmazé kitelezetiség nbvekedését kamatréforditasként kell elszamolni.

A Csoport komponens megkézelitést alkalmazza, vagyis elsésorban a termeld eszkdzoknél

kilénvélasztja a fizikailag egységes eszkdzon beliili azonos hasznos élettartamu fébb részeket.

A tdrgyi eszkdzbket a kdltségmodell szabdlyai szerint kell értékelni a bekeriilést kévetSen
(kezdeti érték, csékkentve a halmozott értékcsdkkenéssel és a halmozott értékvesztéssel}.

Az értékestkkenthetd Gsszeg a kezdeti bekerUlési érték, cstkkentve a maradvanyértékkel. A
maradvanyértéket akkor kell meghatdrozni, ha annak Osszege jelentds. A maradvanyérték az
eszkdz haszndlatbdl vald kivondsa utdn realizdlhaté bevétellel egyezik meg, csdkkentve az
értékesitési kbltségekkel. Maradvanyérték és ARO egyszerre nem dllapithaté meg.

Az  értékcsokkenést az  értékcstkkenthet§  Gsszegre vetitve  kell megallapitani,
komponensenként. A Csoport a gazmotorok esetén mikodési izemora, a tébbi eszkdz esetén
linedris értékcstkkenési mddszerrel szdmol. Az kovetkezd értékcsdkkenési kulcsokat
alkaimazza eszkozeire:

Foldteriilet nem értékcsdkkenthetd
Epiiletek 1-5%
Erémlivi berendezés 1-14%

Nem termel6 gépek  14-33%

Az eszkdzok hasznos élettartamat elemenként fellil kell vizsgdlni és megallapitani, hogy a
hatralévé hasznos élettartam alatt az eszkéz hasznosithatd-e, illetve a maradvanyérték redlis-
e. Ha nem, akkor az értékcstkkenthetd Osszeget, illetve a maradvanyértéket a jovire nézve
maodositani kell.

A térgyi eszkoz értékét novelik azok a nagyobb (jelentds kiadast jelentd) javitdsi munkdk,
amelyek ugyan rendszeresen, de nem évente meriilnek fel. Ezeket a munkdkat az adott eszkdz
egy komponensének tekinteni a Csoport, a hasznos élettartamuk igazodik e beruhdzasok
kivetkez6 (varhatd) felmeriiléséhez.

Egy targyi eszktz értékesitésébdl szdrmazd bevételt egyéb tételként kell megjeleniteni,
amelyb8l le kell vonni az eszkdéz fennmaradd konyv szerinti értékét. A targyi eszkdz
selejtezésébdl szdrmazd réforditast is az egyéb tételek kozott kell kimutatni. Ebben az esetben
nem keletkezik bevétel, csak raforditas.
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ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatés az IFRS-ek szerint

Immateridlis eszkdzdk

A tdrsasdg az immateridlis eszkdzok kozil megallapitja, hogy l1éteznek-e olyanok, amelyek
hatdrozatlan élettartamuak. A goodwilit a hatarozatlan élettartamu eszkdzok kizé keli sorolni,
ilven tétel a konszoliddlason keletkezik.

A Csoport nem végez kutatasi tevékenységet, nem allit el§ szoftvert vagy egyéb immateridlis
eszkdzt, amely megfelelne megjelenitési kévetelményeknek. Ennek kdvetkeztében jelenleg
belsd eldallitast immateridlis javakat nem mutat ki a Csoport és nem hataroz meg rajuk
szamviteli politikat.

Az immateridlis javak kezdeti értékének meghatdrozdsa a targyi eszkdzéknél leirt médon
torténik.
A hatdrozatlan élettartam( immaterialis javakat értékcstkkenteni nem szabad, ehelyett

minden idészakban (vagy amikor jelzés van azonnal) értékvesztési teszt ala kel Sket vonni (lasd
értékvesztések).

A tébbi immateridlis eszkéz kapcsan figyelembe kell venni, hogy van-e clyan szerz8déses
idStartam, amely korldtozza e jog felhasznélhatésagat. Ebben a helyzetben az értékesdkkendsi
iddszak nem lehet hosszabb, mint ez az id6szak, azonban révidebb lehet. Alaphelyzetben a
szerzdéses iddszakot kell elfogadni a hasznos élettartamnak,

A szoftverek és hasonld immateridlis eszkdzdknél 20-33% amortizacids kulcsot kell alkalmazni.
Az immateridlis eszktzdk bekeriilést kdvetd értékelésére egységesen a kéltségmodellt kell
alkalmazni. Az immateridlis eszkdz6k maradvényértékét — ellenkezd bizonyitdsaig — nullanak
kell tekinteni.

A Nemzeti Kiosztasi Lista alapjan allokdlt kibocsatdsi egységeket (EUA) a Csoport immateridlis
eszkozok kozott szdmolja el. A kibocsatasi egységek kezdeti bekerllési értékének
meghatarozasakor a jovairas napjan érvényes arfolyam keril figyelembevételre. A kibocsatési
egységek amortizdidsara a fethasznalas idépontjaban (az Uzemeltetsi szamla terhelésekor) a
hitelesitett kibocsatasi érték alapjan térténik.

A kibocsatasi értékeket — a hatdrozatlan élettartam( immateridlis eszkdz6khoz hasonidan -
értékvesztési teszt ald veti a Csoport. A kibocsdatasi egységek tekintetében az értékvesztési
tesztet a Csoport minden naptari év végén elvégzi.

Lr‘zi'ng' ek

A lizingek olyan szerzddéses megéllapodésok, amelyben az eszkdz tulajdonosa a fizetések
sorozataért atengedi az adott eszkdz hasznalati jogdt. A lizingeket be kell sorolni operativ vagy
pénzigyi lizing kategdriakba.
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Pénziigyi lizingnek mindsiil egy eszkéz lizingje, ha barmelyik feltétel az aldbbiak kdzii teljesl:

» az eszkdz tulajdonjoga a futamidé végén atszall;

» alizing id6tartama eléri vagy meghaladja az eszkdz gazdasagi élettartamanak nagy
részét (alaphelyzetben: 75%-at);

» alizingdij fizetések effektiv kamatlabbal diszkontdlt jelenértéke lényegében eléri az
eszkoz valds értékét (alaphelyzetben: legfeliebb 10%-kal tér el};

» az eszkoz specidlis jellegii és azt csak a Csoport tudja hasznositani.

Csak kivételesen indokolt esetben szahad az épiiletek és a foldteriilet lizingjét pénzigyi
lizingnek tekinteni. A foldteriileteket és a rajta ali6 épiiletet szilkség esetén szét kel valasztani.

A pénziigyi lizing elszédmoldsa

A pénziigyi lizing elszamoldsakor minden szerzédéssel Osszefliggd pénzaramot figyelembe kell
venni, ide értve kiilonosen:

» fizetett lizing dijak;

» fizetett lgyintézési dijak;

» a végsd vételdrat abban az esetben, ha az megfelelden alacsony ahhoz, hogy szinte
bizonyosra lehet venni, hogy a végén a Csoport él a felkindlt opcidval {ezt mindig
feltételezni kell, ha ez a dij névieges — nem éri el az eredeti eszkdzérték 5%-4t)

A lizing implicit kamatldba az a kamatiéb, amellyel diszkontalva a fenti pénzdramokat
megkapjuk a lizingelt eszkdz valos értékének és a lizing kezdeti direkt kdltségeinek az Gsszegét
(pl.: Ugyvédi dijak, szerz&déskdtési dij, stb).

A pénzaramok implicit kamatlabbal diszkontalt értékén kel felvenni a lizingelt eszkdzt a
mérlegbe, a lizingkdtelezettségekkel szemben. A lizingelt eszkdzt akkor kell kimutatni a
mérleghen, amikor a lizingszerz8dés leglényegesebb feltételei kapcsan elkdtelezte magét a
Csoport. ‘

A késébbi idGszakokban a lizingdijat e kamatlab segitségével kell megosztani hitelfelvételi
kdltségre és toriesztésre.

A lizingelt eszkéz hasznos élettartama nem lehet nagyobb, mint a lizing futamideje, kivéve azt
a helyzetet, ha szinte biztos, hogy lizing végén a tulajdonjog atszall. Ebben a helyzetben az
eszkdz hasznos élettartamat ki lehet terjeszteni erre a hosszabb élettartamra,

Az operativ lizing elszémoldsa

Ha a pénzugyi lizing feltételei nem &llnak fenn, a lizinget operativ lizingként kell kezelni. Az
operativ lizingnél az eszkdzt nem szabad kimutatni, a lizingdijakat kltségként kell elszamolni.
Az operativ lizing esetében az lizing futamideje alatti dsszes pénzaramot kel tekinteni és azt
egyenletesen kell raforditasként elszamolni {SIC 20), az esetleges dsztdnzdket tehdt a futamidd
teljes idejére szét kell teriteni.
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A hitelfelvételi kbltségekkel kapcsolatos politika

Az 1AS 23 szabdlyainak megfelel8en a gazdalkodd egység aktivélja a hitelfelvétel kditségeit, ha
mindsitett eszkdzhdz hasznositja a hitelt. A dedikait hitelek esetében {ha egy konkrét célhoz
rendelik a hitelt), a hitel effektiv kamatldbanak segitségével kell meghatarozni az aktivalando
dsszeget. Altaldnos céll hitelek esetében az aktivaldsi ratdt meg kell dllapitani. Az aktivdldsi
rata az éltalanos célu hitelek effektiv kamatlabédnak a kifizetés ideje 6ta eltelt iddvel, vagy ha az
késébb van, akkor az aktivalds megkezdésének ideje 6ta eltelt iddvel és a kifizetés Hsszegével
sdlyozott dtlaga.

A kovetkezd esetekben kell egy eszkdzt {projektet) mindsitett eszkdznek (projektnek)
tekinteni:

» ha beruhdzasi szerz&désrél van szo;

» ha olyan eszkdzrél van sz6, amelynek megépitése, elkészitése tovébb tart, mint fél év
(fliggetlendl attdl, hogy a Csoport vagy kiilsé felek hozzak létre az eszkdzt).

> A megitélés soran nem szamit, hogy az adott eszkdznek mekkora az értéke.

A hitelfelvételi koltségek aktivaldsat akkor kell megkezdeni, ha az eszkdz megszerzésére, a
projekt megvaldsitasara visszavonhatatlan elkdtelezettség van vagy az valdsziniisithetd. Egy
eszkdz esetében ez dltaldban az eszkz megrendelése, illetve egy projekt esetében a fizikai
munkalatok megkezdése, vagy ha a tervezési munkat is a Csoport végzi, akkor az engedélyezési

eljaras ala vont terv elkészitésének a megkezdése.

Fel kell flggeszteni a hitelfelvételi kbltségek aktivaldsat, ha a munkalatok a technolégiailag
indokolt idénél hosszabb id&re félbeszakadnak. A projekt elérehaladtat, azt, hogy a

technolégiailag indokoltndl hosszabb ledllds nem tortént a projekt miszaki vezetdje igazolja.

Be kell fejezni a hiteifelvételi kéltségek aktivaldsat, ha az eszkdz elkésziilt, a projekttel
kapcseolatos {fizikai) munkéiatokat befejezték, vagy ha az korabban van, a projekt kapcsan

létrehozott eszkdz hasznalatban van, haszndlatat engedélyezték.

Allami tamoqatdsok elszamoldsa

A tdmogatasokat - {6 szabdly szerint - _bevéte!ként szamolja el a Csoport. A bevéetelt el kell
osztani azokra az id8szakokra, amely id6 alatt az eszkdz hasznalatara sor keriil. Az eredmény
javéra ki nem mutathatd rész a kbtelezettségek kdzott keriil megjelenitésre, mint halasztott
bevétel. Az eredmény javara elszamolandé tételt — ha megvaldsithatd — levonjak a kapcsolddé
raforditasbol. A Csoport az ingyenesen kapott eszkdzoket — osszhangban a fenti elvvel —
kimutatja eszkézei kz6tt (az dllamtdl térités nélkil kapott kibocsatasi kvétak igy eszkdznek
mindsiilnek). .

Amennyiben egy tdmogatas a raforditdsokhoz kapcsolddik, akkor azt elsdsorban a raforditasok
cstkkentésével szamoljak el, ha ez nem fehetséges egyéb bevételként jelenitik meg.
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A tdmogatasokat akkor szabad elszémalni,

» ha lényegében biztos, hogy a tdmogatashoz kotott feltételeket a Csoport teljesiti, és
» bizonyos, hogy megkapjak a tdmogatast.

Ha a tdmogatdst utdlag vissza kell fizetni, akkor ennek vildgossa valasakor kbtelezettséget kell
kimutatni, az eszkdz értékének vagy a koltség ndvelésével.

Készietek

A készleteket a bekeriilési érték és a nettd realizalhatd érték kézil a kisebbiken kell
megjeleniteni a pénzligyi kimutatasokban. A készetek kozott meg kell kildnbdztetni a
varhatdan egy éven belill és az egy éven tul megtérilGket. A flitGanyagoknadl feltétezni kell,
hogy azok éven belll hasznalddnak el. A Csoport a készlet zardértékét az atlagos bekeriilési
kéltség alapjan hatarozza meg és minden olyan koltséget hozzaszamit a készlet értékéhez,
amely a készlet szandékolt mddd és helyen torténd hasznositasa megkdvetel.

Ertékvesztés elszémoldsa, CGU-k azonositdsa

A Csoport eszkozeit értékvesztés szempontjabdl minden évben teszteli. A tesztelés két
lépéshdl all. Els8 iépésként megvizsgélja, hogy vannak-e olyan jelek, amelyek arra utalnak,
hogy az adott eszkdzok értékvesztettek. A kovetkezé jelek utalhatnak arra, hogy egy adott
eszkoz értékvesztett:
> sérilés
hevételek visszaesése

>
» piaci viszonyok kedvezGtlen valtozésa, a kereslet visszaesése
> piaci kamatldbak emelkedése

Abban a helyzetben, ha jel mutatkozik arra, hogy egy eszkdz értékvesztett el kell végezni azt a
szamitast, amely segitségével megallapithaté az eszkdz megtéril értéke (mésodik lépés). A
megtérild érték az eszkbz értékesitési kdltségekkel cstkkentett vaids értéke és a folyamatos
haszndlatboi szarmazd cash-flow jelenértéke kéziil a nagyobbik. Az értékesitési kditségeket —
pontosabb becslések hianyaban — 10%-ban kell megallapitani.

Ha nem lehet megillapitani egy eszkdzcsoport hasznalati értékét, mert ondlldan nem termel
cash-flowt (nem hasznosithaté), akkor a tesztelést pénztermeld egységre nézve (CGU) kell
elszamolni,

Amennyiben a hasznalati értéket csak CGU-ra nézve lehetett megallapitani és értékvesztést
kellett elszamolni, az értékvesztést a kivetkezbk szerint keli felosztani:

> elsGként a sériilt eszkdzoket kell cstkkenteni;
» masodik épésként a goodwillt kell csékkenteni;
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» harmadik lépésként a targyi eszkdzOkre (PPE) és az immateridlis eszkdzékre kell
felosztani az fennmaradé értékvesztést az értékvesztés eltti konyv szerinti ériékiik

aranyaban.

Egyik eszkdz értéke sem csbkkenhet az egyedi értékesitési koltségekkel csbkkentett valds
értéke ala.

A Csoport az értékvesztési tesztet december és februdr kozott végzi el.

Céltartalekok

Céltartalékként csak olyan meglévs kotelezettséget szabad megjeleniteni, amely multbéli
eseményen alapszik, csak dsszege és litemezése bizonytalan. Nem lehet olyan kotelezettségre
céltartalékot elszamolni, amely nem jelenben fennalté jogi vagy vélelmezett kitelemmel fligg

Ossze.

Ha egy kotelezettség létezése nem dbnthetd el egyértelmien, akkor csak abban az esetben
szabad céltartalékot megjeleniteni, ha inkabb valdszini a céltartalék létezése, mint nem
{valdszin(i kdtelem). Amennyiben ennél kisebb a valdszin(iség, akkor fiiggs kotelezettséget kell
kbzzétenni (lehetséges kételem). Ezt a mérlegben megjeleniteni nem szabad, hanem a
kiegészitd megjegyzésekben kell bemutatni az alakulasat.

A céltartalékokat a kotelezettségek kozott kell szerepeltetni és 61 kell osztani hosszu és révid
tava kételezettségekre. Ha a pénz idGértéke egy céltartalék kapcsan jelentGsnek mingsil {mert
azt sokara kell megfizetni), akkor a vérhatd cash-flowkat diszkontdlni kell. A pénz id6értékét
akkor kell jelentdsnek tekinteni, ha 3 év mulva vagy annal késdbb is jelentkeznek cash-flowk.

A céltartalékok kézdtt jellemzden a kdvetkezd témak szerepelnek:
> peres Ogyek kapcsan fizetend& kartéritések;
» kértalanitds, kompenzacié megallapodds alapjan;
» eszkdz leszerelési kotelezettségek;

» végkielégitések, atszervezések miatti kbltségek.

Amennyiben egy adott témahoz valdszinliség rendelhetd, akkor a kdtelezettség nominalis
(nem diszkontalt) értékét a fizetendd Osszeg maximuma és a valdszinliség szorzata adja.

Ha egy olyan szerz&dést kotdtt a Csoport, amelybdl szarmazé kéltségek meghaladjak az abbél
szdrmazd bevételeket, akkor a szerzdés nem teljesitésének jogkdvetkezményének és a

szerzdés teljesitésébdl szarmazé veszteségek koziil a kisebbre képezhetd céltartalék.

Atszervezésre (pl. végkielégités) akkor szabad céltartalékot képezni, ha az atszervezésrdl
formalis terv van, amelyet jovdhagytak és azt az érintettek korével kdzolték. Csak a
megsziintetett tevékenységekkel Osszefliggd koltségekre képezheté céltartalék, mig a
folytatandé tevékenységekkel kapcsolatos tételekre nem (pl.: atképzés, dthelyezés kdltségei).
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Nem szabad céltartalékot képezni:
> jovGbeli miikddési veszteségekre céltartalékot képezni;
> biztonsagi céllal”, jBvébeli nem lathatd veszteségek fedezetére;
> leirdsokra (pl. kbvetelések, készletek leirasara).

Munkavallaloi juttatdsok

A Csoport tdlnyomérészt révid tavd munkavéllaléi juttatasokat biztosit munkavéllaldinak.

Ezeket akkor szdmolja el a Csoport az eredmény terhére, ha azok megszolgélita valnak.

A munkavallaléi jutaimakat, bénuszokat és egyéb, hasonld természetil tételeket akkor kell a

mérlegben megjeleniteni, ha ktelezettséghez vezetnek, vagyis

» ha szerzbdéses feltételhez vannak kotve, és e szerzGdéses feltétel bekdvetkezett (pl.:
az adott drbevétel szintet elérték); ekkor nem a szerzddéses feltétel bekdvetkezésének
megadllapitdsanak id&szakdban kell elszamolni a tételt, hanem amikor a feltétel
teljesiilt.

¥ ha nem szerzddéses feltétel, hanem vezetSi dontés keletkeztet ilyen tételt, akkor azt e
dontés érintett csoport altal ismertté valdsakor szabad kimutatni (vélelmezett
kitelem).

Szerzédésben vallalt vagy jogszabaly &ltal el&irt hossz(i tavi munkavallaléi juttatas (jubileumi
jutalom, nyugdijbavonuldskori egyszeri juttatds, stb) a Csoportnal nem jellemzé.

A Csoport kizarélag meghatarozott hozzdjaruldsi nyugdijprogramban vesz részt, amelyet a
kifizetett munkabérrel Gsszefliggésben kell megéllapitani, gy annak elszamoldsa a
munkabérrel egyiitt torténik.

A Csoport olyan jogi kirnyezetben dolgozik, ahol a munkavallalokat fizetett szabadsag illet
meg. Amennyiben a Csoport barmely tagjdban van olyan jogi lehet6ség vagy munkavillaloi —-
munkaitatdéi megallapodds, hogy a ki nem vett szabadsdgot tovadbb lehet vinni a kévetkezd
évekre, akkor az év végén felhalmozddott, ki nem vett szabadsdgra kotelezettséget kell
képezni, a munkavallaldi juttatasok egyidejii terhelésével.
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Pénziiqyi instrumentumok

A pénziigyi eszkbzdket a Csoport a kbvetkezd csoportokba sorolja be:

Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok (FVTPL): a
Csoport a kimondottan kereskedési céllal, {révid tavii) nyereség elérése céljahél beszerzett
t6ke- és kitelezettség instrumentumait sorolja ide. Ide tartoznak a szdrmazékos és a hataridds
tgyletek is. A Csoport jellemz8en nem bocsatkozik olyan tranzakcioba, amely ilyen pénzigyi
eszkdzt eredményeznek, leszamitva az idénként kitdtt deviza hataridés ligyleteket.
Ertékesitheid pénziigyi eszkdzok (AFS): a Csoport a befektetésként megszerzett tGke- és
kitelezettség instrumentumokat — ha mashogy nem dént — sorolja ide. A Csoport jellemz8en
nem bocsatkozik olyan tranzakcidba, amely ilyen pénziigyi eszkdzt eredményeznek.

Lejératig tartott pénziigyi eszkdzék (HTM): az olyan iejarattal is rendelkezd, megszerzett
kotelezettség-instrumentumokat kell itt kimutatni, amelyeket tartds vagy id6leges befektetési
céllal szerzett meg a Csoport. A Csoport befektetési politikaja szerint nem vasérol ide
sorolandé instrumentumokat.

Kéleséndk és kdvetelések (LR): azok a kévetelés jellegii tételek keriilnek ide, amelyek nem
tartoznak az 1-3 kategoriakba. A Csoport jellemz8en a kdvetkezd ebbe a kategdriaba tartozé
tételekkel rendelkezik:

> vevlkovetelések és egyéb hasonlé tartalmu kdvetelések;
¥ nyujtott kélesondk
» elszamolésra kiadott elélegek

A kitelezettségeket a kdvetkezd csoportokba kell besorolni:

Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek
(FVTPL): a kereskedési céllal beszerzett szdrmazékos és hatéridGs Ugyleteket sorolja ide a
Csoport. A Csoport jellemzden nem bocsatkozik olyan tranzakcidba, amely ilyen pénzigyi

eszkdzt eredményeznek, leszamitva a deviza hatdridds Ggyleteket.

Egyéb pénziigyi kotelezettségek: Minden egyéb pénziigyl kitelezettség ebbe a kategériaba
keriil. Jellemzé elemei:

P szallitéi tartozdsok,
» hiteltartozasok
»  vevéiel8legek

Az FVTPL és AFS kategoriaba tartozd elemeket valos értéken kell értékelni. A keletkezd
kiildonbdzetet az FVTPL kategdria esetén az eredménykimutatasban kell megjeleniteni, az AFS
eszk&zdk esetén a kiilénb6zet az egyéb dtfogd eredményt érinti.
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A tobbi pénzlgyi instrumentumot amortizdlt bekeriilési értéken kel nyilvantartani. Ezt a

kovetkez&képpen értelmezi a csoport:

Kamatterhet nem visel8/kamatjivedelmet nem hozé tételek

A valds érték a varhatdan megtérild érték. Abban a helyzetben, ha az pénz idéértéke jelentds,
akkor diszkontalni keli a tételt.

A kovetelések értékét leirdssal keli csbGkkenteni, ha a fizetési hataridét tdbb mint kilencven
nappal meghaladéan nem rendezddtek pénziigyileg vagy egyéb olyan jel all rendelkezésre a
mérleg forduldnapjan, amely az értékvesztést indokolja. Olyan kévetelés, amely egy éven toli
fizetési késedelemben van, csak akkor szerepethet értékkel a pénziigyi kimutatdsokban, ha a
fizetési halasztasrdl/atiitemezésr6l megallapodds szilletett és az adds szolgdltatott
biztositékot. Az adékovetelésekre ezt a szabalyt nem kell atkalmazni. Hosszl tavd {nem lejart)
kdvetelés is csak szerzddés kimondott rendelkezésén alapulhat.

A kitelezettségek esetén a késedelemmel kapcsolatos szabalyokat — értelemszerlien — nem
kell alkalmazni. Azért atsorolni valamit hosszl lejarat( kotelezettségbe, mert a Csoport a
fizetési kotelezettségét nem teljesiti nem szabad. Atsoroldsra csak visszavonhatatlan
szerzGdéses megdllapodas adhat alapot. A kérésre visszafizetendd (lejarattal nem rendelkezd)
tételeket révid lejaratiként keli besorolni,

Kamatterhet viseld/kamatjévedelmet hozé tételek

Ezeket a tételeket amortizalt bekeriilési koltségen kell figyelembe venni. Az amortizalt
bekeriilési kdltség szamitdsanak elvi szabalyok a kdvetkez8k: a Csoportnak meg kell hataroznia
az adott hitellel/kdveteléssel kapcsolatos cash-flowkat. Ezekbe a cash-flowkba a téke- és
kamatmozgdsokon kiviil bele kell szdmitani minden egyéb, az adott pénzmozgdssal kdzvetlendil
kapcsolatos tételt (pl.: folyositasi jutalék, szerz&déskotési dij, szerzédés kézjegyzGi hitelesitési
dija, stb.}, majd meg kell hatarozni, hogy melyik az a kamatlab {(effektiv kamatldb), amely
alkalmazésa esetén a cash-flowk nettd jelenértéke nulla lesz. Az iddszaki kamatterhet ezen
effektiv kamatlab segitségével kell meghatérozni. Valtozd kamatozdsi instrumentum esetén a
kamatidb valtozasa csak idében elbre veheté figyelembe. Ha ilyen eszkdzre értékvesztést kell
elszamolni (kovetelés), akkor az effektiv kamatldbat a Csoport az utolsé érvényes kamatiabon
tartja.

A Csoport nem alkalmazza a fedezeti szdmvitelt, minden pénziigyi instrumentum hatdséat
kiilén-kiilén &liapitja meg.

.A Csoport akkor vezeti ki a pénzigyi eszkdzoket nyilvantartasaibdl, ha lényegében minden
eszkbzhoz kapcsolddo kockazatot és jogot véglegesen atad masik gazdalkoddnak.

A pénziigyi kitelezettségek kivezetésére azok teljesitésekor (példaul megfizetésekor) keril sor,
vagy ha azok egyéb ok folytdn mar nem teljesitenddek (példaul lejarnak, kimeriinek).

28




ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvéllalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

Ténvyleqes és halgsztott nyereségadd

A Csoport minden, az adott tag orszdgaban érvényes adoszabalyok szerint szamitja ki a
térgyévi tényleges nyereségaddt, amelyet a rovid lejarati  kételezettségek (esetleg
kovetelések) kodzétt jelenit meg. Emellett minden gazdalkoddra megbecsli a halasziott adét is,
amely a hosszlu lejaratt kételezettségek vagy a befektetett eszkozok kozott szerepel. A
halasztott adét a mérleg szerinti mddszerrel dolgozza ki, a késébbi kulcsvaltozdsok hatdsanak
figyelembe vételével. A halasztott add eszkozt csak akkor mutatja ki, ha bizonyitani lehet, hogy
az adoit tétel realizdlhatd (megfordul). A halasziott add meghatdrozdsa a varhatd
megforduldskor érvényes kulcson térténik.

A cash flowhoz kapcsolddd ditaldnos szamviteli politikak

A tarsasdg a cash flow kimutatdsit az operativ cash-flowing az indirekt médszerre épiti. A
befektetési és a finanszirozasi cash flow direkt médszerrel késziil. A folydszamlahiteleket
pénzeszkoz egyenértékesnek kel tekinteni, ellenkezé bizonyitasaig.

Az idegen pénznem

A Csoport a konszolidalt pénziigyi kimutatdsait forintban prezentdlia. A csoporton beliil
minden gazdalkodd egység megallapitja, hogy mi a funkcionadlis pénzneme. A funkciondlis
pénznem az a pénznem, amely az adott cég miikodését leginkabb jellemzi.

A déntési pontok a kévetkezdk:
> melyik az a deviza, amelyben az adott cég a bevételeit déntéen szerzi;
» miazapénznem, amiben az adott gazdalkodé kéltségei felmeriilnek;
¥ miafinanszirozas {6 devizaneme.

» Ezek a szempontok fontossagi sorrendben szerepelnek.

Egy adott gazddlkodé egységnek csak idegen pénznemen keletkezhet &atvaltasi
arfolyamkilénbdzete.

A Csoport minden gazdalkodod egysége megoszija eszkdzeit és kbtelezetiségeit monetdris és
nem monetaris eszkdzkre. A monetaris elemek azok az elemek, amelyek kiegyenlitése vagy
befolyasa pénzmozgdssal jar, illetve monetéris elemnek mindsil maga a pénz. Nem
mindstilnek monetaris elemnek azok a kiveteiés-kitelezettség tartalma tételek, amelyek nem
jarnak pénzmozgassal {pl.: szolgdltatdsokra, készletekre adott elélegek).

Az idegen pénznemben kifejezett monetaris elemeket minden fordulénapon &t kell értékelni a
fordulénapi azonnali (spot) arfolyamra. Minden gazdélkodd egység szamlavezets/hitelnyujtd
bankjanak forduldnapi atlagérfolyamot alkalmazza az dtvaltéskor.
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lll. A pénziigyi kimutatasok elkészitésekor alkalmazott

Iényeges becslések és a bizonytalansagok egyéb forrasai

A Csoport pénzilgyi kimutatasai elkészitése sordn a kbvetkezd témak kapcsan készitett jelentds
becsléseket, amelyek igy bizonytalansagok forrasa.

A targyi eszkdzdk hasznos élettartama, maradvanyértéke és a kapcsolodo leszerelési kotelem
becsléssel hatarozhatd meg. A targyi eszkdz0k magas értéke miatt e becslések kis valtozdsa is
jelentds hatdssal jarhat.

Az (zleti kombindcid keretében megszerzett eszkdzk valds értékének meghatdrozasa
diszkontalt cash-flow alapon torténik, amely t6bb, komplex feltételezést igényel. A megbecsiilt
értékek késdbbi valtozasa az eredményre kdzvetlen hatassal lehet.

Jelentds elhatdrolt veszteség miatti halasztott ado eszkdz keriilt felvételre, amely megtériilését
a csoport tervei aldtamasztjak, de a jogszabalyi kornyezet véliozdsa ennek az eszkbznek az
értekeét jelentdsen megvaltoztathatja.

A diszkontalashoz haszndlt kamatiabat nem lehetett konkrét piaci adatok alapjan szarmaztatni,
hanem alternativ médszerekkel keliett dolgozni.

A Csoport eredménye erételjesen fiigg az energiahordozdk vildgpiaci ratdl és attételesen a
dollar és eurd arfolyamatdl, amelyben ezeknek a termékeknek az arét kifejezik.

A Csoport miikddése és eredményessége fligg a piac kdzponti (dllami) szabalyozasatol.

A Csoport érzékenységi vizsgélatot készitett a szdmszer(isithetd kockazati tényezdkre, amelyet
a 34, kiegészitd megjegyzésben mutat be.
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IV. Szamviteli politika valtozasai, a pénziigyi kimutatdsok
napjan még hatalyba nem lépett IFRS-ek és IFRIC-ek

varhaté hatasa, korabbi alkalmazasok

A Csoport 2010. december 31. forduldnappal tesz kbzzé el8szor IFRS-ek alapjan készitett
pénziigyi kimutatdsokat, igy az elézé szamviteli politikdhoz {szabalyokhoz) képest eltérés nem

értelmezhetd.

Az aldbbiakban részletezzilk a fordulénapot kovetSen hatdlyba 1éps IFRS-ek és IFRC-ek
valtozdsainak hatdsat a Csoport pénziigyi kimutatdsaira. A fordulénapon ismert folyamatban
levd IFRS-ek és IFRIC-ek valtozasainak vdrhaté hatdsat részleteiben nem elemezziik
figyelemmel arra, hogy azok nincsenek jelentds hatdssal a pénziigyi kimutatdsokra és azok

elhagyasa nincs hatdssal a beszdmoldt felhasznaidk dontéseire.

A kévetkezd standardok kapcséan véitozasok kovetkeznek be a fordulénapot kdvetSen.

IFRS 9

Az IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok standard fogja felvaitani a jelenlegi IAS 39-es standardot,
amely megjelenitést és az értékelést tartalmazza jelenleg. Ezt a standardot 2013. januar 1-jével
kell elsézér alkalmazni. A Csoport megitéiése szerint — mivel komplex pénzigyi
instrumentumokkal nem rendelkezik — jelentds tennivald, illetve lényeges hatds nem keletkezik

majd elsé alkalmazaskor.

IFRS 1 médositdsa

Az IFRS 1 Elsé alkalmazdk
A kdzzétételi kbvetelményekkel kapcsolatosan fogalmaz meg kdnnyitéseket az attérés eldtti
iddszakra. A Csoport szempontjabél a szabélyozas irrelevans (nem volt vonatkoz6 tétele).

IFRS 7 médositasa

A mddositds a pénziigyi eszkdzok kivezetésével kapcsolatban tartalmaz ) kdzzétételi
kdvetelményeket, mely 2011. jdlius 1-jén vagy azutan kezd6dG Uzleti évekre alkalmazandé. A

Csoportra jelentds hatdsa a mddositasnak nincs.

IAS 12 mddositasa

A -halasztott-ad6 eszkézokkel kapcsolatosan tisztézza ez a 2012-t8l kezd&dén alkalmazandé
modositds, hogy miként kell a mégottes eszkdzok megtériilését kezelni. A Csoport nem vdrja,
hogy jelentds hatds szarmazna ebbél a médositasbal.

A Csoport az 1AS 24 eléirdsait gy alkalmazza, ahogyan azt a 2011. januar 1-jétSl hatalyos
standard kivanja meg. A standard ezt engedélyezi.
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A kdvetkezd tervezett valtozasok hatasat vette szamitdsba a Csoport és megdllapitotta, hogy
egyik tervezett véltoztatas sem jar jelentds hatdssal a pénziigyi kimutatdsokra:
IFRS 8

MUkodési szegmensek lehetSséget nyljt majd arra, hogy a standard eszkzok kdzzétételétdl
eltekintsen a Csoport, ha a COD sem vizsgalja, értékeli ezeket folyamatosan.

1AS17

Lizingek standard jelentGsen megvaltoztatja az operativ lizing kapcsan kdvetendd szamviteli
eljarast. Mivel a Csoport jellemz8en nem bocsdtkozik ilyen jellegli tranzakcidkba, ez a

tartalmaban jelentds hatdsnak sem vérhaté kdvetkezménye

Bevételek elszamoldsa: a tervezet koncepcionadlis véltozdsokat fogalmaz meg a bevétel
elszdamoldsédnak a modszertanardl, azonban a valtozas jelent8s hatassal a jelenlegi

tevékenységek kapcséan nem jar {azokat tartalmdaban nem érinti).

Tovébbi valtozdsok varhatéak a. konszolidaciés mddszertan, az elsd alkalmazdk, a
meghatérozott juttatdsi programok {1AS 19) és a biztositdsi szerz8dések kapcsan, azonban ezek
belathatd idén belll varhatdan nem lesznek hatassal a Csoport miikddésére.
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V. Az eredménykimutatashoz
megjegyzések

1. Arbevétel

Az drbevétel megoszlasa a kovetkezd:

kapcsolédo  kiegészitd

2010.12.31-én  2009.12.31-én
végzéd6év  végzidé év

Villamos energia termelés arbevétele 1912276 24908
Héértékesités drbevétele 2296373 2206
Villamos energia kereskedelem drbevétele 1351006 1052922
Egyéh drbevétel 98 218 10883

5657873 1090919

Az drbevétel kizdrdlag a véllalkozés fétevékenységéhez kapcsolhatd hozamokat tartalmazza.

Az arbevéte] elszdmoldasakor — az id8beli elhatidroldsok elszdmoldsdt leszamitva — a

kiszdmldzasokat lehetett kovetni, mivel a szolgédltatisok jellege olyan, hogy nem tesz

szlikségessé a tovabbi idGszakok kozdtti korrekciot.

A termelés soran a Csoport sajat tulajdon erdmiiveibdi nyeri az értékesitett energiat (villamos

energia, hd&értékesités). A kereskedelmi tevékenység engedélykdteles tevékenysége a

Csoportnak, amelynek sordn a beszerzett energiét értékesiti szerz6détt vevlinek.

A Csoportnak a kovetkez§ véllalkozasokkal van hosszi tavi megéllapoddsa, amely az

drbevételhez hozzajarul a kdvetkez§ legalabb harom évben:

Cég neve

Lejarat éve

Sopron Holding Zrt.
Audi Hungéria Kft.

Tiszaf6ldvar Varos Onkormanyzata
Kistjszallas Véros Onkormanyzata

WPR Alfa Kft.

2020
2014
2022
2022
2024

Az arbevétel drasztikus névekedésének az oka az, hogy a Csoport 2009. december 31-ével

szerezte meg két legnagyobb erémiivét, amely az energia- és hditermelés drbevételének

meghatarozé forrasa.
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2. Kozvetlen raforditasok

2010.12.31-én 2009.12.31-én

végzddd év végz8do év

Termeléshez felhaszndlt energiahordozok kiltsége 2 805 252 984
Tovabbértékesitésre beszerzett villamos energia 1139525 935 331
Termeld eszkdzdk fenntartasi kdltsége 251 437 5630
Bér- és jaruiékkoltségek 352 812 9640
Ertékesdkkenési leiras 165 546 8379
Ertékvesztések 59 509 12 653
Addk és egyéb befizetési kitelezettségek 24 595 8347
Egyéb kézvetlen raforditas 19 268 10 438

4817 944 991 402

A kozvetlen raforditdsok kozott szerepelnek azok a raforditdsok, amelyek az drbevétellel
kézvetlen kapcsolatba hozhatdak. A Csoport a kdzvetlen raforditasokat funkcidanalizis
segitségével hatarozza meg, tehdt az elszamolt raforditasok kéziil az egyes elemeket tételesen
mindsiti és sorolja be az egyes eredménykimutatas kategdridkba. Altaldnos rendezéelv, hogy
minden olyan raforditdst e kategdridba sorolnak, amelyek a felmeriilés idépontjdban
eldénthetSen egy-egy &rbevétel szerzd tevékenységhez kapcsolddtak, illetve amelyek a
tevékenység végzésébdl, annak kockdzatabdl fakadtak. A kézvetlen raforditasok
névekedésének a magyarazata megegyezik az arbevétel ndvekedésének magyarazataval,
tudniillik az beszerzett er6miivekhez rendelhetd kdzvetlen raforditds megjelenése indokolta a
ndvekedést.

A Csoport a miikddéshez kapcsolodd (pl. vevdi, készlet) értékvesztéseket a kdzvetlen
réforditasok kozitt jeleniti meg.

3. Adminisztrativ raforditasok

2010.12.31-én 2009.12.31-én
végzddd év  végz8db év

Bér- és jarulékkoltségek 311589 127282
Ugyviteli szolgéltatasok koltsége 73243 15159
SzakértSi dijak 86710 26563
Bérleti dijak és fenntartasi kdltségek . . 43695 15415
Ertékcsdkkenési leiras 9253 688
Egyéb adminisztrativ kbltségek 7 857 31383

532 347 188 420

Az adminisztrativ raforditdsok a vdllalkozds irdnyitasi és adminisztriciés tevékenységével
Osszefliggd raforditasokat tartalmazza.
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4, Ertékesitési koltségek

Az értékesitési koltségek marketing raforditdsokat és piacszervezési jutalékot tartalmaznak,
csoport szempontjabdl elhanyagolhatd értékében.

5. Egyéb bevételek és raforditasok

A kdvetkezd témak kerliltek elszdmolasra e kétegériéba (eldjelhelyesen):

2010.12.31-én  2009.12.31-én

végz8do év végzadd év
Targyi és immaterialis eszktz értékesitése/selejtezése {12 602) 4
Kapott birsag, kartértérités, késedelmi kamat 14392 1863
Fizetett birsag, kartérités, késedelmi kamat (53 830) (3 236)
Adok és egyéb befizetési kitelezettségek (68 136) (5 419)
Bevétel fiiggsd vételar csdkkenésébd| 36 897
Egyéb elszamolasok {4513) {200)

(87 792) {6 988)

A fliggd vételar csokkenésébdl szarmazo bevételek kozott a Csoport a Civis Biogaz Kft. és az
Exim-invest Biogdz Kft. megszerzésének ellenértékébsl a vételi szerzddésben rogzitett
feltételek akviziciéd id&pontjat kovetd bekdvetkezése miatt ki nem fizetendd vételar
kiilénbdzetet mutatja ki, melyek egy, az akvizicid idépontjat megel8z4 idészakhoz kapesolddd
adohatbsagi ellenGrzés miatti — fizetett birsdgként elszamolt — jogkdvetkezményeket
ellentételezik.

Az egyéb tételek kdzott jelentkezd addk nem nyereségadok. Ezek az Gnkorményzatok dltal
kivetett elvondsokat (ipar(izési add és gépjarmi add), valamint kirnyezetterhelési dijakat
tartalmaznak.

Az egyéh elszamoldscok nem kategorizalhatd raforditdsokat és bevételeket tartalmaznak, mint
térités nélkiili timogatdsok (adomanyok), kerekitési kiilénbozetek és pénzeszkdz ataddsok.

6. Az értékcstkkenési leiras az atfogd eredménykimutatasban
Az  értékcsokkenési leirds a funkciénak megfelelé helyen szerepel az 4tfogd

eredménykimutatasban. A kévetkezd poziciokon szerepelnek értékcstkkenési leirasok:

2010.12.31-én 2009.12.31-én
végz6d6év  végz6ds év
Kdzvetlen rafordftasok 165 546 8379
Adminisztrativ réforditasok 9253 688
Ertékesitési raforditasok - -
174799 9067
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7. A személyi jellegii raforditasok az atfogd eredménykimutatasban

A személyi jellegli réforditésok a funkcionak megfelelé helyen szerepelnek az 4atfogd
eredménykimutatdsban. A kdvetkez8 pozicidkon szerepelnek személyi jelleg( réforditasok:

2010.12.31-én 2009.12.31-én

végzédd év végzideé év
Kozvetlen raforditasok 352 812 9 640
Adminisztrativ raforditasok 311589 127 282
Ertékesitési raforditasok - -
664 401 136 922

A Csoport atlagos statisztikai Iétszdma 2010-ben 87 76, 2009-ben 7 {6 volt.

8. Pénziigyi bevételek és raforditasok

A pénziigyi eredmény a kévetkezd tételekbdl ali (eljelhelyes):

2010.12.31-én 2009.12.31-én

végzidd év végz6do év

Fizetett/fizetendd kamatok {129 204) (29 285)
Kapott/jaré kamatok 37 897 15505
Nettd kamatraforditas (91 307) {13 780)
Devizas arfolyamkiilénbézet (44 139) {2 241)
Egyéb pénziigyi elszamolasok {1670) {62)
{137 116) (16 083)

Az kapott és fizetendd kamatokat az effektiv kamatldb mddszer segitségével hatarozta meg a
Csoport. Az effektiv kamatlab az a kamatlab, amely alkalmazasaval a diszkontalt cash-flow

nullava valik.

A pénziigyi tételek jelentds valtozasat az okozta, hogy az Gjonnan beszerzett erémiivekhez
felvett hitel utan kamatot kellett fizetni.

Az arfolyamkiildnbozetek elsdsorban az eurds tételeken keletkeztek. 2010-ben a
kiilonbézetbdl 35 000 eFt év végi nem realizalt arfolyamveszteseg.

9. Bevétel negativ goodwill elszamolasabaol

A negativ goodwill két vallalkozds lizleti kombindci6jan keletkezett. Az lizleti kombinacié sordn
a cégesoport tobb értéket vett at (valds értéken szdmolva), mint amennyi a szoban forgd

részesedésekért fizetett ellenérték. A negativ goodwill elsésorban a vételdrban el nem ismert,
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de a valdsdgban hasznosithato elhatarolt veszteségre verethetd vissza (ldsd még 32,
megjegyzést!).

Az Uzleti kombinacié részletei és a negativ goodwill levezetése a kbvetkezd:

Gydri Erémii  Soproni Erémii

Targyi eszkézok 929658 1198549
Halasztott add eszkdz 115223 85731
Forgbeszkdzok 41 456 27134
Céltartalékok {14 400) (11 322)
Halasztott bevételek (99291) {130 060)
Megszerzett nettd eszkdzék értéke 972 685 1170031
Vételdr 857 462 1084300
Negativ goodwill (az eredmény javara) 115223 - 85731

Az elszamolt negativ goodwill e két tétel 6sszege. Az IFRS 3 Uzleti kombinacick standard szerint
az eredményt egy Gsszeghben és azonnal érinti {kedvezd irdnyba) e tétel. A negativ goodwill -
természete szerint — egyetlen alkalommal érinti az eredménykimutatdst, tehat ismétl&dé
hatdsa nincsen.

10.Jovedelemadé raforditas

A Csoport tagjai ~ egy kivétellel 2009-ben — a magyar addjog szerint teljesitik
kotelezettségeiket. A magyar adérendszerben a céget érintd addk kapcsan a térsasagi add, az
tgynevezett Robin Hood add (amely az energiatermelS cégeket terhelte, kilonadoként) és
2009-ig a kiillonadd jelentkezett ilyen természetli adéréforditasként. Az adériforditds a
kévetkezd médon bomlott fel részekre:

2010. 12. 31-én 2009. 12. 31-én
végzddd Gizleti év  végz0dé tizleti év

Tényleges tarsasagi add 1058 303
Tényleges kiilonadd - 496
EnergiatermelGk killonaddja - 944
Halasztott adé raforditas/{bevétel) 7 260 {10 155)

8318 {8 412)

Az energiaellatok kildnaddja (dgynevezett ,Robin Hood” add) csak az ALTEQ Nyrt-t
(jogelGdiét) érintette.

A Csoporindl az Addhatdsdgok még nem végeztek olyan vizsgalatokat, amely alapjan barmely
id6szak addzasi jellegli kérdései véglegesen lezarhatdak lennének.

Az addzéasi kérdések sokszor kivannak meg olyan becsléseket és ddntéseket, amely késébb az

adohatosag allaspontjaval nem lesz azonos, igy eléforduthat, hogy egy revizid a mar lezart
iddszakokra pétidlagos adokodtelezettséget allapit meg.
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A Csoport olyan addzasi kérnyezetben dolgozik, amely az Addhatdsagok kezébe széles korii

......

A halasztott adé mérleg szerinti értékét a 14. kiegészité megjegyzés tartalmazza.

11.Egy részvényre jutdé eredmény (EPS) szamitasa

Az egy részvényre juté eredmény kiszamitdsa sordn a teljes eredmény figyelembe vehetd,

hiszen kisebbségi részesedésre jutd eradmény és megsziintetendd tevékenység nincsen.

A részvények darabszama a kdvetkezé mddon alakult 2008 és 2010 kdzitt:

Datum Esemény Darab  Névérték Jeg\{zett t Gke legyzett toke EPS X
valtozasa egyenlege darabszam
2008.04.28 Alapitas 100 500 000 50 000 000
2008.10.18 Kibocsatas 1 500000 500 000
2008.12.28 Kibocsatas 1 500000 500 000
2008.12.31 24ré érték 102 500000 51 000 000 510000
2009.07.17 Kibocsatas 1 500000 500 000
2009.10.01 Kibocsatas 1 500000 500 Q00
2009.12.15 Kibocsatas 100 500000 50000 000
2009.12.31 2ard érték 204 500000 102 000 000 1020000
2010.03.01 Kibocsatas 20 500000 10 000 000
2010.07.28 Atalakitas* 1120000 100 0
2010.10.26 Kibocsatas 317 000 100 31 700 000
2010.12.31 Zaré érték 1437000 100 143 700 000 1437 000

*Az &talakitds sordn az eredetileg meglévé 224 darab 500 000 Ft névértéki tdrzsrészvényt
bevonték és ugyanekkora értékben 100 forint névértékd trzsrészvényeket bocsatottak ki.

Az egy részvényre jutd eredmény szdmitdsa soran az darabszamot visszamendleg (tehét 2009-
re) Ojra megallapitottuk, hogy a szamadatok Osszehasonlithatdak legyenek.

A szamitds soran az dtlagos részvényszamot kellett figyelembe venni {id6vel stlyozott atlag),
amely a kdvetkezé médon alakult (egyltt az EPS mutatéval):

2010 2009* 2008*
Alap EPS mutatd 60,19388 178,4754 -134,642
Higitott EPS mutatd 60,19388 178,4754 -134,642
Részvényszam EPS-hez (darah) 1160882 535452 501559
*Darabszdam Gjramegallapitva

A Csoport higitott EPS mutatéja megegyezik az alapértékkel, mert higité hatdsu potencialis

torzsrészvény nincs. Higitassal ellentétes hatdsu instrumentum nem kerllt kibocsatasra.
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VI. A mérleghez kapcsolddo kiegészitd megjegyzések

12. Targyi eszk6z0k és immaterialis eszkdzok

Erdmiivek és

energiatermelé  Egyéb gépek, Kibocsatasi Egyéb )
Bruttd érték (bekeriil ési koltség) ingatlanok,  felszerelések és . immaterialis Osszesen
A . jogok o
gépek és berendezések eszkézok
berendezések
2009.01.01 - 1459 - 8 578 10 137
Beszerzés/beruhdzds hasznalatha vétele 17751 2213 581 20545
Megszerzés {izleti kombinaciéban 2046627 4294 242 952 21493 2315366
Aktivalt leszerelési kbltség 7735 45 7780
2009.12.31 2072113 8011 242 952 30 752 2353828
Beszerzés/beruhdzas haszndlatha vétele 194871 12848 6656 3557 217932
Megszerzés lizleti kombindcidban 651 239 1908 653 147
Aktivélt leszerelési kbltség 1600 1600
Selejtezés/éntékesités (12 415) (12 415}
2010.12.31 2907 408 20 859 249 608 36 217 3 214 092
Erdmiivek és
energiatermelé  Egyéb gépek, Kibocsatasi Egyéb )
Hakmozott &rtékestkkends/értékvesztés ingatianok, felszerelések és ! immateridlis Osszesen
geépek és berendezések jogok eszkozok
berendezések
2009.01.01 - 994 - 25 1019
Ertékesbkkenési leiras 5576 1359 - 2132 9067
Atvaltdsi kiilinbézet -
2009.12.31 5 576 2 353 . 2 157 10 086
Kivezetés selejtezés/értékesités miatt (740) {740)
ErtékesBkkendsi lefrds 163 292 7102 - 4405 174799
-Atviltdsi kitlsnbozet -
2010.12.31 168 128 9455 - 6 562 184 145
Erémlvek és
energiatermeld  Egyéb gépek, Kibocsatasi Egyéb .
Kanyv szerinti {nettd) érték ingatlanok, felszerelések és i immateridlis Osszesen
gépek és berendezdsek jogok eszkdzok
herendezések
2009.12.31 2066537 5658 242952 28595 2343742
Beruhdzasok 143930 - - - 143990
Osszesen 2210527 5658 242 952 28595 2487732
2010.12.31 2739280 11404 249 608 29655 3029947
Beruhdazdsok 127 604 2237 - - 129841
Jsszesen 2 866 384 13641 249 608 29 655 3159788

A targyi eszkdzok értékcstkkenési leirdsa a politikaban is ismertetett médon, teljesitményaranyosan

vagy linearisan keril meghatarozasra.

Az eszkdzbk kdzott vannak olyanok, amelyeket a hasznos elettartam végén el kell bontani és ez az

elbontas jelentds raforditdssal jar. Ezeket a raforditasokat diszkontalt értéken veszi hozzda a Csoport a

kezdeti értékhez.
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s gt

A Csoport szigortian alkalmazza a komponens megkdzelitést, tehat minden jelent8s, eltérd hasznos
élettartalmi részét az eszkdznek kiilon értékestkkenti.

Az eszkbzoknél a jelent8s értékd, rendszeresen ismétlédé javitdsi munkak értékét, melynek 6sszege a

tabldzatban szerepld érték volt. Ezt az eszkdz értékét niveld, kildn komponensként szerepeltettiik.

2010.12.31 2009.12.31
Gy6ri Erémii Kft. . -
Soproni Erémd{ Kft. - -
Civis Biogaz Kft. - -
Exim-Invest Biogaz Kft. - -
Hidrogaz Kft. 8720 -
8720 -

A Csoportnak nincsen olyan eszkbze, amely varhatéan olyan kdrnyezeti kart okoz, amely
helyredllitisdra a Csoport kotelezhetd.

A hitelbél finanszirozott erdmiivek esetén a hitelszerz8dés értelmében zalogjog terheli az eszkdz
tulajdonos cég vagyonat.

A beruhazasck a kévetkezd mddon alakultak a Csoportnal:

Erémiivek és
energiatermelé  Egyéb gépek,
ingatlanok, felszerelések és

gepek és berendezések
berendezések
2008.12.31 . -
Novekedés 143 990 -
Haszndlatba vétel - -
Ertékvesztés - -
Selejtezés - R
2009,12.31 143990 -
Novekedés 174 887 2237
Hasznélatba vétel {191 273} -
Ertékvesztés - -
Selejtezés - -

2010.12.31 127 604 2237
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A Csoport a kibotsétési egységeket (EUA) egyfel6l a Nemzeti Kiosztasi Lista alapjan az Allam_tc’)l
ingyenesen kapja, masrészt a szabadpiacon is beszerezheti azokat. Az ingyenesen kapott egységeket
az allam a 2008-2012 kdzotti id6szakra évente azonos mennyiségben hatdrozta meg. A kibocsétési
egységekre a Gy8ri Erém Kft. s a Soproni Erdmii Kft. jogosult évente egyenként 39 187 EUA, illetve
32,159 EUA mennyiségre. Ezek az egységek 2010-ben a fentieknek megfelelfen jovairasra kerliltek
az emlitett lednyvallalatok szdmldin. Minden évben az el828 évi termeléssel aranyos EUA keriil
visszaadasra az allamnak. Ez 2010-ben {a 2009-es termelésnek megfelelSen) 28,618 EUA (GyGri
Erém( Kft.), illetve 32 731 EUA (Soproni Erém{ Kft.) kibocsatasi egységek visszaszolgaltatasat
jelentette. Ezek az egységek természetiiknél fogva nem keriilnek amortizalasra, a felhasznélas és a

jovadiras jelenti a bekeriilési érték modositésat. Az kvotdk értéke:

2010.12.31 2009.12.31
Allokalt (EUA) 249 608 218637
Vasdrolt (CER) - 24315

249 608 242 952
13. Goodwill
A netté eszkdzdket reprezentald sajat tike Civis Exim
_megszerzéskor megszerzéskor

Jegyzett téke 3000 3000
T8ketartalék - -
Eredménytartalék 53539 18942
Halasztott ad6 hatds atértékeléseken
Megszerzett nett6 eszkizék értéke 56539 21942
Vételar 62 384 29 800
Goodwill 5845 7858
Atértékelés goodwill hatdsa 2415 4164
Osszes goodwill 8260 12022

A goodwill értékét a csoport minden fordulénapon teszteli értékvesztés szempontjabdl fliggetlendl a
jelzésektdl, ahogyan azt az IAS 36 eldirja. Az értékvesztési teszt eredményeképpen arra jutott a
menedzsment, hogy a goodwill értéke megtériil. Az értékvesztési teszt szamitasanak a sarokszamai a
kivetkezdk:

Goodwill értékvesztési teszt 2010.12.31 2010.12.31

Civis Exim
Alkalmazott diszkontréta 15% 15%
Hasznalati érték {VIU) DCF alapon 67552 34766

Ertékesitési koltségekkel csokkentett valds érték Nincs értelme Ningcs értelme
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14. Halasztott ad6 eszkozok és kotelezettségek

A halasztott add szamitdsa sordn a Csoport az addzds szempontjabdl figyelembe vehetd értéket
hasonlitja 6ssze a kbnyv szerinti értékkel eszkdzonként és kotelezettségenként. Ha a killonbozet
megfordulé (tehdt beldthatd idén beltl az eltérés kiegyenlitédik), akkor elbjelének megfelelGen
halasztott adé kotelezettséget vagy eszkdzt vesz fel. Az eszkdz felvételekor a megtérilést killon
vizsgalta a csoport.

Mindkét évben az add meghatarozasakor 10%-kos megforduldskori kulccsal kalkulédit a Csoport
minden véllalkozasa, hiszen az adott eszk0zok és kotelezettségek tényleges adokka olyan
idészakokban vélnak, amikor az addkulcs 10%-ban meghatérozott a hatalyos jogszabélyban.

Az eszkdzoket a menedzsment altal elkészitett részletes addstratégia tdmasztja ald, amely minden
esetben bizonyitja, hogy az eszkdz megtéril.

A kovetkezd eltérések azonositasara keriilt sor 2010-ben:

2010.12.31 Adéérték Szamviteli Kiitonbazet
érték

Kibocsatasi jogok 249 608 249 608 -
Egyéb immateridlis eszkdzok 21155 28716 7 561
Erémuivi berendezések 3044 256 2 750980 {293 276)
Egyéb berendezések 9033 6052 (2 981)
Részesedések 104 597 - " (104 597)
Vevik 459 184 395 990 (63 194)
Céltartalékok - 11112 {11 112)
Veszteségelhatarolds (1564 632) - {1564 632)
2323201 3 442 458 {2032 231)
Levonhatd kdlénbdzet 6sszesen {2 130 921)
Addkdteles kildnbdzet dsszesen 98 690
(2 032 231)
Halasztott adé kovetelés 6sszesen 213 092
Halasztott add kételezettség Gsszesen 9 869
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Ugyanezek az értékek igy alakultak 2009-ben:

Szamviteli

2009.12.31 Adéérték . Kiildnbozet
érték

Kibocsatasi jogok 240479 242952 2473
Egyéb immaterialis eszk&zik 25 382 28034 2652
Erémudivi berendezések 2643244 2 066 537 (576 707)
Egyéb berendezések 5340 4313 (1027)
Részesedések 97 847 - (97 847)
Vevik 40 000 12 347 {27 653)
Céltartalékok - 33 565 {33 565)
Veszteségelhatdrolds {1438 944) - (1438 944)
1613 348 2387748 (2 170 618)
Levonhato k6lénbdzet Gsszesen (2174 028)
Adokételes kiilbnbozet dsszesen 3410
(2 170 618)
Halasztott ado kbvetelés Gsszesen 217 403
Halasztott ad 6 kitelezettség Osszesen 341

A hatélyban lévé addkulcsok felhasznaldsaval a kovetkez8 eredményt adta volna a halasztott adé

szamitas (2009. december 31. — 14,5%):
2010.12.31 Addérték Szamviteli Kilsnbozet | KUlcsvaltozds
érték hatasa
Kibocsatdsi jogok 249 608 249 608 - -
Egyéb immaterialis eszkdzék 21155 28716 7561 -
Erémdivi berendezések 3044 256 2 750 980 (293 276) -
Egyéb berendezések 9033 6052 (2 9281) -
Részesedések 104 597 - (104 597) -
Vevik 459 184 365990 (63 194) -
Céltartalékok - 11112 (11112) -
Veszteségelhatdrolés (1564 632) - {1564 632) -
2323 201 3442 458 (2032 231) -
Levonhato kdlonbbzet dsszesen (2130921) -
Addkoteles kiilonbozet dsszesen 98 690 -
(2 032 231) -
Halasztott ado kdvetelés bsszesen 213 092 -
Halasztott adé kotelezettség dsszesen 9 869 -
Halasztott adé raforditds 87 677
Negativ goodwill
Eredményhatds dsszesen (97 677)
Goodwill -
Eredmeénytartalék 87677
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2009.12.31 Adéérték Szamviteli Kilonbozet | <UIcsvaltozas
érték hatasa
Kibocsatasi jogok 240 479 242 952 2473 -
Egyéb immateridlis eszkdzdk 25382 28034 2652 -
Erémdivi berendezések 2643244 2 066 537 (576 707) -
Egyéb berendezések 5340 4313 {1027) -
Részesedések 97 847 - {97 847) -
Vevbk 40 000 12 347 (27 653) -
Céltartalékok - 33565 (33 565) -
Veszteségelhatdrolds (1438 944) - {1438 944) -
1613 348 2387748 {2170 618) -
Levonhatd k6ldnbozet Gsszesen {2174 028) -
Addkételes killdnbdzet Hsszesen 3410 -
(2170 618) -
Halasztott adé kovetelés sszesen 315234 97 831
Halasztott add kitelezettség dsszesen 455 154
97 677
Halasztott add rdforditds {1891)
‘ Negativ goodwill 90429
Eredményhaids dsszesen 92 320
Goodwill
Eredménytartalék 5357

15. Készletek

A készletek kdzdtt az erémiivekben felhaszndlt tlzelGanyagok és egyéb anyagok szerepelnek,
amelyek tdbbek kozétt munkaruhat, gdngydleget és segédanyagokat tartalmaznak. A keszletek
megoszldsa fajta szerint a kdvetkezd:

2010.12.31 2009.12.31

TizelGanyagok 30323 33586
Egyéb anyagok 11632 26443

41 955 60029

A készletek felhasznalasat a kovetkezdk szerint szamolta el a csoport:

Kazvetlen raforditasok 2786220 -
Adminisztrativ raforditdsok 9648 7500
Ertékesitési raforditasok - -

2795 868 7 500
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16. VevBkdvetelések

A vevlkovetelésekkel és azok értékvesztésével kapesolatosan a kévetkezd informaciok relevansak:

2010.12.31 2009.12.31
Vevdkovetelések forintban 799 016 189013
Vevikivetelések értékvesztése {63 194) {27 653)
Vevbkivetelések devizdban 9165 2076
744 987 163 436
Az értékvesztés lebontasa a kdvetkezd:
2010.12.31 2009.12.31
Nyité allomany 27 653 -
Elszdmolt/atvett értékvesztés 35541 27 653
Ertékvesztés visszairdsa - -
Kivezetett értékvesztés - -
Zard dllomany 63 194 27 653
2010.12.31 2009.12.31
Vevikdvetelések leirds eldtt 768 101 163 436
Leirt behajthatatlan vevékévetelés (23 114) -
Vevikdvetelések 744 987 163 436

A kodvetelés értékvesztését és leirdsidt a kdzvetlen raforditdsok tartalmazzak.

A vevdkovetelések nem biztositottak {letétek, bankgarancidk stb.) nem fedezik azokat.

A Csoport 6t legnagyobb vevdje 2010-ben:

Audi Hungaria Kft

Heineken Hungaria Zrt

MAVIR Zrt

Strabag Property and Facility Services Zrt
WPR ALFA Kft

17. Egyéb pénziigyi eszkozok

A mérlegsor a kdvetkez$ tételeket tartalmazza:

2010.12.31 2009,12.31
Elkiildnitett bankszdmiak 429 426 136070
Részesedésértékesités miatti kdvetelés - 1915
Révid lejaratra adott kdlcsdndk 2300 -
431 726 137985
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Az elklilonitett bankszamldk olyan pénzeszkdzoket tartaimaznak, amelyek felhasznélasa korlatozott.
Ez egyfel6l fejlesztésre elkUldnitett pénzeszkdzokre elkilonitett Osszeg, masrészt az
addssagszolgalatot biztositjdk. Az Osszeg nagysagrendi valtozasanak az oka a ket fiitd- és két
deponiagazos erdmii bekeriilése miatti megndvekedett feldjitasi és addssagszolgélati pénzforgalom.
Ezek az eszkdzok nem mindsiilnek pénzeszkdznek vagy egyenértékesnek a pénzigyi kimutatasokban.
Ezek az Osszegek is kamatozhatnak, a kamat jellemzéen BUBOR + 0,5 — 2% (Osszegtdl, id6tartamtol
figgben).

A rovid lejaratra adott kdlcsénok a soproni és a gy6ri erdmi munkésainak folydsitott révid tavu
dolgozoi kdlcson,

18. Az egyéb kovetelések

2010.12.31 2009.12.31

Jovedelemadd kévetelés - 736 1008
Egyéb adokdvetelések . - 36599 46 440
Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 2784 837
Koltségek aktiv idSbeli elhatarolasa 9673 1731
Egyéb kdvetelések 2798 418

52 590 50434

Az addkovetelések adé tulfizetéseket, illetve visszaigényelhetd nettd afa poziciot tartalmaznak. Az
egy addhatésagnal nyilvantartott adékat véllalkozdsonként nettd mddon jeleniti meg a Csoport. A
tartozds természet(i addegyenlegeket a kotelezettségek kozé soroltuk (ha az adott cég
Osszességében tartozik az adohatosagnak).

19. Pénzeszkdzok és egyenértékeseik

2010.12.31 2009.12.31

Készpénz - forint 290 131
Készpénz - valuta - -
Bankszamlak - forint 101972 122 029
Bankszamldk - deviza - 7149 853
Lekdtdtt bankbetétek 750548 114 636

859 959 237 649

A pénzeszkdzok kozott kizardlag az azonnal pénzzé véltoztathatd és felhasznilhaté egyenlegek
szerepelnek. A latra sz616 bankszamlapénz utan kapott kamat 0-3%, a lekdtott betétre jaré kamat —
Osszegtdl, idétartamtol fliggden — BUBOR + 0,5-2%.

A Csoport jelentds pénzeszkozei kozeljovGbeli tbrlesziéseket és beszerzéseket szolgéinak (nem
dllandé egyenlegek).
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20. Sajat téke elemei

A jegyzett t8ke a kibocsatott részvények névértékét tartalmazza. A kibocsatott részvényeknek
egy sorozata van (A sorozat). A jelenlegi névérték 100 forint/darab. A targyiddszaki részvények
mozgdsat a kdvetkezd tablazat tartaimazza (alapitas 6ta):

. . , ., .. Jegyzettt6ke Jegyzettitbke
Datum Esemény Darab  Névérték 34 gy

valtozasa egyenlege
2008.04.28 Alapitas 100 500000 50 000 000
2008.10.18 Kibocsatas 1 500000 500 000
2008.12.28 Kibocsatas 1 500000 500 000
2008.12.31 Z4r6 érték 102 500000 51 000 000
2009.07.17 Kibocsatas 1 500000 500 000
2009.10.01 Kibocsatas 1 500000 500 000
2009.12.15 Kibocsatas 100 500000 50 000 000
2009.12.31 Zaré érték 204 500 000 102 000 000
2010.03.01 Kibocsétas 20 500000 10 000 000
2010.07.28 Atalakitas* 1 120 000 100 0
2010.10.26 Kibocsatds 317 000 100 31 700 000
2010.12.31 Zar6 érték 1 437 000 100 143 700 000

Az azsio soron részvényért fizetett vételdr prémium szerepel.

Az eredménytartalék a felhalmozott eredményt tartalmazza, osztalékfizetésre még nem kerdiit
sor.

Az eredménytartalékban szerepel a tulajdonosokkal végzett tranzakciék eredményhatasa is,
mivel azokat az eredményben megjeleniteni nem lehet. Eddig sszesen két ilyen tranzakcié volt,
mindkettd egy az anyavallalat tulajdonosai altal iranyitott tarsasagtél megszerzett részesedésre
vonatkozott. Az ezen elért nyereség jellegii killonbdzetet az dtfogé eredménykimutatasban nem
jelenitettiik meg, hanem kdzvetlenil a téke javédra szdmoltuk el (2010: nincs, 2009: 10 587 eFt).

Nincs olyan megallapodéds a tulajdonosok kozdtt vagy mdsokkal, amely a Csoportot arra

kdtelezné, hogy (j térzsrészvényeket bocsasson ki vagy vésaroljon vissza meglévéket.

. A Csoport engedélyezett jegyzett tSkéje (cégbirdsidgon bejegyzett alaptke) megegyezik a
kibocsatott jegyzett tékével.

A Csoportnal nem kontrollalo érdekeltség {kordbbi nevén: kisebbségi érdekeltség) nincs.
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21. Hosszu lejaratu hitelek

A Csoport finanszirozasat hitelek és kdlcsonok segitik, amelyek megoszlasa a kovetkezd.

2010.12.31 2009.12.31

Gydri Er8mii Kft. (HUF) 547 627 -
Soproni Eréml Kft. (HUF) 695 278 -
Civis Biogaz Kft. (EUR) 300 282 -
Exim-invest Biogdz Kft. (EUR) 206 646 -
Hidrogaz Kft. (EUR) 112 745 -
Hidrogaz Kft. (HUF) - 122140

13862578 122 140
Even beliil esedékes torlesztdrész 216 561 9771

1646 017 112 369

A hitelek és kdicsdndk kondiciot a 24. megjegyzéshen szereplS tdbla foglalja dssze. Egy hitel csak
akkor minésiilt hossz( lejdratinak a pénziigyi kimutatdsokban, ha az év végén megvolt a Csoport
egyoldalt jogosultsaga arra, hogy ne fizesse vissza a kdvetkezd mérlegforduldnapig az Osszeget. A
kévetkezd évi torlesztérészlet a révid lejdrati tariozasok kdzott szerepel.

22, Rovid lejaratua hitelek

Ezek a hitelek egy éven beliil vagy kérésre fizetendbek vissza (tehat nincs lejarati idejlik).

2010.12.31 2009.12.31
Hosszu lejaratd hitelek éven belll esedések térlesztbrésze 216561 9771
Roévid lejaratd bankhitelek 85 758 -
Egyéb rovid lejaratu kdlcsondk - -
302 319 9771

A fébb kondicidkat a 24. megjegyzés tartalmazza.

23. Tulajdonosi kélcson

A tulajdonosi kolcsondk kozott szereplé tétel a tobbségi tulajdonos dltal tdbb kolcsonszerzEdés
keretében nyujtott kélcsbne, amely a pénziigyi lehetdségeket hivatott béviteni. A Csoportnak
meggyGz8dése, hogy a tulajdonosi kélesdn piaci kamatlabbal {megfelelGen drazva) keriilt a Csoport
tagjaihoz, igy a kamat az 4tfogé eredménykimutatasban kerlil megjelenitésre {(nem a tékében). .

A f6bb kondicidkat a 24. megjegyzés tartaimazza.
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25. Szallitok

Ezen a mérlegpozicion az arubeszerzéshdl és szolgéltatds igénybevételbdl eredd kotelezettségek

szerepelnek. A szallitéi tartozdsok nem biztositottak, tehat a Csoport garancidkat — az {zletben

rutinszerden szokasosakat leszamitva — nem nydjt.

A pénznemenkénti megoszlds:

2010.12.31 2009.12.31
Szallitdi tartozdsok - forintban 497 390 96 460
Szallitdi tartozdsok - devizdban 12 044 9953
509434 106413

A Csoport &t legnagyohb szallitéja 2010-ben:

ELMU Halézati Kft

E-on Energiaszolgiltato Kft.
MAVIR Zrt

MVM Trade Zrt

Wartsila Hungary Kft

26. Egyéb pénziigyi kotelezettségek

Ez a mérlegpozicio kizdrdlag a megvasarolt részesedések miatti fizetési kotelezettség fordulénapon

rendezetlen Osszegét tartalmazza. Ezek a kitelezettségek nem kamatoznak.

27. Egyéb rovid lejarati kotelezettségek

A mérlegsor megoszlasa a kdvetkez:

2010.12.31 2009.12.31

Jovedelemadod kotelezettség 2140 1519
Egyéb adokitelezettségek 106 868 40 546
Bevételek passziv idSbeli elhatdroldsa - -
Koltségek passziv id6beli elhatarolasa 438 584 45 837
Fizetendd kamatok elhatérolasa 22293 12823
Egyeb rovid lejarata kbtelezettségek 3232 2271

628117 102 9%6

Ezek a ktelezettségek (fGszabaly szerint} nem kamatoznak. A passziv iddbeli elhatdroldsok tartalma
meg nem érkezett gdzszdmla (391 303 eFt) és decemberi elhatarolt kbitségek (amelyek javarészt a
soproni és a gyGri erdmii miikddtetésébdl fakadnak).
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28. Vevdoi eldlegek

A vevdi elSlegek a termékekre, szolgdltatdsokra elézetesen beszedett dsszegeket tartalmazza. Az
el§legeket visszafizetni varhatdan nem kell, azok megszolgéldsakor az arbevételt fogjak ndvelni. A
Csoport két tagja alkalmazza az el8legbeszedési technikat: a Gydri Erém Kft. és az Exim-Invest Kft.

29. Halasztott bevételek

Ezek a hosszu lejdratd kitelezettségek kézott szerepl értékek - 4 MFt-ot leszamitva — az ingyenesen
az allamtol atvett kibocsatdsi egységek elhalasztott bevételét tartalmazzék, amelyek a kibocsatasi
egységek felhaszndlasaval aranyosan keriilnek be az atfogd eredménykimutatdsba. A tétel varhatoan

a cash-flowt nem érinti, annak megszerzése és felhaszndlasa nem jar pdnzmozgassal.

30. Céltartalékok

A céltartalékok kézétt azok a jelenben (mérlegforduldonapon) fennalld jogi és véleimezett kdtelmek
szerepelnek, amelyek iétezése ugyan biztos, de felmeriilésének idépontja és pontos Osszege
bizonytalan. A céltartalékok kézott szerepel tovabba az eszkiz eitavolitasara képzett kdtelem (ARO)
is. A leszerelési kéltségre képzett kdtelem diszkontalt értéken szerepel, a diszkont lebontdsa a
pénzigyi eredményt érinti. A kvOtavasarlasra képzett kdtelem azért keletkezett, mert jogszabdly
rendelkezése alapjan 2009. december 31-én lathaté volt, hogy a Csoport kételes kvotakat vasaroini, a
kibocsatasai miatt. A céltartalékok megoszlasa:

2010.12.31 2009.12.31
Varhato ktelezettségekre képzett - -

Leszerelési kiltség fedezetére képzett 11038 7842
Varhato kvotavasarids miatti képzett - 25723
11038 33565

A Csoport megvizsgilta, hogy mérlegforduldnapon rekultivacios kételme nem all fenn, ezért
céltartalékot ebben a tekintetben nem képzett.
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VIl. Egyéb kozzétételek

31. MUkddési szegmensek

Mivel a Csoport t8zsdén jegyzett vallalkozds a szegmens informacidk kdzzétételére kotelezett. A

Csoport milkédése szempontjdbdl stratégiai dontéseket az Igazgatotanics tagjai hoznak {COD), igy a

szegmensek megillapitisa szempontjabdl a nekik készitett kimutatidsokat vette alapul a

menedzsment e pénzigyi kimutatds Osszeéllitdsa soran. A COD-k két szegmenst hatiroztak meg:

energiakereskedelem és energiatermelés. A szegmensinformacidk kialakitdsandl a Csoport

figyelembe vette a nemzeti jogszabdlyok dltal el&irt bemutatési kdtelezettségét is.

A szegmensjelentés prezentdlasa sordn az egyenlegezd tételeket elhagyjuk, a kénnyebb olvashatdsig

érdekében. A konszolidalt szamokkal az egyeztetést bemutatjuk.

A kévetkez§ szegmensekhez tartozé adatok 2010-re vonatkoznak:

2010.12.31 Energiakereskedelem Energiatermelés
Arbevétel kiilsé felektsl 1351 006 4208 649
Arbevétel csoporton beliil 9821 11 755
1360 827 4 220 404

Szegmens eredmény (addzas elétti) 137 660 49 743
Szegmens befektetett eszkdzok 6 768 3 150 807
Szegmens forgdeszkdzok 193 330 1795923
Szegmens hosszl lejarat ktelezettségek - 1920245
Szegmens révid lejaratl kdtelezettségek 219 277 1420 853
(19 179) 1605632

Befektetett eszkOz beszerzések - 847 709

A forgalmi adatok egyeztetése a konszolidalt értékekkel a kévetkezd (2010):

Arbevételek levezetése

Szegmenshez rendelt arbevételek dsszesen
Csoporton bellili arbevételek kisz(irése
Szegmenshez nem rendelt bevételek

5581231
(21 576)
98 218

5657 873

Eredmény levezetése

Szegmenshez rendelt eredmény
Szegmenshez nem rendelt eredmény
Szegmensek kdzbtti eredmény kisziirése

187 403
(109 207)

78 196
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A 20089. évi dsszehasonlitd adatok a kovetkezék:

2009.12.31 Energiakereskedelem Energiatermelés
Arbevétel kiilsé felektdl 1052 922 27114
Arbevétel csoporton beliil - -
1052922 27114
Szegmens eredmény {ad6zas elotti) 101 148 {21 215)
Szegmens befektetett eszkdzdk 7642 2463 685
Szegmens forgdeszkdzodk : 167 753 296 348
Szegmens hosszu lejaraty kitelezettsége - 375285
Szegmens révid lejérati kotelezettségek 139 396 1432113
35999 952 635
Befektetett eszkoz beszerzések - 2072114
Egyeztetés a konszolidalt szamokkal:
Arbevételek levezetése
Szegmenshez rendelt drbevételek bsszes 1080036
Csoporton beliili d&rbevételek kiszlirése -
Szegmenshez nem rendelt bevételek 10883
. 1090919
Eredmény levezetése
Szegmenshez rendelt eredmény 79933
Szegmenshez nem rendelt eredmény 7 220

Szegmensek kéz6tti eredmény kiszlirése -
87153
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32.Megszerzett nettd eszkoz (belépd vallalkozasok)

Az idGszakok soran a kivetkezd vallatkozasok megszerzésére keriilt sor, vagyis a kbvetkez8 valos

értéket tukrozd nettd eszkdz kerlilt be a pénziigyi kimutatasokba. Az eltérések ebben a helyzetben a

negativ goodwill és a goodwill értékeinek felelnek meg pénziigyi kimutatasokban.

2009. évi hatasok:

2009.12.31 Agria Depdénia Hidrogaz Gydr Sopron Osszesen
Targyi eszkdzék 2427 - 188 062 929658 1198 549 2318695
Készletek - - - 37196 22834 60029
Vevdk - - 36 230 - - 36 230
Halasztott add eszkdz - - - 115223 85731 200954
Hitelek - - (218 324) - - {218 324)
Céltartalékok - - - (14 400) (11322) {25 723)
Széllito 454 {40) (24 540) - - {24 126)
ElGlegek - - - - - -
Halasztott bevételek - - - (99 291) {130 060) {229 351)
Pénzeszkdzok 393 457, 5465 4 300 4300 14 908
Atvett netté eszkdz 3273 411 {13 108) 972 685 1170031 2133292
Vételdr 3500 500 5600 857 462 1084 300 1951262
Eltérés 227 89 18 708 (115223} (85 731) {181 930)
Vételar 3500 500 5600 857 462 1084 300 1951362
Ki nem fizetett rész - - - {558 855) (706 300} (1 265 155)
El&z8 id8szakok rendazése - - - - - -
Atvett pénzeszkdzok (393) (451) {5 465) (4 300) {4300) {14 208)
Cash-flow hatds: 3107 49 135 294 307 373700 671298
2010. évi hatdsok:
2010.12.31 Civis Exim Gyér Sopron Osszesen
Targyi eszkozok 414930 238218 T 653 147
Vevdk 69509 23916 93 425
Szallitok (25 684) (23131) (48 815)
El8legek - (50 234) {50 234)
Hitelek (402 191) {190 544) (592 735)
Adékotelezettség (365) {6214) {6 579)
Halasztott add kotelezettség (2 414) {4 359} {6 773)
Pénzeszkdzik 340 29931 30272
Atvett nettd eszkdz 54125 17582 71707
Vételar 62 384 29 800 92 184
Eltérés 8259 12218 20477
Vételar 62384 29 800 - - 92 184
Ki nem fizetett rész (62 284) {29 700) - - {91984)
El5z6 iddszakok rendezése - - (558 855) (706 300) (1265 155)
Atvett pénzeszkdzok 340 29931 - - 30272
Cash-flow hatds: 440 30031 (558 855) {706 300) {1234 683)

A 2010. évben az erémilivek csak a halasztott vételdr miatt rendelkeznek hatdssal. A megszerzett

erdmiivek értékelésére a Csoport nem alkalmazott fliggetlen kiilsG értékelSt, az értékelést belsd

elemzéi eréforrassal oldotta meg.
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33.Kapcsolt felekkel kapcsolatos kdzzétételek

A véllalkozds kulcsvezetdi kapcsolt feleknek mingsiilnek. A pénziigyi kimutatdsok idészakaban a
kivetkezd kapcsolt feleket hatdrozta meg a csoport menedzsmentje:

Az IT részérdl:

Chikan Attila Laszlo, vezérigazgatd

Fodor Bea, pénziigyi igazgaté

Molnar Bélint, az igazgatdsag tagja, tulajdonosi képvisel§

Az FB részérdl:
Bakécs Istvan
Borbird Istvan
Jancso Péter
Lukacs Janos
Vitan Gabor

A kapcsolt felek juttatdsai a kdvetkezd szerint alakultak 2010-ben:

Igazgatésag Feliigyeld Bizottsag {sszesen
Bérek 13 856 - 13 856
Megbizdsi dijak 8692 2975 11 667
Juttatasok 48 - 48
Koltségtérités 494 . - 494
QOsszesen 23 090 2975 26 065

Az Anyavéllalatndl emeliett egyes munkavallalok vasdrolhattak részvényeket is az Anyavidllalat
tulajdonosatdl, amelyek korlatozott felhasznédlas ala esnek, vagyis a tulajdonjog megszerzésére sor
keriilt, de de a rendelkezési jog nem szabad a részvények folott. A megvasarolt reszvények

finanszirozdsét az Anyavillalat tulajdonosa kélcsdnnyGjidssal segitette.
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Az {Anyavallalaton keresztiili) kapcsolt, konszoliddldsba be nem vont véllalkozasokkal a kévetkezd
tranzakcidkat bonyolitotta le a Csoport (a tranzakcidk drazésa piaci alapon tértént):

Tranzakciot bonyolitd cég Tranzakcio természete Osszege
Alteo Nyrt Arbevétel 989 942
Eszkdzbérleti dij 16 000

Uzletviteli tandcsadas 30 106

Gépkocsi bérlet és karbantartas 14 385

Informatikai szolgaltatas 6 345

Ingatlannal kapcsolatos szolgalt 5499

Ertékesokkenés 397

Egyeb raforditas (kartérités, késedelmi pdtiéj) 2542

Kamat 28 318

Beszerzett eszkdz0k nettd értéke 3200

Cash pool kbvetelés 28135

Vevikbvetelés 133 810

Kapott kdlcson 299 339

Szallitd 14 496

Hidrogaz Kft. Fizetett kamat 5122
Cash pool kvetelés 17 411

34. Erzékenység vizsgalat

A Csoport megéllapitotta, hogy eredménye két pénzligyi természet(i kulcsvéltozdtd! figg lényegesen.
Ezekre elvégezte az érzékenységi vizsgalatokat.

Tovébbéd a Csoport részleteiben elemezte, hogy az Anyavillalat és a lednyvillalatok jellemzden
milyen kockdzatoknak van kitéve. Ezek a hitelek idegen pénzneme miatt elsésorban deviza-,
masodsorban pedig kamatldb kockézatot jelenthetnek. A kockdzat tdrgyévben még nem volt
kifejezetten jelentds a Csoport tagjaindl, de a vérhatéan névekedd kitettség miatt, a jovdben a
Csoport a piacon elismert médszerek segitségével — elsGsorban fedezeti lgyletek segitségével —
prébalja meg tompitani, illetve torekszik a devizds lejdratainak (eszkdzok illetve kotelezettségek)
Osszehangoldséra. A kamatlab kockazatok cstkkentését elsGsorban szabad pénzeszkozok iekdtésével,
illetve cash poo! csoportban valo részvétellel igyekszik elérni.
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A Csoport elvégerzte a kamat érzékenységi vizsgalatot az eredményre (a kamatvaltozas szdzalékaban):

Tényleges kamatokkal 2010.12.31 2009.12.31
Adozas elétti eredmény - kamatraforditas nélkil 180 364 100933
Nettd kamatraforditas {91307) (13 780)
Addzas eldtti eredmény 89 057 87153
|':l-l% 2010.12.31 2009.12.31
Addzés elbtti eredmény - kamatraforditas nélkiil 180364 100933
Nettd kamatraforditas (92 220) (13 918)
Adozas el§tti eredmény 272584 114851
Adozads elétti eredmény vdltozdsa 183527 27 698
Adozas el6tii eredmény vdltozdsa (%) 206,078% 31,781%
"+5% 2010.12.31  2009.12.31
Addzas el 6tti eredmény - kamatraforditas nélkul 180364 100933
Nettd kamatraforditas {95 873) (14 469)
Addzas el6tti eredmény 276 237 115 402
Adozas elGtti eredmény valtozdsa 187 180 28 249
Adozas elétti eredmény valtozasa (%) 210,180% 32,413%
"+10% 2010.12.31  2009.12.31
Adodzas elbtti eredmény - kamatraforditas nélkiil 180 364 100933
Nettd kamatraforditas {100 438) {15 158)
Adézas el6tti eredmény 280 802 116091
Addzads elbtii eredmény valtozdsa 191 745 28 938
Addozds elbtii eredmény valtozdasa (%) 215,306% 33,204%
1% | 2010.12.31  2009.12.31
Addzas elStti eredmény - kamatraforditas nélkil 180 364 100933
Nettd kamatraforditas {90 394) (13 642)
Adozas el6tti eredmény 270758 114575
Adozas elbiti eredmény véltozdsa 181 701 27422
Adézds el6tti eredmény vdltozdsa (%) 204,028% 31,464%
5% 2010.12.31 __ 2009.12.31
Adozas el6tti eredmény - kamatraforditas nélkil 180364 100933
Nettd kamatraforditas {86 742) (13 091)
Adézas el6tti eredmény 267 106 114024
Addzas eldtii eredmény valtozdsa 178 049 26 871
Adozds elStti eredmény valtozasa (%) 199,927% 30,832%
10% 2010.12.31  2009.12.31
Addzas eldtti eredmény - kamatraforditas nélkiil 180 364 100933
Nettd kamatrafordités (82 176) (12 402)
Adozas el6tti eredmény 262540 113335
Adodzds elbtti eredmény viltozdsa 173483 26 182
Adodzas elbtti eredmény valtozdsa (%) 194,800% 30,041%
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Deviza viltozas érzékenységi vizsgalata (az arfolyamvaltozds szzalékaban):

Aktudlis arfolyamokial 2010.12.31 2009.12.31
Nem monetdris és forintban denomindlt eszkdzdk 5559486 3351741
Devizas eszkdzék 16 315 2927
Forintban denominalt kételezettségek 3388979 2319808
Devizds kételezettségek 631 718 9952
Netté eszkdzallomany 1555104 1024908
1% 2010.12.31 2009.12.31
Nem monetaris és forintban denominalt eszkdzok 5559486 3351741
Devizas eszkdzdk ) 16478 2958
Forintban denomindlt kételezettségek 3388979 2319808
Devizds ktelezettségek 638034 10 052
Netté eszkdzallomany 1548951 1024839
Netté eszkdzallomany valtozésa {6 153) (69)
Netté eszkézallomany viéltozdsa (%) -0,396% -0,007%
':!-S% 2010.12.31 2009.12.31
Nem monetéris és forintban denominalt eszkézok 5 559 486 3351741
Devizds eszkdz6k 17130 3075
Forintban denominalt kdtelezettségek 3388979 2319808
Devizas kételezettségek 663 302 10450
Nettd eszkbzallomany 1524335 1024558
Netté eszkdzallomdény valtozasa {30 7659) (350)
Netté eszkozallomany valtozasa (%) -1,979% ~0,034%
'+10% 2010.12.31 2009.12.31
Nem monetdris és forintban denominalt eszkdzék 5559 486 . 3351741
Devizas eszkdzék 17 946 3221
Forintban denominalt kételezettségek 3388979 2319808
Devizas kbtelezetiségek 694 888 10948
Netté eszkdzallomany 1493 565 1024 206
Nettd eszk&zallomany valtozédsa {61 539) {702}
Netté eszkézallomany valtozdsa (%) -3,957% -0,0682;
-1% 2010.12.31 2009.12.31
Nem monetéris és forintban denomindit eszkdzék 5559 486 3351741
Devizds eszkdzdk 16151 2 899
Forintban denominalt kételezettségek 3388979 2319808
Devizas kételezettségek 625 399 9 853
Netté eszkozallomany ) 1561 259 1024979
Netté eszkdzallomany véaltozsasa 6 155 71
Netté eszkdzédllomany valtozdsa (%) 0,396% 0,007%
-5% 2010.12.31 2009.12.31
Nem monetdris és forintban denominilt eszk8zdk 5 559 486 3351741
Devizds eszkdzok 15 499 2782
Forintban denominélt kételezettségek 3388979 2319808
Devizds kitelezettségek 600131 9455
Netté eszkézallomany 1585 875 1025 260
Netté eszkSzallomény viéltozdsa 30771 352
Netté eszkdzdllomany véltozasa (%) 1,979% 0,0349%
-10% 2010.12.31 2009.12.31
Nem monetaris és forintban denominélt eszk&zdk 5559 486 3351741
Devizis eszkdzék 14 633 2636
Forintban denomindit kételezettségek 3388979 2319808
Devizds kbtelezettségek S68 545 8958
Nettd eszkézallomany 1616 645 1025611
Netté eszkSzallomany viltozasa 61541 703
Netté eszkdzallomany véltozdsa (%6) 3,957% 0,069%

59




Adatok ezer forintban

35.Fliggd kotelezettségek

Nincs olyan kdtelezettség, amely nem szerepelne a Csoport pénzigyi kimutatdsaiban értékkel azért,
mert bekovetkezése jovibeli eseményt6l fiiggene.
Az energiakereskedelem beszllitdi néhdny termék esetén a szokdsos iizletmenetnek megfelelGen
garancia nyGjtasat kovetelik meg. A garancidkat 2010-ben a kereskedelem finanszirozasahoz igénybe
vett CIB Bank Zrt. nytjtotta. Fordulénapon az aldbbi bankgaranciak alltak fenn:

» 150000 EUR dsszeg(i bankgarancia

» 98 270 E Ft bsszegl(i bankgarancia
A Csoport a villamosenergia-kereskedelem finanszirozdsdhoz 2011. év janudrjdban Gj bankot
valasztott. Ennek megfelelfen a CIB Banknd! lév6 garancidk a bankvdltdssal parhuzamosan
megsziintek.
Az egyéb bankokkal szemben fenndllé a pénzlgyi kimutatasokban értékkel nem biré kapcsolatokat a
jelen pénziigyi kimutatdsokhoz kapcsolédé kiegészité megjegyzések 24. pontjaban részleteztiik.
A CIVIS Biogdz Kft. és az EXIM-Invest Biogdz Kft. megszerzéséhez kapcsoldédé ellenértékek egy reszet
egy jovébeli esemény (a CIVIS Biogdz Kft. konyveiben szerepld altaldnos forgalmi add kovetelés
Addhatdsag altali megtériilése) bekdvetkeztéhez kototték a felek. A fiiggs vételar részletek az EXIM-
Invest Biogaz Kft. esetében 29 700 E Ft, a CIVIS Biogdz Kft. esetében 62 185 E Ft. A fiiggl vételar
részleteket az IFRS 3 érteimében figyelembe vettiik a goodwill kiszamitdsanal. Mérlegfordulénapot
kovetd események hatdsdra a flggdé kotelezettségek kivezetésre keriiltek a konyvekbdl. Ezzel
kapcsolatos tovabbi informaciot a 36. megjegyzés tartalmaz.

36, Mérlegfordulonap utani események
A kévetkezd mérlegfordulénap utani események birnak relevancidval:

» A Gy6ri Erémii Kft. 201181 kikerilt a KAT tamogatasi rendszerb6l. Erre a szitudcidra a
menedzsment szamitott és késziilt ra.

> A Soproni Erémii Kft-ben lakossagi tavhészolgéltatast is végziink, ezért ennek az erémiinek a
KAT meghosszabbitasi kérelme még elbiralds alatt van, a jovSbeli szabélyozés donti majd el,
hogy az er6m( milyen mddon fog tdmogatasban részesiilni tavhétermelSi voltdra vald
tekintettel {KAT hosszabbitas, tdvhd drtdmogatas).

» A termalvizek kisérégazét, azaz megGjuld energiat hasznositd Hidrogédz Kft. 2011 janudrjatol
egy jogszabalyi anomalia miatt dtmenetileg kikerlilt a KAT mérlegkdrbél, és jelenleg a szabad
piacon, az Alteo mérlegkbrébe értékesiti a villamos energidt. A Villamos Energia Térvény
2011 mérciusaban elfogadott mddositdsa alapjan, ezek az ermivek — mivel jelentls
kérnyezeti kdr keriilhetd el mikodtetésiik altal, és megtériilésiik még nem volt lehetséges,-
visszakeriithetnek a KAT-os mérlegkérbe a sziikséges végrehajtasi rendelet megalkotdsa utan.

> A tulajdonos a 2011-ben iejaré kdlcsonszerzddéseit meghosszabbitotta, igy azok
leghamarabb 2012-ben keriilnek visszafizetésre. Mivel a megallapodas 2011-es naptéri évben
tortént, ennek hatéasa a pénziigyi kimutatasokban még nem szerepel.
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» A Nemzetgazdasdgi Minisztérium 2011 aprilisdban joger8sen elutasitotta a Civis Biogéz Kft.
korabbi, még a Csoportha keriilést megel6z6 idészakban lezarult addhatésigi ellendrzés
miatti feliigyeleti intézkedés iranti kérelmét, igy a vallalkozds a korabbi addhatésagi
hatdrozat szerint 30 M Ft birsdag megfizetésére koteles, valamint 55 M levonhaté &ltaldnos
forgalmi addként kezelt ad6 véglegesen le nem vonhatdva valik. A Civis Biogaz Kft. és az
Exim-Invest Biogdz Kft. megvételekor a felek a szerz&déshen kikototték, hogy az emlitett
adbhatdsagi hatdrozattal egylitt jéré esetleges fizetési kételezettségek az eladét terhelik,
ennek és a le nem vonhaté altaldnos forgaimi add fedezésére a Csoport vételdr visszatartdsi
garancidva! rendelkezett. lgy az adéhat6sagi hatdrozat terhei a Csoportot nem érintik, az
addkdtelezettségek miatti raforditasok és a vételdrcsékkenés miatti bevételek (melyeket az
egyéb raforditadsok kdzdtt mutat be a Csoport) eredményeként a Csoport 7 M Ft nyereséget
realizait.

37.Peres tigyek

A Hidrogdz Kft.-nek a Hungarospa Hajddszoboszléi Gydgyfiirdd és Egészségturisztikai Zrt. (HSPA) ellen
kdrtérités irdnt van folyamatban - Hidrogaz Kft. altal inditott - peres iigye a forduldnapon. A felek
egymassal hévizkutak kisérégazainak energetikai hasznositasara szolgalé munkdk elvégzésére
kitottek szerzddést, amelyet a Hidrogaz Kft. maradéktalanul teljesitett. A HSPA a véllalkozasi
szerz8dés végszdmidjat nem fizette ki, illetve lehivta a szerzédés mogott allé jotallasi bankgaranciat
is. A Hidrogdz Kft. ezzel kapcsolatos kdvetelésének bekeriilési értéke fordulénapon: 48 503 E Ft. A
kévetelésre a lednyvallalat 2009-ben Gsszesen 27 653 E Ft ériékvesziést szémolt el. Az iigyvédek
tajékoztatdsa alapjan érdemi fordulat nem tortént 2010-ben, a bizonyitdsi eljaras folyamatéban
jelenleg szakértd vizsgalja a megrendel§ teljesitési kifogdsainak jogossagat.

38.0sztalékok

A menedzsment a 2010. {izleti év pénzigyi kimutatdsait jovdhagyé kozgy(llésen nem javasolja
osztalék megallapitasat.

39. A pénziigyi kimutatasok kozzétételre engedélyezése
A pénziigyi kimutatdsokat a Csoport anyavalialatdnak Igazgatésaga 2011. dprilis 26-4n meghozott

hatarozataval megvitatta és ebben a formaban engedélyezte.

Budapest, 201.1. aprilis 26.

—
F oy e
Chikan Attila Lészlé Fodor Bea
vezérigazgatd pénziigyi igazgato
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1. A 2010-es év tevékenységének értékelése

A 2010-es év meghatarozd volt 2008-ban alapitott cégesoportunk életében. Jelentds ndvekedést értiink el
mind az energiatermelé portf6lié, mind a villamos energia kereskedelem terilletén, a viszonylag
kedvezdtlen makrogazdaségi helyzet és finanszirozasi lehetdségek ellenére.

Mivel terveink megvalésitasat és késébbi finanszirozdsat segiti, jelentds sikerként konyveljiik el azt a
tényt, hogy 2010 folyamdn az ALTEO nyilt részvénytarsasaggd alakult, és tarsasagunk részvényei
oktéberben bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktézsdére.

a. Energiatermel6 portf6lio:

A 2009. évhez képest kiser8m(vi portfélionk lényeges 0j elemekkel bévilt. 2009. december 31-én
megvasaroltunk az E.ON Hungéria Zrt-t61 két flitGerdmiivet (Gydri Er6mii Kft., Soproni Erémd Kft.), melyek
a 2010-es évben nagymértékben ndvelték eredményességiinket, méretiinket és piaci jelent@séglinket. A
két foldgaz alapu flitGerdmii elsGsorban iparvallalatok fiitési igényét szolgélia ki, de Sopronban lakossdgi
fogyasztok részére is értékesitliink tavhét. A h§ mellett a két erémi kogeneraciés egységekben villamos
energiat is termelt, amely a MAVIR Kotelezd Atvételi (KAT) mérlegkdrében keriilt értékesitésre.

2010 tavaszan két kiserémiivet vasaroltunk; a Civis-Biogdz Kft. és az Exim-Invest Kft. depdniagdz
hasznosité kiserém(ivekkel rendelkezik Debrecen, illetve Nyiregyhdza terlletén. E két kiserdmii akvizicidja
fontos tj irdnyt nyitott szdmunkra, mert ezzel a megUjuld energia hasznositds tjabb teriiletén szereztiink
értékes tapasztalatot és referencidt. A depdniagdz hasznositds nemcsak iizleti, de kdrnyezetvédelmi
szempontbdl is el6nyds befektetés, hiszen a globalis felmelegedést kivalt6 egyik legsilyosabb hatasu
Uveghédzhatés( gaz, a metdn megsemmisitését és energetikai célU hasznositasat teszi lehetdve.

i

2010 oktdberében lizembe helyeztiik elsd sajat fejlesztést z6ldmez8s beruhazasunkat: az egri Agria Park
bevasarlokdzpont teriiletén létesitettiink kogeneracids gazmotoros kiserémivet, amely optimalis
méretezésének és a villamos energia kereskedelmiinkkel valé szinergidinak kdszonhetSen a KAT
rendszert8l fliggetleniil, piaci kdriilmények kdzott is gazdasagos befektetés.

A 2010-es év akvizicidi, beruhdzdsai illeszkednek cégcsoportunk azon stratégiai célkit(izéséhez, hogy a
helyi, decentralizalt, ésszerlien méretezett kiser8miivek éltal érjiik el az elsésorban megljulé, de e mellett
természetesen a hagyomdnyos energiaforrasok minél hatékonyabb kiakndzésat. Befektetéseink soran
kinonos figyelmet forditunk a helyi adottsdgok figyelembe vételére és a kdrnyezet védelmére.
Cégesoportunk nem kifejezetten egy fajta energetikai megolddsra torekszik, portfélionk diverzifikalt, t6bb
tipusi energiaforrasra épiilg elemekbd! &ll {depdniagaz, hidrogdz, hagyomdnyos kiserémiivek). A
diverzifikaciét kiemelten fontosnak tartjuk mind kockézatkezelési, mind stratégiai szempontbdl, hiszen az
eltérd adottsdgl terliletek eltérd tipusi kiserémiivek adaptdlasat indokoljak.

Az Gjonnan a csoportba keriilt ermiivek m(ikddését, izemeltetését alapos atvilagitas utdn minden
esetben ésszer(isitettiik, emellett hatékonysdgnovel beruhazasokat kezdtiink. A Gyéri Erém{i Kft-nél
megkezdtitk a g6z - mint hhordozé kézeg - forré vizzel torténd kivaltasdra irdnyuld munkalatokat, amely
mind termeldi, mind fogyasztéi oldalon gazdasdgosabb, hatékonyabb, korszer(ibb megoldés. A Soproni
Erémii Kft-ben a termel8 eszkézok terén hajtottunk végre modernizaldst, annak érdekében, hogy a vevdi
héigényeket rugalmasabban és magasabb hatasfokkal tudjuk kiszolgalni.







Depdniagdzos er8mliveinkben a gazkinyerési potencidl ndvelése érdekében 4j kutakat fartunk a
depéniamezékbe. Nagy hangshlyt fektetiink a miikddési koltségek raciondlis és piaci szinten tartasara is,
ezért erém(veinkben szdmos korabbi alvéllalkozéi szerz8dést Ujratargyaltunk, és az lizemelteti l[étszamot
is csOkkentettilk.

A 2010-es évben cégcesoportunk f8 &drbevételi forrdsa mar nem a villamos energia kereskedelmi
tevékenység, hanem az energia termelés volt. 2009-ben 1052922 e Ft drbevételiink szarmazott a
vilamos energia kereskedelembdl, és mindéssze 27 114 e Ft az energiatermeléshdl. Ez az ardny 2010-re
lényegesen megvaltozott, a kiilsé felekke! folytatott kereskedelem arbevétele 1351006 e Ft-ra, azaz
28,5%-kal nétt, ezzel szemben a csoporton kiviili energiatermelésbl szarmazé (villamos energia- és
hotermelési) arbevétel 4208 647 e Ft-ra emelkedett, azaz a kiserdm(vi piacon jelentds méret(ivé
novekedett. ‘

A villamos energia kereskedelem teriiletén is jelent8sen - kbzel 40%-0s mértékben - bévitettiik fogyasztéi
portfoliénkat, hiszen a 2009-es 30 GWh-t 2010-re 42 GWh-ra noveltik, azonban az értékesitési volumen
novekedése az 4rbevételben a piaci drak csdkkenése miatt mérsékeltebb nagysagrendben mutatkozott
meg.

A bemutatott befektetések és fejlesztések egy olyan kdrnyezetben valdsultak meg sikeresen, amelyben a
valsdag miatt szinte teljesen megélltak az energetikai tranzakcidk, és igen nehézkessé valt a banki
finanszirozés. Ezért kiiléndsen fontosnak tartjuk, hogy az akviziciok és a fejlesztések finanszirozasahoz
sziikséges banki és sajat forrasokat mégis sikeriilt el6teremteniink. Tovabb erdsitettiik stratégiai banki
kapcsolatainkat, melyekre a jovében is szamitunk.

b. Villamos energia kereskedelem

A villamosenergia-kereskedelmi iizletdg 2010. évi teljesitménye minden szempontbdl sikeresnek és
vérakozason feliilinek tekinthetd.

A jol meghatérozott stratégiai fokusznak koszonhetGen az dltalunk megcélzott piaci résben sikeriilt
novelniink részesedésiinket. Elsésorban a KKV szektor villamosenergia-tenderein tudtunk eredményesen
szerepelni, versenyképes ajanlatainkkal ujabb fogyasztokkal bdvitettiik portfoliénkat. Emellett mdr
meglévé fogyasztoinkat is sikeriilt megtartanunk, mely szolgditatdsunk megbizhatosaganak és
minéségének bizonyitéka. A szerz8détt végfogyasztdi villamosenergia-értékesités koriilbeliil 40%-kal, a
bevétel 28 %-kal, mig a fedezet 36 %-kal novekedett a 2009-es bazisévhez viszonyitva. A nagyszamu kis- és
kozepes villalkozasokbdl és az ipari, kereskedelmi nagyfogyasztokbo!l éll6 vevdi portfolié egészséges
diverzifikaltsaga és j& tervezhet&sége minimalisra csdkkentette a portfolidkezeléshél eredd kockazatokat.

Nagykereskedelmi beszerzés és értékesités tekintetében stabil beszailitdi és kereskedelmi kort
alakitottunk ki. Az ALTEO Nyrt. 14 al4irt, az EFET (European Federation of Energy Traders) ajanldsainak
megfeleld formatumban megkdtott keretszerzédéssel rendelkezik, partnereink kdz6tt egyarant
taldlhatdak ermiivek, hazai- és nemzetkodzi kereskeddk is.

Kereskedelmi tevékenységiinket konzervativ miikodési keretek kdzott folytatjuk. Hatdrozottan kerdiiljik a
spekulativ kereskedelembdl szarmazé kockdzatokat, emiatt a fogyaszt6i szerzédésekben villalt energia
mennyiségeket hossz( tavd t&zsdei vagy OTC Ugyleteken keresztil lefedeztiik. Az ezen fellli -
szezonalitashdl és fogyasztoi szokdsokbdl eredd - igényeket rovid és kdzéptdvu tigyletekkel elégitettiik ki.







Az energia beszerzés illetve a fogyasztéi értékesités dontG tobbsége forint alapon tortént, ezért
arfolyamkockazatunk minimalisnak volt tekinthetd.

A fogyasztok szamdnak névekedésével egyre nagyobb figyelmet forditottunk a vevli kockdzatok
kezelésére. Hatékony eljarasrendet alakitottunk ki a kinnlevdségek kezelésére, emeliett mar az
ajanlatkérés soran azonositottuk a fogyasztok kockdzati besoroldsat. Ez a tevékenység a vérhatd
fogyasztdszam bdviilése miatt a jovSben is kiemelt szerepet fog kapni.

A 2010-es év soran értékes tapasztalatokkal gazdagodtunk, melyeket felhasznélva tovabb fejlesztettik és
optimalizéltuk belsé folyamatainkat és rendszereinket. A pozitiv tapasztalatok pedig arra Oszténdztek
minket, hogy dinamikus névekedési és fejlédési stratégiat alakitsunk ki, megcélozva azon kis- és
kdzépviallalkozdsokat, melyek keresked@valtdsi ismeretek hidnyaban vagy az ellatasbiztonsaghdl eredd
félelmeik miatt még nem hasznéljdk ki a piaci verseny altal elérhetd energiakdltség csokkentési

lehetbségeket.

c. Stratégia az értékmaximalizalas jegyében

A 2010-es és az azt megel628 évek tapasztalatai alapjan fontosnak tartjuk, hogy mint energetikai
befektet, diverzifikalt portfélidval rendelkezziink, mert ez biztositja szamunkra, hogy a piaci kérnyezet és
a szabdlyozas barmilyen véltozasanak hatdsa csak mérsékelten érintse csoportunkat. Jelen vagyunk mind
a megljulé energiaforrasokra, mind a hagyomdnyos energiaforrdsokra éplild villamos energia- és
hétermelésben, valamint a villamos energia kereskedeiemben egyarént. Ezen tsszetevSk érzékenysége az
egyes piaci és szabalyozdsi valtozasokra eltérd, néha egymadssal ellentétes is, és a legtébb esetben ezek a
killinbbzd hatasok képesek egymast ellensdlyozni.

Célunk az, hogy minden esetben a helyi adottsdgoknak megfelel§, a megujulé energiaforrasok minél
hatékonyabb kiakndzasat lehetévé tevd energiatermels egység létesiljon és miikodjon. Azt gondoljuk,
hogy ezen megkézelitésiink 6sszhangban van a Megljulé Energia Nemzeti Cselekvési Terv szemliéletével
is.

Lényegesnek tartjuk a valtozdsokra valé reagalas képességét, azaz a rugalmassagot is, ezért toreksziink
arra, hogy a portfolidnkban 1évé kiser6miivek, tevékenységek jol attekinthetSek, és valtozasra képesek
legyenek. Ezek mellett persze a versenyképesség megtartdséhoz elengedhetetlen a mikodési
paraméterek és koltségek szigord és folyamatos kontrollja, és az erdmiivek korszer(iségének,
hatékonysaganak fenntartdsa, javitdsa, ezért 2010-ben a meglévs erémiiveink fejlesztésére is jelentds
forrasokat allokaltunk.

A vélsag és a ndvekedésiink hatdsara kockdzatkezelési tevékenységiink szigorubb lett, mind az esetleges
arfolyamkitettségek (kereskedelemben EUR kitettség, gézbeszerzések USD kitettség) mind pedig a
vevBkockazatok kezelése tekintetében, amelyre a jovBben is nagy hangsilyt fogunk fektetni. Kerlijiik a
spekulativ helyzeteket, pozici6kat, célunk a kilengésektdl mentes, biztonsagos, eredmenyes miikddés.







2. A 2010-es év konszolidalt IFRS beszamoléjanak kiemelt adatai

a. Eredményesség

Az ALTEO csoport konszolidalt eredményessége a kovetkezéképpen alakult:

2009.12.31 2010.12.31 Valtozas %
Arbevételek 1080919025 5657872663 418,6%
Kézvetlen koltségek 991 402 159 4817 943 500 %
Br : i ' %
Adminisztrativ raforditasok 188 450141 532347179 182,4%
Ertékesitési réforditasok 1757 298 4477 240 154,8%
Egyéb raforditasok/bevételek{-) 6 987 865 87792 340 1156,4%
97 718 438 215 312 405 ~320,3%
Pénzligyi raforditasok 16082 759 137116132 752,6%
Negativ goodwill (+) 200953 873 -100,0%
Addzas eldtti eredmény 87 152 675 78 196 273 -10,3%
Jovedelemadé réforditas -8412 451 8318208 -198,9%
Nett6 eredmény 95 565 126 69 878 065 -26,9%
Egyéb atfogd eredmény ‘ 0 0

A mar emlitett dinamikus névekedés j6l 1athaté mind az adrbevétel, mind a réforditasok, kdzvetlen
koltségek értékén is. Arbevételiink 418,6%-kal, azaz tobb mint 6tszérdsére ndvekedett egy év alatt, amely
féként az erémiivek portfélidba keriilésével, és kisebb mértékben a villamos energia kereskedelem
piacszerzésével magyarazhato.

Addzds elbtti eredményiink 10,3%-kal csékkent a 2009-es évhez képest, de ebben jelentds szerepe van a
megvdsarolt cégeink korabbi elhatarolt vesztesége miatt képzdddtt 200,9 M Ft értékil halasztott adénak,
amelyet kisz(irve az eredményességben is jelentds névekedés lathatd.

A csoporton beliil minden cégnél 100%-0s a tulajdonosi ardnyunk, igy a kimutatott eredmény teljes
egészében az anyavallalat tulajdonosait illeti, nincsen kisebbségi részesedésre juto része.

b. Kiemelt mériegtételeink

Konszolidadlt mériegiink f6 sorai:

2009.12.31 2010.12.31 - Valtozas %
Befektetett eszkzok 2 705 134 620 3 393 161 915 25,4%
Forgdeszkozik 649 534 650 2131 216 249 228,1%

|Sajét téke 1 024 908 455 1 545 786 520 50,8%
|Ho&‘.zﬁ lejaratd kitelezettségek 503725750 | 2058214 107 308,6%
Roévid lejarati kételezettségek 1826035 064 1520377536

52%







MérlegfGdsszegiink 2010 végére az el8z8 évi értékhez képest 64,7%-kal, azaz korllbelll 2/3-aval nétt.
Ennél lényegesen nagyobb mértékben néttek a forgdeszkdzdk a megndvekedett forgalom, vevéallomany
és cash egyenlegek miatt, a befektetett eszkdzék dsszege pedig a mérlegf6sszegtél elmaraddé mértékben,
25,4%-kal n6tt. A sajit t6ke novekedése csak kisebb mértékben maradt el a merlegféosszegétdl,
kiemelendd a hossz( lejdrati kotelezettségek tébb mint négyszeresére vald, 308,6%-0s novekedése,
amely elsd sorban az akvizicidk finanszirozaséra felvett beruhdzasi hitelek &sszegével magyarazhaté.

A cégcesoport likviditasi helyzete megfelel§, rendelkezik az Gsszes, az operativ miikédéshez szilkséges cash
allomannyal,

3. 2011-es és kozéptava céljaink

F8 célkitlizésiink az, hogy a cégcsoport alapelveinek megfelelSen tovabb tudjuk béviteni mind a féként
megdjulé energia hasznosité er8mdvi portfélionkat, mind pedig villamos energia kereskedelmi
vevdkoriinket,

a. Energiatermeld portfélio:

AN

2011-ben és az ezt kovet§ években szeretnénk tovabb épiteni, bdviteni energiatermelé portfélidnkat.
ElsGsorban a megujuld energia hasznositasra fokuszalunk, jelenleg ezen projekttipusok terén latunk tobb
lehet8séget és alacsonyabb kockazatot. Amennyiben a finanszirozasi lehet8ségek javulnak, és a bankok
Gjra fokozottabb érdekiGdést tandsitanak a zold mez8s beruhdzasok finanszirozasara, szeretnénk a
jelentegi gyakorlatunknal (amely f6ként a mar miikddé erémiivek akviziciéjdra koncentralt) nagyobb
ardnyban zdldmezds beruhdzdsokat megvalésitani, mert ezeknél a fejlesztéi profit is megjelenik a
megtériléshben. Mind a portfélionkban mar szerepld, mind ujabb erdmii tipusok irant is érdeklédiink,
tobb lehet8séget is vizsgalunk.

HosszU tavd célunk a meglévl és egyre béviilé portfdlié eredményességének ndvelése, és a csoport
dsszetett jellegébdl adddé szinergikus lehetdségek minél nagyobb foku kiaknazasa. Az egyre novekvé
cégesoport méretgazdasagosségabdl adddéan szamos beszerzésnél (pl. gaztender, karbantartdsi
szerz6dések) is egyre jobb pozicidba keriiliink és egyre kedvez&bb arakat tudunk elérni.

Azt is folyamatosan vizsgdljuk, hogy az energetikai teriilet szabdlyozasanak véltozdsa milyen
lehet8ségeket ad mar meglévs erémiiveink atalakitasara, kiegészitésére, minél nagyobb ardnyd megasjulé
energiaforrasra valé attérésre. Ezen a teriileten is szimos projektotletet fogalmazunk meg.

A 2011-es évben erdmiiveink, cégeink életében az aldbbi f6 valtozasokat érdemes kiemelniink:

e a Gy6ri ErmG Kft. 2011-t6] kikeriilt a KAT rendszerbd), de termelését a villamos energia
kereskedelmi tevékenységiink beszerzési forrdsai kizé illesztve és a villamos energia fogyasztéi
igényeinkhez igazitva sikeriilt a szabad piacon is j6 eredménnyel termel§ lizemelésre atéllitanunk.

* aSoproni Erdm(i Kft-ben lakossagi tdvhészolgaltatdst is végziink, ezért ennek az erémlinek a KAT
rendszerben térténd villamos energia értékesitési lehetésége 2011. junius 30-ig adott, a cég erre
irdnyuld kérelmét a Magyar Energia Hivatal jGvahagyta. A jovébeli szabalyozas ddnti majd el, hogy
az erém(i milyen médon fog tdmogatasban részesiini tavhétermeldi voltdra vald tekintettel (KAT
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hosszabbitds, tavhé artdmogatas).







e atermalvizek kisérégdzat, azaz megujuld energidt hasznosité Hidrogdz Kft. 2011 januarjatol egy
jogszabalyi anomélia miatt atmenetileg kikerlilt a KAT mérlegkdrbdl, és jelenleg a szabad piacon,
az ALTEO mérlegkdrébe értékesiti a villamos energidt. A Villamos Energia Torvény 2011
marciusaban elfogadott mddositdsa alapjan, ezek az er6mlivek — mivel jelentds kérnyezeti kar
keriilhet§ el mikodtetésiik altal, és megtériilésiik még nem volt lehetséges,- visszakerilhetnek a
KAT-os mérlegkdrbe a sziikséges végrehajtasi rendelet megalkotdsa utan.

e 2011 3prilisdban a Nemzetgazdasagi Minisztérium jogerdsen elutasitotta a Civis Biogdz Kft.,
korabbi, még a csoportba kerlilést megeléz8 idészakban lezaruit adohatosagi ellendrzés miatti
feliigyeleti intézkedés iranti kérelmét, igy a vallalkozas a kordbbi adbhatésagi hatdrozat szerint 30
M Ft birsdg megfizetésére koteles, valamint 55 M levonhatd altalanos forgalmi adéként kezelt ado
véglegesen e nem vonhatdva vidlik. Ennek kezelésére a Civis Biogdz Kft. és az Exim invest Kft.
adasvételi szerzédései megfeleld vételdr-visszatartasi garancia keriilt kikbtésre, melynek életbe
lépésével a dontés a cégesoport eredményére nem gyakorolt jelentés hatast. Ez volt az a véltozés,
amely miatt az aprilis 7-én mar kdzzétett beszamolé tervezetiinket médositottuk.

A jelenleg formalédd Gj energetikai szabdlyozasi iranyokat folyamatosan figyelemmel kovetjiik, és
kilénbdz6 szakmai szervezetek tagjaiként prébaljuk segiteni a dontéshozatalt, és a szabdlyozds
elékészitését. Azt gondoljuk, hogy a kelléen diverzifikalt és féként megQjuld energiakat hasznositod
portfolié nemzetgazdasagi szinten is érdek, ezért portfélionkat és céljainkat kellfen versenyképesnek
tartjuk.

b. Villamos energia kereskedelem

2011. évi szerz8déses alloméanyunk vérhatéan tovabbi jelentds fogyasztéi értékesités ndvekedést mutat
majd a 2010. évhez képest. Fogyasztéink k&zdtt megtaldlhatdéak orszagosan is ismert vallalatok,
kereskedelmi- és tizletldncok, melyek komoly referenciat biztositanak az ALTEO szamadra.

2011. évben mérlegkdri tevékenységiink sajat belsé termelési forrdsokkal is bévilt (Gy6ri Er6mG Kft.
gazmotorok), melyek igény szerint szabalyozhatéak, novelik az elltds biztonsagunkat és csokkentik a

kills6 forrasoktdl valo fligglségiinket. Ez az egylittmiikddés kitlinden szemiélteti az energiatermeld
portfélié és a villamos energia kereskedelem, mint két lizletdg kdzétti szinergia lehetdségeket.

A fogyaszt6i értékesités piacdnak teljes kor{ ismeretével, a mikodési keretek és stratégia
meghatdrozdsaval és toébb mint két éves tapasztalattal a birtokunkaban a kereskedelmi Uzletdg legf6bb
célja a dinamikus névekedés. A ndvekedési stratégia végrehajtdsa sordn tovabbra is kiemelten fontos a
hiztonsdgos miikbdés biztositasa és vevGkockazat magas szintli kezelése, illetve a dontések megalapozott
piaci informaciok alapjan térténdé meghozatala.

Varakozdsaink szerint portfoliénk tovabbra is az eddig tapasztalt itemben fog ndvekedni, amely lehetévé
teszi a beszerzési forrdsok mind szélesebb kérének az igénybe vételét. A regionalis tdzsdékhez valod
kézvetlen csatlakozassal, hatdron keresztiili kereskedelem kialakitasaval versenyképességiink tovabb
fokozhato.







4., Felelos tarsasagiranyitasi jelentés

A jogszahdlyi kotelezettségeknek megfelelfen elkészitettiik felelds térsasagiranyitasi jelentésiinket,
melyet a beszamold mellékleteként kézzé tesziink.

Budapest, 2011.3prilis 26.
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Chikédn Attila Laszio Fodor Bea
vezérigazgatd pénziigyi igazgatd
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