ALTEO Nyrt.

Féléves jelentés

2012. janius 30.

2012. augusztus 24,




ALTEQ NYRT 2012. Féléves jelentése

Az ALTEO Energiaszolgéltatd Nyilvénosan M(ikédd Részvénytarsasdg (a tovabbiakban ,Térsasdg”) a
tékeplacrdl szélé 2001. évi CXX. torvény, a Budapesti Ertéktézsde Zrt. Bevezetési és
Forgalombantartési Szabalyokrél sz6l6 szabdlyzata, valamint a 24/2008. (VIIi. 15.) PM rendelet (a
tovabbiakban ,PM Rendelet”) alapjan elkészitette, és ezuton kdzzéteszi a 2012, pénziigyi év I
félévére vonatkozé osszevont (konszolidédlt) vezetfségi jelentését, valamint ahhoz kiildn iven
mellékelve a 2012. pénziigyi év |. félévére vonatkozd kdnyvvizsgaldi jelentéssel kiegészitett Gsszevont
(konszolidalt) pénziigyi kimutatdsalt (a tovabbiakban egylitt ,Féléves jelentés”). Az &sszevont
(konszolidalt) vezetségi jelentés és az dsszevont (konszolidalt) pénziigyi kimutatdsai a PM Rendelet

2. szdmu melléklete alapjan, a szamvitelrsl sz616 2000. évi C. térvényben elSirtaknak megfelelden az

Eurépai Unid Hivatalos lapjaban kihirdetett nemzetkozi szdmviteli standardok alapjan késziit.

A Térsasdg 2012. 1. félévre vonatkozé 8sszevont (konszoliddlt) vezet8ségi jelentésében és az
Bsszevont (konszolidalt) pénziigyi kimutatdsaiban szerepld informécitkat a Tarsasag kdnyvvizsgaldja,
a BDO Magyarorszdg Konywvizsgdld Korldtolt Felelsségli Tarsasdg, Nagyné Zagyva Zsuzsanna

személyében felelds konyvvizsgalé auditélta.

A Tarsasag cégadatai

A Térsasag cégneve ALTEO Energiaszolgéltaté Nyilvanosan Miikédd
Részvénytarsasag

A Térsasag roviditett neve ALTEO Nyrt.

A Térsasag székhelye 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.

A Tarsasag telefonszama +36 14749790

A Tarsasag kbzponti elektronikus info@alteo.hu

elérhetdsége

A Térsasag honlapja www.alteo.hu

A Tarsasag cégbejegyzésének helye, Budapest
idépontja, és 2008. aprilis 28,
cégjegyzékszama Cg.01-10-045985
A Térsasag adoszama: 14292615-2-41

ALTEOQ Energiaszolgiltaté Nyrt. Nyilvintartja:

1055 Budapest, Honvéd v, 20/A Févérosi Birdsdg, mint Céghirdsig
Telefon: +36 1 474 9790 Cépiegyzékszdm: Cg01-10-045985
Telefax: +36 1474 5791 Bankszdmlaszdm:

Web: www.alteo hn 11794008-20530066-00000000
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A Tarsasag kézbsségi addszama:

A Tarsasag statisztikai szdmjele:

A Térsasag tevékenységnek id6tartama
A Térsasag jogi formaja

Irdanyadé jog

A Térsasag alaptékéje

Hatélyos Alapszabaly kelte

A Tarsasag 6 tevékenységi kore

Uzleti év

Hirdetmények kdzzétételének helye

A Részvények ISIN kédja

T8zsdei bevezetés

A Tarsasdg lgazgatésdga

alteo

ALTEQ Energiaszolgéitatd Nyrt,
1055 Budapest, Honvéd u. 20/A
Telefon: +36 1 474 9790

Telefax: +36 1474 9791

Web: wwivalteohu

HU14292615

14292615-3514-114-01

hatarozatlan

nyilvanosan miikodé részvénytarsasag

magyar

152.200.000 Ft

2012, Aprilis 27.

Villamosenergia-kereskedelem

naptdari évvel megegyezd

A Tarsasdg a szabélyozott Informacidkra
vonatkozé hirdetményeit a www.alteo.hu cimii
honlapjdn, a BET www.bet.hu cimii honlapjin

és a PSZAF altal

www.kozzetetelek.hu cimii honlapon jelenteti

lizemeltetett

meg, illetve ha vonatkozé jogszabaly
kifejezetten igy rendelkezik, akkor a Térsasag
hirdetménye kézzététalre keriil a

Cégkdzlonyben is.

HU0000103593

A Tarsasdg 1.522.000 darab részvénye
bevezetésre keriilt a BET-re ,B” kategéridban.

Kaderjak Péter, az Igazgatosag elnéke

Chikan  Attila  Laszlé, az Igazgatdsig

vezérigazgatdi cim viselésére jogosult tagja

Fodor Bea Emdke, az Igazgatésag tagja,
pénziigyi igazgatd

Nyilvantartjar

Féviresi Birdsdg, mint Céghirdsig
Cégjegyzékszam: Cp.01-10-045985
Bankszdmlaszam:
11754008-20530066-00000000
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Kovéics Domonkos, az Igazgatdsag tagja

Molnar Balint, az Igazgatosag tagja,

A Téarsasag Feliigyel@bizottsaga Bakécs Istvan, a Felliigyel8hizottsaga elntke
Dr. Borbiré Istvan, a Feliigyel6bizottsag tagja
Jancsé Péter, a FelligyelGbizottsdg tagja
pr. Lukdcs Janos, a FeliigyelShizottsag tagja

Vitan Gabor, a FeliigyelGbizottsag tagja

A Tarsasdg Audit Bizottsdga Bakdcs Istvan, az Audit Bizottsaga elndke
Dr. Borbird Istvan, az Audit Bizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, az Audit Bizottsag tagia

A Tarsasdg Konyvvizsgéldja A Térsasag jelenlegi koényvvizsgdléja a BDO
Magyarorszag Kénywvizsgalé Korlatolt
Felel6sségli  Térsasdg  (székhelye: 1103
Budapest, K&ér utca 2/A,; cégjegyzékszama: 01-
09-867785). A kényvvizsgalé meghizatasa 2012,
aprilis 28-t6| a 2012. december 31-ével végz8d6
lizleti évre vonatkozd beszamolét elfogadd
kizgylilési hatarozat meghozataldnak napjaig,
de legkésébb 2013, méjus 31-ig tart. A Tarsasag
kényvvizsgalataért személyében felelds

kdnyvvizsgalé Nagyné Zagyva Zsuzsanna.

A Tarsasag 5 %-ot meghaladd WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt.

részesedéssel rendelkezd részvényese

ALTEQ Energiaszolgdltatd Nyrt. Nyilvantartja:

1055 Budapest, Honvéd v, 20/A Févirosi Birdsdg, mint Cégbirdsig
@ @ Telefon: +36 1 474 9750 Cégjegyzékszdm: Cg.01-10-045985

Telefax: +36 1474 6791 Bankszémiaszam:

Web: wwww.alteo.hu 11794008-20530066-000G0000
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A Csoport tagjai

A Térsasag és az aldbbiakban megnevezett, a konszolidaciéba bevont villalkozdsok (a

tovabbiakban ,Leadnyvéllalatok”, a Lednyvdllalatok és a Tarsasdg tovébbiakban egylittesen

»Csoport” vagy ,,ALTEO Csoport”) a kivetkezGek:

ey

Soproni Erémi Kft. (tovabbiakban ,soproni er6m(” is)

tevékenység: energiatermelés, flitermi

rrar

Gy6ri Erémi Kft. {tovabbiakban ,gy8ri erém(” is)

tevékenység: energiatermelés, f(itéerdmii

EXIM-INVEST BIOGAZ Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagdz-hasznositas

CIVIS-BIOGAZ Kft.

tevékenység: energiatermelés, deponiagaz-hasznositds

ALTEO-Agria Kft.

tevékenység: energiatermelés, kogenerdciés energiatermelés

ALTEO-Depdnia Kft,

tevékenység: vagyonkezel§ cég

HIDROGAZ Kft,

tevékenység: energiatermelés, hidrogéz/termélmetan hasznositds

ALTEQ-Hidrogdz Kft.

ra

tevékenység: hészolgaltatds, folyamatban lévé hidrogéz-beruhdzds

ALTE-A Kft.
tevékenység: vagyonkezelés (holding)

ALTEQ Energiakereskedd Zrt.

tevékenység: gdzkereskedelem

WINDEQ Kft, (korabbi elnevezés: CLEAN Energy Kft.)

tevékenység: energiatermelés, szélerdmd Gzemeltetés

VENTEQ Kft. (kordbbi einevezés: WPSS Kft.)

tevékenység: energiatermelés, szélerém(f tizemeltetés

ALTEO Energiaszolgdltatéd Nyrt. Nyilvintartja:
. i, 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A Févarosi Birdsdg, mint Céghirdsig
&_ E t @ Telefon: +36 } 474 9750 Cégjegyzékszam: Cg.01-10-045985
Telefax: +36 1474 9791 Bankszdmlaszdm:

Web: wiww.alteohu 11794008-20530066-000004G00
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A Csoport dsszevont (konszolidalt) pénziigyi kimutatasai 2012, 1. félévére vonatkozdan

A Térsasag 2012. [ félévre vonatkozé nemzetkdzi szamviteli standardoknak megfelelGen
Bsszedllitott Ssszevont (konszoliddlt) pénziigyi kimutatdsait és az ehhez kapcsolédo kényvvizsgaloi

jelentését a Tarsasdg jelen Féléves jelentéshez mellékelten teszi kdzzé.

ALTEQ Energiaszolgditald Nyrt. Nyilvéntartja;

1055 Budapest, Honvéd u. 20/A Févirosi Birdsdg, mint Cégbirdsig
a E ‘t@ @ Telefoun: +36 1 474 9790 Cégjegyzékszdm: Cg.01-10-045985

Telefax: +36 1474 4791 Bankszimlaszdm:

Web: wwiv.alteo.hu 117940068-20530066-00004000
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A Csoport 8sszevont (konszolidélt) vezet§ségi jelentése 2012, |. félévére vonatkozéan

1. Cégjogi Gsszefoalald a Csoport 2012, 1. félévérdl

1.1. A Tdrsaséggal kapcsolatos cégfogi események 2012, janudr 1. és 2012. augusztus 24.

napjo kézotii idoszakban

A Tarsasdg 2012. 4prilis 27. napjan megtartotta éves rendes kozgyiilését, ahol az alabbi

hatarozaiok sziilettek:

a)

b)

d)

f)

g)

h}

A Kozgyiilés jovahagyta az lgazgatdsdg Uzleti jelentését a Tarsasag 2011 izleti éve
tekintetében;

A Kozgy(ilés a gazdaségi tarsasdgokrol szlé 2006. évi IV, torvény 30. § (5) bekezdésében irt
felmentvényt, az ott irt feltételek mellett az Igazgatdsag tagjainak megadta;

A Kozgylilés az |gazgatdsag elSterjesziésének megfeleld tartalommal elfogadta a Tarsasag
2011. évi m(ikodésével kapcsolatban elkészitett felelds tarsasagirdnyitasi jelentését;

A Kézgyiilés elfogadta a Tarsasdg 2011. december 31-ével végzGd6 lzleti évére vonatkozo, a
Térsasdg konywvizsgéldja altal jovahagyott mérleget és a szamviteli torvény szerinti
beszamolét, valamint a kényvvizsgdld, az Audit Bizottsag, valamint a Felligyeld Bizottsag err6i

késziilt (rasheli jelentését;

A Kozgy(ilés elfogadta a Csoport 2011, december 31-ével végz8d8 lzleti évere vonatkozd, a
Térsasag konyvvizsgaloja altal jovahagyott Bsszevont mérleget és a szdmviteli térvény szerinti
— IFRS szabvanyok szerint késziilt — konszolidalt beszamol6t, valamint a konyvvizsgalo, az
Audit Bizottsag és a Felligyeld Bizottsag errdl késziilt frasbeli jelentését.

A Kbzgy(lés a Térsasdg adozott eredményét teljes egészében az eredménytartalékba

helyezte, osztalék fizetésérél nem hatdrozott;

Az Audit Bizottsdg javaslata alapjan a Kozgy(ilés meghosszabbitotta a BDO Magyarorszdg
Konyvvizsgald Korlatolt Felel§sségli Tarsasag konyvvizsgdléi meghizasdt 2012. aprilis 28.
napjatél a 2012. december 31. napjéval végz6dé Uzleti évre vonatkozd beszamolét elfogadé
Kozgy(ilési hatarozat meghozataldnak napjdig, de legkés6bb 2013. majus 31. napjaig terjedd
id&szakra. A kdnyvvizsgdlatért személyében is felelés konywvizsgdiénak az Audit Bizottsag

javaslata alapjan a K&zgy(ilés Nagyné Zagyva Zsuzsannat jeldite ki;

A Kozgylilés felhatalmazta az lgazgatésagot sajat részvényligylet megkotésére legfeljebb
152.200 db ALTEQ torzsrészvény tekintetében, 2012, mdjus 1. és 2013. oktéber 31. napjdig
terjedd idStartam alatt 950,- Ft-os minimdlis, 5.000,- Ft-0s maximalis ellenérték kikotésével.

A Kozgylilés a fenti kdzgy(ilési hatdrozatba foglalt véltozdsra is tekintettel, a Térsasag
Alapszabdlyénak 12.8., és 15.1. pontjat azzal mddositotta;

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt, Nyilvintartja:
o 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A Favarosi Birdsdg, mint Céghirdsig
a E i@ @ Telefoir: +36 1 474 9790 Cégjegyzékszdm: Cp.01-10-045985
) Telefax: +36 1 474 9791 Bankszdmlaszam:

Web: www.slteohu 11784008-20530066-00000000
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A Kdzgy(ilés a Tarsasdg modositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Alapszabalyat elfogadta;

A Tarsasig 2012. janius 25. napjan rendkivilli kozgy(lést tartott, ahol az alabbi hatérozat

szilletett:

a) A Kozgyllés felhatalmazta a Tarsasdg lgazgatdsagdt, hogy a Tarsaség alaptdkéjének

felemelésérdl sajat hatéskorben, az Igazgatésag legaldbb négy tagjanak tamogatd
szavazatdval dontést hozzon. A felhatalmazés alapjan az lgazgatésag a Tarsasag alaptékéjét —
a Tarsasdg altal kibocsdtott részvények névértékével szémolva - legfeljebh Osszesen
70.000.000,- Ft-al (j6vahagyott alapt6ke) felemelheti a 2012. junius 27. napjatél szamitott 6t
éves idGtartam alatt. A felhatalmazés kiterjed az alapt&ke felemelésének valamennyi —a Gt-
ben meghatdrozott - esetére és mddjara, valamint a jegyzési, illetve a részvények dtvételére
vonatkozd elsébbségi jog gyakorlasdnak korldtozdséra, illetve kizarasdra is, tovabbd az
alaptSke felemelésével kapcsolatos, a Gt. és egyéb jogszabalyok, tovabbd a Térsasag
Alapszabélya alapjan egyébként a Kozgy(ilés hatdskorébe tartozd dontések meghozatalara,

ideértve az Alapszabdlynak az alaptSke felemelése miatt sziikséges médositasat is.

1.2. A Tdrsasdg lednyvélialataival kapcsolatos cégjogi események 2012, janudar 1, 2012,

a)

augusztus 24. napja kozétti Iddszakban

A Térsaség, mint az ALTEO-Agria Kft. egyedilli tagja, 2012. mdrcius 29. napjan elfogadta az
ALTEO-Agria Kft. éves beszamol6jét és kdnywvizsgéldi jelentését, osztalék fizetésérél nem
hatarozott. A Tarsasdg, mint az ALTEO-Agria Kft. egyedilli tagja, 2012. dprilis 5. napjan
meghosszabbitotta az ALTEO-Agria Kft. kordbbi kdnyvvizsgéldjanak megbizatasat, kijeltlte 6t
a 2012. pénziigyi év kdnyvvizsgalatdra is;

A Térsasdg, mint az ALTEQ-Depdnia Kft. egyediili tagja, 2012. marcius 29. napjan elfogadta az
ALTEO-Depdnia Kft. éves beszamolSjat és konyvvizsgdldi jelentését, tovabbd mddositva
alapité okiratdt lehet6vé tette az osztalék természetben torténd kifizetését. A Tarsasdg
tovabhd 94 M Ft osztalék kifizetésérd| hatarozott, amelybdl 44 M Ft-ot pénzbeli, 50 M Ft-ot
nem pénzbeni, vagyoni juttatds formajdban koteles teljesiteni. A Térsasag egyuttal
meghosszabbitotta az ALTEO-Depénia Kft. kordbbi kéinyvvizsgdl6janak meghbizatdsat, kijeldlte

6t a 2012. pénziigyi év kdnyvvizsgdlatara is;

A Térsasag, mint az ALTEO-Hidrogéz Kft. egyediili tagja, 2012. marcius 29, napjan elfogadta az
ALTEO-Hidrogdz Kft. éves beszamolojat és konywvizsgéldi jelentését, osztalék fizetésérsl nem
hatdrozott, A Tarsasdg, mint az ALTEO-Hidrogdz Kft. egyediili tagja, 2012. aprilis 5. napjan
meghosszabbitotta az ALTEO-Hidrogéz Kft. korabbi konyvvizsgdléjanak megbizatasat, kijeldite

&t a 2012. pénziigyi év kbnyvvizsgélatara is;

ALTEO Energiaszolgdltaté Nyrt. Nyilvantartia:
P N 1055 Budapest, Honvéd w. 20/A Favirost Birdsdg, mint Cégbirdsig
ﬁ E‘i@ @ Telefon: +36 1 474 9790 Cégjegyzékszin: Cg.01-10-045%85
Telefax: +36 1474 9791 Bankszdmlaszam:
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d) Az ALTEO-Depénia Kft., mint a CiVIS-BIOGAZ Kft. egyedili tagja, 2012. mércius 29. napjén

f)

g)

h)

elfogadta az CIVIS-BIOGAZ Kft. éves beszdmoldidt és kdnywvizsgdldi jelentését, osztalék
fizetésérdl nem hatdrozott; Az ALTEO-Depdnia Kft., mint a CIVIS-BIOGAZ Kft. egyediili tagja,
2012. 4prilis 5. napjan meghosszabbitotta a CIVIS-BIOGAZ Kft. korabbi kinywvizsgdlbjanak
meghizatésat, kijeldlte 6t a 2012, pénziigyl év konyvvizsgdlatdra is.

Az ALTEO-Depdnia Kft., mint az EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2012. mdrcius 28.
napjan elfogadta az EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. éves beszamoldjat és kdnyvvizsgéloi jelentését,
tovdbbad médositva alapfté okiratat lehetSvé tette az osztalék természetben 1orténd
kifizetését, A Tarsasdg tovdbbéa 84 M Ft osztalék kifizetésérsl hatérozott, amelybdl 34 M Ft-ot
pénzbeli, 50 M Ft-ot nem pénzbeni, vagyoni juttatds formdjaban kiteles teljesitet, Az ALTEQ-
Depénia Kft. egydttal meghosszabbitotta az EXIM-INVEST Biogdz Kft. korabbi
konyvvizsgaldjanak megbizatasdt, kijeldlte 6t a 2012. pénziigyi év kényvvizsgdlatdra is;

A Térsaség, mint a Gy6ri Eréml Kft. egyedili tagja, 2012. marcius 21, napjdn
meghosszabbitotta a Gydri Erém(i Kft. korabbi kényvvizsgaldjanak meghizatasat, kijeldite &t a
2011. pénziigyi év konywvizsgalatdra is. A Tarsasdg, mint a Gy6ri Er6m{i Kft. egyediili tagja,
2012. méarcius 29. napjan elfogadta a Gy6ri Erémii Kft. éves heszdmoldjat és kényvvizsgaldi
jelentését, osztalék fizetésérél nem hatdrozott. A Tarsasdg, mint a Gyéri Erdm(i Kft. egyedli
tagja, 2012. 4prilis 16. napjdn meghosszabbitotta a Gy8ri  Er6mi  Kft. korahbi
konyvvizsgaléjdnak meghizatasat, kijeldlte 6t a 2012. pénziigyi év kbnyvvizsgalatdra is;

A Térsasag, mint a HIDROGAZ Kft. egyediili tagja, 2012, marcius 29. napjan elfogadta a
HIDROGAZ Kft. éves beszamoléjat és konywvizsgal6i jelentését, osztalék fizetésérdl nem
hatérozott. A Tarsasdg, mint a HIDROGAZ Kft. egyediili tagja, 2012. &prilis 5. napjan
meghosszabbitotta a HIDROGAZ Kft. kordbbi kdnyvvizsgdléjanak megbizatdsat, kijelolte 6t a
2012. pénzlgyi év kdnyvvizsgalatdra is;

A Térsasdg, mint a Soproni Erémi Kft. egyedili tagja, 2012. mércius 21. napjén
meghosszabbitotta a Soproni Erémii Kft. korabbi kényvvizsgal6janak megbizatasat, kijeldlte
6t a 2011. pénziigyi év kényvvizsgdlatara Is. A Tdrsasag, mint a Soproni Erém(i Kft. egyedli
tagja, 2012. mércius 29. napjan elfogadta a Soproni Erémii Kft. éves beszamoldjat és
konywvizsgaldl jelentését, osztalék fizetésérél nem hatdrozott. A T4rsasag, mint a Soproni
Erém Kft. egyediili tagja, 2012. 4prilis 16. napjan meghosszabbitotta a Sopront Erémd Kft.
korabbi kényvvizsgdldjadnak megbizatdsét, kijelSlte 6t a 2012, pénziigyi év kdnyvvizsgalatara

is;

A Tarsasag, mint az ALTE-A Kft. egyedili tagja, 2012. marcius 29. napjan elfogadta az ALTE-A
Kft. éves beszamoldjat és konyvvizsgaldi jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatarozott. A
Tarsasdg, mint az ALTE-A Kft. egyedili tagja, 2012, dprilis 2. napjan meghosszabbitotta az
ALTE-A Kft. kordbbi konyvvizsgaldjanak megbizatasat, kijelolte 6t a 2012. pénziigyl év

ALTEO Energiaszolgaitaté Nyrt. Nyilvintartja:

1045 Budaprest, Honvéd u, 20/A Févarosi Birdsdg, mint Cégbirdsig
Telefon: +36 1 474 9790 Cépjegyzékszdm: Cg.01-10-045985
Telefax: +36 1 474 9791 Bankszamlaszdm:

Web: www.alteohu 11794008-20530066-60000000
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konyvvizsgdlatara Is, tovdbba a koréabbi {igyvezetd visszahlvdsa mellett (j Uigyvezet8nek Pavel

Janos Péter urat jeldlte ki;

A Tarsasdg 2012. januar 20. napjan modositotta az ALTEQ Energiakereskedl Zrt-t
alapszabaly4t. A médositds cégjegyzékben nyilvéntartott adatot nem érintett, kizdrélag az
alapszabalyban 1év6 jogszabdlyhelyekre térténd hivatkozasokat pontositotta. A Tarsasag,
mint az ALTEO Energiakereskedd Zrt. egyedili részvényese, 2012. mdrcius 29. napjan
elfogadta az ALTEO Energiakereskedd Zrt. éves beszdmol6jat és konyvvizsgaldi jelentését,
osztalék fizetésérsl nem hatdrozott, majd 2012. dprilis 2. napjan meghosszabbitotta az ALTEO
Energiakereskedd Zrt. korahbi kényvvizsgalojénak megbizatdsét, kijelSlte 6t a 2012. pénzigyi

év konyvvizsgalatara is.

A Térsasag 2012. majus 24. napjan adasvétel jogcimén megszerezte a WINDEO Kft. (kordbbi
nevén CLEAN Energy Kft.) torzst6kéjének 100 %-at megtestesits Uzletrészt. A Tarsasdg ugyan
ezen a napon meghozott alapitéi hatdrozataval a WINDEO Kft. székhelyét dthelyezte a 1055
Budapest, Honvéd u. 20/A. szdm ald, a WINDEO Kft. kordbbi ligyvezetSjének visszahivasa
mellett Uigyvezetvé nevezte ki Tasnadi-Tulogdi Leventét, valamint megemelte a WINDEO Kft.
térzstkéjét 106.550.000,- Ft-al, melybdl 10.000.000,- Ft-ot a jegyzett t6kébe, a fennmarado
részt pedig t6ketartalékba helyezte. A Tarsasdg 2012. augusztus 1. napjdn meghozott alapitéi
hatdrozataval a WINDEO Kft. elnevezést adta a cégnek, és a kordbbi kdnywvizsgdlo
visszahivdsa mellett a BDO Magyarorszdg Kft-t jelolte ki a cég 2012-es pénziigyi évének
kinyvvizsgélatdra, valamint 8ndllé cégjegyzési joggal ligyvezetévé nevezte ki Szécsi Balazs

urat.

A Térsaség 2012. méjus 24. napjan adéasvétel jogcimén megszerezte a VENTEO Kft. (korabbi
nevén W.P.S.S. Kft.) torzstékéjének 100 %-at megtestesits lizletrészt. A Tarsasdg ugyan ezen
a napon meghozott alapitéi hatdrozatdval a VENTEO Kft. székhelyét dthelyezte a 1055
Budapest, Honvéd u. 20/A. szdm ald, a VENTEO Kft. kordbhi ligyvezetSjének visszahivasa
mellett Uigyvezetévé nevezte ki Tasnddi-Tulogdi Leventét. A Tarsasag 2012. augusztus 1.
napjdn meghozott alapitéi hatdrozatéval a VENTEO Kft. elnevezést adta a cégnek, és a
korabbi konywizsgélé visszahivdsa mellett a BDO Magyarorszag Kft-t jeldite ki a cég 2012-es
pénziigyi évének kdnyvvizsgélatdra, valamint 6ndllé cégjegyzési joggal (igyvezetdvé nevezte

ki Szécsi Balazs urat.
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2. Azld&szak iizleti tevékenyséaének értékelése, kiemelt pénziigyi adatok

2.1. Az ld8szaki trendek dsszefoglaldsa

Az ALTEO Csoport stratégiai célja egy els6sorban megdjulé energiaforrasokra éplil energiatermeld
portflid kiépitése, amelyben kiegészits jelleggel és a megGjulé energiaforrdsokon alapuld
energiatermeld portfoliét timogatva féldgdz alapu kogeneréci6s erémvek is megtaldlhatéak. Ennek
érdekében a Tdrsasdg 2011-t8! féként a megljulé energiaforrdsokra épiild hefektetési lehetGségek
feltérképezésére forditotta eréforrdsait. A fenntarthaté energiagazdalkoddsi célok szolgalasa mellett
a megljulé energidk térnyerése segiti a Csoport energiatermel$ portfdlidjanak energiahordozdk
szerinti diverzifikdltsagst, ezéltal csokkenti a szabdlyozdsnak és a piaci folyamatoknak vald
kitettséget,

A stratégiai célok elérése érdekében a Csoport 2012. méjusaban nagy [épést tett, amikor megvdsarolt
hirom darab hazai, mér évek 6ta miikods szélerémlivet, ezzel 58 MW villamos energia termeld
kapacitassal bdvitve z6ld energiat termel§ er6mivi portfélidjat, melyek a kbtelezd dtvételi
rendszerben (KAT) értékesitik az 4ltaluk termelt villamos energidt, A szélerémiveket birtoklo két cég
megvasérlasaval {Clean Energy Kft.,, WPSS Kft.} a Csoport két @j vallalattal b&viilt, amelyek éves
szinten kb. 370-380 M Ft EBITDA termelési kapacitast jelentenek.

P

A meglévé portféli6 elemek koziil az els6 félévben kiemelendd, hogy aktivaldsra keriilt a Gydri Erém(i
Kft. 3 MW villamos kapacitéshévits kdzel 500 M Ft érték(i beruhdzasa. Ezzel a gy8ri gdzmotoros
kapacitds 5SMW-ra nétt, amely a villamos energia piacon 6nélidéan értékesithetd mennyiséget jelent.
A rugalmasan menetrendezhet8 egység lehet6vé teszi az egyes villamos energia termékek
idGszakosan magas arénak kiaknazdsat, ezéltal javitja a Csoport eredményességét.

A 2011-ben f6ként a két hderém(re koncentralddott racionalizdld, hatékonysag javitd tevékenységek
és beruhdzasok, a 2012-es elss félévhen mér teljes egészében érzékeltették hatasukat. A gydri erémii
mind &rbevételben, mind fedezetben felllmulta a tavalyi els§ féléves teljesitményét. A 2011
jaliusatol a KAT rendszerbdl kikeriilt soproni hderémii a tavalyi els6 félévben még a KAT rendszerbe
termelt, teliesen més logikaji miikddési modellel. Villamos energia értékesitése a 2012-es elsd
félévben nem érte el az el6zé &vi érték felét, de a miikddési modell valtas lehetdvé tette, hogy

eredményessége ennél joval kisebb mértékben cstkkenjen, hatasfoka pedig javuljon.

A finanszirozés terén lényeges véltozds, hogy majus végén sikeriilt a két hder6m( {Gydr, Sopron)
banki hitelét a koradbbi forint alaprél euré alaptra atvéltani, ezzel a fizetendd kamatterhek jelentds
enyhiilése varhatd. Az atvéltast a vevsi szerzédések megfelel§ deviza alapt indexdldsiva alakitasa
tette lehetdvé, réaddsul az atvaltdst még viszonylag magas {300 feletti) eurd arfolyamon sikerdilt

végrehajtani.
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KedvezBen befolyasolta a Csoport félévét az eurd érfolyamanak a 2011 év végi arfolyamhoz képesti
cstkkenése, aminek kovetkeztében az eurd alapt hitelek atértékelése ebben a félévben jelentds

nyereséggel Jart.

Mindezek eredményeképpen a 2012-es elsd félév fedezetben és minden eredménykategdridban is
érzékelhetden fellilmilta a tavalyi els§ félévteljesitményét. A Csoport a mintegy 7%-05 arbevétel
novekedés mellett EBITDA szinten kdzel 35%-0s ndvekedést produkdlt. Ez az eredmény azért is
kiemelkedd, mert a tavalyi elsé félév végéig a Soproni erém(i még élvezhette a KAT feltételei mellett
villamos energia értékesités elényeit, és ennek megsziinte ellenére a cégesoport alaptevékenységi
eredményessége, az EBITDA-ja jelent@sen javult, alapvetden a héer6miiveinknél végrehajtott
miikédési modell véltas és a megujuld energiatermelés stlydnak novekedése kdvetkezteben. A
pénziigyi eredmény tételei tovabb novelték a killonbséget a tavalyihoz képest, a 2012 els§ félévi
addzas elstti eredménye tobb mint nyolcszorosa a 2011-es dsszehasonlitd értéknek.

Szabélyozasi szempontbd! az els§ félév jelentds valtozast nem hozott, a Csoport a beiféldi megujuld
energetikai fejlesztési lehetdségek szempontjabd! tovabbra is aktivan nyomon koveti a 2013-tol
varhaté Gj meguljulé szabalyozdsi rendszer, a METAR sorsanak alakuldsat és igyekszik a lehetd
legjobban felkésziilni a vdrhaté szabélyozdi véltozdsokra. A METAR életbe lépése lehetdvé tenné a
hazai megljulé er6miivek zdldmezds fejlesztésének Ujra induldsat, amely a Csoport kiemeit stratégiai
irdnya. A hazai szabélyozds véglegesedéséig a Csoport f6ként kiilfoldi {romdn, bolgar) fejlesztési és
akviziciés lehetGségeket vizsgdl, elsésorban az idGjérésfiiggd megdjuld ergmiivek teriiletén {szél-, és

naperdmiivek}.

Az id6szaki pénziigyl adatok értelmezéséhez fontosnak tartjuk megjegyezni, hogy a szezonalitds a
Csoport tevékenységében kiemelten érvényesiil, hiszen a fitési idényben (els6 és negyedik
negyedév) realizalédik a csoport fiitéerémtvei altal termelt arbevétel és eredmény legjelentdsebb
része. E mellé csatlakozott méjustél a hdrom szélerdmd, melyek termelése szintén szezonalis és
rendszerint szintén az elsé és a negyedik negyedévben magasabb. Mivel a féléves jelentés egy
erésebb és egy gyengébb termelésli negyedévet is magaban foglal, ezért a szezonalitds hatasa a

negyedéves adatokhoz képest mérsékeltebb.
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2.2, Eredménykimutatds

A Csoport 2012 els§ félévi teljesitménye mind &rbevétel, mind pedig eredményesség terén

e _

lényegesen meghaladta az el6z6 év azonos iddszakanak értékeit:

201206307 20110630 . Valtozds -
“vége6d6 180 nap | végz6d6180 nap %
Arbevételek S 2788925 2613284 |
Kozvetlen réforditdsok . - {2350290) {2 219 380)

Brutté eredmény 7838635 393 904
Adminisztrativ réforditdsok (256 363) (235 551)
Ertékesitésl raforditdsok {(4572) (7 840)
Egyéb bevételek/(raforditdsok) (8504) . {29 670)
169 196 120843
Pénziigyi bevételek/(raforditdsok) : 516774 (94 715)
Bevétel negativ goodwill elszdmolésabél _ T -
Adbzas eléitti eredmény ? 220873 = 26 127
Jovedelemadé réforditas i {25798} {23 526)
Netté eredmény (folytatandd tevékenységekbél} 7195 075 0 2601
__Egyéb atfogd eredmény e - - :
Atfogd eredmény (folytatandd tevékenységekbil) LR 195 075 2601 7400,8% o
£bbs| az anyavallalatulajdonosait ifleti: S 195075 2601 7400,8% .
Ebb6| a nem kontroll 416 érdekeltséget ilteti: RIS i - ;
Egy részvényre jutd eredmény (Ft/részvény) alapértéke CT128,17 1,81 6980,45%
_Egy résavényre jutd eredmény (Ft/részvény) higitott értéke -~ 128,17 . 1,81 7 .6980,45%

EBITDA 271644 201668 0 34,70%

Arbevétel szinten 7%-0s novekedés figyelheté meg 2011 els félévéhez képest, az arbevétel
tevékenységek szerinti megoszldsa az elmdilt egy év sordn jelentdsebben vattozott, mivel a gy6ri
és a soproni er6m( is mar az Anyavéllalat, az ALTEO Nyrt. felé értékesiti a villamos energiat, ami
csoport szinten kiszirésre keriil. 2011 els6 félévében a Soproni Erém{ Kft. még a KAT keretében a
Mavir Zrt., azaz kiilsé fél felé szamolt el sszesen 469 M Ft villamos energia értékesftést. A KAT-bol
valé kikeriiléssel mind az atvételi &r, mind pedig a termelt mennyiség lecsdkkent, 161 M Ft
drbevételt generélva, ebb8l 158 M Ft keriilt kisz{irésre a csoporton beliili értékestés miatt.. A
villamos energiatermelési tevékenység drbevételét ndvelte ugyanakkor a majus végen a csoportba
keriilt hdrom dj széleré6m, juniusi villamos energia értékesitése is, 6sszesen 32 M Ft értékben. A
tobbi erémii esetében az el§z8 évi termeléshez hasonld szintek figyelhetSek meg, Mindezek
eredményeképpen a féléves 2.779 M Ft-os konszolidélt arbevételnek kevesebb, mint 5%-a

szarmazott villamos energiatermeléshél, szemben a 2011-es els8 félévi 23%-kal.

Az itt kiemelt kisz(irésre keriilt tételek a villamos energia kereskedelem bevételénél jelentkeznek,
hiszen a sajat erémivekts! dtvett villamos energia a fogyaszték elldtasdra vagy nagykereskedelmi
értékesitésre keriil, A villamos energia kiskereskedelem keretén belil ellétott fogyasztoi kér 2011-
rél 2012-re kb. 11%-kal nétt. Ezen hatdsok ered8jeként a villamos energia kereskedelmi
tevékenység egyre nagyobb hanyadot képvisel a konszolidit drbevételb6l, a 2011-es els6 félévi
28%-0s részesedést 2012 elsd félévére 39%-ra ndvelte.
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A h&értékesitési bevétel tovabbra is a legmeghatérozébb elem a Csoport konszoliddlt
arbevételében. Bar a naturdlidban (GJ) kifejezett értékesités kis mértékben, 7,5%-kal elmarad a
tavalyi értéktsl, de a gazdrvéltozdsokat és a devizadrfolyamokat leképezd, emelkedd darak
kivetkeztében a héarbevétel tébb mint 20%-kal nétt, és mdr a csoportszint(i drbevétel kdzel 54%-
at adta.

Az egyéb drbevételek aranya tovdbbra sem jelentds, minddssze 2%-0s nagysagrendet képvisel.

A kézvetlen raforditasok az arbevétel ndvekedésénél kisebb mértékben, kevesebb, mint 6%-kal
néttek. Ez f6ként a 2011-ben végrehajtott hatésfok noveld intézkedések kovetkeztében érezhetd
hatésfokjavuldsnak valamint a szigord koltségkontrolinak kdszbnhetd. 2012 elsé negyedévében a
gydri és soproni allokélt szén dioxid kibocsatdsi egységeknek az idei vérhaté felhasznalds utdn
megmaradé feleslegének 75%-a is értékesitésre keriilt kedvezd dron, ami 76 M Ft fedezet javitd
hatdssal jart, Az (j szélerémiivek is javitottdk a fedezeti szintet, de a majus végi tranzakcié miatt,

ez a hatds még csak egy havi stllyal jelentkezik a féléves szamokban.

A brutté eredmény ezek eredményeképpen az arbevételt meghaladé mértékben, 11%-kal nott az
el§z8 évi elsé félévhez képest, 394 M Ft-rél 439 M Ft-ra, azaz a soproni er6mili KAT-bél vald
kikeriilésének hatasat sikeriilt ellensttyozni az atszervezések, és a portfolio egyéb

elemeinek/tevékenységeinek segitségével.

Az adminisztrativ raforditasok terén 2011 els§ félévéhez képest kozel 9%-os emelkedés
figyelhetd meg, amely elsdsorban a Csoport novekedési stratégidjagnak megvalésitasahoz

sziikséges emberi eréforras igény novekedés miatt kdvetkezett be.

EBITDA szinten a Csoport teljesitménye 70 M Ft-tal haladta meg a 2011-es elsg félévi
teljesftményt, amely 35%-0s ndvekedésnek felel meg.

A pénziigyi eredmény terén a 2011-es 35 M Ft-os veszteséggel szemben az idei els§ félév 52 M Ft-
os pénziigyi nyereséggel zarult, azaz jelentSs az eltérés a két félév oOsszehasonlitdsdban. Ez
elsGsorban a devizas hitelek forduldnapi dtértékeléséb6l adddd eredménynek kszonhetd, amely
foként az eurd alapd hitelek 2011 végi magasabb, 311-es zdaro arfolyamrdl 288 Ft/EUR-s
4rfolyamra torténd atértékelésének hatdsa. Ez jocskan tilkompenzélta a tavaly év végével és idén
év elején kibocsatott kézel 1 milliard Ft-nyi kétvény, valamint a széler6mi akvizicioval

kapcsolatban felvett Gj hitelek miatti kamatkiadds ndvekedést.

Adbzss eldtti eredmény szinten a 2011-es elsd félévi 26 M Ft-os szint 2012 els§ félévére 221 M
Ft-ra, azaz kozel 8,5-szeresére nétt, 745%-6s novekedést generalva az alaptevékenység
eredményessége jelentds javuldsédnak és a pénzlgyi miiveletekben jelentkezd eredményesség

javuldsnak koszdnhetden.
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P

Osszességében a félév rendkivil sikeresnek mindsithetd, mind a lényegesen javulé
eredményesség, mind a kedvezd drfolyammozgds, mind pedig a jelentds méretli széler6m(i
akvizicié miatt. Kiemelendd, hogy a két bemutatott félév kozott Iényeges kiildnbség a soproni
erémii KAT-bé! valé kikeriilése, de a Csoport teljesitményét ez nem vetette vissza, sét sikeriilt
tdlkompenzélni az ebb6l fakadd fedezetkiesést, egyéb tevékenységek és er6miivek fedezet

optimalizalasanak segitségével.

2.3, Mérleg

A Csoport konszolidalt mérlegféisszege a dinamikus terjeszkedés kdvetkeztében 2011. december
31-hez képest kizel 37%-kal ndvekedett és megkozelitette 8 Mrd Ft-ot.

- 2012,06.30 : 2011.12.31

'au_ditélt 3 auditdlt
Befektetett eszkdzbk 3 788 106
Forgdeszkbzok 1927308
ESZKOZOK HSSZESEN 5715414 :"."“.35,7%
Sajt t8ke 1545 215 ::_:1:-.13,2%
Hossz( lejarati kbtelezettségek 2 540 395 92,8%
Révid lejaratd kitelezettségek 1163 948 16293804 .. .._'-és,ﬁ%
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK (SSZESEN = 3 7 8.1..1 648 . 5715 414 — .- 36,7%

A befektetett eszkdzok értéke kozel 67%-0s ndvekedése elsbsorban a hdrom szélerémii
Csoportba keriilésének kiszonhetd. A szélermlivek Acson, Papakovécsin (a CLEAN Energy Kit.
tulajdona), illetve Jdnossomorjdn {a WPSS Kft. tulajdona} taldlhatéak és 8sszesen 2,4 Mrd Ft-os
eszkizérték tobbletet jelentettek a befektetett eszkdzok mérlegsoron. A szélerémiivek a kotelez6
atvételi {KAT) rendszerbe, engedély birtokdban termeinek a jelenlegi, a gazdasdgi vélsag
kivetkeztében erfsen visszaesett piaci arndl magasabb hatésdgi aron, amely el6nydkhéz
kapcsoldddan a Csoport immateridlis javakat azonositott az akvizicié elszdmoldsa sordn dsszesen
300 M Ft értékben, valamint a tranzakcid keretében 8sszesen 76 M Ft goodwilt elszdmoldsara

keriilt sor.

A gyGri erémiiben a harom gdzmotoros erémivi egység sikeres prébaiizemet kdvetSen aktivaldsra
keriilt 2012 4prilisaban, a beruhdzas bekerlilési értéke Gsszesen 494 M Ft volt. Az EXIM-INVEST
Kft. &ltal tizemeltett depéniagazt hasznositd gdzmotoros egység tervezett nagyrevizija 2012.
aprilis végén fejezddott be, ami dsszesen 37 M Ft-os eszkdzérték ndvekedést jelentett az

erémlivek és energiatermeld ingatlanok, gépek és berendezések értékében, ugyanakkor Osszesen
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17 M Ft tobblet mutatkozik a befektetett eszkézok k6zott 2011 év végi értékhez képest, ugyanis a
2011. december 31-i értékben az elkezdett munkalatok 20 M Fi-os Bsszegben keriiltek

kimutatasra.

A soproni erémiiben hatékonysagjavité intézkedések keretében (j mérd berendezések kertiltek
beépitésre sszesen 10 M Ft értékben 2012 els8 negyedévében.

Az immateridlis javak kozott kimutatott kibocsdtasi jogok dsszesen 56 M Ft-tal csokkentek 2011.
december 31-i értékeihez viszonyitva, ami alapvet&en harom eseményre vezethetd vissza: a gydri
és soproni er6mf( részére a nemzeti kiosztasi lista alapjan allokdldsra keriiitek a 2012-es
mennyiségek kdzel 175 M Ft értékben; a két er6m(, kihasznélva a piaci lehet8ségeket, sszesen
119 M Ft bekeriilési érték( kibocsatdsi egységet értékesitett a visszaszolgéltatdsi kdtelezettséget
meghaladé mennyiségeibél; tovdbba a 2011. évi termelési mennyiségeknek megfelel6, 111 M Ft
értékii jogok ataddsra keriiltek az Orszdgos Kornyezetvédelmi Természetvédelmi és Viziigyi

Féfelligyelfségnek,
A Csoport konszolidalt szinten 102 M Ft értékcstkkenést szémolt el 2012 elsé félévében.
A forgdeszkdzok 2011 év végéhez képest az elsé félévben kozel 24%-al csSkkentek.

Ezt indokolja egyrészt, hogy a Csoport altal végrehajtott kdtvénykibocsatds sordn megszerzett
finanszirozas egy része sikeresen befektetésre keriilt a széler6miivek akviziciéja sordn, mésrészt
pedig a nyari hénapokban a Csoport f(itGer6miiveinek termelése némileg visszaesik a december
végi dllapothoz képest, aminek kdvetkeztében csokkennek a miikodStbke tételek. A csOkkenést
mérsékelte, hogy a Csoport 2012 januarjdban ismételten sikeres kdtvénykibocsatdst hajtott végre,
amely kézel 400 M Ft-os tj finanszirozési forrashoz és pénzeszkézhoz juttatta a Tarsasagot.

A Csoport sajat téke dlloménya eléz8 év forduldnapjéhoz viszonyitva a 2012 eis6 féléveben
realizdlt nyereséggel, 195 M Ft-tal névekedett.

A Csoport hosszi lejarati kotelezettségel t6bb mint 2 Mrd Ft-tal novekedtek. A Csoport
terjeszkedésével magyarazhaté az dllomdanyvaltozds jelentSsebb része, ugyanis a szélermivek
Csoportba lépésével 1 projekthitelek jelentek meg a csoport kitelezettségei kdzott. A hosszt
lejdrata hitelek &llomdanyst mérsékelte a devizadrfolyamok er8sédési tendencidja, ugyanis a
Csoport deviza alap( hitelei a janius 30-i forduldnapra vonatkozéan a nyilvantartési arfolyamnal
lényegesen kedvezSbb arfolyamra keriittek 4tértékelésre. A WPSS Kft. az eurd alapd hitelét
id6szakosan forintra véltotta ugyanebben a félévben, realizdlva a devizadrfolyamok erdsddése
kovetkeztében jelentkez6 arfolyamnyereséget. A fentiek kovetkeziében a hosszi lejaratd
kotelezettségek dllomanya 150 M Ft-ot meghaladdan javult.

A 2012 januarjdban kibocsétott kdtvények dj elemként jelentek meg a hosszu lejératl tartozasok
kozott (413 M Ft) a 2011, december 31-i értékhez viszonyftva.
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A hossz lejératd kotelezettségek kozott kerlilnek kimutatdsra az allokalt kibocsatasi egységek
kivezetéséig képzett halasztott bevételek, amelyek a befekietett eszkdzok kozott szerepld
kibocsatdsi jogok visszaszolgéltatdsaval, értékesitésével illetve 2012-re vonhatkozo allokalas
értékeivel valtoztak (56 M Ft-tal).

A rovid lejarati kételezettségek dsszesen 466 M Ft-tal csdkkentek. A valtozasban érvényesiilé
hatds elsésorban a flit6erémiivek szezondlis tevékenységére vezethetd vissza, melynek
kévetkeztében a legnagyobb héfogyasztdk altal fizetett vevéi elSlegek egyenlege 276 M Ft-tal, a
szallitéi tartozasok 537 M Fi-tal csokkentek. Ugyanakkor kdzel 260 M Ft-tal néttek a révid lejaratu
kbtelezettségeken belill az id6beli elhatdroldsok, ami elsGsorban a Csoportba djonnan belépd
lednyvallalatoknal jelentkezd teljesftett, de nem szdmlazott karbantartdsoknak, bankhitelek és a
kibocsatott kotvények novekedéséhez kapcsolodd kamatkdtelezettség tobbleteknek készdnhetd.

3. A Csoport helyzetét érinté események, valtozdasok

A 2012. I. félév tekintetében a Csoportba tartozd tdrsasdgok koziil az aldbbiakkal kapcsolatban

érdemes kiemelniink az id§szakban tértént valtozasokat, eseményeket:
a) ALTEO Nyrt.

A Térsasag 2012. januar 10. napjan ,ALTEO 2014/1” elnevezéssel, zértkorii kibocsatds
keretében dematerializalt, nem kamatozé {zéré kuponos) kétvényeket bocsatott ki, amelyek
futamideje 2 év. A kotvények névértéke 10.000 Ft, a kibocsatds Ossznévériéke 500 M Ft, a
kibocsatasi érték a névérték 78,9869 %-a.

A Térsasdg modositotta villamosenergia-kereskedelmi iizletszabdlyzatat, ami egyrészt a
véltozé szabdlyozdsi kornyezetnek valé megfelelést szolgalta, masrészt a kereskedelmi
tapasztalatok lizletszabdlyzatba val6 4tiiltetése is megtdriént. A moddosftott tizletszabalyzatot
a Magyar Energia Hivatal {,MEH") 704/2012 szam( hatdrozataval jovahagyta. Fontos
kiemelni, hogy az U] iizletszabdlyzat alapjén a Tdrsasag jogosulttd valt lakossdgi fogyasztok

versenypiaci feltételek mellett vald elldtdsara is.

b) ALTEO Energiakereskedd Zrt,

Az ALTEO Energiakereskedd Zrt. a MEH 43/2012 szdmu hatdrozatéval 2012. februdr 14.
napjan foldgéz-kereskedelmi mikédési engedélyt kapott. Az ALTEO Energiakeresked§ Zrt. a
felhasznalok ellatasara irdnyuld kiskereskedelmi tevékenységét eldre lathatban a 2013. jalius
1. napjaval kezd8d§ gazévben kezdi meg, az idei évhen a nagy- és intraday kereskedelmi

tevékenység elfkészitése zajlik,
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Soproni Erémii Kft,

Az er6mii legnagyobb héfogyasztdjaval, a Heineken Hungdria Sorgyarak Zrt.-vel érvényben
lév8 hészolgéltatdsi szerz&dést a felek 2012. december 31. napjdig meghosszabbftottdk, és
elérehaladott targyaldsokat folytatnak a hossz( tavd egyiittmikodés részleteirdl.

A tévh&szolgaltatasrol sz616 2005, évi XVIIL. térvény (,Tszt.”) alapjdn a Soproni Er6m{i koteles
volt 2011. december 31. napjdig tavhé-szolgaltatdi miikodési engedély irdnti kérelmet
benydjtani a MEH-nek, amely kérelem alapjan a MEH 197/2012 szdmd hatérozataval a

miikddési engedélyt 2012. marcius 12, napjan megadta.

A soproni erém(i és a Sopron Holding Zrt. kozott egyeztetések folynak a szerzidéses jogok
teljeskér(i érvényesitésével kapcsolatban. A kovetelés alapja, hogy a Sopron Holding Zrt.
elmulasztotta dtvenni a soproni er6md és a Sopron Holding Zrt. kozdtti tévhStermeldi
szerzédés alapjén kotelezd 4tvétel ald es6 hémennyliség egy részét. Amennyiben az egyezség
ésszerii id6n beliil nem szilletik meg, Ugy a soproni er8mii szerz6déses jogait peres uton

prébalia majd érvényesiteni.

A soproni er6mii és a gy6ri erdmi, mint munkdltatok tdrgyalasokat folytatnak a
szerverzetitknél miikbdé szakszervezetekkel a hatélyban I1évS kollektlv szerzGdés tj Munka
Torvénykonyve rendelkezéseinek megfeleld médositasarél. A mddositott kollektiv szerzfidés
alairasara vélhetden még augusztus hénapban sor keriil. Az 0j szabalyok Gsszességében nem

eredményeznek a munkéltaték szémdra terhesebb feltételeket, tobbletkdltségeket.
HIDROGAZ Kft.

A HIDROGAZ Kft. ellen kartérités irdnt nydjtott be keresetet pertarsasdgban nyolc személy. A
felperesek egy a tulajdonukban, illetve haszndlatukban 4ll6 ingatlanban esett kar és
perkéltségeik megtéritését kovetelik a HIDROGAZ Kft.-t6l dsszesen 24 M Ft értékben arra
hivatkozassal, hogy a kar a HIDROGAZ Kft. dital lzemeltetett kiser6mii mikidésével
Gsszefiiged okbdl kovetkezett be. A HIDROGAZ Kft. — a kdresemény bekovetkezte és sajat
mikodése kozotti okozati 6sszefiiggés hidnya miatt — vitatja a felperesek igényét,
felelfsségét nem ismerte el. A perben két targyaldsi nap utan szakértd kirendelésére keriiit
sor, a szakértd jelentését megtette: a szemle és az elvégzett mérések alapjdn a szakértS —
egyebek mellett — megéllapitotta, hogy a felperesek dltal el6adottak szerint a HIDROGAZ Kft.
nem okozhatta a kdreseményt. A per kévetkez targyaldsara 2012 szeptemberében keriil sor.

A pernek nincs jelentds hatdsa az ALTEO Csoport mikddésére.

A HIDROGAZ Kft. felperes 2009. szeptember 4. napjdn keresetet nydjtott be egyik
szerz6déses partnerével szemben. A HIDROGAZ Kft. a keresetében vitatja az dltala
villalkozéként kotott vallalkozdsi  szerzédést biztosité  bankgarancia lehivésdnak
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jogszeriiségét (késedelemre és a hibds teljesitésre hivatkozast), és koveteli a bankgarancia
tékedsszegének, az utolséd vdllalkozdi dijrészletnek, valamint késedelmi kamatoknak a
megfizetését. A pertdrgyérték 49 M Ft. Az {igyben kirendelt 0j szakérté a perben déntd
méréseket a HIDROGAZ Kft. dllaspontja alapjén nem tudta szakszeriien elvégezni, ezért azok
megismétlését inditvanyozta. A birésag ezzel kapcsolatban nyilatkozattételre hivia fel a
szakért6t, aminek alapjan dont a mérések megismétlésérdl. A pernek nincs jelentds hatasa az
ALTEQ Csoport miikodésére.

A HIDROGAZ Kft. kistjszalldsi ermive &ltal hasznositott termalkit vizkivételét az azt
Uizemeltetd vizm( — a kistjszéllasi strandflirdd feldjitasi munkalatai miatt —a HIDROGAZ Kft.-
vel egyertetve a kit fenntartdséhoz sziikséges minimdlis vizhozam szintjére koriatozta. Erre
tekintettel az emlitett erémi 2011. jalius 16-t61 2012, janudr 16-ig terjedd idStartam alatt

nem termeilt.
CIVIS-BIOGAZ Kft,

Az CIVIS-BIOGAZ Kft-t a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium adminisztratlv  hibara
visszavezethetd§ okok miatt szallitéként tartja nyilvan a kibocsatds-csokkentési egységeket
(ERU) el64llité ,Debreceni kommundlis-hulladékleraké deponia gaz projekt” tekintetében. A
projekt tényleges érintettjeivel és a hatésagokkal tortént egyeztetés alapjdn a CIVIS-BIOGAZ
Kft. a projektgazda Energy Biogas Kft. nevében, és az ERU-k dtvevBjének javara 2011.
augusztus 16-4n a Nemzeti Fejlesztési Minisztériumhoz az ERU-k ataddsa és jovéirdsa iranti
kérelmet terjesztett el§, amely kérelmet az illetékes hatéség a 2011. szeptember 30-4n kelt
hatdrozatéval jovahagyta. A kért mennyiségli kibocsatas-csokkentési egységet az dtvevl
részére atadta, illet6leg megkereste az Orszdgos Kdrnyezetvédelmi, Természetvédelmi és
Viziigyi F6felilgyel6séget, mint jegyzékkezel6t a hatarozat végrehajtasa és a kvdtamennyiség
dtvezetése térgydban; a hatdrozat végrehajtdsa jelenleg folyamatban van. A fentiekben
meghatérozott projekt tekintetében az Energy Biogas Kft. tényleges szallité, az dtvevd és a
CIVIS-BIOGAZ Kit. kdzdtt létrejstt kibocsatas-csokkentési egységekre vonatkozé addsvételi
szerzédésnek a CIVIS-BIOGAZ Kft. eladdi/szallitdi mindségének megsziintetése, Energy Biogas
Kft-re torténd 4tirdsa vonatkozdsdban torténd médositésa, valamint a szallitéi pozicio

hatdsdgok el6tti modositasa jelenleg folyamatban van.
EXIM-INVEST Kft.

Az EXIM-INVEST Kft. erémiive m(kddése sordn liveghdzhatdsti gazok megsemmisitését is
végzi, ezzel a piacon értékesithetd ERU-kat 4llit elS. A EXIM-INVEST Kft. 2011. augusztus 16-
4n a Nemzeti Fejlesztési Minisztériumhoz ERU dtadésa és jévéirdsa irdnti kérelmet terjesztett
el§ a ,Nyfregyhdza-Oros deponiagdz hasznositds projekt”  2009-2010. évi termelése
vonatkozasaban, amely kéreimet az illetékes hat6sdg a 2011. szeptember 30-dn kelt
hatarozatdval j6vahagyta, és a kért 80.995 tonna ERU-t az atvevd részére dtadta, illetSleg
megkereste az Orszagos Kornyezetvédelmi, Természetvédelmi és Viziigyi FéfeliigyelSséget,
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mint jegyzékkezel6t a hatérozat végrehajtdsa és a kvétamennyiség dtvezetése tdrgydban. A

hatdrozat végrehajtasa jelenleg folyamathan van.
WINDEOQ Kft, és VENTEO Kft,

A Tarsasag 2012. majus 24. napjan adasvéte! jogcimén megszerezte a CLEAN Energy Kft-t, -
amely késébb a WINDEOQ Kft. nevet kapta — és a W.P.S.S. Kft-t — amelynek elnevezése
VENTEQ Kft-re valtozott — a Raiffeisen Energiaszolgaltaté Kft-t6l. A VENTEO Kft. egy —
Janossomorja térségében lizemeltetett — 1,8 MW névleges teljesitmény(i, a WINDEO Kft.
pedig kettd, 6sszesen 4 MW névleges teljesitmény(i — Papakovacsi és Acs térségében &ll6 —
szélerémiivel rendelkezik. A széler6miivekke! eléaltitott villamos energiat e térsaségok a KAT

keretében a MAVIR-nak értékesitik.
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4, A Tdrsasdg cégcsoportidnak fébb kockdzatal, és az ezekkel kapcsolatos vdltozdsok és

bizonytalansagok

A megljulé és alternativ energiaforrdsokbdl el@éllitott hé- és villamos energia kdtelezd dtvételi
rendszerének (KAT) atalakitdsardl, valamint a megajulé- és alternativ energiaforrasokbél elGallitott
hé- és villamos energia kotelezé édtvételi rendszer (METAR) bevezetésérdl a Nemzeti Fejlesztési
Minisztérium szabdlyozdsi koncepciét készitett és tett kbzzé 2011 szeptemberében. Az emlitett
tamogatasi rendszerek, kiilsndsképp a KAT szabélyozds, a tdvh@szolgéltatassal és -termeléssel
kapcsolatos szabalyozds, valamint a kapcsoltan termelt hé- és villamos energidval kapcsolatos
szabdlyozds véltozasa, vagy a vonatkozo tdmogatésok esetleges megsziinése, illetdleg a KAT rendszer
atalakitisa és a METAR bevezetése jelentdsen befolydsolhatia a Tdarsasdg miikodését,

eredményességét, piaci pozicidjat és versenyképességét.

Az ALTEO Csoport két létesitménye, a GySri Erémi Kft. és a Soproni Erém{ Kft. a Nemzeti Kiosztasi
Terv alapjan kibocsatasi jogok allokdci6jdban részesiil. Az Eurdpai Unié el8irdsai szerint az Eurdpai
Unid tagéllamai, igy Magyarorszag is kdteles 2013-t6l 1j, aukcidén és allokdcion alapuld
mechanizmussal felvéltani a kibocsatasi jogok allokdciés rendszerét, azonban ezen Uj mechanizmus
magyarorszagi atiiltetésérsl még nem érhetSek el végleges informacidk, A jelenlegi informacidk
alapjén az Gj rendszer értelmében a Csoport létesitményeit illetSen a villamosenergia-termeléshez
kapcsolédé allokacié megszlinik, és egy aukciés rendszer veszi 4t a helyét, a hétermeléshez
kapcsolédé allokéciés rendszer megmarad, de jelent§sen dtalakul, és az erémiveknek egy
cstkkentett mennyiség &ll majd rendelkezésére. Figyelemmel arra, hogy a Csoport flit6erém(veinek
hészolgdltatasi szerzédései alapjan a tobbletkdltségek a fogyasztékra édtharithatéak, a rendszer
valtozdsabol ered§ kockazatok jelentésen csdkkennek, Mindezek ellenére az allokacids rendszer, az
allokécid szabdlyainak véltozdsa, valamint a kibocsatdsi jogok ardnak véltozdsa befolyasolhatja az

ALTEOQ Csoport m{ikddési kdltségeit és gazdaségi eredményeit.

A 2011, évi XXIX. és a 2011, évi CXXVI. t6rvénnyel médositott Tszt. alapjdn a tdvh&szolgaltaténak
értékesitett tavhd, és a lakossagi fogyasztéknak, valamint kilon kezelt intézményeknek nyljtott
tavhgszolgdltatés dijat — mint legmagasabb hatésagi érat — és azok szerkezetét a MEH javaslatanak
figyelembevételével az energiapolitikdért felelés miniszter rendeletben dllapitja meg. A nemzeti
fejlesztési miniszter legmagasabb hatdségi drakat megdllapité 50/2011. (IX. 30.) NFM rendelete
(,Arrendelet”} 2011. oktéber 1. napjdn lépett hatdlyba. Az drrendelet a tévhdszolgaltatonak
értékesitett tavhé legmagasabb &rat termelénként hatdrozza meg, a végfelhaszndléi arakat pedig

egységesen a 2011, marcius 31. napjdn alkalmazott drakban maximalja.

Az Arrendelet meghatarozza a Soproni Erémd Kft. és a GySri Eréml Kft. altal tdvhStermeldi
mindségiikben a tavh@szolgdltaténak értékesitett tdvhs, valamint a Soproni Er8mdi Kft. altal
tavhészolgdltatéi mindségében a lakossagi fogyasztoknak és a kiilon kezelt intézményeknek nyljtott
tavhdszolgaltatds arat. A tdvh@szolgaltaték és a killsn kezelt intézmények az 51/2011. (IX. 30.) NFM
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rendeletben meghatéarozott feltételek mellett tdvhé tamogatashan részesiilhetnek, a Soproni Erémii

Kft. nem esik e kbrbe.

Az egyes energetikai térgy( torvények mddositasardl szélé 2011. évi XXIX. térvény mddositja a
villamos energiardl szélo 2007. évi LXXXVI. torvény 9. §-at, és tdmogatni rendeli az olyan elsddleges
energiaforras felhasznaldsat, amely a termalviz kitermelése sordn a kornyezetbe keriilve nagyobb
kirnyezetterhelést okozna, mint amelyet az energetikai hasznositasa soran annak felhaszndldsa okoz.
Az emlitett rendelkezés hatélybalépésének feltétele az Eurdpai Bizottsdg jovahagyd hatdrozaténak
meghozatala. Jelen jelentés keitének napjan sem a tamogatds feltételei, sem az Eurdpai Bizottsdg
jovahagydsdnak véarhaté idSpontja nem ismert. A vdltozds hatédlybalépése és a tdmogatdsi

feltételrendszer kidolgozasa kedvezden érintheti a Csoport hidrogézt hasznosité er6miveit.

A Csoport flit6er6miiveinek gézbeszerzéseit 2011-ben jellemzen devizdban (EUR és USD)
bonyolitotta le, ami egyfeldl kedvezBbb beszerzési forrast biztositott a termeléshez felhasznalt
energiahordozdék tekintetében, ugyanakkor némileg novelte a tevékenység a devizés kitettségét, amit
a Csoport hatdridds ugyletek kotésével és a fogyasztéi szerzédések devizaarfolyamitdl fiiggs

arazasaval kezel.

Az ALTEO Csoport két G tagjdnak, a WINDEO Kft-nek és a VENTEQ Kfi-nek az energiatermelése
idGjarasfliggl, ezért az id6jards valtozdsa s jelentds hatassal lehet a széler6mlivek
eredményességére. Az ALTEQ Csoport stratégidja, hogy novelie az id6jardsfiggl energiatermelés
aranyat, ami az id&jarastdl vald figgést a jovében fokozhatja. A befektetési ddntések meghozatala
el6tt, a Csoport kiemelt figyelmet fordit az id6jaras mitbeli trendjeinek elemzésére, hogy az ebhdi
fakado kockdzatokat a minimalisra mérsékelje, tovabba az id6jarasfiiggé energiatermelés sordn a
Tarsasdg meteorolégiai el6rejelzésekre tdmaszkodva jelzi elére a megtermelt energiamennyiséget.
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ALTEQ NYRT 2012. Féléves jelentése

A Tarsasag, mint kibocsaté nyilatkozatal

A Tarsasag ezuton kijelenti, hogy a 2012. L. félévére vonatkoz6 Gsszevont (konszolidait) pénziigyi
kimutatasai a hatélyos és alkalmazandd szamviteli el§irdsok alapjan, a Térsasdg legjobb tuddsa
szerint késziilt, valds és megbizhatd képet ad a Tarsasag és a konszolidaciéba bevont véallalkozdsok

eszkdzeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérél, valamint nyereségérél és vesztesdgérél.

A Térsasdg kijelenti, hogy a 2012. I. félévére vonatkozd Gsszevont (konszoliddlt) vezetdségi
jelentés megbizhaté képet ad a kibocsité és a konszolidéciéba bevont véllalkozdsok helyzetérél,

Py

fejlédésérdl és teljesitményérél, valamint ismerteti a pénziigyi év hétralévs hat hénapjat érintd
fobb kockazatokat és bizonytalansdgi tényezéket.

Budapest, 2012, augusztus 24.
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