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ALTEO Csoport

Konszolidalt mérleg

2011. szeptember 30. napjara

adatok eFt-ban
2011.09.30 2011.06.30 2010.12.31 2009.12.31
nem auditalt nem auditalt auditalt auditalt

Befektetett eszkoz6k 3632 690 3663 380 3393 162 2705 135
Erémlivek és energiatermeld ingatlanok, gépek és berendezések 3105 849 3071 886 2 866 884 2210527
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések 12 966 13742 13 641 5658
Kibocsatasi jogok 270363 329 263 249 608 242 952
Egyéb immateridlis eszkdz6k 26 852 27 737 29 655 28 595
Goodwill 20 282 20282 20282 -
Halasztott ado eszk6z6k 196 378 200 470 213092 217 403
Forgbeszkozok 965 555 1279295 2131217 649 533
Készletek 38278 38 655 41 955 60029
Vevikovetelések 417 664 549 587 744 987 163 436
Egyéb pénzligyi eszk6z6k 86 527 81322 431726 137 985
Egyéb kdvetelések és id6beli elhatarolasok 119 404 168 323 52590 50434
Péneszkdzok és egyenértékeseik 303 682 441 408 859 959 237 649
ESZKOZOK OSSZESEN 4 598 245 4942 675 5524379 3354 668
Sajat téke 1421904 1556 675 1545 786 1024908
Anyavdllalat tulajdonosaira juté sajat téke 1421904 1556 675 1545 786 1024908
Jegyzett téke 143 700 143 700 143 700 102 000
Azsié 1293 500 1293 500 1293 500 884 200
Részvény alapu kifizetések tartaléka 12431 8287
Eredménytartalék (27 727) 111 188 108 586 38708
Nem kontrollalé érdekeltség - - - -
Hosszu lejaratu kotelezettségek 1947 497 2 005 155 2058 215 503 726
Hosszu lejaratd hitelek és kdlesdndk 1506 719 1505 906 1646 017 112 369
Tulajdonosi kélcsonsk 128 100 128 100 128 100 128 100
Halasztott adé kotelezettségek 16 626 16 610 9 869 341
Céltartalékok 12 106 11692 11038 33 565
Halasztott bevételek 283 946 342 847 263 191 229351
Rovid lejaratu kotelezettségek 1228 844 1380 845 1920378 1826 034
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsondk 271950 278 156 302 319 9771
Rovid lejaratra kapott tulajdonosi kélcsondk 171239 171239 171248 341 699
Széllitétartozasok 347 421 526 103 509 434 106 413
Egyéb pénziigyi kotelezettségek - 3155 - 1265 155
Egyéb révid lejaratu kotelezettségek és idGbeli elhatdrolasok 369 261 334 862 628 117 102 996
Vevéi el6legek 68 973 67 330 309 260 -
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 4 598 245 4942 675 5524379 3354 668
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ALTEO Csoport
Konszolidalt cash-flow kimutatas

a 2011. szeptember 30-an végz6dé haromnegyed évre és negyedévre
adatok eFt-ban

2011.09.30 2010.09.30 2011.09.30 2010.09.30 2010.12.31
végz6dé 270 nap végz6d6 270 nap végz6d4 90 nap  végzddé 90 nap végz6d6 év
nem auditalt nem auditalt nem auditalt nem auditalt auditalt
Adézés elétti eredmény (110 107) 204 991 (136 234) (81917) 78 196
Kamatbevételek és kamatraforditdsok (nettd) 132 589 49526 47 650 40639 91 307
Pénzmozgdssal nem jaré tételek:

Ertékcsokkenési leirds 123 564 125 468 42 739 41929 174799

Ertékvesztések (kivéve nettd forgétékéhez tartozd) - - - (11 600) 11675

Céltartalékok képzése és feloldasa - (25 722) - (25 722) (25 722)

Leszerelési kdltségre képzett céltartalék véltozasa (IAS 16) 1099 1197 375 419 1676

Halasztott bevételek valtozdsa* - 3295 - 3295 2 869

Nem realizalt drfolyamkiilénbézet (kivéve nettd forgdtéke) 26 569 24 453 53 752 (18 746) 26 285

Negativ goodwill - - -
Részvény alapu kifizetések koltsége 12 431 4144

186 145 383 208 12 426 (51 703) 361 085

Netté forgétdke vdltozdsa:
Készletek valtozésa 3676 9797 376 3266 18 075
Vevék, egyéb pénziigyi eszkdzok, egyéb kdvetelések és aktiv
idébeli elhatdroldsok véltozdsa
Egyéb pénziigyi eszk6z6k véltozasa 345 199 (17 230) (5 205) (57 954) (293 740)
Szallitéi tartozasok, egyéb kotelezettségek és passziv idgbeli

260 691 (349 018) 180982 161300 (490 554)

vz y , (447 882) 548 017 (141 676) 244718 856 411
elhatéroldsok véltozésa
Egyéb pénziigyi kdtelezettségek véltozasa - - (3 155) - (91 984)
Vevé6ktél kapott elélegek dllomanyvéltozésa (240 287) 84180 1643 84180 259 026
Nettd forgdtéke vdltozdsa (78 603) 275 746 32 965 435510 257234
107 542 658 954 45391 383 807 618 319
Targyi eszkdzok értékesitésén elért eredmény (45 762) (4) (44 772) - (45)
Kifizetett kamatok (122 559) (69 632) (51103) (40522) (99 414)
Ad6zds el6tti miikdési cash flow (60 779) 589 318 (50 484) 343 285 518 860
Kifizetett nyereségadd (3439) (6 521) (1062) - (6 744)
Miikddésbél szdrmazé pénzdramlas (64 218) 582 797 (51 546) 343 285 512 116
Betétek és befektetések kamatai 23 652 26376 4541 5984 37897
Targyi és immateridlis eszkdz6k vésérldsa* (359 082) (117 916) (75 001) (25 037) (172 893)
Villalkozadsok megszerzésére forditott Gsszeg (nettd) (8) (1235 084) (8) (1265 155) (1235 084)
Targyi eszkdzok értékesitésének pénzbevétele 45762 4 44772 - 45
Pénzfelhasznalas befektetési tevékenységre (289 676) (1326 620) (25 696) (1284 208) (1370 035)
Hosszu lejaratd hitelek és kélcsonok felvétele - 1807341 - 1291479 1807341
Hosszu lejdratd hitelek és kolcsdndk visszafizetése (172 005) (670 551) (54 279) (73 391) (693 419)
Tékeemelés - 134 000 - - 451 000
Egyéb tulajdonosi tranzakciék - - - B -
Finanszirozas rovid tava kdlcsdndkkel, hitelekkel (30378) (18 041) (6 205) (11 623) (84 693)
Pénzképz8dés finanaszirozasi tevékenységhdl (202 383) 1252749 (60 484) 1206 465 1480229
Pénzeszkdz6k dllomanyviéltozdsa (556 277) 508 926 (137 726) 265 542 622 310
Nyitd pénzeszkdzok és egyenértékesei 859 959 237 649 441 408 481033 237 649
24rd pénzeszkdz6k és egyenértékesei 303 682 746 575 303 682 746 575 859 959
(556 277) 508 926 (137 726) 265 542 622 310

* dtsorolt
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ALTEO Csoport

Szegmensek szerinti jelentés

2011. szeptember 30. napjara, illetve az ekkor végz6d6 haromnegyed évre és

negyedévre

adatok eFt-ban

2011.09.30
végz6dé 270 nap

2011.09.30
végz6ds 90 nap

Energiakereskedelem

Energiatermelés

Energiakereskedelem Energiatermelés

Arbevétel kiilsé felektdl 1243 868 2125516 516 944 277 066
Arbevétel csoporton beliil 17 128 184 695 5 055 100 458
1260996 2310211 521999 377 524
Szegmens eredmény (addzas elGtti) 100 644 (204 667) 53 947 (223 406)
2011.09.30 2011.09.30
Szegmens befektetett eszkdz6k 6115 3572827
Szegmens forgdeszkdzok 298 289 550588
Szegmens hosszU lejaratu kotelezettségek - 1802771
Szegmens rovid lejaratu kotelezettségek 237 058 722 074
67 346 1598570
2011.09.30 2011.09.30
végz6dd 270 nap végz6d6 90 nap
Befektetett eszkoz beszerzések - 354 731 - 74221
2011.09.30 2011.09.30
Arbevételek levezetése végz6ds 270 nap végz8dd 90 nap
Szegmenshez rendelt arbevételek 6sszesen 3571207 899 523
Csoporton beliili arbevételek kisz(irése (201 823) (105 513)
Szegmenshez nem rendelt bevételek 68 145 10370
3437529 804 380
Eredmény levezetése
Szegmenshez rendelt eredmény (104 023) (169 459)
Szegmenshez nem rendelt eredmény (6 084) 33225
Szegmensek kdzotti eredmény kisz(irése - %
(110 107) (136 234)

Osszehasonlité adatok a kévetkezd oldalon!



ALTEO Csoport
Szegmensek szerinti jelentés
2010. szeptember 30. napjara, illetve az ekkor végz3dé haromnegyed évre és
negyedévre

2010.09.30
végz6dé 90 nap

2010.09.30
végzddd 270 nap

2010.06.30 végzGdé 180 nap Energiakereskedelem Energiatermelés Energiakereskedelem Energiatermelés

Arbevétel kiilsg felektd| 993734 2894 320 375901 623 676
Arbevétel csoporton beliil 7627 - - -
1001 361 2 894 320 375901 623 676
Szegmens eredmény (addzas elGtti) 120237 214 892 68 925 (84 290)
2010.12.31 2010.12.31
Szegmens befektetett eszk6z6k 6768 3150 807
Szegmens forgdeszkdzok 193 330 1795923
Szegmens hosszu lejaratu kotelezettségek - 1920 245
Szegmens rovid lejaratd kotelezettségek 219277 1420 853
(19 179) 1605 632
2010.09.30 2010.09.30
végz8ds 270 nap végz6ds 90 nap
Befektetett eszk6z beszerzések - 665 046 - 4360
2010.09.30 2010.09.30
Arbevételek levezetése végz6dd 270 nap végz4ds 90 nap
Szegmenshez rendelt drbevételek 6sszesen 3895681 999 577
Csoporton beliili drbevételek kisz(irése (7 627) -
Szegmenshez nem rendelt bevételek 68 493 23 662
3956 547 1023 239
Eredmény levezetése
Szegmenshez rendelt eredmény 335129 (15 365)
Szegmenshez nem rendelt eredmény (130 138) (66 552)
Szegmensek kozotti eredmény kisz(irése - =
204 991 (81917)




ALTEO Nyrt. és konszoliddlasba bevont leanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

EGYEB KOZZETETELEK
I. A pénziigyi kimutatasok elkészitésének az alapja

Ezek az id6kozi pénziigyi kimutatasok az IAS 34 Idékézi pénziigyi kimutatdsok standardnak
megfelelSen késziiltek. Ezek a kimutatdsok nem tartalmaznak minden olyan informaciot,
amelyet az év végi pénziigyi kimutatdsok — az IAS 1 Pénzugyi kimutatasok prezentdlasa
standard szerint — bemutatnak. Ezt az id6kézi pénziigyi kimutatdst a 2010. december 31-én
végz6d6 lzleti évre vonatkozé pénziigyi kimutatasokkal (tovabbiakban teljes pénziigyi
kimutatas) és a elsé és a masodik negyedévre kdzzétett kbzbenss pénzigyi kimutatasokkal
egyutt kell értelmezni.

Il.  Szamviteli politikak és valtozo standardok

A Csoport korabbi szamviteli politikdi az utolsé teljes pénziigyi kimutatas 6ta nem valtoztak
meg. A Csoport egy lényeges tipustranzakcidra Uj szamviteli politikat vezetett be. A
Csoportnak lehet8sége nyilik arra, hogy bizonyos feltételek fenndllasa esetén egy adott fajta
CO, kibocsatasi kvotat, melyet ingyenesen — a nemzeti allokacié keretében szerzett meg —
értékesitsen [EUA egység] és helyette egy masik tipust [CER egység] szerezzen be. Jogi
tartalmat tekintve ez két tranzakcio: egy értékesités és egy eszkoz beszerzés. A kézgazdasagi
tartalmat tekintve azonban a Csoport egy tranzakcidként kezeli eseményt, mint kiilonbdz8
jogok &tvaltasat és a nettd eredmény javara csak az Uj eszkdz bekeriilési koltsége és a
kivezetett eszkéz kényv szerinti értéke koézotti kilonbozetet szamolja el. A keletkezd
nyereséget a Csoport megtériilésként értelmezi, igy a kozvetlen réforditasokbdl vonja le.

A Csoport nem azonositott olyan Uj standardot vagy Uj értelmezést, amely hatdssal lenne a
pénziigyi kimutatdsaira.

lll. A pénziigyi kimutatdsok prezentalasa az id6kozi pénziigyi kimutatasokban

A pénziigyi kimutatasok szamszaki részét a Csoport az év végi teljes pénziigyi kimutatassal
egyezd szerkezetben mutatja be, dsszevonasra nem kerul sor. A kiegészité megjegyzések
koziil a szegmens jelentést a teljes pénziigyi kimutatdssal egyez6 szerkezetben elkésziti.
Egyéb kiegészité megjegyzést a Csoport csak akkor tesz k6zzé, ha megitélés szerinti jelentds
esemény vagy az IAS 34 Kézbensd pénziigyi kimutatasok standard azt megkéveteli.

IV. Az elmult idészakban tortént lényeges események, meghatdrozé koriilmények és
azok hatasa a pénziigyi kimutatasokra

Szezonalitas

A Csoport tevékenysége — figyelembe véve a m(ikddés szerkezetét — szezondlis. Ennek
kovetkeztében a Csoport a harmadik negyedévében &sszehasonlitva az elsé negyedéves
adatokkal, alacsonyabb szint(i arbevételt produkalt az energiatermelési {izletagban, ezen
beliil is f6ként a h6termelés teriiletén.



ALTEO Nyrt. és konszoliddlasba bevont lednyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

Deviza kitettség

A Csoport szaméra a pénziigyi piacok stabilitdsanak és a forint drfolyamanak gyengiilése
fontos tényezd, ugyanis a kogeneracios erémiiveinek gazbeszerzései devizaban
bonyoldédnak, illetve a Csoport deviza alapu hitelei is érintettek az arfolyammozgasban. A
Csoport a deviza kockazat csdkkentése érdekében hataridds ligyleteket kot illetve a devizas
pénzaramait is igyekszik 6sszeegyeztetni.

Arbevétel

A harmadik negyedévben pedig mér a soproni er6mii is szabadpiacon — az ALTEO Nyrt.
mérlegkorében - értékesitette a villamos-energiat, ami a 2010-ben elért villamos energia
atlagarakhoz képest tébb mint 30%-kal kevesebb.

V. Akdzbensd pénziigyi kimutatasok fordulénapja utdni gazdasagi események
Kétvényprogram inditdsa

A Csoport Anyavallalata (ALTEO Nyrt.) a masodik negyedévben 2 Mrd Ft keretOsszegl
nyilvdnos kétvényprogramot &llitott fel. A kétvények tdkeinstrumentumokra nem
konvertalhatéak. A feliigyeleti szerv (PSZAF) 2011. junius 28-an engedélyezte a kibocsatast,
azzal, hogy azt az alaptdjékoztaté kdzzétételétsl szamitott tizenkét honapon belul kell
végrehajtani. A Csoport anyavallalata (ALTEO Nyrt.) 2011. november 15-én inditotta el a
kotvényprogram elsé elemét, amely sordn egyszer( kotvényeket ajanlott fel megvasarlasra
intézményi és magan befektetSknek. A kdtvényprogram elsé elemének |ényeges tartalmi
elemi a kévetkez8k:

Kétvények azonositdja (ISIN) HU0000349055
Kibocsatasra ajanlott kotvények névértéke 10 000 forint/db
Kétvény hozama éltal ajanlott hozam 12,37% p.a.
Kotvény futamideje 3 év

Kotvény téketorlesztése 2014. augusztus 22.
Kotvény kamat kifizetése évente, augusztus 22-én
Kotvényjegyzés id6szaka intézményi befektetSknek 201%.11. 15.—2011. 11, 17.
Sikerességi limit intézményi befektet8knek 100 000 eFt
Kotvényjegyzés id6szaka lakossagi befektetSknek 2011.11.15.-2011. 11. 21.
Sikerességi limit lakossagi befektet&knek 50 000 eFt
Jegyzést bonyolitja: Equilor Zrt.

A kétvényprogram kibocsatdshoz kapcsolédd tranzakcids koltségeket (alaptajékoztatd
koltsége, tanacsaddi dijak sth.), melynek ésszege 11 262 E Ft, a Csoport ebben az id&szakban
nem jelenitette meg réaforditasként, azt az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok: megjelenités és
értékelés standard szabdlyai szerint a kétvény futamideje alatt szamolja el az eredmény
terhére (az effektiv kamat részeként). A kdtvényprogram elsé eleméhez kozvetlentil
kapcsolédé tovabbi tranzakciés kdltségek a negyedik negyedévben jelentkeznek (tajékoztatd
aktualizalas, forgalmazasi dijak stb.).



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

A pénziigyi kimutatds fordulénapja utdni t6keemelés

A tarsasdg anyavallalata a pénziigyi kimutatasok forduldnapja utan tékét emelt. Ez a
tranzakcié a jegyzett t6két (részvények névértékét) 8,5 MFt-tal novelte, az dzsiét pedig 76,5
MFt-tal. A t6keemelést a cégbirdsag 2011. november 3-an jegyezte be.

VI. Az idékézi pénziigyi kimutatdsok kozzétételre valé engedélyezése

Ezt az id6kézi pénziigyi kimutatdst a Csoport menedzsmentje 2011. november 17-én
megtdrgyalta, majd a kiegészitett pénziigyi kimutatasokat végsd formajukban 2011.

november 22-én kozzétételre engedélyezte.

Budapest, 2011. november 22.
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