ALTEO Nyrt.

Idokozi vezetdségi beszamold

2015. lll. negyedév

@ alteo group

2015. november 19.



Az ALTEO Energiaszolgdaltaté Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytarsasag (a tovabbiakban ,Tarsasag”) a
tékepiacrél szolé 2001. évi CXX. torvény, a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. Bevezetési és
Forgalombantartdsi Szabalyokrdl sz6lé szabalyzata (a tovabbiakban ,Szabdlyzat”), valamint a
24/2008. (VIIl. 15.) PM rendelet (a tovabbiakban ,PM Rendelet”) alapjan elkészitette, és ezlton
kozzéteszi a 2015. pénzigyi év lll. negyedévére vonatkozd egyedi és 6sszevont (konszolidalt) id6kozi
vezet6ségi beszamoldjat, valamint ahhoz kiilén iven mellékelve a 2015. pénzlgyi év lll. negyedévére
vonatkozd egyedi és 0Osszevont (konszolidalt) pénzigyi kimutatdsait (a tovabbiakban egyitt

e

,VezetGségi Beszdmold”). A Tarsasag Vezetlségi Beszamolé a PM Rendelet 3. szadmu melléklete
alapjan, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvényben elGirtaknak megfeleléen az Eurdpai Unid

hivatalos lapjaban kihirdetett nemzetkozi szamviteli standardok alapjan készult.

A Tarsasag 2015. lll. negyedévére vonatkozd VezetSi Beszamoldban szerepl6 informaciok nem
auditaltak, azokat fliggetlen kdnyvvizsgalé nem ellendrizte.

A Tarsasag cégadatai

A Tarsasag cégneve ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan Miik6d6é
Részvénytarsasag

A Tarsasag roviditett neve ALTEO Nyrt.

A Tarsasdag székhelye 1131 Budapest, Babér u. 1-5.

A Tarsasag telefonszama +36 1 236-8050

A Tarsasag kdzponti elektronikus info@alteo.hu

elérhetdsége

A Térsasag honlapja www.alteo.hu

A Tdrsasdg cégbejegyzésének helye Budapest

és id6pontja 2008. aprilis 28.
cégjegyzékszama Cg.01-10-045985

A Tdrsasag addszama: 14292615-2-41

A Tdrsasag kozosségi adészama: HU14292615

A Tdrsasag statisztikai szamjele: 14292615-3514-114-01
A Tarsasag tevékenységnek idGtartama hatarozatlan

www.alteo.hu
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A Térsasag jogi formaja

Iranyado jog

A Tdrsasdg alapt6kéje

Hatalyos Alapszabaly kelte

A Tdrsasag f6 tevékenységi kore

Uzleti év

Hirdetmények kozzétételének helye

A Részvények ISIN kédja

T6zsdei bevezetés

Egyéb értékpapirok

nyilvdnosan m{ikodd részvénytdrsasag
magyar

167.700.000 Ft

2015. november 10.
Villamosenergia-kereskedelem
naptari évvel megegyez6

A Tarsasag a szabdlyozott informdacidkra
vonatkozé hirdetményeit a www.alteo.hu cimdi
honlapjan, a BET www.bet.hu cim(i honlapjan
és a MNB altal
www.kozzetetelek.hu cimi honlapon jelenteti
meg, illetve ha vonatkozé jogszabaly
kifejezetten igy rendelkezik, akkor a Tarsasag
kozzétételre keriil a

lizemeltetett

hirdetménye
Cégkozlonyben is.

HU0000103593

A Tarsasag 1.677.000 darab részvénye
bevezetésre keriilt a BET-re ,, T” kategdriaban.

Koétvények

ALTEO 2017/1: zartkérben kibocsatott zéré
kupon kétvény, futamideje 3 év, 6ssznévértéke
623.880.000,- Ft, a kibocsatasi érték a névérték
80,1438 %-a, t6zsdére nincs bevezetve. ISIN
kéd: HU0O000353933

ALTEO 2017/Il: nyilvanosan forgalomba hozott,
6,50 %-os éves fix kamatozasu kotvény,
futamideje 3 év 2 hodnap, Ossznévértéke
1.483.690.000,- HU, BET-re bevezetve. ISIN
koéd: HU0000354956

ALTEO 2019/I: zartkdrben kibocsatott zéré
kupon kotvény, futamideje 5 év,
ossznévértéke 925.000.000,- Ft, a kibocsatasi
érték a névérték 69,6421 %-a, tézsdére nincs

www.alteo.hu
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bevezetve. ISIN kod: HU0000355144

ALTEO 2017/1ll: zartkérben kibocsatott, éves
fix 6,50%-0s kamatozasu kétvény, futamideje 3
év 4 hdnap, 6ssznévértéke 500.000.000,- Ft,
t6zsdére nincs bevezetve. ISIN  kéd:
HU0000355326

A Tarsasag Igazgatdsaga Kaderjak Péter, az Igazgatosag elndke

Chikan Attila Laszl6, az Igazgatdsag vezérigazgatoi
cim viselésére jogosult tagja

Kovacs Domonkos, az Igazgatdsag tagja, befektetési
igazgato

Mez6 Gyula Zoltan, az Igazgatdsag tagja

Miillner Zsolt, az Igazgatosag tagja

A Tdrsasag Fellgyel6bizottsaga Bakacs Istvan, a FelligyelGbizottsag elnéke
Dr. Borbiro Istvan, a Feliigyel6bizottsag tagja
Jancso Péter, a FelligyelGbizottsag tagja
Karvalits Ferenc, a FeliigyelGbizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, a Feliigyel6bizottsag tagja

A Tarsasag Audit Bizottsaga Bakacs Istvan, az Audit Bizottsaga elnoke
Dr. Borbiro Istvan, az Audit Bizottsag tagja

Dr. Lukdcs Janos, az Audit Bizottsag tagja
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A Tdrsasag Konyvvizsgdldja

A Tarsasag 5 %-ot meghaladé

A Tarsasag jelenlegi koényvvizsgaldja a Deloitte
Koényvvizsgdld és Tanacsaddé Korlatolt FelelGsségii
Tarsasag (székhelye: 1068 Budapest, D6zsa Gyorgy
ut 84/C.; cégjegyzékszama: 01-09-071057). A
konyvvizsgald megbizatasa 2015. aprilis 24-t6l a
2015. december 31-ével végz6ds lizleti évre
vonatkozd beszamolét elfogado kézgylilési hatarozat
meghozataldanak napjdig, de legkés6ébb 2016. majus

31-ig tart. A Tarsasag

konyvvizsgalataért

személyében felel6s konyvvizsgdald dr. Hruby Attila.

részesedéssel rendelkezd részvényese

Il. A Csoport tagjai

A Tarsasdg és az alabbiakban megnevezett,

WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt.

a konszolidacidba bevont vallalkozasok (a

tovabbiakban ,Lednyvallalatok”, a ,Lednyvallalatok” és a Tarsasag tovabbiakban egylttesen
,Csoport” vagy ,ALTEO Csoport”) a kovetkez6ek:

Soproni Erém Kft. (tovabbiakban ,,Soproni Erom(i” is)
tevékenység: energiatermelés, flitéer6m

Gy6ri Er6md Kft. (tovabbiakban ,Gydri Erém” is)
tevékenység: energiatermelés, flitéeré6m

EXIM-INVEST BIOGAZ Kft.
tevékenység: energiatermelés, depdniagaz hasznositas

CIVIS-BIOGAZ Kft.
tevékenység: energiatermelés, depdniagaz hasznositas

ALTEO-Agria Kft.
tevékenység: energiatermelés, kogeneracids energiatermelés

ALTEO-Depodnia Kft.
tevékenység: vagyonkezel6 cég

HIDROGAZ Kft.
tevékenység: energiatermelés, hidrogaz hasznositas

ALTEO-Hidrogaz Kft.
tevékenység: hészolgaltatas, folyamatban |évé hidrogaz beruhazas

ALTE-A Kft.
tevékenység: vagyonkezelés (holding)

ALTEO Energiakeresked§ Zrt.

www.alteo.hu
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tevékenység: gazkereskedelem

¢ WINDEO Kft.
tevékenység: energiatermelés (széleré6mda)

¢ VENTEO Kft.
tevékenység: energiatermelés (széleré6mda)

e ALTSOLAR Kft.
tevékenység: energiatermelés (termelSegységgel még nem rendelkezik)

e SUNTEO Kft.
tevékenység: energiatermelés (termel6egységgel még nem rendelkezik)

e E-WIND Kft.
tevékenység: energiatermelés (széleré6mda)

¢ Sinergy Kft. (a tovabbiakban: ,Sinergy”, lizletrészszerzés: 2015. majus 4., 2015. majus 18-
t6l 80% részesedés)
tevékenység: eréml  Uzemeltetés, mérndkszolgalati tevékenység, kivitelezés,
villamosenergia-termelés, h6energia-termelés

e BC-Therm Kft. (kbzvetett lzletrészszerzés: 2015. majus 4.)
tevékenység: h6energia-termelés

e Balassagyarmati Biogdz Eré6md Kft. (kdzvetett lizletrészszerzés: 2015. majus 4.)
tevékenység: hGenergia-termelés, villamosenergia-termelés, hulladék hasznositas (lizleti
tevékenységet még nem folytat arbevételt 2014-ban nem ért el)

e Kazinc-BioEnergy Kft. (kozvetett Uizletrészszerzés: 2015. majus 4.)
tevékenység: hGenergia-termelés, (Uzleti tevékenységet még nem folytat, arbevételt
2014-ban nem ért el)

e Kazinc-Therm Kft. (kbzvetett Gzletrészszerzés: 2015. majus 4.)
tevékenység: h6energia-termelés, villamosenergia-termelés

o Ozdi Erémi Kft. (kbzvetett Gizletrészszerzés: 2015. majus 4.)
tevékenység: h6energia-termelés, villamosenergia-termelés

¢ Sinergy Energiakeresked§ Kft. (kdzvetett lizletrészszerzés: 2015. majus 4.)
tevékenység: villamosenergia-kereskedelem
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Tisza-BioEnergy Kft. (kdzvetett lizletrészszerzés: 2015. majus 4.)
tevékenység: hGenergia-termelés, (lUzleti tevékenységet még nem folytat, arbevételt
2014-ban nem ért el)

Tisza BioTerm Kft. (kbzvetett lizletrészszerzés (Sinergy részesedése 60%): 2015. majus 4.)
tevékenység: hGenergia-termelés

Tisza-Therm Kft. (kbzvetett Gzletrészszerzés: 2015. majus 4.)
tevékenység: h6energia-termelés, villamosenergia-termelés

Tisza-WTP Kft. (kdzvetett Uizletrészszerzés: 2015. majus 4.)
tevékenység: sotalan-, és lagyviz elGallitas

Zuglé-Therm Kft. (kozvetett Uizletrészszerzés (Sinergy részesedése 49%: 2015. majus 4.)
tevékenység: h6energia-termelés, villamosenergia-termelés
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Ill. A Csoport oOsszevont (konszolidalt) pénziigyi kimutatasai 2015. Ill. negyedévére
vonatkozéan

A Tarsasag 2015. lll. negyedévére vonatkozd Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmolasi Standardoknak
(IFRS) megfelel6en az IAS 34 szabalyai szerint Osszedllitott dsszevont (konszolidalt) pénzigyi
kimutatasait a Tarsasag jelen VezetGségi Beszamoldhoz mellékelten teszi kozzé. Az évkozi
pénziigyi kimutatdsok — a szabdlyozdsnak megfelel6éen — csak valogatott kiegészit6
megjegyzéseket tartalmaznak.
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IV. A Csoport 6sszevont (konszolidalt) VezetGségi Beszamoldja 2015. Ill. negyedévére vonatkozéan

1. Cégjogi dsszefoglalo a Csoport 2015 lll. negyedévérdl

1.1. A Tdrsasdggal kapcsolatos cégjogi események 2015. janudr 1. és jelen Vezetdségi Beszamolo
kézzétételének napja kozotti idészakban

A Tarsasag 2015. januar 13. napjara rendkiviili kozgy(lést hivott 6ssze, azonban a kozgy(ilés Ulése
a megjelentek szamara tekintettel nem volt hatarozatképes. A megismételt kozgylilés 2015.
januar 27. napjan tartotta llését, és az eredeti napirend alapjan az alabbi hatarozatokat hozta:

a) Hatdrozataval megadta Dr. Lakatos-Fodor Bea Emé&ke tdvozd igazgatdsagi tagnak a Ptk. 3:117.
§ (1) bekezdése szerinti felmentvényt.

b) Millner Zsolt urat a 2015. februar 1. napjatél 2020. aprilis 30. napjaig terjedd id6tartamra a
Tdrsasdag igazgatdsagi tagjava valasztotta, és megallapitotta megbizasanak lényeges feltételeit.

c) Az igazgatdsag tobbi tagjanak, azaz Kaderjak Péter, Chikan Attila Laszld, Molnar Balint és
Kovacs Domonkos urak igazgatésagi megbizatdsat 2020. aprilis 30. napjaig
meghosszabbitotta, és megallapitotta megbizasuk lényeges feltételeit.

d) A cégjegyzési jogok gyakorlasa tekintetében mddositotta a Tarsasag alapszabalyat: barmely
két cégjegyzésre jogosult képviseld egylittesen jegyzi a céget.

A Tarsasag 2015. aprilis 24. napjan megtartotta éves rendes kozgylilését, ahol az alabbi
hatarozatok sziilettek:

a) A Kozgylilés jovahagyta az lgazgatdsag Uzleti jelentését a Tarsasdag 2014. Uzleti éve
tekintetében.

b) A Kozgylilés az Igazgatésag elbSterjesztésének megfelelé tartalommal elfogadta a Tdrsasdg
2014. évi m(ikodésével kapcsolatban elkészitett felel6s tarsasagiranyitasi jelentését.

c) A Kozgylilés elfogadta a Tarsasag 2014. december 31-ével végz6d6 lzleti évére vonatkozo, a
Tarsasag konywvizsgdldja altal jovahagyott szadmviteli torvény szerinti éves beszamolét,
valamint tudomasul vette a konyvvizsgald, az Audit Bizottsag és a Felligyel Bizottsag errdl
készilt irasbeli jelentését.

d) A Kozgylilés elfogadta a Csoport 2014. december 31-ével végz4ds lzleti évére vonatkozd, a
Tarsasag konyvvizsgaldja altal jovahagyott konszolidalt pénziigyi kimutatasokat, amelyek az
IFRS-ek alapjan késziltek, valamint a konyvvizsgald, az Audit Bizottsag és a Felligyel6
Bizottsag errél készilt irasbeli jelentését tudomasul vette.

e) A Kozgyllés a Tarsasag addzott eredményét teljes egészében az eredménytartalékba
helyezte, osztalék fizetésér6l nem hatarozott.

f) A Kozgyllés a gazdasagi tarsasagokrol szold 2006. évi IV. torvény 30. § (5) bekezdésében irt
felmentvényt, az ott irt feltételek mellett az Igazgatdsag tagjainak megadta.
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g)

h)

j)

k)

A Kozgyllés 2020. aprilis 30. napjaig meghosszabbitotta Bakacs Istvan Zsigmond, Dr. Lukacs
Janos, dr. Borbird Istvan és Jancsé Péter urak FelligyelGbizottsagi megbizatasat.

A Kozgyllés visszahivta Vitdn Gdabor urat a Felligyel6bizottsaghdl. Helyette megvalasztotta
Karvalits Ferenc urat 2020. aprilis 30. napjaig a Fellgyel6bizottsag tagjava.

Az Audit Bizottsag javaslata alapjan a Kozgylilés megvalasztotta a Deloitte Kényvvizsgald és
Tanacsado Korlatolt FelelGsségl Tarsasagot a Tarsasag allando kényvvizsgaldjava megbizasat
2015. aprilis 24. napjatdl a 2015. december 31. napjaval végz6dé (zleti évre vonatkozd
beszamolodt elfogadd Kozgyllési hatarozat meghozataldnak napjdig, de legkésébb 2016.
majus 31. napjaig terjed6 idGszakra. A konyvvizsgalatért személyében is felelGs
konyvvizsgalonak az Audit Bizottsag javaslata alapjan a Kozgydilés dr. Hruby Attilat valasztotta
meg.

A Kozgyllés a fenti kozgylilési hatdrozatba foglalt valtozasokra is tekintettel, a Tdrsasdg
Alapszabalyanak 14.8 és 15.1. pontjait megfelel6en mddositotta.

A Kozgylilés a Tarsasag modositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Alapszabalyat elfogadta.

A Tdrsasag Igazgatdsaga 2015. julius 13. napjan az aldbbi hatarozatokat hozta:

a)

b)

A Tarsasag székhelyét 2015. julius 18. napi hatallyal athelyezte a 1131 Budapest, Babér u. 1-
5. szam ala.

Egylttes cégjegyzési joggal ruhazta fel a Tarsasag munkavallaléjat, Papp Andras altalanos
vezérigazgatd-helyettest.

A Tarsasag 2015. november 10. napjan megtartott rendkivili kdzgy(lésén az alabbi hatdrozatok

szilettek:

a)

b)

d)

e)

f)

A Kozgylilés felhatalmazta a Tarsasag Igazgatdsagat, hogy a Tarsasag alaptGkéjének
legfeljebb 110.000.000,- Ft-tal torténd felemeléséhez sziikséges dontést sajat hataskorben,
2015. november 10. napjatdl szamitott 6t éves idGtartam alatt meghozza.

A Kozgyllés felhatalmazta a Tarsasag Igazgatdsagat, hogy a Tarsasag sajat részvényének
megszerzésére vonatkozd dontést sajat hataskorben, 2015. november 10. napjatdl szamitott
tizennyolc hénapos idétartam alatt meghozza.

A Kozgyllés — az lIgazgatdsag elGterjesztése alapjan — dontott a Tdarsasdg megjelolt
lgazgatdsagi tagjai, valamint vezet6é alldsu munkavallaléi tekintetében a részvényjuttatasi
program felallitasardél, tovabba az ezzel O0sszefliggd pénziigyi segitségnyujtassal kapcsolatos
dontéseket is meghozta a Kozgy(ilés.

A Tarsasag részvényese, a WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt. javaslata alapjan a Kozgydilés
visszahivta Molnar Balint urat a Tarsasag Igazgatdsagi tagjai koziil és részére megadta Ptk.
3:117. § (1) bekezdése szerinti felmentvényt.

A Kozgyl(lés 2015. november 10. napjatdl 2020. aprilis 30. napjdig terjedé idStartamra
megvalasztotta Mez6 Gyula Zoltdn urat a Tarsasag lIgazgatdsdganak Uj tagjdva, aki a
megvalasztast elfogadta.

A Kozgylilés a Tarsasag mddositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Alapszabalyat elfogadta.
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1.2. A Tdrsasdg lednyvdllalataival kapcsolatos cégjogi események 2015. janudr 1. és jelen

a)

b)

c)

d)

e)

Vezetdségi Beszamolo koézzétételének napja kozotti idészakban

A Tarsasag, mint az ALTEO-Agria Kft. egyediili tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta az
ALTEO-Agria Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a kényvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatarozott. A Tarsasdg 2015. daprilis 14. napjan a
konyvvizsgald megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta. A Tarsasag 2015. julius 13.
napjan ugy hatarozott, hogy az ALTEO-Agria Kft. székhelyét 2015. jalius 18. napi hatallyal a
1131 Budapest, Babér utca 1-5. szam ald helyezi at, egyuttal megsziinteti m(ikodését a 1138
Budapest, Véaci at 175. szam alatt. Ezzel egyidejlleg hatdrozott az ALTEO-Agria Kft.
Ugyvezet6inek megvaltoztatasardl is.

A Tarsasag, mint az ALTEO-Depdnia Kft. egyediili tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta az
ALTEO-Depdnia Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamolodjat és tudomasul vette a
konywvizsgdld jelentését, osztalék fizetésérGl nem hatdrozott. A Tarsasag 2015. aprilis 14.
napjan a kényvvizsgalé megbizatdsat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta. A Tarsasag 2015.
julius 13. napjan ugy hatarozott, hogy az ALTEO-Depdnia Kft. székhelyét 2015. julius 18. napi
hatdllyal a 1131 Budapest, Babér utca 1-5. szdm ald helyezi at, egyuttal megsziinteti
mUikodését a 1138 Budapest, Vaci Ut 175. szam alatt. Ezzel egyidejlileg hatarozott az ALTEO-
Depodnia Kft. ligyvezetSinek megvaltoztatasardl is.

A Tdrsasdg, mint az ALTEO-Hidrogdz Kft. egyediili tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta az
ALTEO-Hidrogdz Kft. 2014. évre vonatkozé éves beszamoldjat és tudomdsul vette a
konywvizsgdld jelentését, osztalék fizetésérGl nem hatdrozott. A Tarsasag 2015. aprilis 14.
napjan a kényvvizsgalé megbizatdsat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta. A Tarsasag 2015.
julius 13. napjan ugy hatarozott, hogy az ALTEO-Hidrogaz Kft. székhelyét 2015. julius 18. napi
hatallyal a 1131 Budapest, Babér utca 1-5. szdm ala helyezi at, egyuttal megsziinteti
mikodését a 1138 Budapest, Vaci Ut 175. szam alatt. Ezzel egyidejlileg hatarozott az ALTEO-
Hidrogaz Kft. GgyvezetSinek megvaltoztatdsarol is.

Az ALTEO-Depdnia Kft., mint a CIVIS-BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2015. marcius 20. napjan
elfogadta a CIVIS-BIOGAZ Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a
konyvvizsgdld jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatdrozott. Az ALTEO-Depdnia Kft. 2015.
aprilis 14. napjan a konyvvizsgald megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta. Az
ALTEO-Depédnia Kft. 2015. jalius 13. napjan ugy hatdrozott, hogy a CIVIS-BIOGAZ Kft.
székhelyét 2015. julius 18. napi hatallyal a 1131 Budapest, Babér utca 1-5. szdm ald helyezi at,
egyuttal megszinteti m(ikodését a 1138 Budapest, Vaci ut 175. szam alatt. Ezzel egyidejlileg
hatarozott a CIVIS-BIOGAZ Kft. ligyvezet&inek megvaltoztatasardl is.

Az ALTEO-Depdnia Kft., mint az EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2015. marcius 20.
napjan elfogadta az EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoldjat és
tudomasul vette a kdnyvvizsgdld jelentését, osztalék fizetésérél nem hatarozott. Az ALTEO-
Depodnia Kft. 2015. aprilis 14. napjan a konyvvizsgdld megbizatdsat tovabbi egy évvel
meghosszabbitotta. Az ALTEO-Depdnia Kft. 2015. julius 13. napjan ugy hatarozott, hogy a
CIVIS-BIOGAZ Kft. székhelyét 2015. julius 18. napi hatallyal a 1131 Budapest, Babér utca 1-5.
szam ald helyezi at, egyuttal megsziinteti m(ikédését a 1138 Budapest, Vaci ut 175. szam
alatt. Ezzel egyidej(ileg hatdrozott a CIVIS-BIOGAZ Kft. ligyvezetSinek megvaltoztatdsardl is.
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f)

g)

h)

i)

k)

A Tarsasag, mint a Gydri Erémi Kft. egyediili tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta a
Gy6ri Erémd Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a konyvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasag 2015. dprilis 14. napjan
megvalasztotta a Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Korlatolt FelelGsségli Tarsasagot, dr.
Hruby Attila személyében felel6s konyvvizsgaldot a Gy6ri Eré6mG Kft. allandé
konyvvizsgaldjava. A Tarsasdg 2015. julius 13. napjan hatdrozott a Gyé6ri Erémi Kft.
Ugyvezet6inek megvaltoztatasaral.

A Tarsasag, mint a HIDROGAZ Kft. egyedilli tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta a
HIDROGAZ Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a kényvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésérél nem hatdrozott. A Téarsasag 2015. aprilis 14. napjan a
konyvvizsgdld megbizatdsat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta. A Tarsasag 2015. julius 13.
napjan ugy hatarozott, hogy a HIDROGAZ Kft. székhelyét 2015. julius 18. napi hatallyal a 1131
Budapest, Babér utca 1-5. szdm ala helyezi at, egyuttal megsziinteti mikodését a 1138
Budapest, Vaci Gt 175. szdm alatt. Ezzel egyidejlileg hatarozott a HIDROGAZ Kft.
Ugyvezet6inek megvaltoztatasardl is.

A Tarsasag, mint a Soproni Erém{ Kft. egyediili tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta a
Soproni Erémd Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoléjat és tudomasul vette a
konywvizsgdld jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasag 2015. aprilis 14.
napjan megvalasztotta a Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Korlatolt FelelGsségl
Tarsasagot, dr. Hruby Attila személyében felel6s konyvvizsgaldt a Soproni Erém Kft. allandd
konyvvizsgaldjava. A Tarsasdg 2015. julius 13. napjan hatdrozott a Soproni Erémi Kft.
Ugyvezet6inek megvaltoztatasaral.

A Tarsasag, mint az ALTE-A Kft. egyediili tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta az ALTE-A
Kft. 2014. évre vonatkozo éves beszamoldjat és tudomasul vette a kdnyvvizsgaldi jelentését,
osztalék fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasag 2015. aprilis 14. napjan a konyvvizsgald
megbizatdsat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta. A Tarsasag 2015. jdlius 13. napjan ugy
hatarozott, hogy az ALTE-A Kft. székhelyét 2015. julius 18. napi hatdllyal a 1131 Budapest,
Babér utca 1-5. szam ald helyezi at, egyuttal megsziinteti mikodését a 1138 Budapest, VAci
ut 175. szdm alatt. Ezzel egyidejlleg hatdrozott az ALTE-A Kft. UgyvezetSinek
megvaltoztatasardl is.

A Tarsasag, mint az ALTEO Energiakereskedd Zrt. egyedili tagja, 2015. marcius 20. napjan
elfogadta az ALTEO Energiakereskedé Zrt. 2014. évre vonatkozd éves beszamoldjat és
tudomasul vette a kdnyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésérSl nem hatdrozott. A Tdrsasdg
2015. aprilis 14. napjan a konyvvizsgald megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta. A
Tarsasag 2015. julius 13. napjan Ugy hatdrozott, hogy az ALTEO Energiakereskedd Zrt.
székhelyét 2015. julius 18. napi hatallyal a 1131 Budapest, Babér utca 1-5. szdm ald helyezi at,
egyuttal megszinteti m(ikodését a 1138 Budapest, Vaci ut 175. szam alatt. Ezzel egyidejlileg
hatarozott az ALTEO Energiakereskedd Zrt. vezetd tisztségviselGinek megvaltoztatasardl is.

A Tdrsasdg, mint a WINDEO Kft. egyediili tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta a WINDEO
Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a kdnyvvizsgdld jelentését,
és 36.000.000,- Ft osztalék fizetésérGl hatarozott. A Tarsasag 2015. aprilis 14. napjan
megvalasztotta a Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsadd Korlatolt Felel6sségli Tarsasagot, dr.
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Hruby Attila személyében felel6s kbnyvvizsgaldt a WINDEO Kft. allandd konywvizsgaldjava. A
Tarsasag 2015. julius 13. napjan ugy hatarozott, hogy a WINDEO Kft. székhelyét 2015. julius
18. napi hatallyal a 1131 Budapest, Babér utca 1-5. szam ald helyezi at, egyuttal megsziinteti
mikodését a 1138 Budapest, Vaci Ut 175. szam alatt. Ezzel egyidejlileg hatarozott a WINDEO
Kft. GgyvezetGinek megvaltoztatdsardl is.

A Tarsasag, mint a VENTEO Kft. egyediili tagja, 2015. mdrcius 20. napjan elfogadta a VENTEO
Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a kdnyvvizsgdld jelentését,
és 31.900.000,- Ft osztalék fizetésérSl hatarozott. A Tarsasag 2015. aprilis 14. napjan
megvalasztotta a Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsadd Korlatolt FelelGsségli Tarsasagot, dr.
Hruby Attila személyében felelGs kényvvizsgaldt a VENTEO Kft. allandd konyvvizsgaldjava. A
Tarsasag 2015. julius 13. napjan ugy hatdrozott, hogy a VENTEO Kft. székhelyét 2015. julius
18. napi hatallyal a 1131 Budapest, Babér utca 1-5. szam ald helyezi at, egyuttal megsziinteti
mikodését a 1138 Budapest, Vaci Ut 175. szam alatt. Ezzel egyidejlileg hatarozott a VENTEO
Kft. GgyvezetGinek megvaltoztatasarol is.

A Tarsasag, mint az ALTSOLAR Kft. egyedili tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta az
ALTSOLAR Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a konyvvizsgalo
jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatarozott. A Tarsasdg 2015. daprilis 14. napjan a
konyvvizsgdld megbizatdsat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta. A Tarsasag 2015. julius 13.
napjan ugy hatarozott, hogy az ALTSOLAR Kft. székhelyét 2015. julius 18. napi hatéllyal a 1131
Budapest, Babér utca 1-5. szdm ala helyezi at, egyuttal megsziinteti mikodését a 1138
Budapest, Véaci uat 175. szam alatt. Ezzel egyidejlileg hatdrozott az ALTSOLAR Kft.
Ugyvezet6inek megvaltoztatasardl is.

A Tarsasag, mint a SUNTEO Kft. egyediili tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta a SUNTEO
Kft. 2014. évre vonatkozé éves beszamoldjat és tudomasul vette a kdnyvvizsgdld jelentését,
osztalék fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasag 2015. aprilis 14. napjan a konyvvizsgald
megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta. A Tarsasag 2015. julius 13. napjan ugy
hatdrozott, hogy a SUNTEO Kft. székhelyét 2015. julius 18. napi hatallyal a 1131 Budapest,
Babér utca 1-5. szam ald helyezi at, egyuttal megszinteti mikodését a 1138 Budapest, Vaci
ut 175. szam alatt. Ezzel egyidejlleg hatarozott a SUNTEO Kft. UgyvezetGinek
megvaltoztatasardl is.

A Tarsasdg, mint az e-WIND Kft. egyediili tagja, 2015. mdrcius 20. napjan elfogadta az e-
WIND Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomadsul vette a konyvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésérél nem hatdrozott. A Téarsasag 2015. aprilis 14. napjan a
konyvvizsgald megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta. A Tarsasag 2015. julius 13.
napjan ugy hatdrozott, hogy az e-WIND Kft. székhelyét 2015. julius 18. napi hatallyal a 1131
Budapest, Babér utca 1-5. szdm ala helyezi at, egyuttal megsziinteti mikodését a 1138
Budapest, Vaci Ut 175. szam alatt. Ezzel egyidejlileg hatarozott az e-WIND Kft. UigyvezetGinek
megvaltoztatasardl is.

A Tarsasag 2015. majus 4. napjan sikeresen lezarta a Sinergy Energiaszolgaltatd, Beruhazo és
Tanacsadd Korlatolt Felel6sségl Tarsasag (székhelye: 1132 Budapest, Vaci ut 72-74,
cégjegyzékszama: Cg.01-09-680396; a tovabbiakban ,Sinergy”) torzstékéjének 100%-at
megtestesitd Uzletrészek megvasarlasa targydban 2014. december 3. napjan megkezdett
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akvizicids folyamatot, és a Sinergy egyedili tagja lett. A Tarsasag 2015. majus 4. napjan
elfogadta a Sinergy alapité okiratat. A Sinergy megvasdrlasaval a Tarsasag a Sinergy aldbbi
lednyvallalataiban is kbzvetett részesedést szerzett:

Leanyvallalat neve A Tarsasag befolyasa a
tranzakcio zarasat kovetéen

Balassagyarmati Biogdz Erémi Korlatolt Felel&sségli 100%

Tarsasag

BC-Therm Energiatermel6 és Szolgdltaté Korlatolt 100%

FelelGsségl Tarsasag

Kazinc-BioEnergy Korlatolt Felel6sségli Tarsasag 100%

Kazinc-Therm F(it6erém( Korlatolt Felelsségl Tarsasag 100%

Ozdi Erém( TavhStermel§ és Szolgaltatd Korlatolt 100%

FelelGsségl Tarsasag

Sinergy  Energiakereskedé  Korlatolt  FelelGsségl 100%

Tarsasag

Tisza-BioEnergy Korlatolt Felel6sségli Tarsasag 100%

Tisza BioTerm Korlatolt FelelGsségli Tarsasag 60%

Tisza-Therm F(it6eré6m( Korlatolt Felelsségl Tarsasag 100%

Tisza-WTP  Vizel6készit6 és Szolgaltatdé Korlatolt 100%

FelelGsségl Tarsasag

Zuglé-Therm Energiaszolgaltatd Korlatolt FelelGsségli 49%

Tarsasag

A Térsasag, mint a Sinergy egyeddli tagja, 2015. majus 18. napjan a Sinergy-ben fennallo
Uzletrésze tekintetében — annak felosztdsat kévetGen — addasvételi szerzédést kotott Papp
Andrassal és Késa Andrassal. Az (zletrész részbeni értékesitését kovetéen a Tarsasagnak a
Sinergy-ben fennallé torzsbetéte 1.366.000.000,- Ft, Papp Andras torzsbetéte 204.900.000,-
Ft, Késa Andras torzsbetéte pedig 136.600.000,- Ft 6sszeg(. A Sinergy 2015. julius 13. napjan
ugy hatarozott, hogy a Sinergy székhelyét 2015. julius 18. napi hatallyal a 1131 Budapest,
Babér utca 1-5. szam ald helyezi at, egyuttal megszinteti mikodését a 1132 Budapest, Vaci
Ut 72-74. szam alatt. Ezzel egyidejlileg a Sinergy hatdrozott az lgyvezetGinek, illetve a
cégjegyzésre jogosult munkavdllaldinak a megvaltoztatdsardl is.

A Sinergy 2015. november 12. napjan — az erre vonatkozd ligyvezet6 javaslat, kozbensé
mérleg és konyvvizsgaldi jelentés alapjan — 590.105.000,- Ft Osszegli osztalékel6leg
kifizetésérdl hatarozott, melybdl a tagok tzletrészeik aranyaban részesiiltek.

1.3. A Sinergy lednyvadllalataival, mint a Tdrsasdg kézvetett irdnyitdsa alatt miik6dé cégekkel
kapcsolatos cégjogi események 2015. mdjus 4. és jelen Vezetbségi Beszamolo kézzétételének
napja kézotti idoszakban

a) A Sinergy, mint a Balassagyarmati Biogdz Erém( Kft. egyeddli tagja, 2015. julius 13. napjan
ugy hatarozott, hogy a Balassagyarmati Biogaz Erémd Kft. székhelyét 2015. julius 18. napi
hatdllyal a 1131 Budapest, Babér utca 1-5. szdm ald helyezi at, egyuttal megsziinteti
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b)

d)

f)
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mikodését a 1132 Budapest, Vaci ut 72-74. szam alatt. Ezzel egyidejlileg hatarozott a
Balassagyarmati Biogaz Erém( Kft. Ggyvezet6inek, valamint elektronikus elérhet6ségének
megvaltoztatasardl is.

A Sinergy, mint a BC-Therm Kft. egyedli tagja, 2015. junius 1. napjan elfogadta az éves
beszamoldt, 97.512.000,- Ft osztalék fizetésér6l hatdrozott, tovdbba megvalasztotta a
Deloitte Konywvizsgdld és Tandcsadd Korlatolt FelelGsségli Tarsasagot, dr. Hruby Attila
személyében felel6s konyvvizsgaldét a BC-Therm Kft. allandé konywvizsgaldjava. A Sinergy
2015. julius 13. napjan ugy hatarozott, hogy a BC-Therm Kft. székhelyét 2015. jalius 18. napi
hatdllyal a 1131 Budapest, Babér utca 1-5. szam ald helyezi at, egyuttal megsziinteti
m(ikodését a 1132 Budapest, Vaci ut 72-74. szam alatt. Ezzel egyidejlileg hatarozott a BC-
Therm Kft. GgyvezetSinek megvaltoztatdsardl is.

A Sinergy, mint a Kazinc-BioEnergy Kft. egyeddli tagja, 2015. junius 1. napjan elfogadta az
éves beszamoldt, megemelte a torzstékéjét 3.000.000,- Ft Gsszegre, és ezzel egyidejlileg
megvalasztotta az UNIKONTO Szdmvitelkutatdsi Korlatolt Felel6sségl Tarsasagot, dr. Adorjan
Csaba személyében felel6s konyvvizsgalét a Kazinc-BioEnergy Kft. allandé konyvvizsgaldjava.
A Sinergy 2015. julius 13. napjan ugy hatarozott, hogy a Kazinc-BioEnergy Kft. székhelyét
2015. julius 18. napi hatallyal a 1131 Budapest, Babér utca 1-5. szam ala helyezi at, egyuttal
megsziinteti mikodését a 1138 Budapest, Vaci Ut 76. 3. ép. Il. em. A/1. szam alatt. Ezzel
egyidejlleg hatarozott a Kazinc-BioEnergy Kft. UgyvezetGinek, valamint elektronikus
elérhet6ségének megvaltoztatasardl is.

A Sinergy, mint a Kazinc-Therm Kft. egyeddli tagja 2015. junius 1. napjan elfogadta az éves
beszamolot, megvalasztotta a Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Korlatolt FelelGsségu
Tarsasagot, dr. Hruby Attila személyében felelés konyvvizsgaldt a Kazinc-Therm Kft. allandd
konyvvizsgalojava. A Sinergy 2015. julius 13. napjan hatdrozott a Kazinc-Therm Kft.
Ugyvezet6inek megvaltoztatasaral.

A Sinergy, mint az Ozdi Er6m( Kft. egyediili tagja, 2015. junius 1. napjan elfogadta az éves
beszamolot, megvalasztotta a Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Korlatolt FelelGsségu
Tarsasagot, dr. Hruby Attila személyében felelés konywvizsgalét az Ozdi Erémd Kft. allandé
kénywvizsgaldjava. A Sinergy 2015. julius 13. napjan hatarozott az Ozdi Erém( Kft.
Ugyvezet6inek megvaltoztatasaral.

A Sinergy, mint a Sinergy Energiakereskedé Kft. egyedili tagja, 2015. junius 1. napjan
elfogadta az éves beszdmoldt, megvalasztotta az UNIKONTO Szamvitelkutatdsi Korlatolt
FelelGsségli Tarsasagot, dr. Adorjan Csaba személyében felel6s konyvvizsgaldét a Sinergy
Energiakereskedd Kft. allandé konyvvizsgalojava. A Sinergy 2015. julius 13. napjan ugy
hatdrozott, hogy a Sinergy Energiakereskedé Kft. székhelyét 2015. jalius 18. napi hatallyal a
1131 Budapest, Babér utca 1-5. szam ald helyezi at, egyuttal megszinteti m(ikédését a 1132
Budapest, Vaci ut 72-74. szam alatt. Ezzel egyidejlileg hatarozott a Sinergy Energiakereskedd
Kft. GgyvezetGinek, valamint elektronikus elérhet6ségének megvaltoztatasardl is.

A Sinergy, mint a Tisza-BioEnergy Kft. egyeddli tagja, 2015. junius 1. napjan elfogadta az éves
beszamolot, megemelte a torzst6kéjét 3.000.000,- Ft Osszegre, és ezzel egyidejlileg
megvalasztotta az UNIKONTO Szdmvitelkutatdsi Korlatolt Felel6sségl Tarsasagot, dr. Adorjan
Csaba személyében felel6s kényvvizsgaldt a Tisza-BioEnergy Kft. allando kényvvizsgalojava. A
Sinergy 2015. julius 13. napjan ugy hatarozott, hogy a Tisza-BioEnergy Kft. székhelyét 2015.

www.alteo.hu

ALTEO Energiaszoltaltatd Nyrt. | 1131 Budapest, Babér

Telefon: +36 1 236 8050 | Fax: +36 1 236 8051 | Emai



h)

j)

k)

julius 18. napi hatallyal a 1131 Budapest, Babér utca 1-5. szam ald helyezi at, egyuttal
megsziinteti mikodését a 1138 Budapest, Vaci Ut 76. 3. ép. Il. em. A/1. szam alatt. Ezzel
egyidejlleg hatdrozott a Tisza-BioEnergy Kft. UgyvezetGinek, valamint elektronikus
elérhet6ségének megvaltoztatasardl is.

A Sinergy, mint a Tisza-Bioterm Kft. egyediili tagja, 2015. julius 13. napjan ugy hatarozott,
hogy a Tisza-Bioterm Kft. székhelyét 2015. julius 18. napi hatallyal a 1131 Budapest, Babér
utca 1-5. szam ala helyezi at, egyuttal megsziinteti mikodését a 1132 Budapest, Vaci ut 72-
74. szam alatt. Ezzel egyidejlleg hatarozott a Tisza-Bioterm Kft. ligyvezet8inek, valamint
elektronikus elérhetdségének megvaltoztatasardl is.

A Sinergy, mint a Tisza-Therm Kft. egyediili tagja, 2015. junius 1. napjan elfogadta az éves
beszamoldt, megvalasztotta a Deloitte Kényvvizsgdld és Tanacsadd Korlatolt Felel6sségl
Tarsasagot, dr. Hruby Attila személyében felelGs konyvvizsgaldt a Tisza-Therm Kft. allando
konywvizsgaldjava. A Sinergy 2015. julius 13. napjan hatarozott a Tisza-Therm Kft.
Ugyvezet6inek megvaltoztatasardl.

A Sinergy, mint a Tisza-WTP Kft. egyedili tagja, 2015. junius 1. napjan elfogadta az éves
beszamolot, 79.629.000,- Ft osztalék fizetésérél dontott, tovabba megvélasztotta a Deloitte
Konyvvizsgdld és Tanacsadd Korlatolt Felelsségl Tarsasdgot, dr. Hruby Attila személyében
felelés konyvvizsgaldt a Tisza-WTP Kft. dllandd kdnyvvizsgdldjava. A Sinergy 2015. julius 13.
napjan hatdrozott a Tisza-WTP Kft. ligyvezet6inek megvaltoztatasardl. A Sinergy 2015.
szeptember 9. napjdn hatdrozott a Tisza-WTP Kft. torzst6kéjének 405.000.000,- Ft-rél
364.000.000,- Ft-ra torténé leszallitdsardl. Az ezzel kapcsolatos kozzétételi, valamint
cégbirdsagi eljaras jelenleg még folyamatban van.

A Zuglé-Therm Kft. 2015. janius 28. napjan visszavonta Angyal Andras felligyelGbizottsagi
megbizasat, és helyette megvalasztotta Késa Andrast felligyelGbizottsagi tagnak, aki a
megbizast elfogadta. A Sinergy, mint a Zuglé-Therm Kft. 49%-os tulajdonosi részesedéssel
rendelkez6 tagja 2015. julius 29. napjan visszavonta a Késa Andrdsnak — a Zuglé-Therm Kft.
taggyl(lésein vald részvételre és a taggylilésen kiviili dontéshozatal soran torténd eljarasra
vonatkozdéan — adott meghatalmazadsat, és ezen ligykorokre vonatkozdéan — hatdrozatlan
id6re — Papp Andrasnak adott meghatalmazast.

1.4. A Sinergy cégcsoport bemutatdsa

A Sinergy energetikai rendszerek fenntartasahoz, fejlesztéséhez és miikodtetéséhez, valamint
Uj beruhdzdsok megvaldsitasahoz nyujt teljes korl szolgaltatasokat. Ezek felblelik tobbek
kozott:

« A fejlesztés, beruhdzas elGkészitéséhez és lebonyolitdsdhoz sziikséges mérnoki
szolgdltatasokat.

e A beruhazas kivitelezési munkait.

« Az energetikai rendszerek lzemeltetését, az egyes energiafajtak szolgaltatasat
illetve beszerzését, valamint a rendszerek karbantartasat.

e A beruhazas finanszirozasat.

Amennyiben a Sinergy (zleti partnere sajat finanszirozasaval kivan egy beruhdzast
megvaldsitani vagy meglévd |étesitményrdl van szé, ugy Sinergy a beruhazashoz sziikséges
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mérndkszolgalati munkakat, vagy févallalkozoi konstrukcidban a kivitelezést végzi el, illetve
ellatja a létesitmény Gzemeltetési és karbantartasi feladatait.

A kozosségi és a magyarorszagi célkitlizésekkel 6sszhangban, a Sinergy komoly hangsulyt
fektet a megujuld energiaforrasok hasznositasara. A megujuld energiatermeléshez hasznalt
technoldgidk koziil a Sinergy a biomassza, illetve biogdz alapu energiatermelést helyezi
el6térbe.

A biomassza és biogdz hasznositason kiviil a Sinergy, mint a Hernad folyén |év8, az EMASZ
Nyrt. tulajdonaban lévG gibarti és fels6dobszai vizerémi lUzemeltet6je, ezen technoldgiak
hosszutavu fenntartdsat és bdévitését tlizte ki célul. Ennek keretében tortént meg a
fels6dobszai vizer6m( kapacitds-novelé rekonstrukcidja, amelynek finanszirozdsat a Sinergy

végezte KEOP tdmogatas mellett.

A Sinergy a vizerém(vekben termelt villamos energiat a KAT rendszerben, mig a féldgazzal
termelt villamos energiat virtualis erémdvén keresztil értékesiti.

1.4.1. A Sinergy leanyvallalatainak bemutatasa

A Sinergy a beruhdzasait jellemzéen lednyvallalatok (projekttdrsasag) alapitasaval valdsitja
meg, ennek megfelelGen az egyes leanyvallalatok Uzleti tevékenysége az adott energiafajtak
termelésére és értékesitésére terjed ki:

» Kazinc-Therm Kft (Kazincbarcika), Tisza-Therm Kft. (Tiszaujvéros), Ozdi Erémili
Kft, Zuglé-Therm Kft: tdvhStermelés a helyi tdvhGszolgaltatd részére, valamint
villamosenergia-termelés a Sinergy Energiakereskedd Kft. részére

e Tisza-WTP Kft: sotalan viz termelés a MOL Pertolkémia Zrt. (korabban TVK Zrt.)
részére

e BC-Therm Kft: ipari hGtermelés (g6z) BorsodChem Nyrt. részére
e Tisza-BioTerm Kft: biomassza alapu tavhétermelés Tisza-Therm Kft részére

e Kazinc-BioEnergy Kft és Tisza-Bioenergy Kft: biomassza alapu tavhétermelés a
cél, de a beruhazas csak tamogatdsi forras esetén kezd6dhet el

e Balassagyarmati Biogaz Erém{ Kft: biogdz alapu hé- és villamosenergia-
termelés, valamint hulladékhasznositas a cél, a beruhazas még nem kezd&dott
el.
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A Kazinc-Therm Kft., Tisza-Therm Kft., Ozdi Erém(i Kft., Zuglé-Therm Kft. a termelt villamos
energiat a Sinergy Energiakeresked Kft. részére értékesiti, amely a MAVIR altal szervezett
szekunder tartalék rendszerszint(i szolgaltatdsok piacdn, valamint mds villamosenergia-
kereskeddk és a szervezett piac szdmara értékesiti azt tovabb virtualis erém(ivén keresztil. A
Sinergy kozvetlenil felhasznalok részére nem értékesit villamos energiat. A kovetkezé abra az
ALTEO és a Sinergy egyesitett cégcsoport — ALTEO Group — telephelyeinek elhelyezkedését

szemlélteti hazankban:

Az ALTEO és a Sinergy telephelyei:

Kazincbarcika

®
. Gibart

Felsédobsza

Nyiregyhaza

Tiszaujvaros

Eger

Budapest Debrecen
° o
Kistjszallas
o
o @

Papakovacsi

Torokszentmiklos

Tiszafoldvar

www.alteo.hu

ALTEO Energiaszoltaltaté Nyrt. | 1131 Budapest, Babér u. 1-5.
Telefon: +36 1 236 8050 | Fax: +36 1 236 8051 | Email: info@alteo.hu
Nyilvantartja: Févarosi Torvényszek, mint Cégbirdésag | Cg. 01-10-045985



2. Azidészak iizleti tevékenységének értékelése, kiemelt pénziigyi adatok

2.1.Az id6szaki trendek 6sszefoglaldsa

Az ALTEO Csoport a 2015 harmadik negyedévében folytatta a 2015. majus 4-én megvasarolt Sinergy
cégcsoport integralasat. A kozos szervezet mikodési tervének kialakitdsat a menedzsment mar a
tranzakcid zarasa el6tt megkezdte, azonban a megvaldsitasi folyamat a tervek szerint az év végéig
tart. Az integraciot segiti, hogy 2015. julius 18-an a két cégcsoport egy kdzos székhelyre koltozott.

A Csoport konszolidalt szamaiban szerepelteti a Sinergy 5 havi — 2015 majus-szeptember —
eredményét, ami jelentés ndvekedést eredményez arbevétel, koltség és eredményesség oldalon is az
el6z6 év hasonld id6szakahoz képest.

A Csoport 2015. els6 hdrom negyedévét 877 M Ft EBIDTA-val zarta, amely 81%-kal magasabb, mint
2014 hasonldé id6szakanak EBITDA-ja, ami 486 M Ft-ot tett ki. Az EBITDA az el6z6 év hasonlé
id6szakdhoz képest szamitott ndvekedését elsGsorban a Sinergy cégcsoport 5 havi eredményének a
Csoport adataiban valé megjelenése okozta. A vezetés varakozdsai szerint, minél tobb hdénappal
jelennek meg a konszolidalt EBITDA-ban a Sinergy csoport szamai, a bazisid6szakhoz (ami még nem
tartalmazhatta a Sinergy csoport eredményességét) képesti ndvekedés annal jelentésebb lehet az
elkdvetkez6 negyedévek soran.

A Virtualis Er6mii (VPP) portfélio 2015-ben 6 telephelyen 14 kapcsoltan hét- és villamos energiat
termel6 kiser6m( egységgel, Osszesen mintegy 50 MW beépitett villamosenergia-termeld
kapacitdssal rendelkezik. A Sinergy VPP a szekunder szabdlyozasi tartalék szolgaltatds piacon a 2015
majustol szeptemberig terjed6 idGszakban 7,3% kapacitaspiaci részesedéssel, 9 GWh szabalyozasi
energia értékesitését valdsitotta meg, mikozben 45 GWh teljes villamosenergia-értékesitési forgalom
mellett 37 GWh villamos energia termelését koordinalta, azaz ilyen mennyiségben értékesitett
egyuttmikodd kiserémdlvek altal termelt villamos energiat. A Tarsasag jelen Vezet6ségi Beszamold
pénzligyi kimutatdsai a VPP 2015. els6 haromnegyed évének eredményébdl csak a Sinergy tranzakcid
zarasat kovets id6szakra — 2015. majus-szeptember — vonatkozé eredményt tartalmazzak.

A Csoport széler6miivei (WINDEO Kft., VENTEO Kft., E-WIND Kft.) nagyon jél termeltek 2015 elsé
harom negyedévében, mivel kedvez6ek voltak a szélviszonyok az egész orszag teriletén, és miszaki
problémak sem hatraltattdk az eré6miiveket, ellentétben 2014 hasonlé idGszakaval. A megtermelt
villamos energia mennyisége 19%-kal volt magasabb, mint 2014 hasonlé id6szakaban. Az arbevétel
novekedése is kozel hasonlé mértékben kovette a megnodvekedett termelést. A tavalyi hasonlé
id6szakhoz képest 6sszességében 84 M Ft-tal magasabb arbevételt termeltek a Csoporthoz tartozé
szeles erémivek. Az EBITDA egy el6z6 évben keletkezett egyszeri koltség miatt, ami az idei évben
mar nem jelentkezett, az drbevételt meghaladdan, 96 M Ft-tal tudott ndvekedni.

A depéniagazt hasznosité erémiivek (CIVIS-BIOGAZ Kft.; EXIM-INVEST Biogdz Kft.) targyidészaki
EBITDA teljesitménye 23 M Ft-tal elmaradt a 2014-es év azonos id&szakaban elérttél. Az elmaradast
alapvet6en kisebb mszaki nehézségek, tovabba az egyik lerakdn végzett rekultivaciés tevékenység
mellékhatdsa idézte elé.

A Tarsasag altal folytatott villamosenergia-kiskereskedelem teriiletén a 2015-6s évre tovabb sikeriilt
novelni a vevéi kort, amelynek kdvetkeztében az értékesitett villamos energia 33%-kal, az arbevétel
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22%-kal emelkedett az el6z6 év hasonld id6szakdahoz képest. A villamosenergia-kereskedés tovabbra
is a Csoport egyik kiemelt fontossdgu tevékenysége, amely a végfogyasztdk ellatasan kivil a Csoport
energiatermelG egységei szamara is értékes villamosenergia-értékesitési lehetGségeket biztosit.

Mivel a Tarsasag az egyetemes szolgaltatdsban nem vesz részt, ezen keresztll nem lat el lakossagi
fogyasztokat, ezért a rezsicsokkentési lépések kozvetlenll nem érintik a tevékenységet, és annak
eredménytermeld képességét sem.

A novekedési kilatasok tekintetében jelentés szabalyozasi valtozas nem tortént, a hazai megujuld
eréml(ivek zoldmezds fejlesztéseinek Ujraindulasat lehet6vé tevs Uj szabdlyozdsi rendszer tovabbra
sem kerilt bevezetésre. Jelenleg a Csoport a hazai piacon névekedési lehetGségeket az energia-
kereskedelmi tevékenység tovabbi bévitésében, az ipari energetikai szolgaltatdsi piacon Uj ligyfelek
akviralasaban illetve a meglév6 ligyfeleknél az energetikai szolgaltatdsok bévitésében, valamint
féként magyarorszagi, mar miikods KAT-os erémiivek esetleges felvasarlasaban keresi. A Csoport
kisebb mértékben kilfoldi fejlesztési és akvizicids lehet&ségeket is vizsgal, elsésorban az
id6jarasfigg6 megujuld  er6mdivek terlletén (szél- és naperémdlvek), valamint az
energiakereskedelemben. A Csoport folyamatosan figyeli a villamos energia és gaz artrendeket.
Amennyiben a jov6ben ezek a trendek kedvezd irdnyba mozdulnak a villamos energia ar—gdazar arany
vonatkozasaban, kogenerdcids kis-er6m(ivek akvizicidjat is napirenden fogja tartani.

A novekedést tamogaté befektetések kozil kiemelendd, hogy 2014. december 3-dn a Tarsasag adds-
vételi megallapodast irt ald az ELMU és EMASZ Nyrt. 50-50%-os tulajdondban 1évé Sinergy Kft.
torzst6kéje 100%-anak megvasarlasarol. A tranzakcié pénzigyi zardsa 2015. majus 4-én megtortént.
A megerds6dott Tarsasag egy komplexebb, az Uzletagai szinergidit még inkdbb kihasznalni képes
vallalatként mdkodik majd tovabb. A megujuld alapu és az azt kiegészit6é hagyomanyos
energiatermelés, valamint az energiakereskedelem és a komplex ipari, energetikai szolgaltatasokat
nyujtod zletagak mind profitdlnak az lGgyletbél. A Sinergyrél és a leanyvallalatairdl részletesebben az
1.4 bekezdésben taladlhatdak informaciok.

Az id6szaki pénzligyi adatok értelmezéséhez fontos megjegyezni, hogy a szezonalitds a Csoport
tevékenységében kiemelten érvényesil, hiszen a flitési idényben (els6 és negyedik negyedév)
realizalddik a Csoport flit6er6mlivei altal termelt arbevétel és eredmény legjelent6sebb része. E
mellé csatlakozott a négy széler6m(, amelyek termelése szintén szezonalis, és rendszerint szintén az
elsé és a negyedik negyedévben magasabb.

Az idGjaras és az ezzel 6sszefliggb pénziigyi eredményesség tekintetében az egyes lzleti évek kozott
megfigyelhetSek kilonbségek: a sokéves atlagoktol vald eltérés az atlaghémeérsékletek, illetve atlagos
szélsebességek tekintetében befolyasolja az erémUvek eredménytermel6 képességét.
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2.1. Eredménykimutatads

A Csoport 2015 elsé harom negyedévi teljesitménye az alabbi eredménykimutatassal szemléltethet6:

2015.09.30 2014.09.30 Viltozas
végz6do6 273 nap végz6do 273 nap %

) nem auditalt nem auditdlt el6z6 évhez
Arbevétel ek 6943 294 4218571 65%
Kozvetlen raforditasok (5476 681) (3 555 295) 54%
Bruttdé eredmény 1466 613 663 276 121%
Adminisztrativ raforditasok (940 335) (374 990) 151%
Ertékesitési raforditdsok (9 763) (10 164) -4%
Egyéb raforditasok (352 493) (88 015) 300%
164 022 190 107 -14%

Pénzligyi bevételek/(raforditasok) (235 939) (439527) -46%
Bevétel negativ goodwill elszamoldsabdl 1306 469 - -
Addzas el6tti eredmény 1234 552 (249 420) -595%
Jovedelemadé raforditas (138 411) (16 324) 748%
Netté eredmény (folytatandd tevékenységekbdl) 1096 141 (265 744) -512%
Egyéb atfogd eredmény (165 419) - -
Atfogé eredmény (folytatandé tevékenységekbdl) 930 722 (265 744) -450%
Ebbél az anyavallalat tulajdonosaitilleti: 872 536 (265 744) -428%

Ebbdl a nem kontrollalé érdekeltséget illeti: 58 186

Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) alapértéke 520,30 (158,46) -428%
_Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) higitott értéke 520,30 (158,46) -428%
EBITDA 877 376 485 647 81%

A Csoport 2015 els6 harom negyedévében elért teljesitményét nagyban befolyasolta a Sinergy
cégcsoport megvasarlasa, illetve az ezzel kapcsolatos integracid. A tranzakcid zarasara 2015. majus 4-
én kerilt sor. A Tdarsasag jelen Vezet6ségi Beszamold pénzigyi kimutatasai ugyanakkor a Sinergy
2015 els6 harom negyedévének eredményébdl még csak a tranzakcid zarasat kovetd idGszakra
vonatkozd eredményt, tehat kilenc havi helyett egyel6re még csak Ot havi teljesitményét
tartalmazzak.

Arbevétel terén a Csoport teljesitménye 6,9 Mrd Ft-os értékkel jellemezhets, amely 65%-kal
magasabb, mint 2014 hasonlé idGszakaban. A Csoport arbevételének a szerkezete jelentGsen
megvaltozott az el6z6 év hasonld idGszakdhoz képest. Ennek f6 oka a Sinergy megvasarlasa volt,
illetve a villamosenergia-kereskedelem aranyaiban novekedett a hdéenergia- és villamosenergia-
termelés rovdsdra. Az arbevétel 50%-a szarmazott villamosenergia-kereskedelembél, mig a
héértékesités mar ,csak” 24%-at adta az darbevételnek. Az el6z6 év hasonld idGszakdaban a
héértékesités arbevétele még 34%-at adta az Osszes arbevételnek, mig ugyanez a mutatd a
villamosenergia-kereskedelemnél 44% volt. A villamosenergia-termelés ardnya a tavalyi év azonos
id6szakdahoz képest visszaesett 20%-rél 12%-ra. A Sinergy megvasarlasaval egy Uj, a Tarsasagban
kordbban nem végzett szolgaltatds is megjelent, hiszen a Sinergy kiils6 er6m(iveknek is nyujt
Uzemeltetési és karbantartasi szolgaltatasokat. Az ebbdl szarmazo arbevétel az 6sszes arbevétel 10%-

kat tette ki.
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A villamosenergia-termelés aranyaiban és arbevételében is visszaesett 2014. els6 harom
negyedévéhez képest.

A legjelent6sebb termeléscsokkenés a Csoport kogeneracids erémliveiben tortént. Ennek elsédleges
oka, hogy 2014 IV. negyedévében leszerelésre keriilt két gazmotor a Gy6ri Er6m(ibdl, amelyek 2015
soran értékesitésre kertiltek. A masik emlitésre érdemes oka a csokkenésnek, hogy a GyG6ri Erémd és
Soproni Er6m a Sinergy virtualis erémdvébe termel, igy ezek arbevétele a Sinergy megvasarlasaval
mar Csoporton bellli arbevételnek szamit, igy a konszolidacid sordn kiszlirésre kerilt. A jov6ben ezen
eréml(ivek villamos energia arbevételét nem szerepeltetheti a Csoport, azok a villamosenergia-
kereskedelem bevételei kozott kertlnek majd kimutatasra.

A depdniagdazt hasznosité erémliivek arbevétele a 2.1 fejezetben mar emlitett okok miatt 18%-kal
csokkentek 2014. hasonlé idGszakahoz képest.

A szélviszonyok 2015-ben kedvezSbben alakultak, mint 2014 elsé haromnegyed évében. A termelést
mUszaki problémak sem hatraltattdk, ezért a szélerémiivek arbevétele 19%-kal nétt 2014 elsé
haromnegyed évéhez képest.

A Sinergy megvasarlasaval Uj megujuld energiat hasznositd er6mdvek is a portfélidba keriltek, mivel
a Sinergy bérel (illetve az eszkdzpark egy részének tulajdonosa is), két vizer6miivet Gibarton és
Fels6dobszan. Az ebbdl szarmazd arbevétel az 2015 majus-szeptemberi id6szakban 85 M Ft volt,
amely az 6sszes villamosenergia-termelés kozel 11%-4t tette ki.

A villamosenergia-kereskedelem arbevétele 91%-kal novekedett 2014 els6 hdarom negyedévéhez
képest.

A Nagykereskedelemi és Virtudlis Erém( Uzletag, illetve a Villamosenergia-kiskereskedelmi Uzletag
konszolidalt arbevétele 3.490 M Ft volt, ami a kiskereskedelem vonatkozasaban 2014 azonos
id6szakdhoz képest 33%-os volumen béviilést és 413 M Ft (22%-os) arbevétel novekedést jelent,
mikozben a cégcsoport virtualis erémlive villamosenergia-értékesitései tevékenységén felll a vizsgalt
idészakban 677 M Ft forgalmat bonyolitott a szabalyozasi tartalék —kapacitds és —energia piacokon.

A héértékesités volumenben és arbevételben (14% és 18%) is ndvekedett 2014 hasonlé id6szakdhoz
képest. Ez két ellentétes hatasnak a kévetkezménye volt. Egyrészt a Gy6ri ErémU hGarbevétele 36%-
kal visszaesett az Audi megvaltozott hGigénye és a hGarak gazarral aranyosan csokkené ara miatt,
masrészt a Sinergy megvasarlasaval harom hgé- és villamosenergia termel6 erémi is a portfélidba
kerillt, amelyek a helyi tavhészolgdltatoknak értékesitenek héenergidt. Ezeknek a majust kdveté
id6szaki termelése mind arbevételben, mind volumenben ellenstlyozni tudta a Gyéri Er6mi
termeléscsokkenését. A Soproni Er6mu termelése gyakorlatilag az el6z6 évi szinten maradt, annak
valtozasa sem volumenben, sem arbevételben nem érte el az 1%-ot.

A koézvetlen raforditasok Osszege az arbevétel ndvekedésétdl kis mértékben elmaradt. A 2015 elsé
haromnegyed éves 5,5 Mrd Ft-os érték 54%-kal magasabb az 6sszehasonlité idészakinal.

A villamosenergia-kereskedelem altal ellatott fogyasztok éves szerzédésallomanya 2014-hez képest
2015-re 33%-kal nétt, igy a tovabbértékesitésre beszerzett villamos energia ardnya mar a
legjelent6sebb a kozvetlen koltségek kdzott (52%), mig a termeléshez felhaszndlt energiahordozék
aranya lecsokkent 25%-ra. A Sinergy hGtermeléssel foglalkozo lednyvallalatainak teljes id&szakra
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konszolidaciéba kerilésével, a felhasznalt energiahordozok koltségének aranya el6re lathatdan
novekedni fog. Az id6szakban az értékcsokkenés az 6sszes kdzvetlen koltség 6%-at tette ki, amely 2%-
kal alacsonyabb, mint 2014 hasonld idGszakaban. A kdzvetlen bérkoltség az 6sszes kozvetlen koltség
9%-4at tette ki, amely aranyaiban megdupldzédott 2014 hasonld id6szakdhoz képest. Ez jelentds
részben a Sinergy munkavallalék bérkoltségének konszolidacids korbe keriilésének a kbvetkezménye.
A termelbeszkdzok fenntartasi koltségei (biztositasi, karbantartasi, stb. kdltségek) az 6sszes kozvetlen
koltség 7%-at tették ki szemben az el6z6 év hasonld idGszakaban tapasztalt 5%-os mértékkel.

A fentebb mar emlitett, Gy6ri Erémiben tortént volumencsokkenés miatt a villamosenergia-termelés
és a hétermelés kozvetlen koltségeinek legnagyobb hanyadat jelent6 energiahordozd, a féldgaz
koltsége 34%-kal csokkent a két id6szak kozott az év elején mar meglév6 er6mlivekben. Figyelembe
véve a Sinergy csoport 5 havi felhasznalasat is, a gdzkoltség 6sszességében 12%-kal, mig a volumen
15%-kal novekedett el6z6 év hasonld idészakdhoz képest. Ha figyelembe vesszilk a termeléshez
felhasznalt villamos energia koltségét is, amely hasonlé mértékben (13%) novekedett, Ugy a
termeléshez felhasznalt energiahordozdék kozvetlen koltsége Osszességében 13%-os ndvekedést
mutat 2014 hasonlé idGszakahoz képest.

A jelent6s, 91%-os mértékben novekvé villamosenergia-kereskedelmi darbevétel miatt a
tovabbértékesitésre beszerzett villamos energia koltsége is novekedett. Ennek mértéke (71%)
azonban elmaradt az arbevétel noévekedésétsl, amelynek oka, hogy a novekedést elsGsorban
befolydsold, a MAVIR szabdlyozd piacdn értékesitett villamos energia fedezete magasabb, mint a
Tarsasag eddigi piacain elérhet6 fedezet volt.

A termel6 eszk6zok fenntartdsi koltségének 2014 azonos id6szakdhoz viszonyitott 81%-os
novekedését elsGsorban a karbantartasi koltségek emelkedése okozta, amely a Sinergy megvasarlasa
miatt novekedett ilyen mértékben, mivel az év elején mar meglévé portfélid fenntartasi koltségei
17%-kal csokkentek az 6sszehasonlitd id6szakhoz képest.

A bér- és jarulékkoltségek is jelent6sen novekedtek 2014 els6 harom negyedévéhez képest. Ennek
nagyrészt a Sinergy cégcsoporttal az ALTEO Csoportba kerilt munkavallalék koltsége az oka. A
Tarsasag 2014 masodik félévének végén végrehajtott [étszambdvitésének hatasa elhanyagolhatd.

Az értékcsokkenési leirds az el6z6 év elsé haromnegyed évéhez képest 14%-kal novekedett. Ennek f6
oka szintén a Sinergy bevondsa a konszolidacids koérbe.

Brutté eredmény soron 2015 elsé kilenc hdnapjaban a Csoport 1.467 M Ft-os értékkel jellemezhetd,
amely az arbevétel 64%-os novekedését meghaladdan 121%-kal névekedett az egy évvel ezelGtti
értékhez képest.

A Csoport eredményességének mérésére a Tdarsasag vezetésének véleménye szerint leginkdbb
alkalmas (a pénziigyi tételektdl, adofizetéstdl, értékcsokkenéstdl és nem szisztematikus csokkenéstdl
(jellemzbéen: értékvesztés) tisztitott) eredménykategoria, azaz EBITDA szinten az elsé harom
negyedéves beszamolé 877 M Ft-os értéket mutat, amely 81%-kal magasabb, mint 2014 hasonlé
id6szakaban.

Az EBITDA novekedésének bruttd eredmény névekedésétél vald elmaradasanak az elsédleges oka az
adminisztrativ raforditdsok jelentés, 151%-os, ndvekedése volt.
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A koltségek novekedésének jelentds része a Sinergy bevondasabdl fakad. E mellett a Sinergy sikeres

< sz

koltségek voltak.

Az adminisztrativ raforditasok ndvekedései koziil a kdzvetett bérkoltségek is jelentésen, 368 M Ft-tal
emelkedtek az el6z6 év hasonld id6szakahoz képest. Ennek két f6 tényezbje volt. Kisebb részben a
Tdarsasagban végrehajtott bérfejlesztések és a megndvekedett szervezet tdmogatd funkcidk (HR, jog,
compliance) ellatdsdhoz sziikséges létszdm-bGvités, mig nagyobb részben a Sinergy bérkoltsége
okozta.

Az egyéb raforditasok jelentés novekedésének egyszeri, pénzmozgdst nem érint6 okai az aldbbiak
voltak:

A menedzsment az elsé félévben a depdniagazt hasznosité erémivek miikodését tekintette at. Mivel
a nyiregyhazi erém( teljesitménye elmaradt a vdrakozdsoktdl, ezért a multban hasznalt
menedzsment becslések megvaltoztatasardl dontott. Ez rovidebb hasznos élettartamot jelent. Bar a
debreceni depdniagdazt hasznositd erémd rendben, de tervek alatt (izemel, ezért itt is felllvizsgdlta a
menedzsment az eddig haszndlt becsléseit, szintén csokkentve az erémd varhaté hasznos
élettartamat. Ezek ereddjeként — az IFRS szabdlyoknak megfelel6en — a Csoport értékvesztést szamolt
el ezekre az erémiuivekre 241 M Ft értékben.

A Csoport a tiszafoldvari hidrogdzt hasznosité erémlivét a gdzforrasul szolgdld termdlkutat
Uzemeltetd furdd vizkivételének csokkenése miatt 2015 sordn ledllitotta. Az ezzel jaré bevételkiesés,
a management megitélése szerint nem gyakorol lényeges hatast a Csoport mikodésére, illetve a
Tdarsasdg 4altal kibocsatott értékpapirok arfolyamdra. Az er6md (jrainditdsat nem tervezi a
menedzsment, hanem megproébdlja értékesiteni azt. A Tarsasdg a tiszafoldvari, és egy megvaldsulasi
szakaszban felfliggesztett hidrogaz projekt keretében beszerzett eszkdzokre Gsszesen 85 M Ft
értékben szamolt el értékvesztést.

A GyOri Erémibdl értékesitett gdzmotorokat a Csoport atsorolta az értékesitésre tartott eszkozok
kozé, és ezekre a motorokra 39 M értékvesztést szamolt el.

Pénziigyi raforditasok terén jelentds eltérés figyelheté meg a két id6szak kozott. A 2014-es év elsé
harom negyedéve 440 M Ft-os pénzigyi raforditassal zarult, mig 2015 elsé harom negyedévében a
kimutatasokban 236 M Ft raforditds szerepel. A 204 M Ft-os (46%-0s) csOkkenést tdbb ellentétes
hatds okozta. Az el6z6 év devizas arfolyamvesztesége megfordult, mivel év végéhez, illetve a Sinergy
els6 bevonasahoz képest erésodott a forint arfolyama. igy a nem realizalt arfolyam-kiildnbdzetben
nyereség megmutatkozott az el6z6 év hasonlé id6szaki veszteségével szemben. Ez Gsszességében
164 M Ft-tal javitotta a pénziigyi eredményt el6z6 év harmadik negyedévéhez képest. A realizalt
arfolyam-kilonbozet is nyereséget mutatott 2015 elsé harom negyedévében az elG6z6 évi
veszteséghez képest. Ennek legjelentésebb oka az volt, hogy a WINDEO Kft. és VENTEO Kft.
lednyvallalatoknal a multicurrency hitel lehetdségét kihaszndlva atvaltotta a Csoport a devizas
hiteleket forintossa, kedvezébb arfolyamon, mint az a konyveiben volt. A forintositds realizalt
arfolyamnyeresége 6sszességében 31 M Ft-tal ndvelte a pénziigyi eredményt. Ez a tranzakcid azért is
lényeges, mert igy a Csoport devizas kitettsége jelentésen csokkent.
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A Csoport kamatraforditasa gyakorlatilag az el6z6 évi szinten alakult. A 2014-ben kibocsatott
kotvények kamatai az el6z6 évihez hasonldan alakultak 2015 elsé harom negyedévében is. A Gyéri
Er6m refinanszirozasabdl ereddé kamatmegtakaritast pedig ellensulyozta a Sinergy bevondsa miatti
kamatnovekedés, igy a fizetett kamatok mértéke dsszességében kevesebb, mint 1%-kal névekedett.
A Sinergy bevondsa eredményeként a Csoport idészaki atlagos pénzallomanya is emelkedett. Emiatt,
bar a betéti kamatok jelentésen csokkentek az elmult egy évben, a kapott kamatok 5 M Ft-tal
haladtdk meg az el6z6 év hasonld idGszakat.

A Csoport a Sinergy elsé konszolidacidba bevonasaval kapcsolatban elkészitette a Sinergy csoport
értékelését, és azt 6sszehasonlitotta a kifizetett vételarral. A vételar allokacié soran azonositotta a
pénztermel6 egységeket, amelyek eszkozeit és kotelezettségeit piaci dron vette fel, a jelenlegi kamat-
és kockazati kornyezet alapjan megallapitott diszkont ratat alkalmazva a pénztermel6 egységek
jov6beni varhaté pénzaramai jelenértékének megallapitdsdhoz. Az eljards soran a Csoport
céltartalékot képzett a jelenben fenndllé szerzédéseibll fakadd és a kovetkezd idGszakokban
elkerilhetetlen kifizetéseket (és veszteségeket) okozd terhes szerzGdéseire, ahogyan azt az IAS 37
elGirja. Az értékelés eredményeként a Tarsasag 1,3 millidrd Forint értékben vett fel negativ goodwill-
t, amelyet a kapcsolddd IFRS szabalyok szerint azonnal bevételként elszamolt. Az ALTEO vezetésének
véleménye szerint a jelentGs negativ goodwill elszamoldsanak megalapozottsagat jeleniti meg az, a
konszolidalt beszamoldban értelemszerien nem megjelend, kiszlirésre kerilt tétel is, hogy a Sinergy
akviziciét kovet6en az ALTEO Nyrt. jelentés, 320 M Ft Osszegl osztalékot tudott realizalni Uj
lednyvallalatabol, a Sinergy Kft-bdl, illetve december végéig még 472 M Ft osztalékelGleget fog
realizalni 2015. december 31-ig a 2015. november 12-én hozott taggy(ilési hatarozat alapjan.

A fentiekben leirtak kovetkezményeként a Csoport a negyedévet az addzas el6tti és az alatti
eredménykategdridkban is jelent6sen pozitiv értékekkel zarta. Az ad6zas el6tti eredmény 1.235 M Ft
volt. A Csoport addpozicidja 138 M Ft raforditds volt.

A Csoport a kockazatkezelési politikajaval 6sszhangban a WINDEO Kft. és VENTEO Kft. fennalld
hiteleire azok forintositasa utan 2-3 éves lejaratu kamatswap lgyleteket kotott. A Csoport gaz és
villamos energia fedezeti ligyleteket kotott a VPP termeléssel 6sszefliggésben, biztositva annak
pozitiv fedezetét. Az el6z6 ligyletek negyedév végi atértékelésének veszteségét az egyéb atfogd
eredmény soron jelenitette meg a Csoport.

A fentiekben leirtak kdvetkeztében az atfogé eredmény 931 M Ft-ra ndvekedett.
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2.2. Mérleg

A Csoport konszolidalt mérlegf6dsszege megkozelitette a 13,5 Mrd Ft-os értéket, ami 38%-os
novekedést jelent a bazis id6szakul szolgdlé 2014. december 31-i értékhez képest. A novekedés
elsGsorban a Sinergy megvasarlasanak és elsé konszolidaciéjanak az eredménye.

2015.09.30 2014.12.31 Valtozas
nem auditalt auditalt %
Befektetett eszk6z6k 7 801 395 6 189 764 26%
_Forgdeszkozok és értékesitési céllal tartott eszkdzok 5 668 547 3598 543 58%
ESZKOZOK OSSZESEN 13 469 942 9 788 307 38%
Sajat téke 2 860 050 1527454 87%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 7 205 037 6 362 759 13%
Rovid lejératu kotelezettségek 3 404 855 1898 094 79%
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 13 469 942 9 788 307 38%

A Csoport eszkozeinek legfontosabb csoportja, a befektetett eszk6zok allomanya az 6sszehasonlitd
id&szaki értékhez képest 26%-kal novekedett. A novekedést tobb ellentétes hatds okozta. A Sinergy
els6 bevondsa utdn a Befektetett eszkdzok allomanya jelentGsen, 2,6 Mrd Ft-tal megnovekedett. Az
év elején a Csoport tulajdondban lévé eszkdzoknél az els6 harom negyedévben jelent&sebb
beruhazasi tevékenységre nem volt sziikség. Az elsé hdrom negyedévben elszamolt értékcsokkenés
373 M Ft-ot tett ki. A Csoport a tiszaféldvari hidrogazt hasznositd er6midivét ledllitotta 2015 soran. Az
Ujrainditast nem tervezi a menedzsment, hanem megprdbalja értékesiteni azt. Ezeket az eszkdzdket
atsorolta az IFRS 5 szerint értékesitésre tartott eszk6zok kozé és piaci értéken, 11 M Ft értékben
jeleniti meg. A Gy6ri ErémUbdl értékesitett gdzmotorok at lettek sorolva az értékesitésre tartott
eszkozok kozé 220 M Ft értékben, mivel a gdzmotorok értékesitése megtortént 2015. évben. Az
atsorolt eszkozokre elszamolt a Csoport 124 M Ft értékvesztést.

A menedzsment az elsé félévben a depdnia gazt hasznositd erémlivek mikodését tekintette at.
Ennek, fentebb részletezett eredményeként, az IFRS szabalyoknak megfelelGen értékvesztést szamolt
el a Csoport 241 M Ft értékben.

A 2014. évi szén-dioxid kibocsatds mennyiségének megfelel6 jogok visszaaddsa az Orszagos
Kornyezetvédelmi Természetvédelmi és Vizligyi Fofelligyel6ségnek a masodik negyedévben rendben
megtortént. Ennek ellenére a kibocsatasi jogok dllomanya 113 M Ft-tal névekedett, ami az Ujonnan a
Csoportba kerilt er6m(iveknek kiosztott kibocsatasi jogok kbvetkezménye (130 M Ft), illetve a 2015
masodik negyedévben értékesitett kvétamennyiség veszteségének az 6sszege.

A forgdeszk6zok allomanya is jelentésen, 58%-kal novekedett a 2014. december 31-i egyenleghez
képest. Ezen beliil a vev6kovetelések jelentésen, 157%-kal ndvekedtek, amely az aldbbi f6, egymassal
ellentétes tényez6kre vezethet6k vissza. Részben a kiskereskedelem forgalomnévekedésének volt
készOnhetS, masrészt a Tarsasag kereskedelmi ingatlanokat lzemeltet6 nagyfogyasztdi fizetési
hataridé hosszabbitasanak (6sszesen 184 M Ft). A szezonalitds miatt a flitGeréml(ivek év végéhez
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képest kisebb vevGallomannyal rendelkeztek, illetve a Sinergy bevondsa miatt a Gy6ri Er6mu és
Soproni Er6mu villamos energia kovetelése mar nem vevGkovetelés (113 M Ft csdkkenés). A
legjelent6sebb novekedést a Sinergy bevondasa okozta (1.019 M Ft névekedés).

Az egyéb pénziigyi eszkozok 391 M Ft-rél 719 M Ft-ra novekedtek (84 %), amelynek oka féleg a
Sinergy szamainak a Csoport szamaiban valé megjelenése volt (127 M Ft). Szintén kdzel 100 M Ft-tal
novekedett az év elején mar az ALTEO tulajdondban lévé projektek DSRA szamldin a hitelek
fedezetéll szolgdlé lekotott pénzeszkdzok Osszege, illetve a kisebbségi tulajdonosoknak nyujtott
kolcson Gsszege is itt jelenik meg 94 M Ft értékben.

Az egyéb kovetelések és aktiv idGbeli elhatarolasok allomanya 803 M Ft-tal névekedett, amely
Ilényegében a Sinergy bevonasabdl szarmazd novekedés volt (819 M Ft). E mellett jelentds tétel még
a soproni gazmotor visszavasarlasabol szirmazé AFA kdvetelés dsszege, illetve ezt ellenstlyoztak a
kapcsolt vallalkozasok kérének bdviilése miatti tobblet kiszlrések (az eddigi kévetelések kapcsoltta
valtak, igy kiszlirendGek lettek).

Az el6z6ekben miar emlitett értékesitésre tartott eszkozék atsoroldsa novelte a forgdeszkozok
allomanyat 41 M Ft-tal. A pénzeszk6zok allomanya 12%-kal (260 M Ft) 1,99 Mrd Ft-ra csdkkent,
elsGsorban az Uj Audi szerz6dés miatt nulldra csokkent elGleg, a Sinergy megvasarlasa, a
visszavasarolt soproni gdzmotor és a Sinergy netto forgdtéke valtozasa miatt.

A Csoport sajat t6ke dllomanyaban bekovetkezett névekedést az id6szak 873 M Ft-os, az anyavallalat
tulajdonosait illetd nettd nyeresége magyarazza.

A Csoport hosszu lejaratu kotelezettségeiben jelent6sebb valtozds a Sinergy bevonasa miatti
novekedés volt (842 M Ft).

A helyi tdvhGszolgdltatoknak értékesité er6mulvek hosszu lejaratu hiteldllomanya 429 M Ft-tal
novelte a hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyat. A vizieréml(ivek hosszu lejaratu pénzigyi lizing
kotelezettsége a forduldonapon 105 M Ft volt. Az idGszakban a Csoport rendben fizette a hiteleit (260
M Ft értékben).

Az IFRS szerinti effektiv kamatlabakbdl eredéen a tarsasag kotvénytartozasa 69 M Ft-tal ndvekedett
annak ellenére, hogy az id6szakban kotvénykibocsatasa nem volt a Csoportnak.

A halasztott addkotelezettségek 130 M Ft-tal n6ttek, ami elsGsorban az addban és szamvitelben
eltér6 értékcsokkenési kulcsok évek kozotti jovedelemadod-hatas kiegyenlitését szolgald
mechanizmus kévetkezménye.

Az eljards soran a Csoport céltartalékot képzett a jelenben fenndllé szerz6déseibél fakadd és a
kovetkez6 id6szakokban elkeriilhetetlen kifizetéseket (és veszteségeket) okozo terhes szerz6déseire,
ahogyan azt az IAS 37 elGirja. Ez 559 M Ft-tal novelte a céltartalékok allomanyat. Leszerelési
koltségekre 2015 az elsé harom negyedévében 3 M Ft értékben képzett céltartalékot a Csoport. A
targyidGszakban a Csoport a vételdr allokdcié sordn képzett céltartalékok koziil 92 M Ft-ot oldott fel.

A Csoport halasztott bevételei a Sinergy bevondsaval jelent&sen, 335 M Ft-tal néttek. Ez elsGsorban a
tdmogatasbdl megvaldsult fels6dobszai vizierémi{ és a Tisza BioTerm Kft. még fel nem oldott
bevételét tartalmazza. A Tarsasag meglévé illetve az Ujonnan felvett Sinergy halasztott bevételébdl az
elszamolt értékcsokkenéssel aranyosan felolddsra kertlt 25 M Ft.
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A Csoport visszafizette a Soproni Er6m(iben talalhaté gdzmotor 476 M Ft-os lizingkotelezettségét.

A rovid lejarati kotelezettségek az Osszehasonlitd idészakhoz képest 79%-kal, 1,5 Mrd Ft-tal
novekedtek.

A novekedést egyrészt a rovid lejaratu hitelek Sinergy bevonasaval jaré novekedése okozta (419 M
Ft). Az id6szakban a Csoport visszafizetett 12 M Ft értékd, rovid lejaratu hitelt, amely csokkentette a
kintlévGséget.

A flitési szezon kifutasaval, illetve az eredménykimutatasnal mar bemutatott csokkend gazfogyasztas
miatt a szallitok allomanya is jelentésen, 118 M Ft-tal csokkent. A Sinergy szallitéi allomany a
kotelezettségeket 654 M Ft-tal novelte. Ezzel ellentétes hatasu, hogy a szezonalitds miatt a Gydri
Er6mi és a Soproni Er6mi gazszamldi a forduldnapot jelentésen kisebbek, mint voltak 2014.
december 31-én (628 M Ft-os csokkenés). A szallitoi dllomany 55 M Ft-tal csokkent az év végéhez
képest kés6bb beérkezett szamlak miatt, ugyanis a mostani beszamoldban elhatdrolasként
szerepeltettjiik e tételeket, mig ezek el6z6 év végén még szallitoként szerepeltek. Szintén
csokkentette a szallitéi allomanyt a korabban mar emlitett tény, mely szerint a Sinergy
konszolidalasaval az el6z6 évben még szallitoként bemutatott tételek mar nem jelennek meg a
beszamoldban a konszolidacié miatt (hatasa 84 M Ft csdkkenés).

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és idGbeli elhatarolasok 1,4 Mrd Ft-os ndvekedését tobb
tényez6 befolydsolta. A Sinergy bevondsaval ez a mérlegsor 1,2 Mrd Ft-tal novekedett. A maradék
eltérés tobb kisebb tételbdl tevédik dssze.

A Csoport a fedezeti stratégidjaval Osszhangban fedezeti Ugyleteket kotott a kovetkezd évre
vonatkozdan, amellyel biztositani tudja az elfogadhatd mértéki kockazatok melletti m(ikodést. A
fordulénapon a fedezeti lgyletnek a valds értéke negativ, amelyet a sajat t6kében jelenit meg a
Csoport. Ennek a kotelezettsége 137 MFt, amelyet akkor kellene fizetni, ha lezarnad a Csoport az
Ggyleteket.

A legnagyobb héfogyasztdnk el6z6 évben el6leget fizetett a varhatd fogyasztdsara. A flitési szezon
utolsé hdénapjaiban az el6leg 6sszege lecsokkent nulldra, ami 372 M Ft-tal kevesebb vevéi el6leg
Osszeget eredményezett a rovid lejaratu kotelezettségek mérlegsoron beldl.
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3. A Csoport helyzetét érinté események, valtozdsok

A 2015. év jelen Vezet6ségi Beszdmold kozzétételének napjdig terjed§ idészaka tekintetében a
Lednyvallalatok kozil az aldbbiakkal kapcsolatban érdemes kiemelniink az id&szakban tortént
valtozasokat, eseményeket. A Tarsasag és az egyes leanyvallalatok tekintetében kizardlag a 2015-ben
bekovetkezett f6bb valtozasokat érinti a jelen VezetG6ségi Beszamold.

a) ALTEO Nyrt.

A Térsasdg — mint vevé — 2014. december 3. napjan lizletrész adasvételi szerz6dést kotott a
Budapesti Elektromos M(ivek Nyrt-vel és az Eszak-Magyarorszagi Aramszolgéltaté Nyrt-vel — mint
eladdkkal — melynek targya a Sinergy Energiaszolgdltatd, Beruhazd és Tanacsadd Korlatolt
FelelGsségl Tarsasag (székhelye: 1132 Budapest, Vaci ut 72-74.; cégjegyzékszama: Cg.01-09-
680396) 1.707.500.000,- Ft jegyzett t6kéjének egészét megtestesitd, az Eladdk fele-fele aranyu
tulajdondban all6 Uzletrészek tulajdonjogdnak Tarsasagra torténd datruhdzadsa. A tranzakcid
pénzligyi zarasara 2015 majus 4-én sor kerdlt.

A villamos energiardl sz6l6 2007. évi LXXXLI. térvény rendelkezéseinek az egyes kozszolgaltatasi
targyu térvények modositasardl szolo 2014. évi XLI. torvénnyel térténé megvaltoztatdsa folytan
a villamosenergia-vasarldsi szerz6désben részes engedélyeseknek szamldzasi rendszeriiket
meghatarozott kbvetelményeknek megfelel6 tanusité szervezetnek kell megvizsgalnia, és azok
informacidbiztonsagi zartsagat tanusitania, ellenkez6 esetben a szamlazasi rendszerrel kiallitott
szamla érvénytelen. Az ALTEO Csoportba tartozé valamennyi tarsasag a sziikséges tanusitvanyt
megszerezte.

b) Az ALTEO Csoport tavhGtermeld erémulivei altalaban

Az ALTEO Csoport tavhétermeld erémlivei kapcsan a tavhdszolgaltatonak értékesitett tavhé
aranak, valamint a lakossagi felhasznaléonak és a kilon kezelt intézménynek nyujtott
tavhészolgaltatas dijanak megallapitasardl sz6l6 50/2011. (IX. 30.) NFM rendelet 2015. oktdber 1.
napjatél hatadlyos mddositdasa megallapitotta a kdvetkez6 egy évben alkalmazando ellenértéket
(hé&dij, teljesitménydij) tavhétermelSnként differencidltan. Az ALTEO Igazgatésaganak megitélése
szerint a megallapitott dijak mellett elérhet6 arbevétel megfelelé fedezetet nyujt a Csoport
tdvhGtermeld Iétesitményeinek koltségeire.

c) ALTEO Energiakereskedé Zrt.

Az ALTEO Energiakeresked6 Zrt. gazkereskedelmi tevékenységének megkezdését legkorabban a
2016. oktober 1. napjaval kezd6d6 gazévre halasztotta, az lizletag beinditasa azonban csak abban
az esetben fog megvaldsulni, ha a foldgazpiac szabdlyozasi és piaci feltételei a jelenleginél
kedvez6bb iranyba valtoznak.

Az ALTEO Energiakereskedd Zrt. beadta a Magyar Energetikai és K6zm(i-szabalyozasi Hivatalhoz
Uzletszabalyzatanak mddositasat, amely a Tarsasag honlapjan is megtekinthetd. Az engedélyezési
eljaras jelenleg folyamatban van.
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d) Soproni Erémii Kft.

A Soproni Er6mU Kft. és a Sopron Holding Zrt. kozott egyeztetések folytak a tavhétermel6i
szerz6dés alapjan kotelez6 atvétel ald es6 h6mennyiség at nem vett részének elszamolasardl. Az
elhizodd targyaldsok eredménytelensége lattan, a Soproni Erém( Kft. 2013 februarjaban
400.000.000,- Ft kotbérkovetelés érvényesitése érdekében fizetési meghagyas kibocsatasa iranti
kérelmet nyuljtott be az illetékes birésagnak. Az eljards a Sopron Holding Zrt. ellentmondasa
folytan perré alakult, amelyben a Soproni Eré6mda Kft. felemelte t6kekovetelését 781.251.102,- Ft-
ra, és nagysagrendileg 100.000.000,- Ft késedelmi kamat és perkoltségigényt is elGterjesztett. A
perben a Sopron Holding Zrt. a szerz6dés részleges érvénytelenségére hivatkozik, a soproni
erém(i kovetelését vitatja. A per elsé foku targyaldsa folyamatban van, azonban az eljaras 2015.
julius 8. napja 6ta a felek kozos kérelmére sziinetel. A sziinetelés id6szakdban a felek kozott
el6rehaladott egyezségi tdrgyaldsok zajlanak, amelyek bizakoddsra adnak okot a tekintetben,
hogy sikeril a felek kozotti peren kivili megéllapodas. Amennyiben a felek kozott — az
egyeztetések ellenére —megallapodds nem sziiletik, — legkésébb 2016. januar 8. napjan — a
Soproni Erém( Kft. a per folytatdsat fogja kérni. Az ALTEO Csoport konzervativ arbevétel és
eredménytervezése soran a kotbérkovetelésbél befolyd bevétellel nem szamolt, az sikeres
érvényesitése esetén a Soproni Erémd Kft., illetve a Csoport eredményét névelheti.

e) HIDROGAZ Kft.

A HIDROGAZ Kft. elleni 24 M Ft érték(i; nyolc személy ingatlanaban esett kar megtéritése
targydban inditott pert a HIDROGAZ Kft. a 2014. janudar 15. napjan kihirdetett elséfoku itélet
alapjan megnyerte, a felperesek keresetét a birdsag elutasitotta. A felperesek fellebbeztek az
itélet ellen, azonban a perben masodfokon eljaré Szegedi [télStabla az elséfoku itéletet 2014.
oktéber 22. napjan helybenhagyta, a felperesek keresetét teljes egészében elutasitotta, ezzel a
pert a HIDROGAZ Kft. jogerésen megnyerte. A jogerds itélet ellen az egyik alperes feliilvizsgalati
kérelmet adott be a Kuridhoz, melyben kérte az itélet megvaltoztatdsat. A HIDROGAZ
feltlvizsgalati ellenkérelmében kérte a jogerGs itélet helyben hagyasat. A Kuria a Szegedi
itélStabla jogerds itéletét helybenhagyta, igy a per véglegesen a Tarsasag javara délt el.

A HIDROGAZ Kft., a Tiszaféldvari Onkormdnyzat, mint tulajdonos és a helyi varosiizemeltetd
tarsasag, mint a termalkut kezelGje kozott a 2007. augusztus 17. napjan, , Tiszafoldvar B-46 jel(i
Termalkut kisér6gazainak hasznositasa” targyaban létrejott megdllapodds és az ezen
megallapodas alapjan létrejott, a HIDROGAZ Kft. tiszaféldvari gazmotoros projektjének
alapszerz6désének szerzGdéskotéskori alapfeltételeinek lényeges megvaltozasa, a szerz6dés
madositasa, illet6leg megsziintetése targydban tobb egyeztetést is tartottak, azonban ezek nem
vezettek eredményre. Minderre tekintettel a HIDROGAZ Kft. Tiszaféldvar Varos Onkormanyzata
és a Tiszafoldvari Varosiizemeltet6 Nonprofit Kft., mint alperesek ellen 2015. szeptemberében
keresetet terjesztett el6 az illetékes birdsagnal, melyben elsédlegesen kérte, hogy a birdsag
egyetemlegesen marasztalja az alpereseket — szerz6désszegéssel okozott kartérités jogcimén —
mintegy 53 M Ft megfizetésére, masodlagosan pedig, — a HIDROGAZ Kft. lényeges jogos érdekét
sérté korilményekre tekintettel - szintesse meg a felek kozott fenndllé szerz6dést. A
Tiszafoldvari Varosiizemelteté Nonprofit Kft. ellenkérelmet és viszonkeresetet terjesztett elé a
HIDROGAZ Kft. keresetével szemben. Ellenkérelmében vitatta a kereset megalapozottsagat, igy
kérte annak elutasitasat. Viszontkeresetében kartérités jogcimén, egyrészrél elmaradt vagyoni
elényként, a vizkészlet jarulék 5 %-dnak megtéritését kérte a 2015. janudr 1. — 2022. december
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31. kozotti idészak tekintetében, 2.835.000,- Ft 6sszegben, masrészrél pedig elmaradt haszon
cimén 4.800.000,- Ft megfizetését kovetelte. A Tarsasag megitélése szerint a pernek nincs
jelent8s hatasa az ALTEO Csoport mikodésére.

f) e-WIND Kft.

Az e-WIND Kft. a torokszentmikldsi szélerémi m(ikddése soran tapasztalt mikddési problémak
(fokozddd rezonancia) megvizsgdlasat, és kiilsé szakértbkkel torténé egyeztetést kovetden, az
esetleges géptorést elkeriilendd, el6vigydzatossagi okokbdl, a szélerémd hajtomdvének (gearbox),
cseréje mellett dontétt, amit 2014 szeptember elsé hetében sikeresen megvaldsitott. Az e-WIND
Kft. a 91 M Ft 6sszegl javitasi munkalatokat részben sajat erébél, részben tulajdonosi kélcsénbél
finanszirozta. A beruhdzas részbeni banki refinanszirozdsara 2015. aprilis 30-an a Takarékbankkal
szerz6dést kotott. A hitelt az e-WIND Kft. 2015. junius 12-én hivta le 52,3 M Ft értékben.

g) Gydri Erémii Kft.

A Gy6ri Er6m Kft. 2014 novemberében megdllapodast kotott, két — egyenként 1 MW névleges
teljesitmény(i — gadzmotoros termel6egységének értékesitésérdl. Az adasvételi szerz6dés alapjan a
vevl el6zetes alkalmassagi vizsgalatoknak vetette ald a gazmotorokat, majd 2015 januarjaban
nyilatkozott arrdl, hogy meg kivanja vasarolni az eszkdzoket, ezzel a szerz6dés hatalyba lépett, a
felek kozotti elszamolds még folyamatban van.

A Gy6ri Er6mi Kft. 2014. decemberében adasvételi szerz6dés keretében értékesitette két
gazmotorjat, amelyet a vevé tobb részletben kellett, hogy kifizessen. A harmadik részlet
kifizetésével kerilt at a gdzmotor a tulajdonaba, ami 2015. szeptember 16-an megtortént.

A legnagyobb fogyasztdjaval (Audi Motor Hungaria Kft.) 2014 év végén lejaré hdGszolgaltatasi
szerz6dését a Gydlri Erémd Kft. 2015 junius végéig meghosszabbitotta. 2015. juniusdban pedig
kovetkeztében az erém(i Uzemeltetése Osszevondsra kerilt a Soproni Erémiivel, igy 2015.
juliusdban a Tarsasag 7 fGs leépitést hajtott végre.

h) EXIM-INVEST Biogaz Kft.

Az EXIM-INVEST Biogdz Kft. 2014 decemberében kartérités megfizetése irant pert inditott az
Orszagos Kornyezetvédelmi és Természetvédelmi Féfelligyel6ség és a Nemzeti Fejlesztési
Minisztérium ellen. A per targyértéke 150,5 millié forint, jogalapjaul pedig az EXIM-INVEST Biogaz
Kft-t illeté6 Uveghazhatasli gazok kibocsatasat csokkentd egységek (ERU-k) atutaldsa soran
elkdvetetett eljarasi hibak szolgalnak, melyek folytan a jogosultat — elmaradt haszon formdjaban —
kar érte. A birdsag 2015. szeptember 11. napjan meghozott itéletével az EXIM-INVEST Biogaz Kft.
keresetét elutasitotta és egyuttal kotelezte a perkdltség megfizetésére. Az itélettel szemben az
EXIM-INVEST Biogdz Kft. — hataridén beliil - fellebbezést terjesztett el6. A masodfoku eljards elsé
targyaldsa 2016. mdrcius 1. napjan lesz.
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i) Sinergy Kft.

A Sinergy Kft. a 2015. oktdber 31-ig tartd hosszu tavu energiaszolgdltatasi szerz6dését a MOM-
Park MFC Kft.-vel 2018. szeptember 30. napjdig, illetve - amennyiben a MOM-Park MFC Kft.
egyoldalt nyilatkozatdval inditvanyozza — 2021. szeptember 30. napjaig meghosszabbitotta. A
Sinergy Kft. szerz6désbeli teljesitéséhez sziikséges kiser6ml(ivi 6sszevont engedély mddositdsa
iranti kérelmet — tekintettel az engedély id6beli hatalyanak lejartara — a Sinergy Kft. benydujtotta a
Magyar Energetikai és KozmU-szabalyozasi Hivatalhoz. Az engedélyeztetési eljaras folyamatban
van.

A Sinergy &altal O&M szerz3dés keretében iizemeltetett, a BC-EROMU Kft. tulajdonaban &llé
erémi(iben 2015. augusztusaban, a tervezett karbantartasi munkalatok soran varatlan karesemény
tortént. A hiba okat a jelenlévé szakszemélyzet rovid Uton megsziintette, a javitasi munkalatokat
elvégezte. A havdridval kapcsolatos kar mértékének megallapitdsa, és megtéritése érdekében az
Ugyintézés folyamatban van. A Tarsasag megitélése szerint az esetnek nincs Iényeges hatdsa a
Csoport eredményére, megitélésére, illetve a Tarasag altal kibocsatott értékpapirok arfolyamara.
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4. A Tdrsasdq céqgcsoportiagnak fébb kockdzatai, és az ezekkel kapcsolatos vdltozdsok és
bizonytalansdgok

A Csoport flt6er6miiveinek gazbeszerzéseit 2015-ben is jellemz&en devizaban (EUR és USD) fogja
lebonyolitani, amely egyfel6l kedvez6bb beszerzési forrast biztosit a termeléshez felhasznalt
energiahordozdk tekintetében, ugyanakkor némileg novelte a tevékenység a devizas kitettségét, amit
a Csoport hatdrid6s Ugyletek kotésével és a fogyasztoi szerz6dések devizaarfolyamtdl fliggd
arazasaval kezel.

A Csoport jelentSs eurd alapt (ALTEO-Agria Kft., CIVIS-BIOGAZ Kft., EXIM-INVEST Kft., Hidrogaz Kft.)
és multicurrency (WINDEO Kft., VENTEO Kft.) hosszu lejaratu hiteldllomdannyal rendelkezik, amelyek
esetében egy tartésan gyenge forintarfolyam csokkentheti a Csoport eredményességét és
pénzallomanyat. A Csoport a hitelei vonatkozdsaban a legnagyobb devizakitettségét illetéen élt a
WINDEO Kft., VENTEO Kft hosszu lejarati multicurrency hiteleinek atvalthatésagi opcidjaval és a
2014. év végi mérlegforduldnapot kdvetben két Iépésben 2015. janudr 21-én és 2015. februar 20-an
forintositotta a bankhiteleket.

A villamosenergia-kereskedelem beszerzései is donté tobbségében eurd alapuak, mig vevéi
szerz6dései tobbségében forintban kottetnek. A deviza kitettség kezelésére a Csoport fedezeti
Ugyleteket kot, illetve ahol lehetséges, devizaarfolyam indexalt vevéi arképleteket alkalmaz.

Az ALTEO Csoport tagjai kozill, a WINDEO Kft., a VENTEO Kft., az e-Wind Kft., a Gy6ri Er6m( Kft., a
Soproni Erémi Kft., a Kazinc-Therm Kft., az Ozdi Erém( Kft., a Tisza-Therm Kft. és a Zuglé-Therm Kft.,
tovabba a Sinergy altal Gzemeltetett fels6dobszai és gibarti vizerém(ivek energiatermelése jelents
mértékben idGjarasfliggsd is, ezért az id6jaras valtozasa is jelentfs hatdssal lehet az itt felsorolt
eréml(ivek eredményességére. Az ALTEO Csoport stratégiaja, hogy novelje az id6jarasfiiggé, megujuld
energiatermelés aranydat, amely az id6jarastél vald fuggést a jov6ben fokozhatja. A befektetési
dontések meghozatala el6tt a Csoport kiemelt figyelmet fordit az idGjaras multbeli trendjeinek
elemzésére, hogy az ebbdl fakadd kockazatokat a minimalisra mérsékelje.

Az elmult években az Orszaggylilés tobb olyan addzassal kapcsolatos torvényvaltoztatast fogadott el,
ami a villamosenergia-szektorban m(ikod6 vallalkozdsokat hatranyosan érinti: az energiaellatok
jovedelemaddjanak mértéke 2013. januar 1-t6l 31%-ra nétt, Uj adonem, a kdzmlvezetékek addja is
bevezetésre kerllt. Nem zdrhaté ki, hogy a szektorban m(kodé tdrsasdgok az addztatdsi rendszer
tovabbi, a szempontjukbdl kedvezétlen iranyu, valtoztatasaval lesznek kénytelenek szembesiilni.

A Tarsasag finanszirozasdban tamaszkodik egyebek mellett banki projektfinanszirozasra és
kotvényfinanszirozasra is. Ezek az instrumentumok kitettek az lzleti kilatasokban, a finanszirozasi
kornyezetben, kiilondsképpen a kamatkoérnyezetben, tovabba az altaldnos t6kepiaci hangulatban
bekovetkez6 esetlegesen negativ iranyld valtozdsoknak, kockazatoknak, amelyek kedvezétlendl
érinthetik a Tarsasag mikoddésének jovGbeni finanszirozasat.

A Tarsasag a Sinergy konszolidacidba vald elsé bevonasat, illetve az eszkozok piaci értékelését a
bevonaskor érvényes alacsony piaci kamatlabakbdl kiindulva allapitotta meg. Amennyiben a
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kamatkornyezet kedvezétlendl valtozik, ugy elképzelhets, hogy jelent6s leirasokra lesz sziikség a
most felvett eszkdzokre.

Sinergy és leanyvallalatainak a Csoportba kertlésével a fenti kockazatok mértéke 6sszegszerlien nétt,
azonban a Csoportba igy bekeril6 eszkdzok és forrasok azt is biztositjak, hogy a Csoport ellenallébb
legyen a valtozasok esetleges negativ hatdsaival szemben.
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V. A Tarsasag, mint kibocsato nyilatkozatai

A Tarsasag ezuton kijelenti, hogy a 2015. lll. negyedévére vonatkozdé egyedi és 0Osszevont
(konszolidalt) pénziigyi kimutatasai a hatalyos és alkalmazandd szamviteli el6irdsok alapjan, a
Tarsasag legjobb tudasa szerint késziilt, valds és megbizhatd képet ad a Tdarsasdg és a
konszolidacidba bevont vallalkozdsok eszkozeir6l, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl,
valamint nyereségérdl és veszteségérdl.

A Tarsasag kijelenti, hogy a 2015. Ill. negyedévére vonatkozd egyedi és Gsszevont (konszolidalt)
Vezetdségi Beszamold megbizhatd képet ad a kibocsato és a konszolidacidba bevont vallalkozdsok
helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl, valamint ismerteti a pénziigyi év hatralévé iddszakat
érint6 f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényez6ket.

A Tarsasag kijelenti tovabba, hogy jelen Vezetdségi Beszamold jelentés adatait konyvvizsgdld nem
vizsgalta.

Budapest, 2015. november 19.

Az ALTEO Nyrt. képviseletében:

L p sl

Chikan Attila Laszlo Bodo Sandor

az lgazgatdsag tagja Pénzligyi Igazgato
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