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Novekedési kotvenyprogram feltételek és ALTEO torekvesek

DU 2
| |NKP feltétel ALTEO szandék

1 vagy 2 Kkibocsatas kuldonbdzd futamiddvel,

Futamido Min. 3 év max. 10 ev futamidd 8-10 év KoZott.
Minimum 6sszeg 1 Mrd Ft legfeljebb 9,3 Mrd Ft
Zartkoru vagy nyilvanos, de 180 napon be kell vezetni Alaptajekoztatd utan, nyilvanos kibocsatasos aukcio,
Tipus az értékpapirt a BET valamelyik kereskedésia kotvények azonnal bevezetésre keriilnek a BET
helyszinére vallalati kétveny szekcidjaba
Kotvenyek Min.B+ (ESMA altal elfogadott hitelmindsit) BBB- (Scope)
minositese
50%-ot lejegyez, majd tovabbi 20%-ot vasarolhat a
MNB részvétel befektetoktél a masodlagos piacon 50%-ot lejegyez, majd tovabbi 20%-ot vasarolhat a
Banki befektetéknek preferencialis betételhelyezésipiaci befektetdktél a masodlagos piacon
lehetdseg
MNB részvételi Résztvevok szama: legalabb 5 piaci befekteté Meghivottak szama 10 felett, banki és intézmeényi
feltétel meghivasa befektetdi célcsoporttal
r?ée\\//lézrigs mes legalabb 100 ezer euronak megfeleld forintdsszeg  legalabb 100 ezer eurénak megfeleld forintésszeg
Kamatozas fix, valtozo vagy zérd kupon fix
E(é)[j\;enyklbocsatas Refinanszirozas vagy uj nbvekedeés finanszirozasa Kb.90%-ban a meglévé hitelek refinanszirozasa
Fedezet elfoqadas Kétvények bekerulhetnek az MNB altal elfogadhato Kotvenyek bekerulhetnek az MNB altal elfogadhato
g fedezetek koérébe, Kiemelkedden, a preferencialisfedezetek korébe, Kiemelkedbden, a preferencialis
betéthez hasonloan kamatozik betéthez hasonloan kamatozik
‘L . MNB feltételeknek megfeleléen (napi 15 perc, 200 MNB feltételeknek megfeleléen (napi 15 perc, 200
Arjegyzes L
bps spread) bps spread) - arjegyzé: Erste
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NKP eléonyok az ALTEO szamara
. 3

v Az eladosodottsagunk hatralévoé atlagos futam idejének hosszabbitasa jobban illeszkedik az
energetikai projektek megterulesi idejehez

v" Magyar vallalati kdtvéenypiacon 3-5 évnéel hosszabb futamidd nem igazan elérheto

v" A hitelvisszafizetesek kdvetkezteben csokkennek a banki adminisztracios terhek, jelentésteteli
kotelezettsegek

v A projekthitelek ertekpapirositasaval jelentdésen javul a cégcesoport penzugyi rugalmassaga.

v Az MNB kdézremukodeése miatt a kotvenyek méeg a hosszu futamidéd ellenére is vonzoak maradnak
mind a befektetok, mind az ALTEO szamara
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Energetikai forradalom
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A "Smart Energy” koncepcio

Magas foku rendelkezésre | - Az energia-megtakaritas

: allas, 24/7 muszaki : maximalizalasa, a |
I

| Bizonyitott és megbizhato I | kihasznalasanak |

| |

| I

A "Smart Energy" szolgaltatas egy integralt
energiaszolgaltatasi csomagot takar, ami
holisztikusan tekint az tigyfelek

energiaszikségleteire

tamogatas fennallé eszkozallomany |
technologiak optimalizAalasa
= Legmodernebb

C o e e o T T T T T T 1

* Fuggetlenseg az A szolgaltatasi portfélidhoz tartozik:

energiaellatasi problemaktol | technologiak
|_ (pl.: aramszinetek) alkalmazasa ]

v" Tanacsadasi szolgaltatas, melynek ceélja az energia-
megtakaritasi lehetésegek felmeérése és a fennallo
eszkdzallomany optimalizalasa I

v Projekt menedzsment szolgaltatas, mely feldleli az
energetikai  eszkdzdk és rendszerek tervezéset,
beszerzéseét és Uzembe helyezését annak érdekében, |

hogy az energia-hatékonysag javuljon |
v Az eszkdzok mukddtetése és karbantartasa (O&M

szolgaltatas) a lehetséges megtakaritasok maximalis

realizalasa erdekében I

Megbizhaté
energiaellatas

Energia-
hatékonysag

Ugyfél
Energia-
stratégidja

v Helyi termelési és megujulé technologiak hasznalata
a tovabbi energiahatékonysagi elonydk, es a

kornyezettudatossagi-fenntarthatosagi szempontok |

Klima- biztositasa érdekében |

tudatossag |\/ Az Ugyfél preferenciaja és peénziigyi lehetoségei |
F—————————————— alapjan energiatermelé  eszkézdkbe t6rtén6|

= Magas hatékonysagu energiatermelés, I befektetések resz- vagy teljes finanszirozasa

csokkentve a CO,-kibocsatast
? I\/ A telies értéklanc lefedésével az ugyfél komplettl

. Helyszini aramtermeles halozati veszteseg | I megoldasi csomagot kap egyetlen, megbizhatd
| csoékkentése céljabol | beszallitétél |

= Megujulo technoldgiak a karos kdrnyezeti
hatasok tovabbi csdkkentése céeljabol
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ALTEO a vezeto "Smart Energy” szolgaltato

Energiatermelés
és szabalyozasi
kézpont

Energetikai
szolgalatasok

Energia-
kereskedelem

Kiemelt
ugyfelek

@ aLTeo

| v Decentralizalt, megujulé villamos energia termelés

I
| I
| ¥ Magas hatékonysagu gaztuzelésu kogeneracioés erémiivek, amelyek rugalmas fel |
| ésleszabalyozasi kapacitasokkal rendelkeznek I
I
I
I

Iy Szabalyozasi k6zpont, mely rendszerszintii szabalyozasi szolgaltatast nyujt a
rendszeriranyitonak (MAVIR)

(I
| v Uzleti partnerek tamogatasa a sajat energetikai stratégiaik végrehajtasaban:
| megbizhato energiaellatas, megujulo energiak felhasznalasa, kéltséghatékonysag

I
I
I
: v Az igyfelek tevékenységébe integralt energetikai szolgaltatasok, mely igény I
szerint lehet mérndki, févallalkozoéi (eréomii fejlesztés, EPC szolgaltatasok) I

| szolgaltatas, és/vagy lizemeltetési és karbantartasi (O&M) szolgaltatas is :
I

| v Hosszu tavu szerzédések a kulcsfontossagu ipari partnerekkel

I
Iy Nagy és KKV ugyfelek kiegyensulyozott portfolioja az energiakereskedelmi I
I szegmensben I
I
I

| v Ugyfélkdzpontu, rugalmas energiakereskedelem

— . — — — — — — e e e e e el
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Befektetési megfontolasok

Vezet6 "Smart Energy" szolgaltato kiemelten jo és diverzifikalt gyfélkorrel, testre szabott megoldasokkal, sokréti
termék- és szolgaltatas skalaval

‘ Kivaléan pozicionalt arra, hogy kihasznalja az energiahoz kapcsolédo beruhazasok potencialis felfutasat

A teljes energiagazdalkodasi értéklancra kiterjedé mar azonositott befektetési lehetéségek

Erételjes novekedési track-record, bizonyitott menedzsment képességek akviziciok és fejlesztések és

‘ tokepiaci tranzakciok (értékpapir kibocsatasok) terén

2016-0s IPO utani elkezdett beruhazasi szakasz tulteljesiilt, a befektetések elsé eredményei mar
mutatkoznak a 2019 H1-es szamokban

Az eladésodottsag nem valtozik jelentésen, mivel alapvetéen mar lehivott, kibocsatott
projekthiteleket és kétvényeket terveziink refinanszirozni

Fo cél, hogy jobban illeszkedjen a lejarat az energetikai projektek megtérulési idéhorizontjahoz
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Aktiv befektetési és tokepiaci jelenlét az alapitastol

BERUHAZASOK

Energia kiskereskedelem Ujabb szélerémi 3 naperomuves beruhazas, Monori naperémii
kezdete, Gyéri, Soproni akvizicio ene'rglatarolo K*_F.‘l'_ . befejezése
Erémii, deponiagazos Zuglo-Therm akvizicio

erémivek akviralasa Ayl
Deponiagazos

beruhazas, Domaszék 25 MW-o0s szélerémui
naperémii akvizicié park akvizicio
Szélerémi ) 14 MW naperémi
akviziciok Sinergy fejlesztés befejezése

akvizicio
|

Az ALTEO
részvényeit . .
bevezették a Tokeemeles ) ]
BET-re (~ 3120m HUF) Tokeemelés:

2 Mrd Ft
Kotvényrefinanszirozas
-1,5 Mrd Ft

Kezdeti tulajdonosi toke: MNB NKP részvétel
1,4 Mrd (2008-2010)

Kétvény Koétvény Koétvény

» kibocsatas kibocsatas refinanszirozas
TOKEPIAC (~ 1,000m HUF) (~ 3,500m HUF) (2,8 Mrd)
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Dinamikus novekedes

oA L Eredményesség 2014-2019 H1 M Ft-ban
v' A beruhazasi program megvalositasa

eldtti 2 Mrd Ft+-15%-0s éves EBITDA  ~ - 123
kapacitas a program megvalosulasat ;oo
kovetden szignifikansan emelkedik,

amit mar a 2019 elso féléves szamok  *+°%
is tukroznek

v’ 2017-19-es idbdszakon az uj
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beruhazasokon volt a fokusz >00
v’ 2019-ben mar olyan akviziciokat is 0
Vegrehajtottunk amlk tu[mutatnak a 2014 2015 2016 2017 2018 2017 2018 2019
' . s e Arbevétel H1
2017-ben elkezdett befektetési T ERThA Arbevet
programon

v Az elmult 3 évben a megcélzott 10-15
Mrd helyett mar 20 Mrd Ft befektetes

v A portfolio tébb eleme csak 2019 tavaszan (25 MW szel) vagy nyaran (14 MW nap)
kezdte meg az uzemszeru mukodest vagy zarult le az akvizicio, ami tovabbi
lendUletet adhat a kozeljovd eredmenyessegenek.
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ALTEO Csoport a terkepen

Az ALTEO CSOPORT EROMUVI PORTFOLIOJA
MAGYARORSZAGON

.Megﬂijul.u

Faldgaztuzalesi
.ﬂ'}d- €5 wilamos energia)

Szabalyozo kézpont es
ipart srolgaltatisok

@ aLTeo

MEGUJULO
ENERGIATERMELES

Az ALTEO Group jelentés
kompetenciakkal rendelke-
zik, tobbek kozott a meguju-
L6 energiaforrasok kiakna-
zasaban.

a IPARI ES KERESKEDELMI
(-]

SZOLGALTATASOK

Az ALTEO Group ipari Uze-
meknek nyujtott szolgalta-
tasaival segiti fogyasztoinak
hatékony energiagazdalko-
dasat.
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GAZMOTOROS ES
FUTGEROMUVEK

Az ALTEO Group magas
hatasfoku, szénhidrogén-
tlzelésu kis villamosener-
gia-termel6 rendszereket
Uzemeltet.

SZELEROMUEK
Acs
Janossomorja
Papakovacsi
Torokszentmiklos
Bony

MEGUJULO GAZ
Debrecen - deponia gaz
Nagykoros - biogaz

VIZEROMUVEK
Felsédobsza
Gibart

BIOMASSZA
Tiszaujvaros

NAPEROMUVEK
Domaszék
Monor
Balatonbereny
Nagykorés

BORSODCHEM:
BC-Therm kazan
BC-Erému

MOL PETROLKEMIA:
TVK-Erému
Tisza-WTP Vizelokészitd

AUDI MOTOR HUNGARIA
KFT: HOSZOLGALTATAS

HEINEKEN SOPRONI
SORGYAR!
HOSZOLGALTATAS

MOM PARK
ENERGIAKOZPONT

AGRIA PARK:
ENERGIAKOZPONT

FUTOEROMUVEK
Kazincbarcika
Tiszaujvaros

Ozd

Zuglo

Gy6ri Eromu
Soproni Eromu



A megkezdett beruhazasi program eredmenyei

Megujulé beruhazasok

2017-ben kerult atadasra a debreceni deponiagaz kiserému (0,5 MW)
a mar meglevd egyseg mellett és akvirdltuk a domaszéki
naperémuvet (2 MW).

2018. decembereben kezdte el termelését a sajat fejlesztest monori
(4 MW) naperému

2019 nyaran kezdte meg termeléset a balatonberényi (7 MW) és a
nagykordsi naperému (7 MW). 2019 tavaszan zarult le az Euro Green
Energy akvizicidja (25 MW).

2019 nyaran megkezdodétt a gibarti vizerdmu rekonstrukciodja, 2020-
ra a kapacitasa kézel megduplazodik

Nem megujulé beruhazasok

2018-ban az ALTEO megszerezte a Zugldo-Therm 51%-at, igy
kizarolagos tulajdonosa lett a tarsasagnak.

2018-ban befejezddodtt a soproni erému energetikai korszerUsitése

Befejez6dott az Energiatarolasi célu akkumulatoros K+F+l projekt,
melynek teljes kéltsége 1.1 millidrd Ft és amelyre a tarsasag 500 millid
Ft tamogatast nyert el.

Hulladékgazdalkodas: Az ALTEO 2019 elgjén elinditotta
hulladekgazdalkodasi divizigjat, elsé lepéskent  66,6%-0s
tulajdonszerzés egy mar a piacon és kapcsolati tokevel rendelkezé
cegben

@ aLTeo
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Megujulé kapacitasok Megujulé kapacitasok
2016-ban MW-ban 2019-ben MW-ban

1,27

N

Osszesen: 10 MW

m Szél m\Viz

1,1

————_' ‘
—

.. Y

-~ |
== 14

Osszesen:54,8 MW

m Szél mViz = Nap = Biogdz

L I

= Nap = Biogaz

Szabalyozasi kozpont sajat  Szabalyozasi kézpont sajat

tulajdonu kapacitasai tulajdonu kapacitasai
2016-ban MW-ban 2019-ben MW-ban
— = =¥63

= Gazmotorok

m Akkumulitorok ™ Gazmotorok m Akkumulatorok = Megujuld




Konszolidalt eredménykimutatas (IFRS)
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3.328 m Ft-os arbevétel boéviilés mellett az EBITDA is

2019. 1. félév  2018. 1. félév Viltozas Viltozas 127%-05 novekedést mutat az elozo év azonos
mFt % g . .
o idészakahoz képest.
adatok m Ft-ban nem auditdlt nem auditalt* elt’fzf == EIOZ? évhez
_ pest képest = Mikédési eredménytételek kozétti fébb valtozasok:
Arbevételek 12141 8814 3328 38% : . .. . . . e
TR . + Arbevétel névekedés: elsésorban a villamosenergia es féldgaz
Anyagjellegl raforditdsok (8 407) (6 751) (1657) 25% . . . . . . . .
S kiskereskedelmi és a HO és villamosenergia-termelés
Személyi jellegli raforditasok (1291) (1245) (46) 4% PR . S . .
e e szegmensek bovulese, valamint a befejezédott beruhazasok es
Ertékcsokkenési leirds és amortizacid (908) (336) (572) 170% - .
. . e , felvasarlasok miatt.
Egyéb bevétel ek, raforditasok, nettd (321) 119 (440) (369%) . .
Ertékvesztés miatti veszteségek (80) (22) (58) N/A + Anyagjellegii  raforditds  ndévekedés: Elsdésorban  az
Mikodési Eredmény 1134 579 555 96% Energiakiskereskedelem-szegmens =~ megnovekedett  piaci
Netto pénziigyi eredmény (361) 26) (335) 1290% részesedésének hatasa, melyet mersékelnek a Zuglo-Therm Kft.
Adozas elétti eredmeény o 553 70 20% konszolidacidja altal immar nem harmadik félnek fizetett dijak.
Jovedelemado réforditas (290) (201) (89) 44% + Egyéb bevételek, raforditasok: A tavalyi ev elsé felevetdl valo
Nett6 eredmény 483 352 131 37% eltérés egy hosszu tavu szolgaltatasi szerzédéshez kotddo,
Ebb&l az anyavdllalat tulajdonosainak 483 352 131 37% visszamenodleges elszamolasu 2018-as bevetelhez és a CO2
Ebbé| a kisebbségi részesedésnek - (1) 1 (100%) kvotahoz kothetd. A zugloi eromU megvasarlasaval jelentdsen
EPS alapértéke (Ft/részvény) TG 2251 2360 25% megndvekedett a Csoport CO2 kibocsatas utan vasarlandd
EPS higitott értéke (Ft/részvény) 26,89 2145 544 25% kYotamehnylseg. mely kiegeszult az arfolyamok szamottevd
novekedesevel.
EBITDA 2123 936 1187 127%

= Pénzlugyi eredmény: A Nettd penzugyi eredmeny romlasat a az

Konszolidalt Atfogé Eredménykimutatas intenziv.  beruhazasi  tevékenység miatt  megndvekedett

2019.1. félév  2018. I. félév Viltozds Viltozs hitelallomany utan elszamolt kamat okozta.

it % = A Netto eredmeény is jelentdsen, 37%-kal nétt. A nettd eredmeény

. il el6z6 évhez el6z6 évhez . . . . L .
adatok m Ft-ban nem auditdlt  nem auditalt L Képest novekedésének EBITDA-t6l elmaradd meértéke alapvetden a
Nett6 eredmény o 352 2 37% megyatosutt befektetesek miatt megngveke;lett ertekcsokker)egl
Eayéb tfogd eredmény o5 1) (0a5) oo kiadasokra és a magasabb h|t(?la_LLomanyhoz kapcsolodo
(nyereségado hatdsa utan) 6 magasabb kamatkiadasokra vezethetd vissza.

Atfogé eredmény (578) 236 (814) (345%) = Egyéb atfogé eredmeény: Az ALTEO fedezeti Ugyleteket kot
Ebbé6l az anyavdllalat tulajdonosainak (578) 237 (815) (344%) annak erdekeben, hogy tevekenysege jovébeni profittartalmat
EbbS a kisebbségi részesedésnek - (1) 1 (100%) fuggetlenitse altala nem befolyasolhatd tényezdk (pl. kamatok,
) o o o . o S L o gaz/villamose./co2) aranak jovébeni alakulasatol. A fedezeti

‘A Csoport eredményességének mérésére a Tarsasag vezetésenek vélemeénye szerint leginkabb alkalmas (a pénzigyi tételektél, addfizetéstol, - e . . . L
értékcsokkenéstél és a nem szisztematikus cskkenestdl - jellemzden értékvesztés - tisztitott) eredmenykategoria az EBITDA. Az EBITDA Ugyletekbeﬂ Jovore vonatkozéan fixalt arak adott |d0pluanatbaﬂ
levezetése kapcsdn az Egyéb bevétel és Egyéb rdforditas sort ezért a fenti tablazatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztéstdl, valamint a eltéerhetnek az adott termék piaci aratolL |[yen esetekben
helyi ipartizési adotol és innovacios jaruléktol, amennyiben volt ilyen raforditds. . . . . . . . .
Az ésszehasonlito oszlop adata egy tranzakcio netto elszamoldsa miatt modosult, ami a Csoport konszolidalt EBITDA, és netto eredmenyenek szamviteli, teﬂylegeseﬂ nem realizalt eredmeﬂyt kell elszamolni

értékétne/m 'dx'tjak, az IFRS szabalyok alapjan.
‘\ alLTeoO L —



Konszolidalt mérleg (IFRS)
DI 00 0 0 0 0 1
[Konszolidalt Mérleg

Konszolidalt Mérleg
2019.0630  2018.12.31  2018.12.31  Valtozas  Valtozas

adatok millio Ft-ban nem auditdlt  Osszehasonlito* auditalt millié Ft %
Befektetett eszkozok 24 087 13 809 13716 10 278 75%
Forgdeszk6zok 9124 9143 9143 (19) (0%)
ebbdl pénzeszkézék 2 333 2561 2561 (228) (9%)
ESZKOZOK OSSZESEN 33211 22952 22 859 10 259 45%
Sajat téke 6310 5145 5145 1165 23%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 19 876 9192 9130 10 684 117%
ebbdl hitelek, kélcsénék, kétvények, lizing 18 308 8227 8 165 10081 123%
Rovid lejaratu kotelezettségek 7 025 8615 8584 (1 590) (19%)
ebbdl hitelek, kélcsénék, ktvények, lizing 1775 1628 1597 147 9%
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 33211 22952 22 859 10 259 45%

‘Az 6sszehasonlito oszlop mutatja az IFRS 16 sztenderd alkalmazasa melletti elézé éves adatokat,

» Beruhazasok, befektetések 2019-ben is folytatodott a beruhazasok, befektetesek tokeigenyes szakasza. A 2017-ben megkezdett, és
mostanra zomeben be is fejezett, valamint a folyamatban levd befektetési es beruhazasi projektek egyuttes, telijes befektetési
nagysagrendje (sajat erd + projekthitel) meghaladja a 20 milliard Ft-ot.

= Forgotoke: Szezonalis és szerkezeti okok miatt alacsonyabb a szallitok allomanya, ugyanakkor a nem realizalt hedge poziciok névelik a
kotelezettseg allomanyt. A penzeszkdzok allomanya kismertekben csékkent alapvetden az intenziv befektetéesi tevekenyseg miatt, amit
nem teljes mertekben kompenzalt az idei évi zartkort tokeemelés (2 mrd Ft) és a kotvenykibocsatas (1,5 mrd Ft). Ez utobbinak jelentos
része az iden lejaro kotvenyek refinanszirozasara lett felhasznalva.

= Sajat toke: A zartkéru tokeemeles hatasa novekedest jelentett a toke soron, amit részben ellensulyoz a tokevel szemben elszamolt
hedge pozicid valtozasok nem realizalt hatasa.

*= Hosszu lejaratu kotelezettségek ndvekedesenek alapvetd okai: (i) az uj napos projektek kapcsan a banki finanszirozasok ujabb Gtemei
kerultek lehivasra, illetve (ii) az akviralt szelerdbmupark megvasarlasa is részben hitel felvételevel tortent,

@ aLTeo L
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ALTEO a jovében - Fobb célok

A fenntarthatosag mellett elkotelezett B2B
energetikai szolgalato

METAR kinalta lehetéségek Szabalyozasi kozpont bovulese,
optimalis kihasznalasa gazmotoros kapacitas bovitesi
lehetosegek

Hulladek (waste-to-energy) (O&M, EPC) és nem
uzletag felfuttatasa szabalyozasfuggo piacok

Energiakereskedelem
organikus névekedeése

Befektetések, beruhazasok

integralasa a portfolioba Prudens finanszirozasi politika
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Nyilvanos aukcio:
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Tovabbi informaciok
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= Scope hitelmindsites: https.//www.scoperatings.com/#search/research/detail/160507EN
= Informacios osszeallitas a 2022/11 kotveny forgalomba hozatalahoz: https.//alteoc.hu/wp-
content/uploads/2019/05/ALTEO_infomemo_20190529_signed.pdf

= 2018. evi konszolidalt penzugyi kimutatas: https.//alteoc.hu/wp-
content/uploads/2019/04/ALTEO_konszlidalt-Penzugyi-Kimutatasok-2018-1.pdf

= Egyéb hirek, jelentések a BET oldalan https.//bet.hu/oldalak/ceg_adatlap/S$issuer/3353
vagy az https.//alteo.hu/befektetoknek/az-alteo-nyrt-kozlemenyei/ oldalon vagy a
kozzetetelek hu oldalon.
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