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eredménykimutatas

a 2015. december
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Megjegyzés (5)
Arbevételek 10 699 412 3777512 14 476 924
Kozvetlen raforditasok -8 378 840 -2 723 652 -11 102 492
Brutté eredmény 2320572 1053 860 3374 432
Adminisztrativ raforditasok -1384 998 -252173 -1637171
Ertékesitési raforditasok -26 515 -900 -27 415
Egyéb raforditasok, nettd -430 666 -31187 -461 853
478 393 769 600 1247993
Pénzligyi bevételek 29 094 2075 31169
Pénzigyi raforditasok -663 794 -69 095 -732 889
Pénzlgyi raforditdsok, netté -634 700 -67 020 -701720
Bevétel negativ goodwill elszdmolasabdl 1464 272 0 1464 272
Addzas el6tti eredmény 1307 965 702 580 2010545
Jovedelemado raforditas -142 190 -79 626 -221 816
Nett6é eredmény 1165 775 622 954 1788 729
Ebbdl az anyavdllalat tulajdonosait illeti: 1087 403 518 756 1606 159
Ebbdl a kisebbségi részesedést illeti: 78 372 104 198 182 570
Egyéb atfogd eredmény (nyereségado hatasa
utan) -107 176 0 -107 176
Cash flow hedge miatti egyéb dtfogo eredmény -233 169 -233 169
Cash flow hedge miatti egyéb dtfogo eredmény
dtsoroldsa az eredménybe 125993 0 125993
-107 176 0 -107 176
Ebbdél az anyavdllalat tulajdonosait illeti: -90 595 0 -90 595
Ebbél a nem kontrolldlo érdekeltséget illeti: -16 581 0 -16 581
Atfog6 eredmény 1058 599 622 954 1681553
Ebbdl az anyavdllalat tulajdonosait illeti: 996 808 518 756 1515564
Ebbdl a nem kontrolldlo érdekeltséget illeti: 61791 104 198 165 989
EBITDA* 14283842 839 909 2268 751

* Az IFRS-ekben nem definidlt eredménykategdria.
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Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont
leanyvallalatai el6zetes (pro forma) konszolidalt pénziigyi informaciokhoz

1. Az el6zetes (pro forma) konszolidalt pénzlgyi informacidk
Osszeallitasanak célja

Az el6zetes (pro forma) konszolidalt pénziigyi informacidok az ALTEO Nyrt-rél és konszolidalasba
bevont lednyvallalatairdl a 2015. december 31-én végz8do évrdl 6sszeallitasanak a célja az volt, hogy
bemutassa miként alakult volna az ALTEO Nyrt. és konszolidaldsba bevont lednyvallalatainak
(tovabbiakban: a , Csoport”) IFRS-ek szerint megallapitott konszolidalt atfogd eredménye a 2015.
december 31-én végz6dd évben, ha a Sinergy Alcsoport megvdasarlasara 2015. janudr 1-én mar sor
keriilt volna®.

Az el6zetes (pro forma) konszolidalt pénziigyi informacidk csak szemléltetS céllal késziltek, mert
ezek az informdacidk egy feltételezett allapotot mutatnak be, igy nem tartalmazhatjak az ALTEO
Csoport valds atfogd eredményét vagy pénzigyi helyzetét, igy ezek az adatok kizardlag tajékoztato
jellegtiek.

Az el6zetes (pro forma) konszolidalt pénzligyi informacidk csak az ALTEO Nyrt. 2015. december 31-én
végz6d6 évre vonatkozd IFRS-ek szerint konszolidalt beszamoldjaval egyiitt értelmezhet6ek helyesen.

2. Az el6zetes (pro forma) konszolidalt pénzlgyi informaciok
elkészitésének alapja

Ezek az el6zetes (pro forma) konszolidalt pénzigyi informacidk az 2003/71/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv alapjan, az eurdpai értékpapir-piaci szabalyozdk bizottsagaval (CESR) folytatott
konzultacié utan megalkotott 809/2004 szamu rendeletével Gsszhangban késziltek. Az emlitett
szabdlyozék meghatarozzdk, hogy a kibocsaték tajékoztatdikban a befektet6ket milyen
informdcidkkal kell elldssak, illetve azt, hogy ezt milyen részletezettséggel, milyen formdaban kell
megtorténjen.

Ezek a szabalyozdk — egylttesen a relevans hazai rendelkezésekkel — megkovetelik, hogy a Csoport
ugynevezett elGzetes (pro forma) adatokat is jelentsen, vagyis az 06sszehasonlithatésagot
megvaldsitandd akként kell prezentalnia az atfogd eredményét, mintha egyes jelentGs akvizicidk az
Gzleti év legelején torténtek volna meg. Ezért a Csoport kiszamitotta azt, hogy miként alakult volna a
Csoport atfogd eredménye akkor, ha a Sinergy Alcsoport akvizicidja 2015. januar 1-jén valdsult volna
meg (el6zetes (pro forma) konszolidalt pénziigyi informacidk). Az elézetes (pro forma) konszolidalt
pénzligyi informaciok elkészitésekor a Csoport — a szabalyozdi elvarasoknak megfelel6en — az atfogd
eredménykimutatast prezentalja csak.

! Ezeket a hipotetikus feltételezéseken alapuld pénzigyi kimutatasokat nevezik el6zetes (pro forma) pénziigyi
kimutatasoknak is.
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Az el6zetes (pro forma) konszolidalt pénzigyi informacidk elkészitésekor a Csoport a fent bemutatott
feltételezések kivételével ugyanazokat a szamviteli politikdkat, ugyanazokat a megjelenitési
kritériumokat és ugyanazokat az értékelési elveket, valamint eljarasokat alkalmazza, mint az utolsé
éves pénzligyi kimutatdsok soran, melynek fordulénapja 2015. december 31. volt. A Csoport
szamviteli politikdinak 6sszefoglaléjat (ideértve a megjelenitési kritériumokat, az értékelési elveket és
eljarasokat) az utolsé kdzzétett pénziigyi kimutatasok Il. fejezete tartalmazza.

Az ALTEO Nyrt. el6zetes (pro forma) konszolidalt pénzigyi informacioi az alabbi részekbdl allnak:
e ElGzetes (pro forma) konszolidalt atfogd eredménykimutatds a 2015. december 31-én
végz6dé lzleti évrdl
e Vdlogatott magyarazé megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai
el6zetes (pro forma) konszolidalt pénziigyi informdacidihoz.

Az el6zetes (pro forma) konszolidalt pénziigyi informacidkat a 4. pontokban felsorolt feltevések
alapjan allitotta 6ssze az ALTEO Nyrt. vezetése.

Az 5. pontban bemutatott moddositasok a 3. pontban bemutatott tranzakcid jellegénél fogva
valdszinlileg tartds hatdst gyakorolnak az ALTEO Nyrt. IFRS-ek szerint konszolidalt pénziigyi
kimutatdsaira.
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3. ASinergy Kft. megvasarlasanak attekintése

Az ALTEO Nyrt. — mint vevé — 2014. december 3. napjan (zletrész adasvételi szerzGdést kotott a
Budapesti Elektromos Mivek Nyrt-vel és az Eszak-Magyarorszagi Aramszolgaltatd Nyrt-vel — mint
eladdkkal — melynek targya a Sinergy Energiaszolgaltatd, Beruhdzé és Tandcsadd Korlatolt
FelelGsségl Tarsasag (székhelye: 1132 Budapest, Vaci ut 72-74.; cégjegyzékszama: Cg.01-09-680396,
tovabbiakban: ,Sinergy”) 1.707.500.000,- Ft jegyzett t6kéjének egészét megtestesit6, az Eladdk fele-
fele aranyu tulajdonaban allé Uzletrészek tulajdonjogdnak Tdrsasdgra torténd atruhdzasa. A
tranzakcid pénzigyi zardsdra 2015. majus 4-én sor kerdilt.

A Sinergy megvasarldsdval a Tarsasag a Sinergy aldbbi lednyvdllalataiban is kdzvetett részesedést
szerzett:

e  Balassagyarmati Biogdz Er6m{ Korlatolt FelelGsség( Tarsasag (100%)

e  BC-Therm EnergiatermelG és Szolgaltatd Korlatolt Felelsségl Tarsasag (100%)
e  Kazinc-BioEnergy Korlatolt Felelsségl Tarsasag (100%)

e Kazinc-Therm Flt6er6md Korlatolt FelelGsségli Tarsasag (100%)

e Ozdi Erém(i TAvhStermels és Szolgaltatd Korlatolt FelelSsségii Tarsasag (100%)
e Sinergy Energiakeresked6 Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (100%)

e  Tisza-BioEnergy Korlatolt FelelGsség(i Tarsasag (100%)

e Tisza BioTerm Korlatolt Felel&sségl Tarsasag (60%)

e Tisza-Therm F(it6er6m Korlatolt Felel6sségl Tarsasag (100%)

e Tisza-WTP VizelGkészitd és Szolgaltatd Korlatolt FelelGsségli Tarsasag (100%)

e Zuglo-Therm Energiaszolgdltatd Korlatolt Felel6sségl Tarsasag (49%, tarsult vallalkozas).

A Sinergy a beruhdzdsait jellemzéen a fent emlitett lednyvallalatok (projekttarsasagok) utjan
valdsitotta meg. A beruhdzdsok soran megvaldsult létesitményekbSl a Sinergy kozvetlen
tulajdondban all6 Ledanyvdllalatok villamos energiat és hdéenergiat értékesitenek, illetve egyes
esetekben rendelkezésre allasi dij ellenében bocsatjak az ligyfelek rendelkezésére a sajat tulajdonu
eszkozeiket. A létesitményeket a Sinergy lUzemelteti. A Sinergy lednyvallalatai altal megvaldsitott
beruhazasokat az alabbi tablazat tartalmazza:

. , . Beruhazas
Beruhazas Beruhazo )
eve
MOM Park, Budapest Sinergy 2000
Tiszaujvarosi fit6erémd,
. J , Tisza-Therm 2002
Tiszaujvaros
Kazincbarcikai flit6eré6mu
Z, . ’ Kazinc-Therm 2002
Kazincbarcika
TVK vizelGkészit6, Tiszaujvaros Tisza-WTP 2003
Flredi uti flt6er6mu, Budapest Zuglé-Therm 2005
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Beruhazas
éve

Beruhazas Beruhazo

Ozd erémfi, Ozd Ozdi Erémii 2005

BorsodChem gézkazan,

BC-Th 2009
Kazincbarcika erm
Biomassza kazan, Tiszaujvaros Tisza BioTerm 2012
Fels6dobszai vizerém{ .

Sinergy 2013

rekonstrukcidja, Fels6dobsza

A tdvhStermelésben résztvevd villamos energia termeld egységek 2011-ben kikeriiltek a KAT
rendszerbdl. A hatékony villamos energia értékesités érdekében a Sinergy virtudlis er6m(ivet alakitott
ki, majd a villamos energia kereskedelmi tevékenység végzése céljabdl 2013-ban megalapitotta a
Sinergy Energiakereskedd Kft-t. A virtudlis erém( az akkreditaciot kovetéen 2013. januar ota
rendszerszint( szolgaltatasokat nyujt a MAVIR részére.

A Sinergy, illetve annak leanyvaéllalatai tovabba idegen tulajdonl energetikai létesitmények
Uzemeltetését és karbantartasat is végzik, valamint energetikai vallalkozasi és egyéb energetikai
szolgaltatdsi tevékenységet is végeznek.

A Tarsasag a Sinergy menedzsmentjének tulajdonosi érdekeltsége biztositasa céljabol 2015. majus
18. napjan a Sinergy jegyzett t6kéjének 12%-at megtestesité Uzletrészt értékesitett a Sinergy
Ugyvezet6jének, Papp Andrasnak, tovabba a Sinergy jegyzett t6kéjének 8%-at megtestesits lzletrészt
értékesitett a Sinergy gazdasagi vezetGjének, Késa Andrasnak. A tranzakcid eredményeképpen a
Tdrsasag részesedése a Sinergy-ben 80%-ra csdkkent.

4. Feltételezések az el6zetes (pro forma) konszolidalt pénzigyi
informaciok dsszeallitasaval kapcsolatban

Az el6zetes (pro forma) konszolidalt pénziigyi informaciok Osszedllitdsa a kovetkezd
dokumentumokon és nyilvantartdsokon alapszik:

. az ALTEO Nyrt. 2015. december 31-én végz6dG6 évre vonatkozd IFRS-ek szerint konszolidalt
pénziigyi kimutatasai, amelyrél a Deloitte Konyvvizsgdld és Tanacsadd Kft. 2016. marcius 25-
én bocsatott ki konyvvizsgaldi jelentést;

. a Sinergy Kft. és lednyvallalatainak 2015. 3prilis 30-an végzéd6é 4 hodnapos idGszakra
vonatkozd szamviteli nyilvantartasai;

. az ALTEO Nyrt. 2015. 4prilis 30-an végz6d6 4 hdnapos idGszakra vonatkozd szamviteli
nyilvantartasai.

Tovabba a kovetkezd feltételezések alapjan késziltek az el6zetes (pro forma) konszolidalt pénzigyi
informacidk dsszeallitasa sordn a kovetkezd feltételezésekkel éltiink:

. A 3. pontban emlitett tranzakcidra (Sinergy akvizicidja) mar 2015. januar 1-ét megel6z6en sor
kerilt, tehat a Sinergy Kft. és lednyvallalatainak az eredményének 80%-a teljes egészében
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novelte a targyévi eredményt, azzal, hogy a sziikséges konszolidacidos modositasok, vagyis a
Sinergy Alcsoporttal szembeni tranzakcidk kiszlrése, mar 2015. januar 1-jét6l fogva
megtorténik.

. Azokra az eszkozokre, amelyek az elsé bevonds soran elvégzett valds értékelés soran 0
értéken keriltek figyelembe vételre, 2015. elsé négy hdnapjaban sem kerilt értékcsokkenés
elszamolasra.

. Azokra az Ujonnan beazonositott eszkbzokre, amelyek a vételar allokacié soran kertltek
megjelenitésre, a vételdr allokacid soran meghatarozott bruttd érték alapjan elszamolt
értékcsokkenést ardnyositatta a Csoport 2015. els6 négy hénapjara.

] Amennyiben a fenti eszk6zok az elsé négy hdnapban sordn kivezetésre keriiltek, ugy azoknak
az atfogd eredményre gyakorolt hatdsat a Csoport megsziintette.

. A Lizingként felvett eszk6zok kamatai, illetve a kapcsolddd devizas atértékelés kiszamitasa
akként tortént, mintha ezek az eszk6zok év elején mar a Csoport tulajdonaban lettek volna.
igy a kamatok a felvasarlas idépontjat megel6z8 4 hénapra ardnyosan keriiltek elszamoldsra,
illetve az arfolyamkilénbozet a 2014. december 31-i arfolyam figyelembevételével kerilt
meghatarozasra.

. A halasztott add raforditas a felvasarlas id6pontjat megel6z6 4 hdnapban az év 5. és 6.
honapjaban ténylegesen elszamolt halasztott add raforditas alapjan kalkulalt.

. Feltételeztiik, hogy a negativ goodwill értéke megegyezett volna egy korabbi akvizicié soradn
is a tényleges akvizicié kapcsan meghatdrozott értékkel, mert a megszerzett Gzlet — tartalmi
tulajdonsagait tekintve — valtozatlan.



5. Az el6zetes (pro forma) konszolidalt pénzigyi informacidohoz kapcsolddd helyesbitések

Lizingként
Vételar allokacio kimutatott Sinergy
Sinergy Alcsoport soran leirt, felvett  leanyvallalatok Hozam- Hozam-raforditas  Alcsoport
egyedi eszkozok 2015. eredményeinek raforditas kiszlirés Sinergy  2015. aprilis
eredményeinek aprilis 30-i id6szakig 6sszege a 2015. kisz(irés Alcsoport illetve 30-val
Osszege 2015. aprilis elszamolt aprilis 30-ig Sinergy Kft és Halasztott  ALTEO Nyrt és végz6dd

30-ig terjedd értékcsokkenése, terjedd lednyvallalatai ado lednyvdllalatai  id&szakdnak
id6szakban eszk6zok eredménye idészakban kozott felvétele kozott eredménye

Megjegyzés (5.2) (5.2 (5.3) (5.4) (5.5)
Arbevételek 4778 138 1011 45928 -807 082 0 -240 483 3777512
Kozvetlen raforditasok -3 645 689 -68 631 0 754 593 0 236 075  -2723652
Brutt6 eredmény 1132449 -67 620 45 928 -52 489 0 -4 408 1053 860
Adminisztrativ raforditasok -419 564 106 444 0 52 401 0 8 546 -252 173
Ertékesitési raforditdsok -900 0 0 0 0 0 -900
Egyéb raforditasok, nettd -36 247 6231 0 88 0 -1259 -31187
675 738 45 055 45 928 0 0 2 879 769 600
Pénzligyi bevételek 2075 0 0 0 0 0 2 075
Pénzlgyi raforditasok -11 377 0 -54 839 0 0 -2879 -69 095
Pénzlgyi raforditdsok, nettd -9302 0 -54 839 0 0 -2879 -67 020
Bevétel negativ goodwill elszamolasabal 0 0 0 0 0 0 0
Addzas el6tti eredmény 666 436 45 055 -8 911 0 0 0 702 580
Jovedelemadd réforditas -76 865 0 0 0 -2761 0 -79 626
Nett6 eredmény 589 571 45 055 -8 911 0 -2761 0 622 954
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosait illeti: 472 281 35488 -7 129 0 -2209 20325 518 756
Ebbdél a kisebbségi részesedést illeti: 117 290 9567 -1782 0 -552 -20 325 104 198
EBITDA* 790 091 1011 45 928 0 0 2879 839 909

* Az IFRS-ekben nem definidlt eredménykategdria.



5.1 A felvasarlashoz kapcsolddd valds értékelés soran O értékre leirt eszkdzok 2015.

aprilis 30-i id6szakig elszamolt értékcsdkkenése, eszkdzok eredménye

A Csoport a Sinergy elsé konszolidaciéba bevonasaval kapcsolatban elkészitette a Sinergy Alcsoport
értékelését. A vételar allokacié sordan azonositotta a pénztermeld egységeket, amelyek eszkozeit és
kotelezettségeit valds értéken vette fel. A valds értéket a jelenlegi kamat- és kockazati kdrnyezet
alapjan megallapitott diszkont ratat alkalmazva a pénztermel6 egységek jov6beni varhatd
pénzaramainak jelenértékével azonositotta.

Ennek eredményeként bizonyos pénztermel6 egységek eszkozeit O értékkel vette fel a Csoport, illetve
beazonositott olyan eszkdzoket (jellemzéen hosszu tava karbantartasi, Gzemeltetési szerz6dések
értékét), amelyek eddig nem szerepeltek a felvasarolt cégek pénziigyi kimutatasaiban.

Ertelemszerien a nulla értéken felvett eszkdzoknek 2015. els6 négy hdnapjaban sem lehetett
elszdmolt értékcsokkenése. Ezeket az el6zetes (pro forma) konszolidalt pénziigyi informacidkbél el
kellett hagyni.

Az Ujonnan felvett eszkdzok értékcsokkenései a 2015. majust kovetSen ezen eszkdzokre elszamolt
értékcsokkenések aranyositasaval szerepelnek jelen elGzetes (pro forma) konszolidalt pénzigyi
informacidkban.

5.2 Lizingként kimutatott leanyvallalatok eredményeinek 6sszege a 2015. aprilis 30-ig

terjed@ id6szakban

A Sinergy Kft. megvasarlasaval két olyan lednyvallalat is az ALTEO Csoportba keriilt, amelyek az IFRIC4
elGirdsai szerint lizingként kerlltek bemutatdsra az ALTEO Nyrt. IFRS-ek szerinti konszolidalt
beszamoldjaban.

Ezeknek az eszkdzoknek kamat- és téketdrleszté pénzbevételei vannak, amelyekbdél az atfogd
eredménykimutatasban a targyévi kamatbevételek szerepelnek. Az el6zetes (pro forma) konszolidalt
pénziigyi kimutatasok Osszeallitasa azzal a feltételezéssel késziilt, hogy a kamatok a 2015. majus-
decemberi id&szakot alapul véve aranyosan keriltek volna elszamoldsra 2015. elsé négy hdnapjaban
is.

Mivel ezek a lizing eszk6zok devizaban denomindltak, a devizds drfolyamkiilonbozeteket is
tartalmazzdk jelen el6zetes (pro forma) konszolidalt pénzigyi informacidk. Ezeknél azzal a
feltételezéssel élt a menedzsment, hogy a lizing eszk6z6k mar 2015. januar 1. el6tt a Csoport
tulajdondban voltak, igy a 2014. december 31-i arfolyamon keriiltek megjelenitésre.

5.3 Hozam-raforditas kisz(rés Sinergy Kft és leanyvallalatai kozott
A Sinergy Kft. és lednyvallalatai kdzott a kovetkezd tipusu tranzakcidk voltak 2015. januar-aprilis
id6szakban:

e ASinergy Kft. lzemeltetési szolgaltatas nyujtott a ledanyvallalatainak

e ASinergy Kft. karbantartdsi szolgaltatast nyujtott a lizingként kimutatott lednyvallalatainak

e ASinergy Kft. igazgatasi dijat szamlazott a lednyvallalatainak

e A Sinergy Kft. tagi kdlcson utan kamatot kapott a lednyvallalataitol

e A f(it6eré6mivek villamos energiat és rendelkezésre allasi szolgaltatdst nyujtottak a Sinergy
Energiakereskedd Kft.-nek

e A Sinergy Energiakeresked6 Kft. piachoz jutdsi és egyéb szolgdltatasokat nyujtott a
flit6eré6mdveknek

e ATisza-Biotherm Kft. hédijat szamldzott a Tisza-Therm Kft.-nek
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5.4 Halasztott ado felvétele

A halasztott adé a Csoport miikddésének jellegénél fogva éven beliil erteljesen véltozik hénapral
hénapra. Az el6zetes (pro forma) konszolidélt pénziigyi informécidk a menedzsment értékelése szerint
nem lennének helyesek halasztott add bemutatasa nélkiil.

A szezonalis hatdsok miatt a menedzsment ebben az esetben nem a 2015. méjus-decemberi adatok
aranyositasat valasztotta, hanem a 2015. mdjus-juniusban elszamolt halasztott add réforditas alapjan
allapitotta meg ardnyositdssal a 2015. januar-aprilishan elszamolt halasztott addt.

5.5 Hozam-raforditas kisz(rés Sinergy Kft és leanyvallalatai illetve az ALTEO Nyrt. és
lednyvallalatai kdzott

A Sinergy Kft. és leanyvallalatai illetve az ALTEO Nyrt. és leanyvallalatai kézott a kovetkezd tipusi
tranzakcidk voltak 2015. januar-aprilis id6szakban:

e Az ALTEO Nyrt. villamos energiat vasarolt a Sinergy Energiakereskedd Kft-tél;

e Az ALTEO Nyrt. tulajdonaban allé fltSerémivek villamos energiat és rendelkezésre dllasi
szolgdltatast nyujtottak a Sinergy Energiakereskedd Kft-nek;

e A Sinergy Energiakereskedd Kft. piachoz jutdsi és egyéb szolgdltatasokat nyujtott a fent
emlitett flit6erém(iveknek

6. Az el6zetes (pro forma) konszolidalt pénzigyi informaciok

elfogadasa
Az el6zetes (pro forma) konszolidalt pénzlgyi informacidkért a Csoport menedzsmentje a felelds.
Ezeket az el6zetes (pro forma) konszolidalt pénziigyi informécidkat a Csoport menedzsmentje 2016.
aprilis 19-én megtargyalta és elfogadta és kijelenti, hogy a 2003/71/EK irdnyelv, a 809/2004 szdmu
rendelet, valamint az implementalasara vonatkozd magyar szabdlyozdk rendelkezéseivel dsszhangban
van, az ott tdmasztott kovetelményeknek mindenben megfelel.

Budapest, 2016. aprilis 19.

Az ALTEO Nyrt. képviseietében:

oA b s

Chikan Attila Laszlo Bodo Sandor

az lgazgatosag tagja pénziigyi igazgato
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