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Az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvanosan M{kddd Részvénytarsasag (a tovabbiakban ,Tarsasag”) a
t6kepiacrél szolé 2001. évi CXX. torvény, a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. Bevezetési és
Forgalombantartasi Szabalyokrol sz616 szabalyzata (a tovabbiakban ,,Szabalyzat”), valamint a 24/2008.
(VINI. 15.) PM rendelet (a tovabbiakban ,PM Rendelet”) alapjan elkészitette, és ezUton kozzéteszi a
2014. pénziigyi évre vonatkozd 0Osszevont (konszolidalt) beszamoldjara vonatkozd igazgatdsagi
jelentését, valamint ahhoz kiilon iven mellékelve a 2014. pénziigyi évre vonatkozé egyedi, és 6sszevont
(konszolidalt) beszamoldjat (a tovabbiakban egylitt ,VezetGségi Beszamold”). A Tarsasag egyedi
beszamoldja a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvényben elirtaknak megfelel6en magyar szamviteli
szabalyok szerint, az 6sszevont (konszolidalt) beszamoldé pedig a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C.
torvényben elGirtaknak megfelel6en az Eurépai Unié Hivatalos lapjaban kihirdetett nemzetkozi

szamviteli standardok alapjan késziilt.

A Tarsasag 2014. pénzlgyi évére vonatkozd egyedi, és Gsszevont (konszolidalt) beszamoldjaban

szerepl6 informacidkat figgetlen kdnyvvizsgdld auditalta.

I. A Tarsasag cégadatai

A Tdrsasag cégneve ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan Miikodé
Részvénytdarsasag

A Tdrsasag roviditett neve ALTEO Nyrt.

A Tarsasag székhelye 1138 Budapest, Vaci ut 175.

A Tarsasag telefonszama +36 1 236-8050

A Tarsasag kdzponti elektronikus info@alteo.hu

elérhetGsége

A Tarsasag honlapja www.alteo.hu

A Tarsasag cégbejegyzésének helye, Budapest
id6pontja, és 2008. aprilis 28.
cégjegyzékszama Cg.01-10-045985
A Térsasag adészama: 14292615-2-41

A Tdrsasag kozosségi addszama: HU14292615
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A Tdrsasag statisztikai szamjele:

A Tarsasag tevékenységnek id6tartama

A Tarsasag jogi formaja

Irdnyado jog

A Tarsasag alaptSkéje

Hatdlyos Alapszabaly kelte

A Tarsasag f6 tevékenységi kore

Uzleti év

Hirdetmények kozzétételének helye

A Részvények ISIN kodja

T6Hzsdei bevezetés

Egyéb értékpapirok

14292615-3514-114-01

hatarozatlan

nyilvanosan miikodd részvénytarsasag

magyar

167.700.000 Ft

2014. januar 27.
Villamosenergia-kereskedelem

naptari évvel megegyezd

A Tarsasag a szabdlyozott informdacidkra
vonatkozé hirdetményeit a www.alteo.hu cimii
honlapjan, a BET www.bet.hu cim(i honlapjan

és az MNB altal lizemeltetett

www.kozzetetelek.hu cimi honlapon jelenteti

meg, illetve ha vonatkozé jogszabaly
kifejezetten igy rendelkezik, akkor a Tarsasag
hirdetménye kozzétételre keriil a

Cégkozlonyben is.
HU0000103593

A Tarsasdg 1.677.000 darab részvénye

bevezetésre keriilt a BET-re , T” kategdriaban.

Kétvények

ALTEO 2017/1: zartkdrben kibocsatott zéréd
kupon kétvény, futamideje 3 év, 6ssznévértéke
623.880.000,- Ft, a kibocsatasi érték a névérték
80,1438 %-a, tGzsdére nincs bevezetve. ISIN
kéd: HU0000353933

ALTEO 2017/Il: nyilvanosan forgalomba hozott,

6,50 %-os éves fix kamatozasu koétvény,


http://portal.ksh.hu/pls/portal/vb.teaor_main.teaor08_fa##
http://www.alteo.hu/
http://www.bet.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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A Tarsasag lgazgatdsaga

A Tdrsasag Felligyel6bizottsaga

A Térsasag Audit Bizottsaga

futamideje 3 év 2 hodnap, Ossznévértéke
1.483.690.000,- HU, BET-re bevezetve. ISIN kéd:
HU0000354956

ALTEO 2019/1: zartkérben kibocsatott zérd
kupon kotvény, futamideje 5 év, 6ssznévértéke
925.000.000,- Ft, a kibocsatasi érték a névérték
69,6421 %-a, t6zsdére nincs bevezetve. ISIN
kéd: HU0000355144

ALTEO 2017/1lI: zartkérben kibocsatott, éves fix
6,50%-0s kamatozasu kotvény, futamideje 3 év
4 hénap, oOssznévértéke 500.000.000,- Ft,
tézsdére nincs bevezetve. ISIN  kadd:
HU0000355326

Kaderjak Péter, az Igazgatdsag elndke

Chikan  Attila Laszl6, az Igazgatdsag

vezérigazgatdi cim viselésére jogosult tagja

Kovacs Domonkos, az Igazgatdsag tagja,

befektetési igazgatd

Molnar Balint, az Igazgatdsag tagja

Miillner Zsolt, az Igazgatosag tagja

Bakacs Istvan, a FeliigyelGbizottsag elndke
Dr. Borbiro Istvan, a FelligyelGbizottsag tagja
Jancso Péter, a FelligyelGbizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, a Feliigyel6bizottsag tagja

Vitan Gabor, a FeliigyelGbizottsag tagja

Bakacs Istvan, az Audit Bizottsag elnoke
Dr. Borbiro Istvan, az Audit Bizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, az Audit Bizottsag tagja




ALTEO Nyrt. Igazgatdsagi jelentés 2014. évi beszamoldhoz

A Tdrsasag Konywvvizsgaldja A Tarsasag jelenlegi konyvvizsgaléja a BDO
Magyarorszag Konyvvizsgalé Korlatolt

FelelGsségli  Tarsasag  (székhelye: 1103

77 7

Budapest, K&ér utca 2/A.; cégjegyzékszama: 01-
09-867785). A konyvvizsgalé megbizatasa 2014.
aprilis 17-t61 a 2014. december 31-ével végz6do
izleti évre vonatkozo beszamolét elfogadd

kozgylilési hatdrozat meghozatalanak napjdig,

Yo

de legkés6bb 2015. majus 31-ig tart. A Tarsasag
koényvvizsgalataért személyében felelGs

koényvvizsgalo Jasper Zsuzsanna.

A Tarsasag 5 %-ot meghaladd WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt.

részesedéssel rendelkez6 részvényese

A Csoport tagjai

A Tarsasag és az alabbiakban megnevezett, a konszolidacidba bevont véllalkozasok (a tovabbiakban
,Lednyvdllalatok”, a , Ledanyvallalatok” és a Tarsasag tovabbiakban egyittesen , Csoport” vagy
,ALTEO Csoport”) a kovetkezGek:

e Soproni Er6mli Kft. (tovabbiakban ,,soproni erémi” is)
tevékenység: energiatermelés, flitGerém
e Gy6ri Er6m Kft. (tovabbiakban ,gy6ri eromdi” is)
tevékenység: energiatermelés, flitGerém
e EXIM-INVEST BIOGAZ Kft.
tevékenység: energiatermelés, depdniagaz hasznositds
e  CIVIS-BIOGAZ Kft.
tevékenység: energiatermelés, depdniagdz hasznositds
e ALTEO-Agria Kft.
tevékenység: energiatermelés, kogeneracios energiatermelés
e ALTEO-Depédnia Kft.
tevékenység: vagyonkezel6 cég
e HIDROGAZ Kft.

tevékenység: energiatermelés, hidrogaz hasznositas
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e ALTEO-Hidrogaz Kft.

tevékenység: h6szolgdltatds, folyamatban |évé hidrogdz beruhazas

e ALTE-A Kft.

tevékenység: vagyonkezelés (holding)

e ALTEO Energiakeresked§ Zrt.

tevékenység: gazkereskedelem

e WINDEO Kft.

tevékenység: energiatermelés (széleré6m)

e VENTEO Kft.

tevékenység: energiatermelés (széler6mi)

o ALTSOLAR Kft. (alapitva: 2013. januar 30.)

tevékenység: energiatermelés (termel6egységgel még nem rendelkezik)

e SUNTEO Kft. (alapitva: 2013. januar 30.)

tevékenység: energiatermelés (termelSegységgel még nem rendelkezik)

o E-WIND Kft. (Uzletrészszerzés: 2013. februar 11.)

tevékenység: energiatermelés (széler6m)

lll. Csoport 6sszevont (konszolidalt) vezetGségi jelentése 2014. pénziigyi évére vonatkozéan

1. Cégjogi ésszefoglalo

1.1. A Tdrsasdggal kapcsolatos cégjogi események 2014. janudr 1. és jelen Vezetdségi

Beszamolo kozzétételének napja koézotti idészakban

A Tarsasag 2014. aprilis 16. napjan megtartotta éves rendes kozgy(ilését, ahol az alabbi hatarozatok

szilettek:

a) A Kozgylilés jovahagyta az lgazgatdsag lzleti jelentését a Tarsasag 2013. Uzleti éve

tekintetében.

b) A Kozgylilés az lgazgatdsag elGterjesztésének megfelel6 tartalommal elfogadta a Tarsasag

2013. évi m(ikodésével kapcsolatban elkészitett felel6s tarsasagiranyitasi jelentését.



c)

d)

g)
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A Kozgyllés elfogadta a Tarsasag 2013. december 31-ével végz6d6 Uzleti évére vonatkozd, a
Tarsasag konyvvizsgdldja dltal jovahagyott szamviteli torvény szerinti éves beszamolét,
valamint tudomasul vette a konyvvizsgdld, az Audit Bizottsag és a Felligyel6 Bizottsag errdl

készilt irasbeli jelentését.

A Kozgyllés elfogadta a Csoport 2013. december 31-ével végz8dd Uzleti évére vonatkozd, a
Tdarsasag konyvvizsgaldja altal jévahagyott konszoliddlt pénzligyi kimutatasokat, amelyek az
IFRS-ek alapjan késziiltek, valamint a konyvvizsgald, az Audit Bizottsag és a Felligyeld Bizottsag

errdl késziilt irdsbeli jelentését tudomasul vette.

A Kozgy(ilés a Tarsasag addzott eredményét teljes egészében az eredménytartalékba helyezte,

osztalék fizetésérél nem hatarozott.

A Kozgylilés a gazdasagi tarsasagokrdl szolo 2006. évi IV. torvény 30. § (5) bekezdésében irt

felmentvényt, az ott irt feltételek mellett az Igazgatdsag tagjainak megadta.

Az Audit Bizottsag javaslata alapjan a Kozgylilés meghosszabbitotta a BDO Magyarorszag
Konyvvizsgdld Korlatolt FelelGsségli Tarsasag konyvvizsgdléi megbizdsat 2014. aprilis 17.
napjatél a 2014. december 31. napjdval végz6dé6 lzleti évre vonatkozd beszamoldt elfogadd
Kozgydilési hatdrozat meghozataldnak napjdig, de legkésébb 2015. mdjus 31. napjaig terjedd
id6szakra. A konyvvizsgalatért személyében is felel6s kdnyvvizsgdldnak az Audit Bizottsag

javaslata alapjan a Kozgy(ilés Jasper Zsuzsannat valasztotta meg.

A Kozgyllés dontott a Polgari Torvénykonyvr6l szélé 2013. évi V. torvény szerinti

tovabbm(ikodésrél.

A Kozgy(lés a fenti kozgyllési hatarozatba foglalt valtozdsra is tekintettel, a Tarsasag

Alapszabalyanak 15.1. pontjat megfelel6en médositotta.
A Kozgylilés a Tarsasag mddositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Alapszabalyat elfogadta.

A Kozgyllés felhatalmazast adott az Igazgatdsag részére, amelynek alapjan az Igazgatdsag a
Tarsasag alapt6kéjét — a Tarsasag altal kibocsatott részvények névértékének alapulvételével —
legfeljebb 110.000.000,- Ft-tal felemelheti. A felhatalmazdas 2014. 4prilis 17. napjatol szamitott
ot éves id6tartamra, valamennyi — az (j Ptk-ban meghatdrozott — alapt6ke-emelési esetre és
maddra, valamint a jegyzési, illetve a részvények atvételére vonatkozd els6bbségi jog

gyakorldsanak korlatozasara, illetve kizarasara is kiterjed.

A Kozgylilés felhatalmazta az lgazgatdsagot sajat részvényiligylet megkotésére legfeljebb
419.250 db ALTEO toérzsrészvény tekintetében, 2014. aprilis 17. napjatdl szamitott tizennyolc
honapos idGtartam alatt 100,- forintos minimalis, 5.000,- forintos maximalis ellenérték

kikotésével.
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Dr. Lakatos-Fodor Bea Emd&ke, a Tarsasag igazgatdsdganak tagja 2014. november 30-i hatallyal,
csaladi okokra hivatkozassal, lemondott igazgatdsagi tisztségérdl. A Tarsasag Igazgatdsaga, arra
tekintettel, hogy lemondasa sem a Tdrsasag, sem az Igazgatdsag miikodését nem akadalyozza, Dr.

Lakatos Fodor Bea Emé&ke lemonddsat elfogadta.

A Tarsasag 2015. januar 13. napjara rendkivili kozgylést hivott 6ssze, azonban a kdzgydilés Ulése a
megjelentek szdmdra tekintettel nem volt hatdrozatképes. A megismételt kozgyllés 2015. januar

27. napjan tartotta Ulését, és az eredeti napirend alapjan az aldbbi hatarozatokat hozta:

a) Hatdrozatdval megadta Dr. Lakatos-Fodor Bea Em&ke tavozé igazgatdsagi tagnak a Ptk. 3:117.

§ (1) bekezdése szerinti felmentvényt.

b) Millner Zsolt urat a 2015. februar 1. napjatél 2020. aprilis 30. napjaig terjedd idGtartamra a

Tdarsasag igazgatdsagi tagjdva valasztotta, és megadllapitotta megbizdsdnak lényeges feltételeit.

c) Azigazgatdsag tobbitagjanak, azaz Kaderjak Péter, Chikan Attila Laszlo, Molnar Balint és Kovacs
Domonkos urak igazgatdsagi megbizatasat 2020. dprilis 30. napjdig meghosszabbitotta, és

megdllapitotta megbizasuk Iényeges feltételeit.

d) A cégjegyzésijogok gyakorlasa tekintetében mddositotta a Tarsasag alapszabalyat: barmely két

cégjegyzésre jogosult képvisel§ egylittesen jegyzi a céget.
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A Tdrsasdg ledanyvdllalataival kapcsolatos cégjogi események 2014. janudr 1. és jelen Vezetéségi

Beszamolo kozzétételének napja k6zotti idészakban

a) A Tarsasag, mint az ALTEO-Agria Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta az
ALTEO-Agria Kft. 2013. évre vonatkozo6 éves beszamoldjat és tudomasul vette a konyvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasdg tovabba egy évvel
meghosszabbitotta az ALTEO-Agria Kft. konyvvizsgaldjanak megbizatdsat, dontott az uj Ptk.
hatdlya alatt torténd tovabbmiikodésrdl, és a torzstéke 3.000.000,- Ft-ra torténd felemelésérdl
a sajat t6ke egyéb elemének terhére. A Tarsasag, mint az ALTEO-Agria Kft. egyediili tagja, 2015.
marcius 20. napjan elfogadta az ALTEO-Agria Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoldjat és
tudomasul vette a kdnyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésérél nem hatarozott. A Tarsasag a

konyvvizsgald személyérél késGbb dont.

b) A Tarsasag, mint az ALTEO-Depdnia Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta az
ALTEO-Depdnia Kft. 2013. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a
konyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésérél nem hatdrozott. A Tarsasdg tovabba egy évvel
meghosszabbitotta az ALTEO-Depdnia Kft. kdnyvvizsgdléjanak megbizatasat, dontott az Uj Ptk.
hatalya alatt torténd tovabbmikodésrdl, és a torzst6ke 3.000.000,- Ft-ra torténd felemelésérdl
a sajat t6ke egyéb elemének terhére. A Tarsasag, mint az ALTEO-Depdnia Kft. egyediili tagja,
2015. marcius 20. napjan elfogadta az ALTEO-Depdnia Kft. 2014. évre vonatkozd éves
beszamoldjat és tudomasul vette a konyvvizsgdld jelentését, osztalék fizetésér6l nem

hatarozott.

c) ATarsasag, mint az ALTEO-Hidrogaz Kft. egyeddili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta az
ALTEO-Hidrogdz Kft. 2013. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a
konywvizsgdld jelentését, osztalék fizetésérGl nem hatdrozott. A Tarsasag tovabba egy évvel
meghosszabbitotta az ALTEO-Hidrogaz Kft. konyvvizsgdldjanak megbizatasat, dontott az Uj Ptk.
hatdlya alatt torténé tovabbm(ikédésrél. A Tarsasag, mint az ALTEO-Hidrogdz Kft. egyediili
tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta az ALTEO-Hidrogdz Kft. 2014. évre vonatkozo éves
beszamoldjat és tudomasul vette a kodnyvvizsgdld jelentését, osztalék fizetésér6l nem

hatarozott.

d) Az ALTEO-Depédnia Kft., mint a CIVIS-BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan
elfogadta a CIVIS-BIOGAZ Kft. 2013. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a
konyvvizsgdlo jelentését, osztalék fizetésérél nem hatdrozott. Az ALTEO-Depdnia Kft. tovabba
egy évvel meghosszabbitotta az CIVIS-BIOGAZ Kft. kdnyvvizsgaldjanak megbizatasat, dontott
az Uj Ptk. hatélya alatt torténé tovabbmikddésrél. Az ALTEO-Depdnia Kft., mint a CIVIS-BIOGAZ
Kft. egyedili tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta a CIVIS-BIOGAZ Kft. 2014. évre
vonatkozd éves beszamoldjat és tudomdsul vette a konywvizsgald jelentését, osztalék

fizetésér6l nem hatarozott.

e) Az ALTEO-Depdnia Kft., mint az EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2014. mércius 24.
napjan elfogadta az EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. 2013. évre vonatkozd éves beszamoldjat és



f)

g)
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tudomasul vette a kdnyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatarozott. Az ALTEO-
Depodnia Kft. tovabba egy évvel meghosszabbitotta az EXIM-INVEST Kft. konyvvizsgdldjanak
megbizatdsat, dontott az Uj Ptk. hatdlya alatt torténé tovabbm(ikodésrél. Az ALTEO-Depdnia
Kft., mint az EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta az
EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a

konyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatarozott.

A Tdarsasag, mint a Gy6ri Erém Kft. egyedili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta a Gy6ri
Erémd Kft. 2013. évre vonatkozé éves beszamoldjat és tudomasul vette a kényvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasdg tovdbba egy évvel
meghosszabbitotta a Gy6ri Erému Kft. konyvvizsgdldjanak megbizatdsat, dontott az Uj Ptk.
hatdlya alatt torténé tovabbmikodésrél. A Tarsasag, mint a Gydri Erém( Kft. egyedili tagja,
2015. marcius 20. napjan elfogadta a Gy6ri Erém{ Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoléjat

és tudomasul vette a konyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésérél nem hatdrozott.

A Tarsasag, mint a HIDROGAZ Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta a
HIDROGAZ Kft. 2013. évre vonatkozd éves beszamolojat és tudomasul vette a kdnyvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasag tovabba egy évvel
meghosszabbitotta a HIDROGAZ Kft. konyvvizsgaldjanak megbizatdsat, dontott az Uj Ptk.
hatalya alatt torténé tovabbmiikodésrdl. A Tarsasag, mint a HIDROGAZ Kft. egyediili tagja,
2015. marcius 20. napjan elfogadta a HIDROGAZ Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoldjat

és tudomasul vette a konyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatdrozott.

A Tarsasdg, mint a Soproni ErémU Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta a
Soproni Erémd Kft. 2013. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a
konywvizsgdld jelentését, osztalék fizetésérGl nem hatdrozott. A Tarsasag tovabba egy évvel
meghosszabbitotta a Soproni Eré6md Kft. kényvvizsgaldjanak megbizatasat, dontétt az Uj Ptk.
hatalya alatt torténé tovabbm{kodésrdl. A Tarsasag, mint a Soproni Erémd Kft. egyeddli tagja,
2015. marcius 20. napjan elfogadta a Soproni Erémi Kft. 2014. évre vonatkoz6 éves
beszamoldjat és tudomasul vette a kodnyvvizsgdld jelentését, osztalék fizetésér6l nem

hatarozott.

A Tarsasag, mint az ALTE-A Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta az ALTE-A
Kft. 2013. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a kdnyvvizsgaléi jelentését,
osztalék fizetésérél nem hatarozott. A Tarsasag tovabba egy évvel meghosszabbitotta az ALTE-
A Kft. konyvvizsgdldjanak megbizatasat, dontott az uj Ptk. hatdlya alatt torténd
tovabbmikodésrdl, és a torzst6ke 3.000.000,- Ft-ra torténd felemelésérdl a sajat téke egyéb
elemének terhére. A Tarsasag, mint az ALTE-A Kft. egyediili tagja, 2015. marcius 20. napjan
elfogadta az ALTE-A Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomadsul vette a

konyvvizsgdloi jelentését, osztalék fizetésérél nem hatdrozott.

A Tarsasag, mint az ALTEO Energiakereskedé Zrt. egyeddli tagja, 2014. marcius 24. napjan

elfogadta az ALTEO Energiakeresked6 Zrt. 2013. évre vonatkozd éves beszdmoldjat és
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tudomasul vette a konyvvizsgdld jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatarozott. A Tarsasag
tovabba egy évvel meghosszabbitotta az ALTEO Energiakeresked6 Zrt. kényvvizsgaldjanak
megbizatdsat, dontott az Uj Ptk. hatdlya alatt torténé tovabbmikodésrél. A Tarsasdg, mint az
ALTEO Energiakereskedd Zrt. egyeddli tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta az ALTEO
Energiakereskedd Zrt. 2014. évre vonatkozé éves beszamoldjat és tudomasul vette a

konyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatarozott.

A Tarsasag, mint a WINDEO Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta a WINDEO
Kft. 2013. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a konyvvizsgald jelentését, és
80.000.000,- Ft osztalék fizetésér6l hatarozott. A Tarsasag tovabba egy évvel
meghosszabbitotta az WINDEO Kft. kdnyvvizsgdléjanak megbizatdsat, dontott az 4j Ptk.
hatdlya alatt torténé tovabbm{kodésrdl. A Tarsasag, mint a WINDEO Kft. egyediili tagja, 2015.
marcius 20. napjan elfogadta a WINDEO Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoldjat és

tudomasul vette a konyvvizsgdlo jelentését, és 36.000.000,- Ft osztalék fizetésérél hatarozott.

A Tarsasag, mint a VENTEO Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta a VENTEO
Kft. 2013. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a kdnyvvizsgald jelentését, és
68.000.000 Ft osztalék fizetésérdl hatdrozott. A Tarsasag tovabba egy évvel meghosszabbitotta
az VENTEO Kft. konyvvizsgaldjanak megbizatasat, dontott az uj Ptk. hatdlya alatt torténd
tovabbmikodésrdl. A Tarsasag, mint a VENTEO Kft. egyeddli tagja, 2015. marcius 20. napjan
elfogadta a VENTEO Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszdmoldjat és tudomdsul vette a

konyvvizsgald jelentését, és 31.900.000,- Ft osztalék fizetésérdl hatarozott.

A Tarsasag, mint az ALTSOLAR Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta az
ALTSOLAR Kft. 2013. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a konyvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasag tovabbad egy évvel
meghosszabbitotta az ALTSOLAR Kft. konyvvizsgaléjanak megbizatasat, dontott az Gj Ptk.
hatalya alatt torténd tovabbmikodésrdl, és a torzstéke 3.000.000,- Ft-ra torténd felemelésérdl
a sajat t6ke egyéb elemének terhére. A Tarsasdg, mint az ALTSOLAR Kft. egyediili tagja, 2015.
marcius 20. napjan elfogadta az ALTSOLAR Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamolojat és

tudomasul vette a konyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatarozott.

A Tarsasag, mint a SUNTEO Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta a SUNTEO
Kft. 2013. évre vonatkozd éves beszamoléjat és tudomasul vette a kdnyvvizsgald jelentését,
osztalék fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasag tovabba egy évvel meghosszabbitotta a
SUNTEO Kft. konyvvizsgaldjanak megbizatdsat, dontott az Gj Ptk. hatdlya alatt torténd
tovabbmikodésrdl, és a torzst6ke 3.000.000,- Ft-ra torténd felemelésérdl a sajat téke egyéb
elemének terhére. A Tarsasag, mint a SUNTEO Kft. egyedili tagja, 2015. marcius 20. napjan
elfogadta a SUNTEO Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a

konyvvizsgdlo jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatarozott.
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o) A Tarsasag, mint az e-WIND Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta az e-WIND
Kft. 2013. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a konyvvizsgdld jelentését,
osztalék fizetésérd6l nem hatarozott. A Tarsasdg tovabba egy évvel meghosszabbitotta az e-
WIND Kft. konyvvizsgaldjdnak megbizatdsat, dontott az Gj Ptk. hatdlya alatt torténd
tovabbmikodésrdl, és a torzst6ke 3.000.000,- Ft-ra torténd felemelésérdl a sajat t6ke egyéb
elemének terhére. A Tarsasag, mint az e-WIND Kft. egyediili tagja, 2014. augusztus 29. napjan
dontott az e-WIND Kft. a torzst6kéjének felemelésérdl 15.000.000,- Ft pénzbeli hozzajarulds
formdjaban, aminek terhére az e-WIND Kft. jegyzett t6kéjét 3.000.000,- Ft-rdl, 8.000.000,- Ft-
ra emelte, a fennmaradd Osszeg a t6ketartalékba kerilt. A Tdrsasag, mint az e-WIND Kft.
egyeddli tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta az e-WIND Kft. 2014. évre vonatkozd éves
beszamoldjat és tudomasul vette a konyvvizsgdld jelentését, osztalék fizetésér6l nem

hatarozott.
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2. Azidészak iizleti tevékenységének értékelése, kiemelt pénziigyi adatok

2.1. Az idészaki trendek dsszefoglaldsa

A Csoport szerkezete, erémdvi 0sszetétele nem valtozott, a nyolc megujulé energiat termel6 erémdivet
(négy széler6md, két depdniagdz erémd, két termalmetan erémd) harom kogeneracids, féldgaz
tlzelésli er6md egésziti ki. A 2013-ra kialakult erémdvi Osszetétel mind energiaforrds, mind
szabalyozasi szempontbdl kell§ diverzifikacidt biztosit az esetleges piaci, id6jarasi és szabalyozasi
valtozasok tekintetében. A Csoport madsik meghatdrozé alaptevékenysége a villamosenergia-
kereskedelem, amely az elmult 6t évben érdemi piaci és m(kodési tapasztalatot szerzett a tovabbi
novekedéshez és a sajat erémlivekkel vald szinergikus egytttmikodéshez.

A Csoport a 2014-es évet 749 MFt EBIDTA-val zarta, amely 8,1%-kal elmarad a 2013-as évt6l. A
csokkenést elsGsorban a 2014 elején tapasztalhatd enyhe tél okozta, melynek kovetkeztében a
héfogyasztd partnereink részérdl csokkent a hGigény.

A villamos-energiatermelést kedvezG6tlenil befolydsolta, hogy a torokszentmikldsi széler6miinél
hajtom( cserét kellett végrehajtani, amely miatt az erémd 2 hétre kiesett a termelésbél. Ezen
eseményen kivil a megujuld energiat termel6 erémivek kozil a legmegbizhatdbban a szélerém(ivek
termeltek 2014-ben.

A depdniagazt hasznosité erémdveink a 2013-as évinél rosszabbul teljesitettek. A debreceni erémd
gazrendszerének vizesedése okozott problémat. A nem optimalisan mikodé gazkinyerd rendszernek
koészonhetSen az EBITDA 5,9%-kal csokkent. 2014-ben a debreceni motor feldjitasra kerilt, illetve a
gazkinyerd rendszerek karbantartdsa megtortént. A nyiregyhdzi depdnids er6mi termelését igen
nagymértékben hatraltatta a lerakdn 2013-ban elvégzett rekultivacios tevékenység, melynek
keretében a depdniatest tomoritésre és lefdlidzasra kerilt, ezért az erémd azéta csak alacsonyabb
terhelésen termelt, azaz eredményessége elmaradt az elvarasoktol.

A kogeneraciés er6mlivek kozil a legjelent6sebb a gy6ri er6m, amely eredményesség tekintetében a
2014-es évet 50 MFt-tal kevesebb EBITDA-val zarta, mint a 2013-as évet, mig a soproni er6m( EBITDA-
ja 15 MFt-tal lett kisebb. Az eredménycsokkenés egyik f6 oka a héenergia-termelés bevételének
csokkenése, amelyet a 2014 elején tapasztalhaté enyhe tél okozott. A masik ok az, hogy az erémdvek
a villamosenergia-termelésiiket a kiegyenlit6 kapacitasok piacan, a VPP Er6m Zrt.-nek értékesitették,
ahol a folyamatos arcsokkenés és a megvaltozott kapacitastender lebonyolitds miatt névekvd verseny
alakult ki.

A villamosenergia-kereskedelem teriiletén a 2013-as évben 87 GWh méretl fogyasztdi portfolidt
lattunk el villamos energidval, amely a 2014-es évre 120 GWh-ra emelkedett, azaz kozel 38%-o0s
novekedést tudtunk elérni. A 2015-6s évre tovabb sikeriilt névelni a vevdi kort. A villamosenergia-
kereskedés tovabbra is a Csoport egyik kiemelt fontossagu tevékenysége, amely a végfogyasztok
ellatasan kivil a Csoport energiatermel6 egységei szamara is értékes villamosenergia-értékesitési
lehetGségeket biztosit.

Mivel az ALTEO az egyetemes szolgdltatasban nem vesz részt, ezen keresztiil nem lat el lakossagi
fogyasztokat, ezért a rezsicsokkentési lépések kozvetlenlil nem érintik a tevékenységet, annak
eredménytermeld képességét.
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A novekedési kilatasok tekintetében szabalyozdasi vdltozds nem tortént, a hazai megujuld erémilivek
z6ldmezds fejlesztéseinek Ujraindulasat lehetévé tevs Uj szabalyozasi rendszer tovdbbra sem kerlt
bevezetésre. Jelenleg a Csoport fé6ként magyarorszagi, mar mikéds KAT-os erémdivek kozott keresi a
béviilés lehet&ségét, illetve kisebb mértékben kiilfoldi fejlesztési és akvizicids lehet6ségeket is vizsgal,
elsGsorban az id6jarasfigg6é megujuld er6mlivek teriletén (szél- és naperémfivek).

A Csoport 2014 januarjaban sikeresen refinanszirozta a 2012-ben zart korben kibocsatott zérokuponos
kotvényeit, igy Osszesen 624 M Ft névértékben értékesitett 3 éves lejaratd szintén zartkori
kotvényeket. A Csoport finanszirozdsat konnyitette, igy befektetési lehetfségeit szélesitette, hogy a
refinanszirozast az eredetinél majdnem 5%-kal olcsébban, 7,65%-os kamatozdssal sikerdlt
lebonyolitani, valamint a kotvények futamideje is egy évvel, a kordbbi két évrél harom évre
hosszabbodott.

Az ALTEO 2014 juniusdban sikeres nyilvdnos kotvénykibocsatast hajtott végre, melynek keretében
1.507 MFt kotvényt bocsatottunk ki 2017augusztusi lejarattal. A kotvény fix 6,5%-o0s kamatozasu, de
mivel a névérték folott sikerdlt kibocsatani, igy a tényleges hozama 5,93%. A nyilvdnos
kotvénykibocsatds mellett két zartkord kotvénykibocsatast is végrehajtottunk: 2014 juliusaban 644 M
Ft értékben zérd kupon kotvényt bocsatott ki a Csoport 5 éves lejarattal 925 MFt névértékben. A
koétvény hozama 7,5%.

2014 augusztusaban 500 MFt névértéki kdtvényt bocsatott ki a Csoport 2017 decemberi lejarattal. A
kotvény fix 6,5%-0s kamatozasu, de mivel a névérték folott sikerilt kibocsatani, igy a tényleges hozama
6,3%. A kotvénykibocsatdsokat az ALTEO a tovabbi novekedést megalapozd befektetések
finanszirozdsdhoz, a 2011 novemberében nyilvdnosan kibocsatott és 2014 augusztusdban lejart
kotvényei részbeni refinanszirozasahoz, valamint t6keszerkezete és t6kekoltségei optimalizaldasdhoz
haszndlja fel.

A novekedést tamogatd befektetések koziil kiemelend6, hogy 2014. december 3-an az ALTEO adas-
vételi megallapodast irt ald az ELMU és EMASZ Nyrt. 50-50%-os tulajdondban 1évé Sinergy Kft.
torzstékéje 100%-anak megvasarldsardl. A tranzakcid pénziigyi zarasa folyamatban van.

Az id6szaki pénzligyi adatok értelmezéséhez fontosnak tartjuk megjegyezni, hogy a szezonalitas a
Csoport tevékenységében kiemelten érvényesiil, hiszen a flitési idényben (elsé és negyedik negyedév)
realizalddik a Csoport fit6er6mdvei altal termelt arbevétel és eredmény legjelentGsebb része. E mellé
csatlakozott a négy szélerémd, amelyek termelése szintén szezonalis, és rendszerint az elsé és a
negyedik negyedévben magasabb. Mivel az éves jelentés minden negyedévet magaban foglal, ezért
ebben az id6tavban befolyasolja a legkevésbé az el6z6 id6szaki adatokkal valé Gsszevetést a
szezonalitasbol fakado eltérés.

Az id6jaras és az ezzel 6sszefliggb pénziigyi eredményesség tekintetében az egyes lzleti évek kozott
megfigyelhetdek kilonbségek: a sokéves atlagoktdl vald eltérés az atlaghémérsékletek, illetve atlagos
szélsebességek tekintetében befolydsolja az erémilivek eredménytermel6 képességét. A 2014-es év
eredménytermelés és mikodés szempontjabdl kedvezétlen idGjarasa (melegebb idgjaras, kevésbé
szeles téli hdnapok) rontotta a h6erémdvek és a szélerémivek termelését, Gizleti eredményességét.
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2.2. Eredménykimutatds

A Csoport 2014-es teljesitménye az aldbbi eredménykimutatdssal szemléltethets:

2014.12.31- 2013.12.31-
én én Viltozas
végz6ds év  végzodo év
%
Arbevételek 5860 044 6147594 -4,7%
Kozvetlen raforditasok (4889962) (5162691) -5,3%

Brutté eredmény 970 082 984 903 -1,5%
Adminisztrativ raforditasok (544 629) (473 038) 15,1%
Ertékesitési raforditasok (12 750) (13 480) -5,4%
Egyéb bevételek/(raforditasok) (97 417) (102 943) -5,4%
Ertékvesztés miatti veszteségek - -

315286 395442 -20,3%
Pénzugyi bevételek/(raforditasok) (603 873) (425 194) 42,0%
Bevétel negativ goodwill elszamolasabol - -

Addzas elétti eredmény (288 587) (29 752) 870,0%
Jovedelemado raforditas (57 326) (27 709) 106,9%

Netté eredmény (folytatandé tevékenységekbdl) (345 913) (57 461) 502,0%
Egyéb atfogd eredmény - -

Atfog6 eredmény (folytatandé tevékenységekbdl) (345 913) (57 461) 502,0%
Ebbdl az anyavallalat tulajdonosaitilleti: (345913) (57 461) 502,0%
Ebbdl a nem kontrollald érdekeltségetilleti: - -

Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) alapértéke (206,27) (34,47) 498,4%

Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) higitott értéke (206,27) (34,47) 498,4%

EBITDA 749 347 815 604 -8,1%

A Csoport arbevétele kb. 5%-kal maradt el az el§z6 évit6l.

A mar tobbszor emlitett enyhe téli hdnapok hatdsa leginkabb a h6arbevételi szegmenst vetette vissza,
ennek hatasara az arbevétel megoszlasa is eltér a megszokottdl. A hGértékesitési bevételek a mostani
beszamolasi id6szakban minddssze 35%-0s részesedéssel jellemezhetGek az 6sszes arbevételen bellil,
mig a tavalyi id6szakban a 41%-ot is meghaladtdk, ezzel az arbevétel legmeghatarozdbb részét adva.
2014-ben a megoszlasban az elsé helyet a ndvekvé villamosenergia-kereskedelmi bevétel adta kozel
42%-0s aranyaval, amely a tavalyi 33%-hoz képest érdemi térnyerést jelez. Ebben egyrészt az ellatott
fogyasztoi portfdlié novekedését lekdvet6 novekvd kereskedelmi arbevétel, masrészt pedig a
hétermelés és a villamosenergia-termelés idei, atlagon aluli értékei jatszottak szerepet. A
villamosenergia-termelés aranya 2014-ben 20% korili, egy évvel korabban 24% feletti volt. A
hagyomanyos erémdvek villamosenergia-termelésének visszaesése volt szamottevs, mivel a gydri és
soproni er6mlivek a villamosenergia-termelésiiket 2014 teljes egészében a kiegyenlité kapacitasok

piacan, a VPP Er6m Zrt.-nek értékesitették hasonldan a 2013-as évhez. A kiegyenlité kapacitdasok
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piacan folyamatos arcsdkkenés és a megvaltozott kapacitastender lebonyolitas miatt névekvd verseny

alakult ki. Ezek miatt a két er6md csdkkend eredményességgel tudott miikodni.

A villamos-energia termelést kedvezétlenil befolyasolta, hogy a torokszentmikldsi széler6miinél

hajtom cserét kellett végrehajtani, amely miatt az erémd 2 hétre kiesett a termelésbdl.

A villamosenergia-kereskedelem iizletdg portfolidja 2013-rél 2014-re 33 GWh fogyasztassal nétt,

amely az drbevételt 458 M Ft-tal novelte.

A fentiekbdl latszik annak az el6nye, hogy a Csoport drbevétel forrdsai diverzifikaltak. A negativ
héenergia értékesités hatdsat ellensulyozni tudta a novekvé kiskereskedelmi arbevétel, illetve a

megujuld energiatermelés.

A koézvetlen raforditasokat ugyanakkor az arbevétel visszaesésénél valamivel nagyobb mértékben,

sikerult csokkenteni. Ez a kovetkezd okokra vezethetd vissza:

A 2014 elején tapasztalhaté enyhe tél miatt a h6fogyaszté partnereink részérdl csokkent a héigény, igy
a termeléscsdkkenéssel aranyosan a termeléshez felhaszndlt energiahordozék kéltsége, a termeld
eszkozok fenntartdsi koltsége (karbantartasi koltség) és a termelésaranyos értékcsokkenés is

jelent6sen csokkent.

2014-ben a Csoport értékesitett 10.000 t széndioxid kibocsatdsi jogot (EUA), 2013-ban ilyen jellegl
tranzakciét a Csoport nem hajtott végre.

A Csoport kozvetett koltségei jelentdsen, 15,1%-kal néttek 2013-hoz képest.

Az adminisztrativ raforditasok ndvekedését a kdzeljové akvizicids tervei miatti (tébbek kézott Sinergy
Kft.) jelentkezd tobblet szakértdi dijak okoztak. A személyi jelleg(i raforditasok névekedését nagyrészt
az el6z6 években elmaradt bérfejlesztés végrehajtdsa, illetve a gépkocsi bérletek lezardsanak egyszeri

hatasa okozza.

A pénziigyi raforditasok 42%-kal haladtak meg az el6z6 évet.

A fizetendd kamatok aktudlis értéke leginkabb az Ujabb kotvénykibocsatasok hatdsara magasabb lett,
mint egy évvel ezel6tt, annak ellenére, hogy a kotvények atlagos hozama, igen jelentGsen, 5% koriil
csokkent, amit azonban tulkompenzalt, hogy a befektet6i bizalombdl fakaddan jelentésen emelkedett

az ALTEO kotvényallomanya a tavaly év végi allapothoz képest.

Szintén jelent6s a Csoport év végi nem realizdlt arfolyamvesztesége, amely 139 MFt volt.
Arfolyamveszteségek a lednyvallalati devizas projekthitelek torlesztésein, dtértékelésein, atvaltasain,

illetve az eurds és dollaros tranzakcidkon keletkeztek.
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2.3. Mérleg

2014.12.31 2013.12.31 Valtozas

auditalt auditalt %
Befektetett eszkozok 6189764 6458 882 -4,2%
Forgéeszkozok 3598543 2077720 73,2%
ESZKOZOK OSSZESEN 9788307 8536602 14,7%
Sajat téke 1527454 1873367 -18,5%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6 362 759 4126722 54,2%
Rovid lejaratu kotelezettségek 1898 094 2536513 -25,2%
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 9788307 8536602 14,7%

A befektetett eszk6zok valtozasat elsGsorban a targyévben elszamolt értékcsokkenés és amortizaciod

okozta.
A jelent6sebb beruhazasok az alabbiak voltak:

A depdniagazas erémivekben 6sszesen 37 MFt érték( gazkat furdsa és lefektetése tortént meg a

gazteljesitmény novelése érdekében.
A debreceni depdniagdzos er6m(iben a gdzmotoros felljitdsa megtortént 2014-ben 31 MFt értékben.

A torokszentmikldsi szélerém(iben a hajtdmld meghibasodasa miatt teljes hajtomU-cserére volt
szlikség, amely meg is tortént 2014-ben. A hajtémilicserével parhuzamosan kisebb feltjitasokra is sor
kerilt. Az el6bb emlitett beruhazasok dsszes értéke 93 MFt volt. A hajtdmdlcsere ugyanakkor pusztan
két hét termeléskiesést okozott, melyet kovetéen a szélerémd az elvartaknak megfelel6

villamosenergia termelésre képes.

2014 soran a Csoport 2 gy6ri gazmotor eladasardl is dontott. Ennek varhato bevétele 2015-ben 220
MFt. Az addsvétel zardsa 2015 G6szén varhatd. A gdzmotorok értékesitésébdl felszabaduld t6két az
ALTEO a nagyobb megtériléssel kecsegteté egyéb befektetései finanszirozdsdhoz tudja majd

felhasznalni.

A forgdeszk6z6k valtozasat a 2014 soran kibocsatott kotvények még be nem fektetett része okozta,

amelyet forduldnapon a pénzeszkdzok kdzott tart nyilvan a Csoport.

A hosszu lejaratu kotelezettségek novekedését az Gjonnan kibocsatott kétvények allomanyvaltozasa

okozta.
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A rovid lejaratu kotelezettségek a 2014-ben visszafizetett kotvények és a gySri gdzmotor értékesités

miatt visszafizetett OTP Banktdl felvett hitel miatt csékkentek jelent&sen.

A fenti két tranzakcié ered6jeként a csoport addssagszerkezete jelentGsen javult.
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A Csoport helyzetét érinté események, valtozdsok

A 2014. év jelen Vezet6ségi Beszdmold kozzétételének napjdig terjedé id6szaka tekintetében a

Csoportba tartozé tarsasagok kozil az aldbbiakkal kapcsolatban érdemes kiemelniink az idészakban

tortént valtozdsokat, eseményeket. A Tarsasag és az egyes lednyvadllalatok tekintetében kizardlag a

2014-ben bekovetkezett f6bb valtozasokat érinti a jelen Vezet6ségi Beszamolé.

a) ALTEO Nyrt.

A Tarsasag ,ALTEO 2017/1” elnevezéssel, zartkorl kibocsatas keretében dematerializalt, nem
kamatozd (zéré kupon) kotvényeket bocsatott ki 2014. januar 10. napjan, melyek futamideje 3 év.
A kotvények névértéke 10.000,- Ft, a kibocsatas 6ssznévértéke 623.880.000,- Ft, a kibocsatasi érték
a névérték 80,1438 %-a. A kotvényeket a Tarsasdg nem vezette be szabdlyozott piacra. A Tarsasag
LALTEO 2014/1.” elnevezésli kotvényei 2014. januar 10. napjan lejarattal megsziintek,
teljesitéstikre e kotvényekbdl eredd kovetelés ,ALTEO 2017/1” kotvények kibocsatasi értékébe

torténé beszamitasaval keriilt sor.

A Térsasdg, mint kibocsdtdé 2.000.000.000 Ft, azaz kettémillidrd magyar forint keretosszeg(
nyilvanos kotvényprogramot allitott fel ,ALTEO 2014-2015. évi Kétvényprogram” néven. A Magyar
Nemzeti Bank a Kotvényprogramhoz kapcsolddéd 2014. majus 12. datumu Osszevont
alaptajékoztatd kozzétételét a H-KE-111-372/2014. szamU hatarozataval 2014. majus 13-i ddtummal
engedélyezte. A kétvényprogram keretében a Tarsasag 2014. junius 18-an 1.483.690.000,- HUF
Ossznévértékben, ALTEO 2017/Il elnevezéssel, nyilvdnosan forgalomba hozatal keretében
bocsatott ki dematerializalt kotvényeket, 6,50 %-os éves fix kamatozassal, 3 év 2 hdnapos
futamiddvel. A Tarsasdg az ALTEO 2017/1l elnevezés(i kotvényeket a Budapesti ErtéktSzsdére

bevezette.

A Tarsasag ,ALTEO 2019/1” elnevezéssel, zartkor( kibocsatas keretében dematerializalt, nem
kamatozd (zéré kupon) kotvényeket bocsatott ki 2014. julius 18. napjan, melyek futamideje 5 év.
A kotvények névértéke 10.000,- Ft, a kibocsatas 6ssznévértéke 925.000.000,- Ft, a kibocsatasi érték

a névérték 69,6421 %-a. A kotvényeket a Tarsasdg nem vezette be szabalyozott piacra.

A Tarsasag ,,ALTEO 2017/111” elnevezéssel, zartkord kibocsatas keretében dematerializalt, éves fix
6,50%-0s kamatozasu kotvényeket bocsatott ki 2014. augusztus 13. napjan, melyek futamideje 3
év 4 hénap. A kotvények névértéke 10.000,- Ft, a kibocsatds dssznévértéke 500.000.000,- Ft. A

kotvényeket a Tarsasag nem vezette be szabalyozott piacra.

A Tarsasag 2014. augusztus 22. napjan visszafizette az ALTEO 2014/D elnevezésii kotvény alapjan
esedékessé valt 70.637.648,- Ft kamat és 571.040.000,- Ft t6ketartozasat, ezzel a kotvények a

lejarattal megsziintek.

Dr. Lakatos-Fodor Bea Emdke Igazgatésagi tag — aki a vallalatvezetésben pénzligyi igazgatoi
tisztséget toltotte be 2014 folyaman — gyermeke kozeli megsziletése miatt az Igazgatdsagban

beto6ltott tisztségérdl 2014. november 30. napjaval lemondott, lemondasat a Tarsasag elfogadta.
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Dr. Lakatos-Fodor Bea Emd&ke tovdbbra is munkaviszonyban all a Tarsasdggal, a pénzligyi igazgatoi
munkakorben 6t Bodd Sandor valtotta. Bodd Sandor korabban harom éven keresztil pénzigyi
igazgatdi tisztséget toltott be a VPP Kft.-nél, elGtte négy évig dolgozott vezet6 poziciokban
pénziigyi és szamviteli terlleten a Greenergy cégcsoportban, azt megel6z6en pedig egy

nemzetkozi pénzligyi tandcsado tdrsasagnal dolgozott.

A Tarsasag — mint vev6é — 2014. december 3. napjan lzletrész adasvételi szerz6dést kotott a
Budapesti Elektromos M(ivek Nyrt-vel és az Eszak-Magyarorszagi Aramszolgaltaté Nyrt-vel — mint
eladdékkal — melynek targya a Sinergy Energiaszolgaltatd, Beruhazdé és Tanacsadd Korlatolt
FelelGsségli Tarsasag (székhelye: 1132 Budapest, Vaci ut 72-74.; cégjegyzékszama: Cg.01-09-
680396) 1.707.500.000,- Ft jegyzett t6kéjének egészét megtestesits, az Eladdk fele-fele ardnyu
tulajdondban all6 lizletrészek tulajdonjoganak Tarsasagra torténd atruhdzdsa. Az tranzakcidhoz a
Gazdasagi Versenyhivatal, és a Magyar Energetikai és K6zm(i-szabalyozdsi Hivatal jévahagyasat
adta, a tovabbi — zommel az eladdk dltal teljesitend6 — zarasi feltételek teljesitése folyamatban
van. A tranzakcid pénzligyi zarasara az ALTEO vezetésének vdrakozasai szerint varhatéan 2015

aprilisdban sor fog kertilni.

A villamos energiardl szolo 2007. évi LXXXLI. torvény rendelkezéseinek az egyes kozszolgaltatdsi
targyu torvények moédositdsarol szold 2014. évi XLI. térvénnyel torténd megvaltoztatdsa folytan a
villamosenergia-vasarlasi szerz6désben részes engedélyeseknek szamldzdsi rendszeriiket
meghatdrozott kovetelményeknek megfelel6 tanusitd szervezetnek kell megvizsgdlnia, és azok
informdcidbiztonsagi zartsagat tanusitania, ellenkez6 esetben a szamlazasi rendszerrel kidllitott
szamla érvénytelen. A Tarsasag, mint energiakereskedd, a sziikséges tanusitvanyt megszerezte, az
ALTEO Csoport tobb, a kotelezettség hatdlya ald esé tagjanal az akkreditdcids vizsgdlat

folyamatban van.
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b) ALTEO Energiakereskedé Zrt.

Az ALTEO Energiakeresked6 Zrt. gazkereskedelmi tevékenységének megkezdését legkorabban a
2016. oktdber 1. napjaval kezd6d6 gazévre halasztotta, az lizletdg beinditdsa azonban csak abban
az esetben fog megvaldsulni, ha a foldgdzpiac szabdlyozdsi és piaci feltételei a jelenleginél

kedvez6bb iranyba valtoznak.

¢) Soproni Erémii Kft.

A soproni erém( és a Sopron Holding Zrt. kozott egyeztetések folytak a tdvhétermelGi szerz6dés
alapjan kotelez6 atvétel ald es6 hémennyiség at nem vett részének elszamoldsardél. Az elhtizédo
targyaldsok eredménytelensége lattan, a soproni er6m( 2013 februdrjaban 400.000.000,- Ft
kotbérkovetelés érvényesitése érdekében fizetési meghagyas kibocsatdsa irdnti kérelmet nyujtott
be az illetékes birésagnak. Az eljards a Sopron Holding Zrt. ellentmonddsa folytan perré alakult,
amelyben a soproni erémi felemelte t6kekovetelését 781.251.102,- Ft-ra, és nagysagrendileg
100.000.000,- Ft késedelmi kamat és perkoltségigényt is elGterjesztett. A perben a Sopron Holding
Zrt. a szerzGdés részleges érvénytelenségére hivatkozik, a soproni er6md kovetelését vitatja. A per
els6 foku targyalasa folyamatban van. A soproni erémi tovabbra is nyitott a peren kivili
megegyezésre, amennyiben a targyaldsok id6kézben eredményre vezetnek, a soproni erémd
intézkedni fog az eljaras felfliggesztésérdl, a jogvita békés uton torténd lezardsarél. Az ALTEO
Csoport konzervativ arbevétel és eredménytervezése sordn a kotbérkovetelésbél befolyd
bevétellel nem szamolt, az sikeres érvényesitése esetén a soproni er6md, illetve a Csoport

eredményét névelheti.

A Soproni Er6m Kft., mint tdvhészolgaltatd a héenergiat hatdsagi aron szolgdltatja a lakossagi
fogyasztok részére. A tdvhGarakat a Magyar Energetikai és K6zmU-szabalyozasi Hivatal javaslatara
az energialgyekért felel6s miniszter rendeletben dllapitja meg. A rezsicsokkentési program
harmadik Iépéseként a tavh&szolgaltatok 2014. oktdber 1. napjatdl tovabbi 3,3%-os dijcsdkkentést
kotelesek végrehajtani. A lakossagi h6fogyasztdk ardnya a Soproni Erém( Kft. héarbevételében

nem jelentds, 2013-ban 6,4% volt, ez az ardny 2014. évben sem valtozott szdmottevéen (7%).

d) HIDROGAZ Kft.

A HIDROGAZ Kft. elleni 24 M Ft értékd; nyolc személy ingatlandban esett kar megtéritése targyaban
inditott pert a HIDROGAZ Kft. a 2014. januar 15. napjan kihirdetett elséfoku itélet alapjan
megnyerte, a felperesek keresetét a birdsag elutasitotta. A felperesek fellebbeztek az itélet ellen,
azonban a perben masodfokon eljaré Szegedi itélStabla az elséfoku itéletet 2014. oktdber 22.
napjan helybenhagyta, a felperesek keresetét teljes egészében elutasitotta, ezzel a pert a
HIDROGAZ Kft. jogerésen megnyerte. A jogerds itélet ellen az egyik alperes feliilvizsgalati kérelmet
adott be a Kuridhoz, melyben kérte az itélet megvaltoztatdsat. A HIDROGAZ feliilvizsgalati

ellenkérelmében kérte a jogerds itélet helyben hagydsat. A Kuria tdjékoztatdsa szerint dontés 2015
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szeptemberében varhatd. A Tarsasag megitélése szerint a pernek nem volt, és jelenleg sincs

jelent8s hatasa az ALTEO Csoport miikodésére.

A HIDROGAZ Kft. felperes 2009. szeptember 4. napjan keresetet nyujtott be egyik szerzédéses
partnerével szemben. A HIDROGAZ Kft. a keresetében vitatta az &ltala vallalkozoként kotott
vallalkozasi szerz6dést biztosité bankgarancia lehivasanak jogszerliségét (késedelemre és a hibas
teljesitésre hivatkozast), és koveteli a bankgarancia tGkedsszegének, az utolsé vallalkozoi
dijrészletnek, valamint késedelmi kamatoknak a megfizetését. A pertargyérték 49 M Ft. Az igyben
az els6foku birésag 2012. november 12. napjan a kereset jogalapjanak tekintetében kdzbensé
itélet hozott, melyben a HIDROGAZ keresetét részben megalapozottnak taldlta, részben
elutasitotta. A kdzbensd itélet ellen a HIDROGAZ sikerteleniil élt jogorvoslattal, igy az jogerére
emelkedett. A felek a perben egyezséget kotottek, amit az eljard birdsdg 2014 szeptemberében
jovahagyott. Az egyezség alapjan a HIDROGAZ Kft. elallt keresetétdl, az alperes pedig
viszontkereseti igényt nem tdmasztott, a felek lemondtak a jogvita targydval kapcsolatos minden
igénylkrdl, ideértve a perrel kapcsolatosan felmeriilt koltségeiket is. A Tarsasag megitélése szerint

a pernek, illetve az azt lezard egyezségnek nincs jelentGs hatdsa az ALTEO Csoport mikodésére.

e) e-WIND Kft.

Az e-WIND Kft. a torokszentmikldsi szélerémi miikodése soran tapasztalt mikddési problémak
(fokozddd rezonancia) megvizsgalasat, és kilsé szakértGkkel torténé egyeztetést kovetGen, az
esetleges géptorést elkerilendd, elvigyazatossagi okokbdl, a szélerém( hajtom(ivének (gearbox),
cseréje mellett dontétt, amit 2014 szeptember els6é hetében sikeresen megvalésitott. Az e-WIND
Kft. a 91 M Ft 6sszegl javitasi munkalatokat részben sajat er6bdl, részben tulajdonosi kélcsénbél
finanszirozta, és a beruhdazas részbeni banki refinanszirozasa targyaban el6rehaladott targyalasokat

folytat.

f) Gyo6ri Erémii Kft.

A Gy6ri Er6m Kft. 2014 novemberében megdllapodast kotott, két — egyenként 1 MW névleges
teljesitmény(i — gdzmotoros termelSegységének értékesitésérdl. Az adasvételi szerz6dés alapjan a
vevl el6zetes alkalmassagi vizsgdlatoknak vetette ald a gazmotorokat, majd 2015 januarjaban

nyilatkozott arrél, hogy meg kivdnja vasarolni az eszkdzoket, ezzel a szerz8dés hatalyba lépett.

A Gy6ri Er6mi Kft. a fenndllé banki projekthitelét 2014. november 20-an teljes mértékben
(nagysagrendileg 355 M Ft) el6torlesztette, melyet részben sajat forrasbodl, részben tulajdonosi

kolcsonbdl teljesitett.

Egy nagy fogyasztdjaval (Audi Motor Hungaria Kft) 2014 év végén lejard h6szolgaltatasi szerz6dését
a Gy6ri Erémd Kft 2015 junius végéig meghosszabbitotta. A fogyaszté és a Gy6ri Erém( kozott

jelenleg targyaldsok folynak egy Ujabb hosszu tavu egylittm(kodést illetGen.



ALTEO Nyrt. Igazgatdsagi jelentés 2014. évi beszamoldhoz

g) Civis Biogaz Kft.

A Civis-Biogaz Kft. 2014. augusztus 28-an meglévd banki hitelkeretének 150 e EURO-val torténé
megemelésérél, és a bankhitel futamidejének harom évvel, 2019. szeptemberig torténd
meghosszabbitdsardl szerz6désmddositast irt ald a projektet finanszirozé bankkal. Az addicionalis
hitel6sszegbdl az augusztus-oktdber kozott esedékes gazmotor nagykarbantartas és depdnia gazkut

furas kerult finanszirozasra.

a) EXIM-INVEST Biogaz Kft.

Az EXIM-INVEST Biogdz Kft. 2014 decemberében kartérités megfizetése irant pert inditott az
Orszagos Kornyezetvédelmi és Természetvédelmi FéfelligyelG6ség és a Nemzeti Fejlesztési
Minisztérium ellen. A per targyértéke 150,5 millié forint, jogalapjaul pedig az EXIM-INVEST Biogaz
Kft-t illeté6 Uveghazhatasli gazok kibocsatasat csokkentd egységek (ERU-k) atutaldasa soran
elkovetetett eljarasi hibak szolgalnak, melyek folytan a jogosultat — elmaradt haszon formdjaban —

kar érte.
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3. A Tdrsasdq cégcsoportjanak f6bb kockdzatai, és az ezekkel kapcsolatos vdltozdsok és

bizonytalansaqgok

A Csoport flit6er6miveinek gazbeszerzéseit 2015-ben is jellemz&en devizaban (EUR és USD) fogja
lebonyolitani, amely egyfel6l kedvez6bb beszerzési forrast biztosit a termeléshez felhasznalt
energiahordozdk tekintetében, ugyanakkor némileg novelte a tevékenység a devizas kitettségét, amit
a Csoport hataridés ligyletek kotésével és a fogyasztoi szerz6dések devizadrfolyamtdl fligg6 drazasaval

kezel.

A Csoport jelent8s eurd alapt (ALTEO-Agria Kft., CIVIS-BIOGAZ Kft., EXIM-INVEST Kft., Hidrogdz Kft.) és
multicurrency (WINDEO Kft., VENTEO Kft) hosszu lejaratu hiteldllomannyal rendelkezik, amelyek
esetében egy tartésan gyenge forintarfolyam csokkentheti a Csoport eredményességét és
pénzallomanyat. A csoport a hitelei vonatkozdsaban a legnagyobb devizakitettségét illetéen élt a
WINDEO Kft., VENTEO Kft hosszu lejarati multicurrency hiteleinek atvalthatésagi opcidjaval és a
mérlegforduldnapot kdvetben két Iépésben 2015. janudr 21-én és 2015. februdr 20-an forintositotta a
bankhiteleket.

A villamosenergia-kereskedelem beszerzései is dont6 tobbségében eurd alapuak, mig vevéi
szerzGdései tobbségében forintban kottetnek. A deviza kitettség kezelésére a Csoport fedezeti

Ggyleteket kot, illetve ahol lehetséges, devizadrfolyam indexalt vevéi arképleteket alkalmaz.

Az ALTEO Csoport tagjai koziil, a WINDEO Kft., a VENTEO Kft., az e-Wind Kft., a GySri Erém( Kft., és a
Soproni Er6m{ Kft. energiatermelése idGjarasfliggd, ezért az idGjards valtozasa is jelentds hatdssal
lehet a széler6ml(ivek és a flit6erémivek eredményességére. Az ALTEO Csoport stratégidja, hogy
novelje az idGjarasfiiggd, megujuldé energiatermelés aranyat, amely az idGjarastdl vald fliggést a
jovében fokozhatja. A befektetési dontések meghozatala el6tt a Csoport kiemelt figyelmet fordit az

idéjaras multbeli trendjeinek elemzésére, hogy az ebbdl fakadd kockazatokat a minimalisra mérsékelje.

A Gy6ri Er6m( egy nagy fogyasztdjaval (Audi Hungaria Kft.) meglévé hGszolgaltatdsi szerz6dését a felek
csak ideiglenes jelleggel hosszabbitottdk meg, egy Ujabb hosszu tavu egyiittm(kddés részleteirdl
jelenleg targyalasok vannak folyamatban, melyeknek lezaruldsaig a Gy6ri Erém jov6beli mikodését

illetéen bizonytalansagok allnak fenn.

Az elmult években az Orszaggylilés tobb olyan addzassal kapcsolatos torvényvaltoztatast fogadott el,
ami a villamosenergia-szektorban m(ikod6 vallalkozdsokat hatrdnyosan érinti: az energiaellatok
jovedelemaddjanak mértéke 2013. januar 1-t6l 31%-ra nétt, Uj adénem, a kézmlvezetékek addja is
bevezetésre kerillt. Nem zarhatd ki, hogy a szektorban m(kodé tdrsasdgok az addztatdsi rendszer

tovabbi, a szempontjukbdl kedvezétlen iranyu, valtoztatasaval lesznek kénytelenek szembesiilni.

A Tarsasag finanszirozasaban tamaszkodik egyebek mellett banki projektfinanszirozasra és
kotvényfinanszirozasra is. Ezek az instrumentumok kitettek az Gzleti kildtdsokban, a finanszirozasi

koérnyezetben, kiilonosképpen a kamatkoérnyezetben, tovdbba az altaldanos tGkepiaci hangulatban
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bekovetkez6 esetlegesen negativ iranyld valtozdsoknak, kockazatoknak, amelyek kedvezétlendl

érinthetik a Tarsasag mlkddésének jovébeni finanszirozasat.
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4. A Tdrsasdq, mint kibocsdté nyilatkozatai

A Tarsasag ezuton kijelenti, hogy a 2014. pénziigyi évre vonatkozé dsszevont (konszolidalt)
Vezetdségi Jelentése a hatdlyos és alkalmazand6 szamviteli el§irdsok alapjén, a Tarsasag legjobb
tuddsa szerint késziilt, valos és megbizhaté képet ad a Tarsasdg és a konszoliddcidba bevont
vallalkozdsok eszkdzeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérsl és

veszteségérdl.

A Térsasag kijelenti, hogy a 2014. pénziigyi évre vonatkozd 6sszevont (konszolidalt) Vezet§ségi
Jelentése meghizhaté képet ad a kibocsato és a konszolidaciéba bevont véllalkozasok helyzetérél,
fejl6désérdl és teljesitményérdl, valamint ismerteti a pénziigyi év tekintetében valdszin(isithetd

kockazatokat és bizonytalansagi tényeziket.

A Tarsasag kijelenti tovabba, hogy jelen Vezet&ségi Beszamold adatait kényvvizsgalé auditalta.

Budapest, 2015. aprilis 2.

Az ALTEO Nyrt. képviseletében:
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Chikan Attila Laszlé Bodo Sandor

az lgazgatdsag tagja pénziigyi igazgatd



