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ALTEO Nyrt. Igazgatésagi jelentés 2015. I. negyedévi id6szaki jelentéshez

Az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvanosan M{kddd Részvénytarsasag (a tovabbiakban ,Tarsasag”) a
tékepiacrél szolé 2001. évi CXX. tdrvény, a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. Bevezetési és
Forgalombantartasi Szabalyokrol sz616 szabalyzata (a tovabbiakban ,,Szabalyzat”), valamint a 24/2008.
(VIII. 15.) PM rendelet (a tovabbiakban ,PM Rendelet”) alapjan elkészitette, és ezlUton kézzéteszi a
2015. pénziigyi év |. negyedévére vonatkozé dsszevont (konszolidalt) id6kozi vezetGségi beszamoldjat,
valamint ahhoz kilon iven mellékelve a 2015. pénziigyi év |. negyedévére vonatkozdé Gsszevont
(konszolidalt) pénzligyi kimutatdsait (a tovabbiakban egyiitt ,VezetGségi Beszamol6”). A Tarsasag
Osszevont (konszolidalt) VezetGségi Beszamoldja és az 6sszevont (konszolidalt) pénziigyi kimutatasai a
PM Rendelet 3. szamu melléklete alapjan, a szamvitelrél szél6 2000. évi C. torvényben elSirtaknak
megfelel6en az Eurdpai Unid hivatalos lapjdban kihirdetett nemzetkozi szamviteli standardok alapjan

késziilt.

A Térsasag 2015. I. negyedévére vonatkozd dsszevont (konszolidalt) Vezet6ségi Beszamoldjaban és az
Osszevont (konszolidalt) pénzigyi kimutatdsaiban szerepld informaciok nem auditaltak, azokat

fliggetlen konyvvizsgald nem ellendrizte.

I. A Tarsasag cégadatai

A Tdrsasag cégneve ALTEO Energiaszolgaltato Nyilvanosan M(ik6d6
Részvénytarsasag

A Tdrsasag roviditett neve ALTEO Nyrt.

A Tarsasag székhelye 1138 Budapest, Vaci ut 175.

A Tarsasag telefonszama +36 1 236-8050

A Tarsasdag kozponti elektronikus info@alteo.hu

elérhet6sége

A Térsasag honlapja www.alteo.hu

A Tdrsasag cégbejegyzésének helye, Budapest

id6pontja, és 2008. aprilis 28.
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cégjegyzékszama

A Tdrsasag adészama:

A Tarsasag kozosségi addszama:

A Tdrsasag statisztikai szamjele:

A Tdrsasag tevékenységnek idGtartama

A Tarsasag jogi formaja

Irdnyado jog

A Tarsasag alaptSkéje

Hatdlyos Alapszabaly kelte

A Tarsasag f6 tevékenységi kore

Uzleti év

Hirdetmények kozzétételének helye

A Részvények ISIN kddja

T6zsdei bevezetés

Cg.01-10-045985

14292615-2-41

HU14292615

14292615-3514-114-01

hatarozatlan

nyilvanosan m{ikodd részvénytarsasag

magyar

167.700.000 Ft

2015. januar 27.

Villamosenergia-kereskedelem

naptari évvel megegyezd

A Tarsasag a szabalyozott informaciokra
vonatkozé hirdetményeit a www.alteo.hu cimii
honlapjan, a BET www.bet.hu cim{i honlapjan
és az MNB altal lizemeltetett

www.kozzetetelek.hu cimi honlapon jelenteti

meg, illetve ha vonatkozé jogszabaly
kifejezetten igy rendelkezik, akkor a Tarsasag
hirdetménye kozzétételre kerl a

Cégkozlonyben is.

HU0000103593

A Tarsasdg 1.677.000 darab részvénye

bevezetésre keriilt a BET-re ,, T” kategériaban.


http://portal.ksh.hu/pls/portal/vb.teaor_main.teaor08_fa##
http://www.alteo.hu/
http://www.bet.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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Egyéb értékpapirok

A Tarsasag Igazgatdsaga

Kotvények

ALTEO 2017/1: zartkdrben kibocsatott zéréd
kupon kétvény, futamideje 3 év, 6ssznévértéke
623.880.000,- Ft, a kibocsatasi érték a névérték
80,1438 %-a, t6zsdére nincs bevezetve. ISIN

kéd: HU0000353933

ALTEO 2017/Il: nyilvanosan forgalomba hozott,
6,50 %-os éves fix kamatozasu koétvény,
futamideje 3 év 2 hodnap, Ossznévértéke
1.483.690.000,- HU, BET-re bevezetve. ISIN kéd:
HU0000354956

ALTEO 2019/I: zartkdrben kibocsatott zéré
kupon kotvény, futamideje 5 év, 6ssznévértéke
925.000.000,- Ft, a kibocsatasi érték a névérték
69,6421 %-a, t6zsdére nincs bevezetve. ISIN

kéd: HU0000355144

ALTEO 2017/1l: zartkérben kibocsatott, éves fix
6,50%-0s kamatozasu kotvény, futamideje 3 év

4 honap, Ossznévértéke 500.000.000,- Ft,

tézsdére nincs bevezetve. ISIN  kod:
HU0000355326

Kaderjak Péter, az Igazgatdsag elnoke

Chikan  Attila Laszl6, az Igazgatdsag

vezérigazgatoi cim viselésére jogosult tagja

Kovacs Domonkos, az Igazgatdésag tagja,

befektetési igazgato

Molnar Balint, az Igazgatdsag tagja

Miillner Zsolt, az Igazgatosag tagja
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A Térsasag Felligyel6bizottsaga

A Tarsasag Audit Bizottsaga

A Tdrsasag Konywvvizsgaldja

A Tdrsasag 5 %-ot meghaladd

részesedéssel rendelkezé részvényese

Bakacs Istvan, a FeliigyelGbizottsag elndke

Dr. Borbiro Istvdn, a FelligyelGbizottsag tagja

Jancso Péter, a FelligyelGbizottsag tagja

Karvalits Ferenc, a FeliigyelGbizottsag tagja

Dr. Lukdcs Janos, a FelligyelGbizottsag tagja

Bakacs Istvan, az Audit Bizottsag elndke

Dr. Borbiro Istvan, az Audit Bizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, az Audit Bizottsag tagja

A Tarsasag jelenlegi konyvvizsgdaldja a Deloitte
Kényvvizsgdldo és  Tanacsadé Korlatolt
FelelGsségli  Tarsasag  (székhelye: 1068
Budapest, Dézsa  Gyérgy ut  84/C;
cégjegyzékszama: 01-09-071057). A
konyvvizsgalé megbizatasa 2015. aprilis 24-t6l a
2015. december 31-ével végz6ds lizleti évre
vonatkozé beszamolét elfogadd koézgylilési
hatarozat meghozatalanak  napjaig, de
legkésGbb 2016. majus 31-ig tart. A Tarsasag

konyvvizsgalataért személyében felel6s

konyvvizsgald dr. Hruby Attila.

WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt.
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A Csoport tagjai

A Tarsasag és az alabbiakban megnevezett, a konszolidaciéba bevont vallalkozasok (a tovabbiakban
,Leanyvallalatok”, a ,Leanyvallalatok” és a Tdrsasdg tovdbbiakban egylttesen ,Csoport” vagy

,ALTEO Csoport”) a kovetkezGek:

e Soproni Erém(i Kft. (tovabbiakban ,,soproni eré6mdi” is)

tevékenység: energiatermelés, flitGerém

e GyGri Eré6mli Kft. (tovabbiakban ,gy6ri eré6md” is)

tevékenység: energiatermelés, flit6eré6mu

e EXIM-INVEST BIOGAZ Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagaz hasznositds

e CIVIS-BIOGAZ Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagaz hasznositds

e ALTEO-Agria Kft.

tevékenység: energiatermelés, kogeneracids energiatermelés

e ALTEO-Depdnia Kft.

tevékenység: vagyonkezeld cég

e HIDROGAZ Kft.

tevékenység: energiatermelés, hidrogdz hasznositas

e ALTEO-Hidrogaz Kft.

tevékenység: h6szolgdltatds, folyamatban |évé hidrogdz beruhazas

e ALTE-A Kft.

tevékenység: vagyonkezelés (holding)

e ALTEO Energiakeresked§ Zrt.

tevékenység: gazkereskedelem

e WINDEO Kft.

tevékenység: energiatermelés (széleré6md)

e VENTEO Kft.

tevékenység: energiatermelés (széleré6md)

e ALTSOLAR Kft. (alapitva: 2013. januar 30.)
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tevékenység: energiatermelés (termelSegységgel még nem rendelkezik)

SUNTEO Kft. (alapitva: 2013. januar 30.)

tevékenység: energiatermelés (termelSegységgel még nem rendelkezik)

E-WIND Kft. (Uzletrészszerzés: 2013. februar 11.)

tevékenység: energiatermelés (széler6mi)

Sinergy Kft. (lUzletrészszerzés: 2015. majus 4.)

tevékenység: er6m(i Gzemeltetés, mérnokszolgdlati tevékenység, kivitelezés

BC-Therm Kft. (kozvetett Uzletrészszerzés: 2015. majus 4.)

tevékenység: hGenergia-termelés

Balassagyarmati Biogaz Er6m Kft. (kozvetett Gizletrészszerzés: 2015. majus 4.)
tevékenység: hGenergia-termelés, villamosenergia-termelés, hulladék hasznositas (lzleti

tevékenységet még nem folytat arbevételt 2014-ban nem ért el)

Kazinc-BioEnergy Kft. (kdzvetett izletrészszerzés: 2015. majus 4.)
tevékenység: hGenergia-termelés, (lzleti tevékenységet még nem folytat, arbevételt 2014-

ban nem ért el)

Kazinc-Therm Kft. (kdzvetett Uzletrészszerzés: 2015. majus 4.)

tevékenység: hGenergia-termelés, villamosenergia-termelés

Ozdi Er6mdi Kft. (kdzvetett (izletrészszerzés: 2015. majus 4.)

tevékenység: hGenergia-termelés

Sinergy Energiakeresked§ Kft. (kdzvetett lizletrészszerzés: 2015. majus 4.)

tevékenység: villamosenergia-kereskedelem

Tisza-BioEnergy Kft. (kdzvetett lizletrészszerzés: 2015. majus 4.)
tevékenység: héenergia-termelés, (lzleti tevékenységet még nem folytat, arbevételt 2014-

ban nem ért el)

Tisza BioTerm Kft. (kdzvetett lizletrészszerzés (60%): 2015. majus 4.)

tevékenység: hGenergia-termelés

Tisza-Therm Kft. (kozvetett lizletrészszerzés: 2015. majus 4.)

tevékenység: hGenergia-termelés, villamosenergia-termelés

Tisza-WTP Kft. (kOzvetett Uzletrészszerzés: 2015. majus 4.)

tevékenység: sotalan-, és lagyviz elGallitas
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e  Zuglé-Therm Kft. (kdzvetett lizletrészszerzés (49%): 2015. majus 4.)

tevékenység: héenergia-termelés, villamosenergia-termelés

A Csoport 0sszevont (konszolidalt) pénziigyi kimutatasai 2015. I. negyedévére vonatkozéan

A Tarsasag 2015. I. negyedévére vonatkozd nemzetkozi szamviteli standardoknak megfelelGen
Osszedllitott 6sszevont (konszolidalt) évkozi pénzigyi kimutatasait a Tarsasag jelen VezetGségi
Beszamoldhoz mellékelten teszi kdzzé. Az évkozi pénziigyi kimutatasok — a szabalyozasnak

megfelel6en — csak valogatott kiegészit6 megjegyzéseket tartalmaznak.




Iv.
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A Csoport dsszevont (konszolidalt) Vezet&ségi Beszamoléja 2015. I. negyedévére vonatkozdan

1. Cégjogi 6sszefoglaldé a Csoport 2015 I. neqgyedévérél

1.1. A Tarsasdggal kapcsolatos cégjogi események 2015. janudr 1. és jelen Vezetdségi Beszamolo

kézzétételének napja kézotti idészakban

A Tarsasag 2015. januar 13. napjara rendkivili kozgyUlést hivott 6ssze, azonban a kozgydilés lése a

megjelentek szamara tekintettel nem volt hatdrozatképes. A megismételt kozgy(ilés 2015. januar

27.

a)

b)

d)

napjan tartotta Ulését, és az eredeti napirend alapjan az alabbi hatarozatokat hozta:

Hatarozataval megadta Dr. Lakatos-Fodor Bea Emd&ke tavozé igazgatdsagi tagnak a Ptk. 3:117.

§ (1) bekezdése szerinti felmentvényt.

Miullner Zsolt urat a 2015. februdar 1. napjatél 2020. aprilis 30. napjaig terjedd idGtartamra a

Tdarsasag igazgatdsagi tagjava valasztotta, és megadllapitotta megbizdsdnak Iényeges feltételeit.

Az igazgatdsag tobbi tagjdnak, azaz Kaderjak Péter, Chikan Attila Laszlé, Molnar Balint és Kovacs
Domonkos urak igazgatdsagi megbizatasat 2020. dprilis 30. napjaig meghosszabbitotta, és

megallapitotta megbizasuk |Iényeges feltételeit.

A cégjegyzési jogok gyakorlasa tekintetében mddositotta a Tarsasag alapszabalyat: barmely két

cégjegyzésre jogosult képvisel§ egylittesen jegyzi a céget.

A Tdrsasag 2015. aprilis 24. napjan megtartotta éves rendes kdzgy(ilését, ahol az alabbi hatarozatok

szilettek:

a)

c)

A Kozgyllés jovahagyta az lgazgatdsag (zleti jelentését a Tarsasag 2014. (zleti éve

tekintetében.

A Kozgyl(ilés az lgazgatdsag elbterjesztésének megfelel§ tartalommal elfogadta a Tarsasag

2014. évi m(ikodésével kapcsolatban elkészitett felel6s tarsasagiranyitasi jelentését.

A Kozgylilés elfogadta a Tarsasag 2014. december 31-ével végz6dé Uzleti évére vonatkozé, a
Tarsasag konywvizsgdldja altal jovahagyott szamviteli torvény szerinti éves beszamoldt,
valamint tudomasul vette a kdnyvvizsgdld, az Audit Bizottsag és a Felligyel6 Bizottsag errdl

készilt irasbeli jelentését.

A Kozgyllés elfogadta a Csoport 2014. december 31-ével végz6dd Uzleti évére vonatkozd, a

Tarsasag konyvvizsgaldja altal jovahagyott konszolidalt pénziigyi kimutatasokat, amelyek az



e)

g)
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IFRS-ek alapjan késziiltek, valamint a konyvvizsgald, az Audit Bizottsag és a Felligyeld Bizottsag

errdl késziilt irdsbeli jelentését tudomasul vette.

A Kbzgylilés a Tarsasag addzott eredményét teljes egészében az eredménytartalékba helyezte,

osztalék fizetésér6l nem hatarozott.

A Kozgydlés a gazdasagi tarsasagokrol szl 2006. évi IV. torvény 30. § (5) bekezdésében irt

felmentvényt, az ott irt feltételek mellett az Igazgatésag tagjainak megadta.

A Kozgydlés 2020. aprilis 30. napjaig meghosszabbitotta Bakacs Istvan Zsigmond, Dr. Lukacs

Janos, dr. Borbird Istvan és Jancsé Péter urak Felligyel6bizottsagi megbizatasat.

A Kozgydlés visszahivta Vitdn Gabor urat a Felligyel6bizottsaghdl. Helyette megvalasztotta

Karvalits Ferenc urat 2020. aprilis 30. napjaig a FellgyelSbizottsag tagjava.

Az Audit Bizottsag javaslata alapjan a Kozgyl(lés megvalasztotta a Deloitte Konyvvizsgald és
Tanacsado Korlatolt FelelGsségli Tarsasagot a Tarsasag allandé konyvvizsgaldjava megbizasat
2015. aprilis 24. napjatdl a 2015. december 31. napjaval végz6dé (zleti évre vonatkozd
beszamoldt elfogadd Kozgylilési hatarozat meghozatalanak napjaig, de legkés6bb 2016. majus
31. napjaig terjedé idGszakra. A konyvvizsgalatért személyében is felel&s konyvvizsgalonak az

Audit Bizottsag javaslata alapjan a Kozgylés dr. Hruby Attilat valasztotta meg.

A Kozgylilés a fenti kozgy(ilési hatdrozatba foglalt valtozasokra is tekintettel, a Tarsasag

Alapszabalyanak 14.8 és 15.1. pontjait megfelel6en mddositotta.

A Kozgylilés a Tarsasag mddositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Alapszabalyat elfogadta.
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1.2. A Tdrsasdg lednyvdllalataival kapcsolatos cégjogi események 2015. janudr 1. és jelen

a)

b)

c)

g)

Vezetdségi Beszamolo kézzétételének napja kozétti idészakban

A Tarsasag, mint az ALTEO-Agria Kft. egyediili tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta az
ALTEO-Agria Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszdmoldjat és tudomasul vette a konyvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésérél nem hatarozott. A Tarsasag 2015. aprilis 14. napjan a

konyvvizsgald megbizatdsat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Tarsasdg, mint az ALTEO-Depédnia Kft. egyeddli tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta az
ALTEO-Depdnia Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a
konyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatarozott. A Tarsasag 2015. aprilis 14.

napjan a kényvvizsgalé megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Tdarsasdg, mint az ALTEO-Hidrogaz Kft. egyediili tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta az
ALTEO-Hidrogdz Kft. 2014. évre vonatkozé éves beszamoldjat és tudomdsul vette a
konywvizsgdld jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasag 2015. aprilis 14.

napjan a konyvvizsgalé megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

Az ALTEO-Depdnia Kft., mint a CIVIS-BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2015. marcius 20. napjan
elfogadta a CIVIS-BIOGAZ Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a
konyvvizsgdld jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatdrozott. Az ALTEO-Depdnia Kft. 2015.

aprilis 14. napjan a konyvvizsgalé megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta

Az ALTEO-Depénia Kft., mint az EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2015. marcius 20.
napjan elfogadta az EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoldjat és
tudomasul vette a kdnyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatarozott. Az ALTEO-
Depdnia Kft. 2015. aprilis 14. napjan a konyvvizsgdld megbizatasat tovabbi egy évvel

meghosszabbitotta.

A Tarsasag, mint a Gy6ri Erém(i Kft. egyediili tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta a Gy6ri
Er6md{ Kft. 2014. évre vonatkozé éves beszamoldjat és tudomasul vette a kdnyvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésérél nem hatdrozott. A Tarsasag 2015. dprilis 14. napjan
megvalasztotta a Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsadd Korlatolt FelelGsségli Tarsasagot, dr.

Hruby Attila személyében felelGs konyvvizsgalot a Gy6ri Erém Kft. allandd konyvvizsgdldjava.

A Tarsasag, mint a HIDROGAZ Kft. egyedilli tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta a
HIDROGAZ Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamolojat és tudomasul vette a kdnyvvizsgéld
jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatarozott. A Tarsasag 2015. aprilis 14. napjan a

konyvvizsgdld megbizatdsat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.
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A Tarsasag, mint a Soproni Erém( Kft. egyediili tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta a
Soproni Erémd Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoléjat és tudomdsul vette a
konyvvizsgdld jelentését, osztalék fizetésérGl nem hatdrozott. A Tarsasag 2015. 4prilis 14.
napjan megvalasztotta a Deloitte Konyvvizsgdld és Tanacsadd Korlatolt Felel6sségli Tarsasagot,
dr. Hruby Attila személyében felel6s konyvvizsgdldot a Soproni Erémi Kft. allandd
konyvvizsgalojava.

A Tarsasag, mint az ALTE-A Kft. egyeddli tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta az ALTE-A
Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a konyvvizsgaldi jelentését,
osztalék fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasag 2015. aprilis 14. napjan a konyvvizsgald

megbizatdsat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Tarsasag, mint az ALTEO Energiakereskedé Zrt. egyeddli tagja, 2015. marcius 20. napjan
elfogadta az ALTEO Energiakereskedd Zrt. 2014. évre vonatkozdé éves beszamoldjat és
tudomasul vette a konyvvizsgdld jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasag

2015. aprilis 14. napjan a konyvvizsgald megbizatdsat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Tarsasag, mint a WINDEO Kft. egyediili tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta a WINDEO
Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamolojat és tudomasul vette a konyvvizsgald jelentését, és
36.000.000,- Ft osztalék fizetésér6l hatdrozott. A Tarsasag 2015. dprilis 14. napjdn
megvalasztotta a Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsadd Korlatolt Felel6sségli Tarsasagot, dr.

Hruby Attila személyében felelGs konyvvizsgaldt a WINDEO Kft. allandd kdonyvvizsgdldjava.

A Tarsasag, mint a VENTEO Kft. egyediili tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta a VENTEO
Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a konyvvizsgald jelentését, és
31.900.000,- Ft osztalék fizetésér6l hatdrozott. A Tdarsasag 2015. dprilis 14. napjan
megvalasztotta a Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsadd Korldtolt Felel6sségli Tarsasagot, dr.

Hruby Attila személyében felelGs konyvvizsgaldt a VENTEO Kft. dllandd konyvvizsgaldjava.

A Tarsasag, mint az ALTSOLAR Kft. egyediili tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta az
ALTSOLAR Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a kényvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatarozott. A Tarsasag 2015. aprilis 14. napjan a

konyvvizsgald megbizatdsat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Tarsasag, mint a SUNTEO Kft. egyediili tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta a SUNTEO
Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoléjat és tudomasul vette a kdnyvvizsgald jelentését,
osztalék fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasag 2015. aprilis 14. napjan a konyvvizsgdld

megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.
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o) A Tarsasag, mint az e-WIND Kft. egyediili tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta az e-WIND

p)

Kft. 2014. évre vonatkozé éves beszamoléjat és tudomasul vette a kdnyvvizsgald jelentését,

osztalék fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasdg 2015. aprilis 14. napjan a konyvvizsgald

megbizatdsat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Tarsasdg, 2015. majus 4. napjan sikeresen lezarta a Sinergy Energiaszolgaltatd, Beruhazé és

Tanacsadd Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1132 Budapest, Vaci ut 72-74,

cégjegyzékszama: Cg.01-09-680396; a tovabbiakban ,Sinergy”) torzst6kéjének 100%-at

megtestesitd Uzletrészek megvdasarldsa targyaban 2014. december 3. napjan megkezdett

akvizicids folyamatot, és a Sinergy egyedili tagja lett. A Tdrsasag 2015. mdjus 4. napjan

elfogadta a Sinergy alapité okiratat. A Sinergy megvasarlasaval a Tarsasag a Sinergy alabbi

lednyvallalataiban is kbzvetett részesedést szerzett:

Lednyvallalat neve

A Tarsasag befolyasa a
tranzakcio zarasat kovet6en

Tarsasag

Balassagyarmati Biogdz Erémd Korldtolt Felel&sségli 100%
Tarsasag

BC-Therm Energiatermelé és Szolgdltaté Korlatolt 100%
FelelGsségl Tarsasag

Kazinc-BioEnergy Korlatolt FelelGsségl Tarsasag 100%
Kazinc-Therm F(it6erém Korlatolt Felel&sségli Tarsasag 100%
Ozdi Erém( Tavhétermel§ és Szolgaltaté Korlatolt 100%
FelelGsségl Tarsasag

Sinergy Energiakeresked& Korlatolt Felel6sségli Tarsasag 100%
Tisza-BioEnergy Korlatolt FelelGsségl Tarsasag 100%
Tisza BioTerm Korlatolt FelelGsség(i Tarsasag 60%
Tisza-Therm F(t6erémd Korlatolt Felel6sségl Tarsasag 100%
Tisza-WTP  Vizel6készit6 és Szolgaltaté Korlatolt 100%
FelelGsségl Tarsasag

Zugld-Therm Energiaszolgaltatd Korlatolt FelelGsségli 49%
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1.3. A Sinergy és lednyvadllalatainak révid bemutatdsa

A Tdrsasdg 2015. majus 4. napjan szerezte meg a Sinergy Kft. torzst6kéjének 100%-at megtestesité
Gzletrészeket, erre tekintettel a Sinergy Kft., ledanyvallalatai és tarsult vallalkozasanak pénziigyi
adatait a Tarsasag 2015. |. félévérdl szol6 jelentés fogja tartalmazni. Az aldbbiakban az akvizicid

kapcsan megszerzett cégek tevékenységét mutatjuk be réviden.

1.3.1. ASinergy bemutatdsa

A Sinergy energetikai rendszerek fenntartasdhoz, fejlesztéséhez és mikodtetéséhez, valamint Uj

beruhdzdsok megvaldsitdsahoz nyujt teljes kord szolgaltatasokat:

e A fejlesztés, beruhdzas el6készitéséhez és lebonyolitdsdhoz sziikséges mérnoki
szolgaltatasokat,

e A beruhazis kivitelezési munkait,

e Az energetikai rendszerek lizemeltetését, az egyes energiafajtdk szolgdltatasat illetve
beszerzését, valamint a rendszerek karbantartasat,

e A beruhazas finanszirozasat.

Amennyiben Sinergy (izleti partnere sajat finanszirozasaval kivan egy beruhazast megvaldsitani
vagy meglévé létesitményrél van szd, ugy Sinergy a beruhdzashoz sziikséges mérnokszolgalati
munkakat vagy févallalkozéi konstrukcidban a kivitelezést végzi el, illetve ellatja a létesitmény

Uzemeltetési és karbantartasi feladatait.

A kozOsségi és a magyarorszagi célkitlizésekkel 6sszhangban, a Sinergy komoly hangsulyt fektet
a megujuld energiaforrasok hasznositdsdra. A megujulé energiatermeléshez hasznalt

technoldgiak kozl Sinergy a biomassza, illetve biogaz alapu energiatermelést helyezi elGtérbe.

A biomassza és biogaz hasznositason kiviil Sinergy, mint a Hernad folydn 1évé, az EMASZ Nyrt.
tulajdondban |év6é gibarti és felsGdobszai vizerém( Uzemeltet6je, ezen technoldgiak
hosszutdvl fenntartdsat és bdévitését tlizte ki célul. Ennek keretében tortént meg a
fels6dobszai vizerém{ kapacitds novel6 rekonstrukcidja, amelynek finanszirozasat Sinergy

végezte KEOP tamogatds mellett.

Sinergy a vizerém(vekben termelt villamos energiat a KAT rendszerben, mig a féldgaz alapon

termelt villamos energiat a virtualis erémdvén keresztil értékesiti.

1.3.2. A Sinergy leanyvallalatainak bemutatasa
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A Sinergy a beruhdzdsait jellemzéen lednyvallalatok (projekttdrsasdg) alapitdsdval valdsitja
meg, ennek megfelel6en az egyes leanyvallalatok Uzleti tevékenysége az adott energia fajtak

termelésére és értékesitésére terjed ki:

e Kazinc-Therm Kft (Kazincbarcika), Tisza-Therm Kft. (Tiszatjvaros), Ozdi Erém{ Kft,
Zuglo-Therm Kft: tavhé termelés a helyi tdvhdGszolgaltatéd részére, valamint

villamosenergia-termelés a Sinergy Energiakeresked§ Kft. részére.
o Tisza-WTP Kft: sotalan viz termelés a Tiszai Vegyi Kombinat Zrt. részére
e BC-Therm Kft: ipari h6termelés (g6z) BorsodChem Nyrt. részére.
e Tisza-BioTerm Kft: biomassza alapu tavhé termelés Tisza-Therm Kft részére.

e Kazinc-BioEnergy Kft és Tisza-Bioenergy Kft: biomassza alapu tdvh&termelés a cél,

de a beruhdzas csak tdmogatdsi forras esetén kezd6dhet el.

e Balassagyarmati Biogdz Eré6md Kft: biogdz alapu hé6- és villamosenergia-termelés,

valamint hulladékhasznositas.

Kazinc-Therm Kft, Tisza-Therm Kft., Ozdi Eré6md Kft, Zuglé-Therm Kft a termelt villamos
energiat a Sinergy Energiakeresked6 Kft. részére értékesiti, aki a MAVIR altal szervezett
szekunder tartalék rendszerszintl szolgdltatasok piacan, valamint mas villamosenergia-
kereskeddk és a szervezett piac szamara értékesit tovabb. A Sinergy kozvetlenil felhasznaldk

részére nem értékesit villamos energiat.

Az ALTEO és a Sinergy telephelyei

Kazincbarcika
3
Ozd

@ Gibart
Felsédobsza
Nyiregyhaza
° ° L

Eger TiszaGjvaros

Budapest Debrecen
([ ] ([ ]
Kisujszallas
. e - [ ] ®
Papakovacsi Torokszentmiklos

Tiszafoldvar

. ALTEO csoport telephelyei . Sinergy csoport telephelyei
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2. Azidészak iizleti tevékenységének értékelése, kiemelt pénziigyi adatok

2.1. Az iddészaki trendek 6sszefoglaldsa

Az ALTEO Csoport tevékenységében a 2014-es éves beszdmold (2015. aprilis 24-i) kdzzététele 6ta
eltelt egy hdnapban érdemi valtozds nem tortént, a konszolidalasba bevont lednyvallalatok kore sem
bévilt. A f6ként megujuld energiatermeléssel foglalkozd Csoport az alakulasa 6ta eltelt hat év alatt
egy tizenegy er6muibdél all6 portféliét épitett ki, melyet tulajdonol és sikeresen Ulzemeltet.
Osszetételét tekintve négy széler6m(, két depdniagdz erémdi, két termalmetan er6mii és harom
foldgdz alapu eré6m alkotja az erém(iparkot. Ez a megoszlas mind az energiaforrasok, mind pedig a
szabalyozas terén kell6 diverzifikaciot biztosit. Az energiatermelést szinergikusan egésziti ki a masik
legf6bb tevékenység, a villamosenergia-kereskedelem, amely évrél évre noveli az altala ellatott

fogyasztoi kor méretét.

A Csoport a 2015. |. negyedévet 318 M Ft EBIDTA-val zarta, amely 6%-kal elmarad 2014 hasonlé
id6szakatol. Az EBITDA el6z6 év hasonldé id6szakdahoz képest szamitott csokkenését elsGsorban
egyszeri tételek okoztak. Ha ezek a tételek nem lettek volna, akkor a Csoport 2015. I. negyedéves

EBITDA-ja a 2014. I. negyedévinél Iényegesen magasabb, 382 M Ft lett volna.

A 2015-6s els6 negyedév az el6z6, 2014-es els6 negyedévben tapasztalhatd nagyon enyhe télhez
képest hidegebb volt, igy a h6er6mivek 3ltal értékesitett fltési céld h6mennyiség novekedett
januarban és februdrban. A novekv6 mennyiséget azonban ellensilyozta, hogy az Audi 2015.
marciusaban beinditotta a sajat kazanjait, igy ett6l az id6ponttél kezd6d6en a GydSri ErémUi mar nem
teljes ellatast biztositott az Audi részére, ami jelent6sen csokkentette az értékesitett h6mennyiséget.
Osszességében az értékesitett h6mennyiség 2015. |. negyedévében 2%-kal elmaradt az el6z68 év els6

negyedéves értékesitésétol.

2015. janudr 1-t6l az ALTEO kogeneracids erémdvei (Gy6ri Er6m(i és Soproni Erém) csatlakoztak a
Sinergy virtualis er6mdvéhez, igy ezen keresztiil értékesitik a villamos-energiat. Ez egy Uj elszamolasi,
termelési rendszert és Uj tenderezési stratégiat jelent az érintett tdrsasagokndl, melynek
eredményeként a jelent6sen visszaes6 termelési volumen ellenére is a villamos-energiatermelés

arbevétele 6%-kal tudott emelkedni.

A depdniagdazt hasznosito erémiveink a 2014-es évinél rosszabbul teljesitettek. A debreceni erém
gazrendszerének vizesedése okozott problémat. Az optimalisnal gyengébben m(ikédé gazkinyerd
rendszernek koszonhetéen az EBITDA 4 M Ft-tal, (19%-kal) csokkent. A nyiregyhazi depdnias er6md

termelését igen nagymértékben hatraltatta a lerakdn 2013-ban elvégzett rekultivacios tevékenység,
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melynek keretében a depdniatest tomoritésre és lefélidzasra kerilt, aminek hatasat egyenlére nem
sikertlt ellensulyozni, ezért az er6m(i azéta folyamatosan alacsonyabb terhelésen termelt, azaz

eredményessége elmaradt az elvarasoktol.

A Csoport szélerém(ivei nagyon jol termeltek 2015. I. negyedévében, mivel nagyon jok voltak a
szélviszonyok az egész orszag teriiletén, és mUszaki problémdk sem hatraltattdak az erémdveket,
ellentétben 2014. I. negyedévével. A megtermelt villamos-energia mennyiség 23%-kal volt
magasabb, mint 2014 hasonlé id6szakdban. Az drbevétel ndvekedése is kozel hasonld mértékben
koévette a megndvekedett termelést. Osszességében 39 M Ft-tal magasabb arbevételt termeltek a
Csoporthoz tartozo szeles er6mlivek, amely 36 M Ft-os (26%-0s) EBITDA novekedést jelentett el6z6

év hasonlé id6szakahoz képest.

A villamosenergia-kereskedelem terliletén a 2015-6s évre tovabb sikerilt novelni a vevGi kort,
amelynek kovetkeztében az értékesitett villamos-energia 33%-kal, az arbevétel 24%-kal emelkedett
az el6z6 év hasonld id6szakahoz képest. A villamosenergia-kereskedelem brutté fedezete ebben az
id6szakban 53 M Ftvolt. A villamosenergia-kereskedés tovabbra is a Csoport egyik kiemelt fontossagu
tevékenysége, amely a végfogyasztok ellatdsan kiviil a Csoport energiatermel6 egységei szamara is
értékes villamosenergia-értékesitési lehet6ségeket biztosit.

Mivel az ALTEO az egyetemes szolgdltatdsban nem vesz részt, ezen keresztiil nem |at el lakossagi
fogyasztokat, ezért a rezsicsokkentési lépések kozvetlenil nem érintik a tevékenységet, annak

eredménytermeld képességét.

A novekedési kilatasok tekintetében szabdlyozasi valtozas nem tortént, a hazai megujuld erémdivek
z6ldmezds fejlesztéseinek Gjrainduldsat lehetévé tev Uj szabalyozasi rendszer tovabbra sem kerlt
bevezetésre. Jelenleg a Csoport f6ként magyarorszagi, mar miikods KAT-os erémiivek kozott keresi
a bdvilés lehetségét, illetve kisebb mértékben kilfoldi fejlesztési és akvizicids lehetGségeket is
vizsgal, elsGsorban az idGjarasfliggd megujuld erémivek teriiletén (szél- és naperémdivek). A Csoport
folyamatosan figyeli a villamos-energia és a gazar trendeket. Amennyiben a jov6ben ezek a trendek
kedvez6 irdnyba mozdulnak a villamos-energia ar — gdzar arany vonatkozasaban, a kogeneracids

erémlivek akvizicidjat is meg fogja vizsgalni.

A novekedést tamogatd befektetések koziil kiemelendd, hogy 2014. december 3-dn az ALTEO adds-
vételi megéllapodést irt ald az ELMU és EMASZ Nyrt. 50-50%-os tulajdondban 1évé Sinergy Kft.
torzst6kéje 100%-anak megvasarlasardl. A tranzakcio pénziigyi zardsa 2015. majus 4-én megtortént.

A meger6sodott ALTEO egy komplexebb, az (izletdgai szinergidit még inkdbb kihasznalni képes
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vallalatként mi(ikodik majd tovdbb. A megujulé alapu és az azt kiegészit6 hagyomanyos
energiatermelés, valamint az energiakereskedelem és a komplex ipari, energetikai szolgaltatasokat
nyujté Uzletdgak mind profitalnak az Gigyletbdl. A Sinergyrél és a leanyvallalatairdl részletesebben az

1.3 bekezdésben talalhatéak informaciok.

Az id6szaki pénzligyi adatok értelmezéséhez fontosnak tartjuk megjegyezni, hogy a szezonalitas a
Csoport tevékenységében kiemelten érvényesiil, hiszen a f(itési idényben (elsé és negyedik
negyedév) realizalddik a Csoport flitGerémdvei altal termelt arbevétel és eredmény legjelentGsebb
része. E mellé csatlakozott a négy széleré6m(, amelyek termelése szintén szezondlis, és rendszerint az
els6 és a negyedik negyedévben magasabb. Mivel az éves jelentés minden negyedévet magaban
foglal, ezért ebben az id6tavban a szezonalitasbdél fakado eltérés befolyasolja a legkevésbé az el6z6

idGszaki adatokkal vald 6sszevetést.

Az idGjards és az ezzel 6sszefliggh pénzligyi eredményesség tekintetében az egyes lzleti évek kozott
megfigyelhetéek kllonbségek: a sokéves atlagoktdl vald eltérés az atlaghGmérsékletek, illetve

atlagos szélsebességek tekintetében befolyasolja az erémivek eredménytermelS képességét.




ALTEO Nyrt. Igazgatésagi jelentés 2015. I. negyedévi id6szaki jelentéshez

2.2. Eredménykimutatds

A Csoport 2015. I. negyedéves teljesitménye az aldbbi eredménykimutatassal szemléltethetd:

2015.03.31 2014.03.31

végz8d690  végzédsop  Valozas
nap nap %
Arbevételek 1779778 1675128 6%
Kodzvetlen raforditasok (1391 082) (1316 795) 6%
Brutté eredmény 388 696 358 333 8%
Adminisztrativ raforditasok (162 086) (101 766) 59%
Ertékesitési raforditasok (2575) (2 655) -3%
Egyéb bevételek/(raforditasok) (57 237) (18 148) 215%
166 798 235 764 -29%
Pénzligyi bevételek/(raforditasok) (114 103) (193 995) -41%
Bevétel negativ goodwill elszamoldsabol = - =
Adozas el6tti eredmény 52 695 41769 26%
Jovedelemadé raforditas 9 854 (17 628) -156%
Nett6 eredmény (folytatando tevékenységekbdl) 62 549 24 141 159%
Egyéb atfogd eredmény (9 088) - 100%
Atfogé eredmény (folytatandé tevékenységekbdl) 53 461 24 141 121%
Ebbél az anyavallalat tulajdonosait illeti: 53461 24141 121%
Ebbdl a nem kontrolldlé érdekeltséget illeti: - - -
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) alapértéke 31,88 14,40 121%
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) higitott értéke 31,88 14,40 121%
EBITDA 317 769 337 813 -6%

Osszegzésképpen annyit érdemes kiemelni, hogy az elsé negyedév a (Csoport szamara) kedvezéen
alakult. Az arbevétel novekedése kozel 6%-os volt, és mivel ez kis mértékben meghaladta a kozvetlen
raforditasok novekedését, ezért a bruttd eredmény 8%-ot meghaladd mértékben tudott emelkedni. A
Csoport elkezdte el6késziteni a Sinergy tranzakcid zarasa utdni teenddket, illetve az el6z6 évhez képest
jobb els6 negyedév miatt a bdnuszelhatarolasok is elszamoldsra keriiltek, emiatt jelent6sen
novekedtek az adminisztrativ raforditasok. Az EBITDA 6%-kal csokkent a fenti okok kdvetkeztében az
el6z6 év hasonld id6szakahoz képest. A pénzigyi raforditasok értékét ugyanakkor tobb pozitiv hatas is
lényegesen csokkentette az el6z6 idGszakéhoz képest (41%-os visszaesés), igy a Csoport mind az
addzds el6tti eredmény, mind pedig az atfogd eredmény szintjén a tavalyi év hasonlé id6szakaban

elérthez képest szamottevéen kedvez6bb értékekkel zarta 2015 els6é negyedévét.

Arbevétel terén a Csoport teljesitménye 1,8 Mrd Ft-os értékkel jellemezhets, amely 6%-kal
magasabb, mint 2014 elsé negyedévében. A hGértékesités volumenben és arazasban is tetten érheté
visszaesése és a kereskedelmi tevékenység fokozatos térnyerése az arbevétel megoszlasaban is

valtozashoz vezetett. A Csoport hGarai - a cégcsoport kockazatkezelési politikajaval 6sszhangban - a
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gaz beszerzési draihoz igazodnak. Mivel 2015. |. negyedévében a gdzdrak csdkkentek az el6z6 év azonos
id6szakdhoz viszonyitva, ezért a héarak is csokkend tendenciat mutattak. A csékkend arak miatt a
héarbevétel a volumencsdkkenésnél nagyobb mértékben, 8%-kal csokkent az el6z6 évi adathoz képest.
Leginkdbb a Gy6ri ErémU hGarbevétele esett vissza, ennek mértéke 15%. A Soproni Er6m(iben a
sorgyar technoldgiai gézigénye lényegében nem valtozott, igy az el6z6 év hasonld id6szakahoz mérten
hidegebb id6jaras kovetkeztében az értékesités arbevétele 9%-kal n6tt. A kereskedelem térnyerése és
az Osszességében csokkend héértékesités miatt ebben a negyedévben mar nem a héértékesités adja
az drbevétel legnagyobb részét. Az drbevétel 41%-a szdrmazott villamos-energia kereskedelembdl, mig
a héértékesités mar ,csak” 40%-at adta az darbevételnek. Az el6z6 év hasonlé idGszakaban a
héértékesités drbevétele még 46%-at adta az Osszes arbevételnek, mig ugyanez a mutaté a villamos-
energia kereskedelemnél 36% volt. A villamosenergia-termelés aranya lényegében nem valtozott,
kevesebb, mint 1%-kal névekedett. 2015. janudr 1-t6l az ALTEO kogeneracids erémf(ivei (Gy&ri Er6m
és Soproni Erémd) csatlakoztak a Sinergy Kft. virtualis er6mlivéhez, igy ezen keresztil értékesiti a
villamos-energiat. Ez egy Uj elszamolasi, termelési rendszert és Uj tenderezési stratégiat jelent az
érintett tarsasagoknal. Még 2014. IV. negyedévében leszerelésre keriilt 2 gdzmotor a Gy6ri Er6m(ibdl,
amely 2015 sordn értékesitésre keril. Ezek a gdzmotorok természetesen 2015. |. negyedévében sem
termeltek mar. Ezek eredGjeként a 2 cég villamos-energia termelése jelentésen, 59%-kal visszaesett. A
kapacitdsdij arak csokkenése szerencsére nem folytatddott, s6t, a Sinergy virtudlis er6md sikeres
tenderezési stratégidja miatt jelent6sen emelkedett, igy ellensulyozni tudta nagymértékben a
csokkend termelést és a kies6 motorokat is. A villamos-energiatermelés arbevételének ndvekedése a
kogeneracids erémiveknél 6%-os volt. A Csoport tobbi eréml(ive, kivaltképp a széler6mlivek altal
értékesitett villamos-energia bevétele jelent6sen, 22%-kal né6tt az el6z6 id6szakhoz képest. Az
értékesitésre termelt villamos-energiatermelés arbevételének ebben az id6szakban 84%-a szarmazott
megujuld energiaforrasbdl. A villamosenergia-kereskedelem arbevétele az el6z6 id6szakhoz képest
141 M Ft-tal (24%-kal) nétt, igy az arbevételen belll 41%-osra novelte egy évvel kordbbi 36%-os

aranyat, igy ardnyaiban mar a legjelent6sebb arbevétel termeld egysége a Csoportnak.

A kozvetlen raforditasok 0sszege az arbevétel novekedésétdl kis mértékben elmaradt. A 2015 elsé
negyedéves 1,4 Mrd Ft-os érték 6%-kal magasabb az 6sszehasonlitd id6szakinal. A fentebb mar
emlitett, Gy6ri Erém(iben tortént volumencsdkkenés és a csokken6 gdazarak miatt a villamos-
energiatermelés és a hGtermelés kozvetlen koltségeinek legnagyobb hanyadat jelentd
energiahordozo, a foldgaz koltsége tobb mint 14%-kal csokkent a két id6szak kozott. A villamosenergia-
kereskedelem 4ltal elldtott fogyasztok éves szerz&désdllomanya 2014-hez képest 2015-re 24%-kal
nétt, igy a tovabbértékesitésre beszerzett villamos energia ardnya mar a legjelentésebb a soron beliil

(48%), mig a termeléshez felhaszndlt energiahordozdk aranya lecsokkent 35%-ra. Az idészakban az
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értékcsokkenés 8%, a bérkoltség és a termelbeszkdzok fenntartdsi koltségei is 4-4%-os arannyal
jellemezhet6ek a kozvetlen raforditdsokon beliil, amelyek megegyeznek az el6z6 év hasonld idGszaki
adataival. Kiemelend6 még, hogy mig a Csoport 2014 els6 negyedévében értékesitett a Gy6ri Erémd
Kft. korabbi években allokalt szén-dioxid kvotaibol 17 M Ft értékben, mivel ezekre az erém(inek az elsé
negyedév szokasosnal alacsonyabb termelése miatt nem volt sziiksége, addig 2015 els6 negyedévében
ilyen értékesités nem tortént. A folosleges kvéta mennyisége az elsé negyedév végén a mérlegben

kerilt kimutatdsra. Az értékesitésére 2015 masodik negyedévében keriilt sor 22 M Ft értékben.

Brutté eredmény soron 2015 elsé harom hénapjaban a Csoport 389 M Ft-os értékkel jellemezhet6,
amely az drbevétel 6%-0s novekedését meghaladdan 8%-kal névekedett az egy évvel ezel6tti értékhez

képest.

A Csoport eredményességének mérésére az ALTEO vezetésének véleménye szerint leginkdbb alkalmas
(a pénziigyi tételektdl, adofizetéstdl és értékcsokkenéstdl tisztitott) eredménykategdria, azaz EBITDA
szinten az els6 negyedéves beszamold 318 M Ft-os értéket tartalmaz, amely kevesebb, mint 6%-kal
marad el a 2014-es elsé negyedévtSl. Az EBITDA csdkkenését féleg az adminisztrativ raforditdsok
jelentds, 59%-0s, novekedése okozta. A Csoport elkezdte elékésziteni a Sinergy tranzakcid zardsa utani
teenddket. A szakért6i koltségek emiatt 15 M Ft-al, 2014 els6é negyedévéhez képest tobb, mint
duplajara emelkedtek. Az lgyviteli szolgaltatasokkal kapcsolatos koltségek ndvekedésének jelentGs
részét is a Sinergy megvasarlasa miatti jogi és engedélyezési koltségek tették ki. A bérkoltségek is
jelentésen, 30 M Ft-tal emelkedtek az el6z6 év hasonld idGszakdahoz képest. Ennek két f6 tényezbje
volt. Az egyik, hogy a 2014-ben végrehajtott |étszambdvitésnek még 2014 elsé negyedévében nem volt
hatdsa, illetve 2014 els6 negyedéve a tervek alatti volt, igy a munkavallaléknak fizetend6 bonusz nem
kerilt elhatdroldsra. Mivel 2015 els6 negyedéve a tervek folotti volt, ezért a munkavallaldknak jaré

bdénusz elhatarolasra kerilt.

Mint azt a fentiekbdl is lathatjuk az EBITDA el6z6 év hasonld idGszakdahoz képest szamitott csokkenését
elsGsorban egyszeri tételek okoztak. Ha ezektdl a tételektdl ,megtisztitjuk” az EBITDA-t, akkor a
Csoport teljesitményét ténylegesen bemutatd, Iényegesen kedvezébb képet kapunk (13%-os

novekedés el6z6 idGszakhoz képest).
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Az alabbi tablazat ezt szemlélteti:

Tételek megnevezése Osszeg (M Ft)
2015. I. negyedéves EBITDA 318
2015. I. negyedévében elhatarolt bénusz 26
2015. Il. negyedévében értékesitett CO2 kvota 22
ellenértéke

Sinergy integracio el6készitésének koltségei 16
Egyszeri, EBITDA-t érint6 hatdsok 6sszesen 64
2015. I. negyedéves EBITDA egyszeri hatasok nélkiil 382

Pénziigyi raforditasok terén jelent6s eltérés figyelheté meg a két id6szak kdzott. A 2014-es év elsé
negyedéve 194 M Ft-os pénziigyi raforditdssal zarult, mig 2015 els6 negyedévében a kimutatasokban
114 M Ft szerepel. A kozel 80 M Ft-os (41%-0s) csokkenést tobb ellentétes hatas okozta. Az elGz6 év |.
negyedévi devizas arfolyamveszteség megfordult, mivel év végéhez képest erdsodott a forint
arfolyama, igy a nem realizalt arfolyamkilonbozet nyereséget mutatott az el6z6 év hasonlé id&szaki
veszteségével szemben. Ez 6sszességében 135 M Ft-tal javitotta a pénzligyi eredményt el6z6 év I.
negyedévéhez képest. A realizalt arfolyamkilonbozet is nyereséget mutatott 2015 els6 negyedévében
az el6z6 évi veszteséghez képest. Ennek legjelentésebb oka az volt, hogy a Windeo Kft. és Venteo Kft.
lednyvallalatokndl a multicurrency hitel lehet6ségét kihasznalva atvaltotta a Csoport a devizas
hiteleket forintossd, kedvez6bb arfolyamon, mint az a koényveiben volt. A forintositds realizalt
arfolyamnyeresége 6sszességében 31 M Ft-tal ndvelte a pénziigyi eredményt. Ez a tranzakci6 azért is

Iényeges, mert igy a csoport devizas kitettsége jelentésen csdkkent.

2014. év sordn tobb részletben, nagysagrendileg 3,5 milliard Ft értékben kotvényeket bocsatott ki a
Csoport. Ez jelent6sen meghaladja az el6z6 év els6 negyedévének az dllomdanyat. Bar a kamatozasa a
kotvényeknek sokkal kedvezébb, mint a 2014 janudrjdban refinanszirozott kdtvény kamatozasa volt,
azonban a volumennodvekedés miatt a kamatraforditasa a Csoportnak 56 M Ft-tal ndvekedett az el6z6
id6szakhoz képest. A kdtvénykibocsatds még el nem koltott része miatt magasabb volt a pénzeszkdzok
atlagos allomanya is. Emiatt, bar a betéti kamatok jelentésen csdkkentek az elmult egy évben, a kapott

kamatok 7 M Ft-tal haladtdk meg az el6z6 év hasonld id6szakat.

A fentiekben leirtak kovetkezményeként a Csoport a negyedévet az addzas el6tti és az alatti
eredménykategoridkban is pozitiv értékekkel zarta. Az adozas el6tti eredmény az el6z6 évhez képest

26%-kal, 53 M Ft-ra n6tt. A halasztott adék miatt a csoport addpozicidja 9 MFt bevétel lett.

A Csoport a kockazatkezelési politikajaval 6sszhangban a Windeo Kft. és Venteo Kft. fennalld hiteleire
azok forintositdsa utan 2-3 éves lejaratu kamatswap (gyleteket kotott. Ennek negyedév végi

atértékelésének veszteségét az egyéb atfogd eredmény soron jelenitette meg a Csoport.
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A fentiekben leirtak kdvetkeztében az atfogd eredmény 121%-kal, 53 M Ft-ra novekedett.

2.3. Mérleg

2015.03.31 2014.12.31 Véltozas

nem auditalt auditalt %
Befektetett eszkdzok 5852 091 6 189 764 -5%
Forgbeszkozok 3731758 3598 543 4%
ESZKOZOK OSSZESEN 9 583 849 9 788 307 2%
Sajat téke 1580 915 1527 454 4%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6340176 6362 759 -0%
Rovid lejaratu kotelezettségek 1662 758 1898 094 -12%
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK 9583 849 9788 307 2%

OSSZESEN

A Csoport eszkozeinek legfontosabb csoportja, a befektetett eszkdzok adllomanya az 6sszehasonlitd
id&szaki értékhez képest 5%-kal csokkent. Az elsé negyedévben jelentésebb beruhazasi tevékenységre
nem volt sziikség a Csoport lizemelési egységeinél. A csOkkenés két részbél szarmazott. Egyrészt
magyarazza az elsé negyedévben elszamolt értékcsdkkenés, amely 112 M Ft-ot tett ki, kis mértékben
novekedve az el6z6 év hasonld id&szakdhoz képest. Masrészt a GyG6ri Erémdbél értékesitett
gazmotorok at lettek sorolva a forgdeszkdzok kozé, mint értékesitésre tartott befektetett eszk6zok 220
M Ft értékben, illetve el lett szamolva 39 M Ft terven fellli értékcsokkenés is ezekre a motorokra.

Ennek az oka, hogy a gdzmotorok értékesitése megtorténik 2015. évben.

A 2014. évi szén-dioxid kibocsatas mennyiségének megfelel6 jogok visszaaddsa az Orszdgos
Kornyezetvédelmi Természetvédelmi és Viziigyi Féfelligyel6ségnek a mdasodik negyedévben rendben

megtortént.

A halasztott addeszkozok 16 M Ft-tal néttek, ami elsGsorban az addban és szamvitelben eltéré
értékcsokkenési kulcsok évek kozotti jovedelemadd-hatds kiegyenlitését szolgalé mechanizmus

kovetkezménye.

A forgdeszko6zok allomanya 4%-kal novekedett 2014. december 31-i egyenleghez képest. Ezen beliil a
vevbékovetelések jelentGsen, 45%-kal ndvekedtek, amely 3 f6 tényezbére vezethet§ vissza. Részben a

kiskereskedelem forgalomnoévekedésének volt készonhet6 (104 M Ft), masrészt a Wallis Ingatlan
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csoportba tartozd partnerek fizetési hatarid6 hosszabbitasanak (63 M Ft). A harmadik tényez6 az Uj
Audi szerz6dés elszdmolasi mechanizmusa, mely szerint az Audi a szamldit utélag fizeti, szemben az
el6z6 szerz6désben meghatarozott el6legfizetéssel (156 M Ft). Az el6z6ekben mar emlitett gyGri
gazmotor értékesités miatti dtsorolds novelte a forgdeszkozok dllomanyat 220 M Ft-tal. A
pénzeszkozok allomanya 20%-kal (441 M Ft) csokkent, elsGsorban az Uj Audi szerz6dés miatt O-ra

csokkent el6leg, a szallitok dllomanyanak csékkenése és a vevikovetelések novekedése miatt.

A forgdeszkozok vdéltozasaval ellenkezd iranyban vdltozott, tehat csokkent a rovid lejaratu
kotelezettségek egyenlege 2014 év végéhez képest (12%-os csdkkenés), igy a Csoport nettd miikodé

t6ke pozicidja jelentsen javult.

A Csoport sajat téke dllomanydban bekovetkezett novekedést a negyedév 53 M Ft-os atfogd

nyeresége magyarazza.

A Csoport hosszu lejaratu kotelezettségeiben jelent6sebb valtozas nem dllt be, az egyenlegben

kismértékd, szazalékban ki nem fejezhet6 csokkenés volt.

A rovid lejaratu koételezettségek az 0Osszehasonlité id&szakhoz képest 12%-kal, 235 M Ft-tal
mérséklédtek. A csokkenés egyrészt a rovid lejaratu hitelek 80 M Ft-os csokkenése okozta. Ennek az
oka az els6 negyedévben teljesitett torlesztd részletek voltak. A flitési szezon kifutasaval, illetve az
eredménykimutatasnal mar bemutatott csdokkend gazfogyasztds miatt a szallitdk allomanya is
jelent6sen, 220 M Ft-tal csokkent. Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és id6beli elhatarolasok 430
M Ft-os novekedését a kovetkez6ekben leirt f6bb tényezdk befolydsoltak. A legf6bb valtozas, hogy a
gylri gazmotor vevéje mar 175 M Ft-ot kifizetett a vételarbdl, azonban a szerz6dés szerint a
tulajdonjog még nem kerilt at hozz3, igy ezt az Osszeget kotelezettségként kell kimutatni. Az elsé
negyedévben a kdtvények utan elhatérolt kamat 26 M Ft-tal n6tt. Ev végén a beérkezett szamlakat
kotelezettségként mutatta ki a Csoport, mig 2015. |. negyedévének végén a be nem érkezett szamlak
az elhatdrolasok kozott szerepeltek. Ez 115 M Ft-tal névelte az elhatarolasok dllomanyat 2014. év végi
beszamoldhoz képest. A megndvekedett kiskereskedelmi értékesités miatt az elhataroldasok 6sszege

40 M Ft-tal novekedett az id6szakban.

A legnagyobb héfogyasztonk elbleget fizetett a varhaté fogyasztasara. A f(itési szezon utolséd
hdnapjaiban az elSleg 6sszege lecsokkent nulldra, ami 372 M Ft-tal kevesebb vevéi elSleg 6sszeget

eredményezett a rovid lejaratu kotelezettségek mérlegsoron beliil.
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3. A Csoport helyzetét érinté események, valtozdsok

A 2015. év jelen VezetGségi Beszamold kozzétételének napjaig terjedd id6szaka tekintetében a

Csoportba tartozé tarsasagok kozil az aldbbiakkal kapcsolatban érdemes kiemelniink az idészakban

tortént valtozdsokat, eseményeket. A Tarsasag és az egyes leanyvadllalatok tekintetében kizardlag a

2015-ben bekovetkezett f6bb valtozasokat érinti a jelen Vezet&ségi Beszamold.

a) ALTEO Nyrt.

A Térsasdg — mint vevé — 2014. december 3. napjan Uzletrész adasvételi szerz6dést kotott a
Budapesti Elektromos M(ivek Nyrt-vel és az Eszak-Magyarorszagi Aramszolgaltatd Nyrt-vel — mint
eladdékkal — melynek targya a Sinergy Energiaszolgaltatd, Beruhazdé és Tanacsadd Korlatolt
FelelGsségli Tarsasag (székhelye: 1132 Budapest, Vaci ut 72-74.; cégjegyzékszama: Cg.01-09-
680396) 1.707.500.000,- Ft jegyzett t6kéjének egészét megtestesits, az Eladok fele-fele aranyu
tulajdondban 4ll6 Uzletrészek tulajdonjoganak Tarsasdgra torténd datruhdzdsa. A tranzakcio

pénzligyi zarasara 2015 majus 4-én sor kerdlt.

A villamos energiardl sz6l6 2007. évi LXXXLI. torvény rendelkezéseinek az egyes kozszolgaltatasi
targyu torvények moédositdsardl szold 2014. évi XLI. térvénnyel torténd megvaltoztatdsa folytan a
villamosenergia-vasarlasi szerz6désben részes engedélyeseknek szamldzdsi rendszeriiket
meghatdrozott kovetelményeknek megfelel6 tanusitd szervezetnek kell megvizsgalnia, és azok
informdcidbiztonsagi zartsagat tanusitania, ellenkez6 esetben a szamldzasi rendszerrel kidllitott
szamla érvénytelen. A Tarsasag, mint energiakereskedd, a sziikséges tanusitvanyt megszerezte, az
ALTEO Csoport tobb, a kotelezettség hatdlya ald esé tagjanal az akkreditdcids vizsgdlat

folyamatban van.

b) ALTEO Energiakeresked6 Zrt.

Az ALTEO Energiakeresked6 Zrt. gazkereskedelmi tevékenységének megkezdését legkorabban a
2016. oktdber 1. napjaval kezd6d6 gazévre halasztotta, az lizletag beinditdsa azonban csak abban
az esetben fog megvaldsulni, ha a foldgdzpiac szabdlyozdsi és piaci feltételei a jelenleginél

kedvez6bb iranyba valtoznak.

¢) Soproni Erémii Kft.

A soproni er6ml és a Sopron Holding Zrt. kozott egyeztetések folytak a tavhétermeldi szerz6dés
alapjan kotelezé atvétel ald es6 hémennyiség at nem vett részének elszamolasardél. Az elhizédo
targyaldsok eredménytelensége lattan, a soproni er6m( 2013 februdarjaban 400.000.000,- Ft

kotbérkovetelés érvényesitése érdekében fizetési meghagyads kibocsatdsa iranti kérelmet nyujtott
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be az illetékes birésagnak. Az eljards a Sopron Holding Zrt. ellentmonddsa folytan perré alakult,
amelyben a soproni erémi felemelte t6kekovetelését 781.251.102,- Ft-ra, és nagysagrendileg
100.000.000,- Ft késedelmi kamat és perkoltségigényt is el6terjesztett. A perben a Sopron Holding
Zrt. a szerzGdés részleges érvénytelenségére hivatkozik, a soproni er6mi kovetelését vitatja. A per
els6é foku targyaldsa folyamatban van. A soproni erém( tovabbra is nyitott a peren kivili
megegyezésre, amennyiben a tdrgyaldsok id6kézben eredményre vezetnek, a soproni erém
intézkedni fog az eljaras felfliggesztésérdl, a jogvita békés Uton torténd lezardsarél. Az ALTEO
Csoport konzervativ arbevétel és eredménytervezése sordn a kotbérkovetelésbél befolyd
bevétellel nem szdmolt, az sikeres érvényesitése esetén a soproni er6mdi, illetve a Csoport

eredményét novelheti.

d) HIDROGAZ Kft.

A HIDROGAZ Kft. elleni 24 M Ft értékd; nyolc személy ingatlandban esett kar megtéritése targyaban
inditott pert a HIDROGAZ Kft. a 2014. januar 15. napjan kihirdetett elséfoku itélet alapjan
megnyerte, a felperesek keresetét a birdsdg elutasitotta. A felperesek fellebbeztek az itélet ellen,
azonban a perben masodfokon eljaré Szegedi itél6tabla az elséfoku itéletet 2014. oktéber 22.
napjan helybenhagyta, a felperesek keresetét teljes egészében elutasitotta, ezzel a pert a
HIDROGAZ Kft. jogerésen megnyerte. A jogerds itélet ellen az egyik alperes feliilvizsgalati kérelmet
adott be a Kuridhoz, melyben kérte az itélet megvaltoztatdsat. A HIDROGAZ feliilvizsgalati
ellenkérelmében kérte a jogerds itélet helyben hagydsat. A Kuria a Szegedi [tél6tabla jogerds

itéletét helybenhagyta, igy a per véglegesen a Tarsasag javara délt el.

e) e-WIND Kft.

Az e-WIND Kft. a torékszentmikldsi szélerémd miikodése sordn tapasztalt mikodési problémak
(fokozédo rezonancia) megvizsgalasat, és kilsé szakértGkkel torténé egyeztetést kovetben, az
esetleges géptorést elkerlilendd, el6vigyazatossagi okokbdl, a széler6mi hajtomiivének (gearbox),
cseréje mellett dontétt, amit 2014 szeptember elsé hetében sikeresen megvaldsitott. Az e-WIND
Kft. a 91 M Ft Osszegl javitasi munkalatokat részben sajat erébdl, részben tulajdonosi kélcsénbél
finanszirozta. A beruhdzds részbeni banki refinanszirozdsara 2015. aprilis 30-an a Takarékbankkal

szerz6dést kotott. A hitel lehivasara el6re lathatdan 2015. majus végén-juniusban keril sor.

f) Gyo6ri Erémii Kft.

A Gy6ri Er6m Kft. 2014 novemberében megdllapoddst kotott, két — egyenként 1 MW névleges

teljesitmény(i — gdzmotoros termel6egységének értékesitésérdl. Az adasvételi szerz6dés alapjan a
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vevl el6zetes alkalmassagi vizsgdlatoknak vetette ald a gdzmotorokat, majd 2015 januarjdban

nyilatkozott arrél, hogy meg kivanja vasarolni az eszkdzoket, ezzel a szerz8dés hatalyba lépett.

Egy nagy fogyasztojaval (Audi Motor Hungaria Kft) 2014 év végén lejaré hGszolgaltatasi szerz6dését
a Gydri Erém( Kft 2015 junius végéig meghosszabbitotta. A fogyaszté és a Gydri ErémU kozott

jelenleg targyaldsok folynak egy Ujabb hosszu tavu egylittmikodést illet6en.

g) EXIM-INVEST Biogaz Kft.

Az EXIM-INVEST Biogdz Kft. 2014 decemberében kartérités megfizetése irant pert inditott az
Orszadgos Kornyezetvédelmi és Természetvédelmi Féfelligyel6ség és a Nemzeti Fejlesztési
Minisztérium ellen. A per targyértéke 150,5 millié forint, jogalapjaul pedig az EXIM-INVEST Biogaz
Kft-t illeté6 Uveghazhatasi gazok kibocsatasat csokkentd egységek (ERU-k) atutaldasa soran
elkovetetett eljardsi hibak szolgalnak, melyek folytan a jogosultat — elmaradt haszon formajdban —

kar érte.
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4. A Tdrsasdg cégcsoportjanak fébb kockdzatai, és az ezekkel kapcsolatos vdltozdsok és

bizonytalansdgok

A Csoport flit6eré6ml(iveinek gazbeszerzéseit 2015-ben is jellemz6éen devizdban (EUR és USD) fogja
lebonyolitani, amely egyfel6l kedvez6bb beszerzési forrast biztosit a termeléshez felhasznalt
energiahordozok tekintetében, ugyanakkor némileg novelte a tevékenység a devizas kitettségét,
amit a Csoport hataridds tgyletek kotésével és a fogyasztdi szerz6dések devizaarfolyamtol fliggd

arazasaval kezel.

A Csoport jelentds eurd alapu (ALTEO-Agria Kft., CIVIS-BIOGAZ Kft., EXIM-INVEST Kft., Hidrogaz
Kft.) és multicurrency (WINDEO Kft., VENTEO Kft.) hosszu lejaratu hiteldllomannyal rendelkezik,
amelyek esetében egy tartdsan gyenge forintarfolyam csokkentheti a Csoport eredményességét
és pénzallomanyat. A csoport a hitelei vonatkozasaban a legnagyobb devizakitettségét illetéen élt
a WINDEO Kft., VENTEO Kft hosszu lejaratd multicurrency hiteleinek atvalthatdsagi opcidjaval és a
2014. év végi mérlegfordulénapot kdvetben két Iépésben 2015. janudr 21-én és 2015. februar 20-

an forintositotta a bankhiteleket.

A villamosenergia-kereskedelem beszerzései is donté tobbségében eurd alapuak, mig vevdi
szerzGdései tobbségében forintban kottetnek. A deviza kitettség kezelésére a Csoport fedezeti

Ggyleteket kot, illetve ahol lehetséges, devizadrfolyam indexalt vevéi arképleteket alkalmaz.

Az ALTEO Csoport tagjai kozil, a WINDEO Kft., a VENTEO Kft., az e-Wind Kft., a Gy6ri Er6md Kft., a
Soproni Erémi Kft., a Kazinc-Therm Kft., az Ozdi Erém(i Kft., a Tisza-Therm Kft. és a Zuglé-Therm
Kft., tovabba a Sinergy altal Gzemeltetett felsédobszai és gibarti vizerémuvek energiatermelése
jelentés mértékben idGjarasfiiggd is, ezért az id6jards valtozasa is jelent6s hatassal lehet az itt
felsorolt erémdivek eredményességére. Az ALTEO Csoport stratégidja, hogy novelje az
id6jarasfiiggs, megujuld energiatermelés aranyat, amely az idGjarastdl vald fliggést a jov6ben
fokozhatja. A befektetési dontések meghozatala el6tt a Csoport kiemelt figyelmet fordit az id6jaras

multbeli trendjeinek elemzésére, hogy az ebbél fakadd kockazatokat a minimalisra mérsékelje.

A GyGri Erdm(i egy nagy fogyasztdjaval (Audi Hungaria Kft.) meglév6 hészolgaltatasi szerz6dését a
felek csak ideiglenes jelleggel hosszabbitottdk meg, egy Ujabb hosszu tava egylttm(ikodés
részleteirGl jelenleg targyaldsok vannak folyamatban, melyeknek lezaruldsadig a Gyéri Erémd

jovébeli mikodését illetéen bizonytalansagok allnak fenn.

Az elmult években az Orszaggy(ilés tobb olyan addzassal kapcsolatos torvényvaltoztatast fogadott

el, ami a villamosenergia-szektorban miikodd véllalkozasokat hatranyosan érinti: az energiaellatok
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jovedelemaddjanak mértéke 2013. janudr 1-t6l 31%-ra nétt, Uj addnem, a kdzmlivezetékek addja
is bevezetésre kerilt. Nem zdrhato ki, hogy a szektorban miikédd tarsasagok az addztatasi rendszer

tovabbi, a szempontjukbdl kedvez6tlen irdnyu, valtoztatdsaval lesznek kénytelenek szembesiilni.

A Tarsasag finanszirozdsaban tamaszkodik egyebek mellett banki projektfinanszirozdsra és
kotvényfinanszirozasra is. Ezek az instrumentumok kitettek az tizleti kildtasokban, a finanszirozasi
kornyezetben, kiilondsképpen a kamatkérnyezetben, tovabba az altalanos tékepiaci hangulatban
bekovetkez6 esetlegesen negativ iranyu valtozasoknak, kockazatoknak, amelyek kedvezétlendil

érinthetik a Tarsasag mlkddésének jovébeni finanszirozasat.

Sinergy és leanyvallalatainak a Csoportba keriilésével a fenti kockazatok mértéke 6sszegszerlien
nétt, azonban a Csoportba igy bekeril6 eszkozok és forrasok azt is biztositjak, hogy a Csoport

ellendllébb legyen a valtozasok esetleges negativ hatasaival szemben.
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5. A Tdrsasdq, mint kibocsdtd nyilatkozatai

A Tarsasag ezUton kijelenti, hogy a 2015. I. negyedévére vonatkozé dsszevont (konszolidalt)
pénziigyi kimutatdsai a hatdlyos és alkalmazandé szamviteli elSirdsok alapjan, a Tarsasag legjobb
tuddsa szerint késziilt, valds és megbizhatd képet ad a Térsasdg és a konszolidacidba bevont
véllalkozdasok eszkdzeirdl, kotelezettségeirl, pénziigyi helyzetérsl, valamint nyereségérsl és

veszteségérol.

A Térsaség kijelenti, hogy a 2015. |. negyedévére vonatkozé dsszevont (konszolidalt) Vezet&ségi
Beszamolé megbizhatd képet ad a kibocsaté és a konszolidacidba bevont véllalkozdsok helyzetérdl,
fejlédésérdl és teljesitményérdl, valamint ismerteti a pénziigyi év hatralévéd idészakat érints f6bb

kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

A Tdrsasdg kijelenti tovdbbd, hogy jelen Vezet&ségi Beszamol6 adatait kényvvizsgalé nem vizsgélta.

Budapest, 2015. méjus 15.
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