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A pénziigyi kimutatdsokban szerepld réviditések magyardzata:

Rovidités Magyarazat

ARO Eszkoz eltavolitasi kotelezettség

BET Budapesti ErtéktSzsde

BUBOR Budapest Interbank Offered Rate - Budapesti bankkozi hitelkamatlab;

CDO Vezet6 miikddési dontéshozd

CcGuU PénztermelG egység

EBITDA A pénziigyi tételekt6l, adofizetéstél, értékcsokkenést6l és nem szisztematikus
csokkenéstdl (jellemzben: értékvesztés) tisztitott eredménykategoria

EPS Egy részvényre jutd eredmény

EUA Allokalt kibocsatasi jogok

FB Fellgyel6bizottsag

FVTPL A nyereséggel/veszteséggel szemben valds értéken értékelt

GET 2008. évi XL. torvény a foldgazellatasrol

HTM Lejaratig tartott pénziigyi eszk6zok

IFRS Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok

IFRIC/SIC Ertelmezések a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokhoz

IG lgazgatdsag

KELER Kdzponti Ertéktar Zartkoriien M(ikddd Részvénytarsasag
Aramtézsde, &ltal szervezett villamosenergia-piac - a szervezett villamosenergia-piaci

HUPX engedélyes (HUPX Zrt) altal mikodtetett, a regiondlis villamosenergia-forgalmat
el6segitd kereskedési rendszer;
Magyar derivativ energiatézsde. A HUDEX-et a HUPX Zrt., alapitotta annak érdekében,

HUDEX hogy megfeleljen az Uj jogszabdlyi rendelkezésnek amely szerint a HUPX és a CEEGEX
hatarid6s platformjain forgalmazott gaz és villamos energia szarmaztatott termékeit
pénzligyi eszkdzoknek kell tekinteni.
A VET, a VET Vhr. és a megujulé energiaforrasbdl vagy hulladékbdl nyert energiaval

KAT termelt villamos energia, valamint a kapcsoltan termelt villamos energia kotelezd
atvételérdl és atvételi arardl sz6l6 389/2007. (XI11.23.) Korm. rendelet szabalyain alapuld
villamos energia atvételi rendszer;

MAVIR A Magyar Villamosenergia-ipari Atviteli Rendszeriranyité ZartkorGen Miikods
Részvénytarsasag;

MEKH A Magyar Energetikai és Kozm(- Szabalyozasi Hivatal (korabbi elnevezése: Magyar
Energia Hivatal);

METAR megujulé- és alternativ energiaforrasokbdl elGéllitott hG- és villamos energia kotelezé
atvételi rendszer;

NKP Novekedési Kbtvényprogram — a Magyar Nemzeti Bank kdtvényprogramja

0&M Uzemeltetési és karbantartasi szerzédés;

PM Pénzligyminisztérium

Tarsasag ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvanosan MU(ikéd6 Részvénytarsasag

TPT a t6kepiacrdl sz616 2001. évi CXX. térvény;

VET 2007. évi LXXXVI. térvény - a villamos energiarodl;
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I. A pénzigyi kimutatasok szamszaki részei

ALTEO Nyrt.

Jovedelemre vonatkozo kimutatas
és kimutatas az egyéb atfogé eredményrdl
Id6szak 2020.01.01-2020.12.31.

(A zdrdjel a negativ szamot jeléli.) Megj. 2020 2019
12 hénap 12 hénap
adatok E Ft-ban adatok E Ft-ban
Arbevételek 1. 13 725724 10 103 159
Anyagjellegi raforditasok* 2. (8912 854) (6177 439)
Személyi jelleg(i raforditasok** 3. (3767 469) (3 058 849)
Ertékcsdkkenési leirds és amortizacid 4. (352 643) (232 565)
Aktivalt sajat teljesitmények*** 5. 96 033 94 372
Egyéb bevételek, raforditasok, nettd 6. (74 689) (204 057)
Miikédési eredmény 714 102 524 621
Pénziigyi miiveletek bevételei 437 920 278314
Pénziigyi miiveletek rdforditdsai (701 877) (456 012)
Pénzigyi miveletek nyeresége vesztesége (-) (263 957) (177 698)
Addzas el6tti eredmény 450 145 346 923
Nyereségadodk 8. (183 227) (172 360)
Netté eredmény 266 918 174 563

"* A jelélt sorokon végzett Gsszehasonlito iddszaki korrekciokat a jovedelemre és pénziigyi helyzetre vonatkozé pontban kertiil

bemutatdsra

Egyéb atfogd eredmény

Adatok E Ft-ban Megi. 2020 2019

(A zardjel a negativ szamot jeléli.) 12 hénap 12 hénap
Egyéb atfogd eredmény (nyereségadd hatasa utan) 21. - -
Cash flow hedge miatti egyéb dtfogo eredmény 21. - -
Cash flow hedge miatti egyéb dtfogo eredmény 1. - -
dtsoroldsa az eredménybe
Atfogé eredmény 266 918 174 563

A Megj. rovatban szereplo hivatkozdsok a pénziigyi kimutatdsok V. fejezeteire utalnak.
A kiegészito megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok a beszamolo elvdlaszthatatlan része.



ALTEO Nyrt.

A pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatas
2020. december 31. napjara

Eszkozok
(A zdréjel a negativ szdmot jeléli.) Megj. A b 2019.12.31
ezer Ft ezer Ft
Befektetett eszkdz6k 18 868 492 17 375 644
Ingatlanok, gépek és berendezések 9 902 154 994 897
Egyéb nem termel§ gépek és berendezések 9 81 251 55 422
Egyéb immaterialis eszk6zok 9. 176 524 153 545
K+F 9 332 880 353 097
Hasznalati Jogok 9. 228 884 131 874
Halasztott add eszkdzok 12. - -
Tartdsan adott kdlcsonok 10. 6 650 692 12 728 952
Lizingbe adott eszkozok éven tuli része 13. - 104 376
Tartés részesedés lednyvallalatban 11. 10 496 007 2 853383
Tartds részesedés tarsult vallalkozasban 11. 100 100
Forgbeszkozok és . 8 764 283 7634177
értékesitési céllal tartott eszkozok
Készletek 14. 402 818 251222
Vevékovetelések 15. 2 745 795 3315563
Lizingbe adott eszkdzdk éven belll esedékes része 13. 128 949 131 926
Egyéb rovid lejaratu kovetelések és idSbeli elhatarolasok 16. 2438 143 1599 126
Pénzeszkdzok és egyenértékeseik 18. 3048578 2 336 340
Nyereségadd kovetelések 16. - -
ESZKOZOK OSSZESEN 27 632 775 25 009 821

A Megj. rovatban szereplé hivatkozdsok a pénziigyi kimutatdsok V. fejezeteire utalnak.
A kiegészito megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok a beszdmolo elvdlaszthatatlan része.

Folytatas a kovetkezé oldalon



ALTEO Nyrt.

A pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatas
2020. december 31. napjara

Sajat toke és kotelezettségek

L L o . 2020.12.31 2019.12.31
(A zdrdjel a negativ szamot jeldli.) Meg;j.
ezer Ft ezer Ft

Sajat téke 8 510 896 8 151 120
Jegyzett t6ke 19. 232972 232948
Azsié 19. 5221391 5092 255
Eredménytartalék 19. 3390 685 3123766
Részvény alapu kifizetések tartaléka 22. 62 819 68 398
Tulajdonosi tranzakcidk 20. (396 971) (366 247)

Hosszu lejaratu kotelezettségek 15 816 688 11 842 230
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok 26. - 2 500
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 25. 14 889 000 10909 019
Halasztott add kotelezettségek 12. 47 838 44 414
Céltartalékok 24. 15 500 15 500
Halasztott bevételek 28. 397 240 446 310
Lizingkotelezettségek - hosszu lejaratu része 27. 147 099 79 937
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 26. 320011 344 550

Rovid lejaratu kotelezettségek 3 305 191 5016 471
Rovid lejaratu hitelek és kolcsondk 26. - -
Rovid lejaratu kotvénytartozasok 25. 68 926 2215114
Kapott el6legek 32. 46 500 497 963
Szallitétartozasok 30. 613 493 372736
Lizingkotelezettségek - rovid lejaratu része 27. 88 759 54 296
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és id6beli elhatarola 31. 2 407 298 1874 679
Nyereségadd kotelezettségek 33. 80 215 1683

SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 27 632 775 25 009 821

A Megj. rovatban szereplé hivatkozdsok a pénziigyi kimutatdsok V. fejezeteire utalnak.
A kiegészito megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok a beszdmolo elvdlaszthatatlan része.



Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. 2020. egyedi pénzligyi kimutatasahoz

ALTEO Nyrt.
Sajat toke valtozas kimutatas
a 2020. december 31-én végz6do idoszakra

Részvény
Jegyzett Eredmény alapu Tulajdonosi Gt Sajat téke
Adatok E Ft-ban o ’ . > o hedge "
téke tartalék kifizetések  tranzakciék o Osszesen
tartaléka
tartaléka
2019.01.01 195314 3116 887 3184617 92 690 (360 120) = 6229 388
Dolgozdi részvény program teljesitése (2018 juttatasok) 166 8784 (8 950) -
Zartkord részvény kibocsatas 37313 1954303 1991616
Sajat részvény vasarlasa (114) (6127) (6 241)
Osztalék fizetés (250 068) (250 068)
Munkavallaléi Résztulajdonosi Program teljesitése 269 9944 10213
Munkavallaléi Résztulajdonosi Program eléviilése 2338 14 654 (16 992) -
Részvény juttatds 1650 1650
|dGszaki atfogd eredmény 174 563 174 563
2019.12.31 232948 5092 255 3123766 68 398 (366 247) - 8151120
Dolgozdi részvény program teljesitése 24 1626 (1650) -
Sajat részvény vasarlasa (452) (3929) (30 724) (35 105)
Munkavallaléi Résztulajdonosi Program lehivés 452 20638 1 21091
Munkavallaléi Résztulajdonosi Program teljesitése -
Részvény juttatds 106 872 106 872
|dGszaki atfogd eredmény 266918 266 918
2020.12.31 232972 5221391 3390 685 62 819 (396 971) = 8510 896

P

A szamviteli torvény 114/B. § részeként elSirt Sajat t6ke megfeleltetési tabla a 23. kiegészit6 megjegyzésben

kerlil bemutatasra

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok a beszamolo elvdlaszthatatlan része.



Kiegészité megjegyzések az ALTEO Nyrt. 2020. egyedi pénziigyi kimutatasahoz

ALTEO Nyrt. Cash flow-kimutatas
Id6szak 2020.01.01-2020.12.31

) 2020.12.31 2019.12.31
Megj.
ezer Ft ezer Ft
Adozas el6tti eredmény 450 145 346 923
Kamatbevételek és kamatraforditdsok netté eredménye 7 163 784 90921
Kapott osztalék 7 (8 560) -
Nem realizalt drfolyam kiildomnbozet 7. (2 387) -
Ertékcsdkkenés 4. 352 643 232565
TermelG és egyéb berendezések selejtezése 9 35279
Ertékvesztések elszamolasa 6 272 027 128 921
Céltartalékok képzése és feloldasa 6. - -
Halasztott bevételek valtozasa 28. (49 070) 446 310
Egyéb atfogd eredmény arfolyam hatdsa 19. - (1)
Részvény alapu kifizetések koltsége 19. (5579) (24 292)
Halasztott ad6 véltozasa 31. 3424 19 602
Targyi eszkozok értékesitésén elért eredmény 6. 508 558
Uzleti tevékenység netto pénzdramldsa forgotéke vdltozds nélkiil 1212214 1241507
Készletek valtozasa 14. (172 357) (104 272)
Vevdk, egyéb kovetelések és aktiv idGbeli elhataroldsok véltozasa 15. (1 765 880) (301 651)
Egyéb pénzugyi eszk6zok valtozasa 16. 107 353 282 306
Szallitéi  tartozdsok, egyéb kotelezettségek és passziv id6beli 30.
elhatdrolasok valtozasa 801 908 (786 154)
Kapott el6legek allomanyvaltozasa 32. (451 463) 133233
Netté forgétéke vdltozdsa (1480 439) (776 538)
Addzds el6tti miikodési cash flow (268 225) 182 016
Nyereségaddk (183 227) (172 360)
Pénzkeletkezés / (pénzfelhasznalas) miikodési tevékenységbdl (451 452) 9 656
Betétek és befektetések kapott kamatai 7. 401 323 192 031
Termel6 és egyéb berendezések, immaterialis javak vasarlasa 9. (330 502) (581 796)
Vallalkozasok megszerzésére forditott dsszeg (nettd) 11. (5 142 889) (9 000)
Termel6 és egyéb berendezések, immateridlis javak értékesitésének 7
pénzbevétele 209 1
Tartdsan adott kélcsén — folydsitas 10. (1274 615) (15 466 605)
Tartdsan adott kdlcson — visszafizetés 10. 6 017 760 5442 473
Pénzkeletkezés / (pénzfelhasznalas) befektetési tevékenységhdl (328 715) (10 422 896)
Kifizetett kamatok 7. (369 188) (282 952)
Hosszu lejaratu hitelek, kotvények és kolcsonok felvétele 25. 3904710 10 661 668
Hosszu lejaratu hitelek, kotvények és kolcsonok visszafizetése 26. (2 152 500) (1013 426)
Lizingek valtozasa 0
T6keemelés-csdkkenés 9. 129 160 2013003
Beolvadas hatdsa a tékére - -
Egyéb tulajdonosi tranzakciok 20. (30 724) (6127)
Kapott osztalék 7. 8 560
Osztalékfizetés 7. - (250 069)
Pénzkeletkezés / (felhasznalas) finanszirozasi tevékenységhdl 1490 018 11 405 049
Pénzeszk6z06k allomanyvaltozasa 709 851 991 809
Nyito pénzeszkozok és egyenértékesei 18. 2 336 340 1344530
Atvaltasi kiilonbozet pénzen 7. 2387 1
Zar6 pénzeszkozok és egyenértékesei 18. 3048 578 2336 340

A Megj. rovatban szereplé hivatkozdsok a pénziigyi kimutatdsok V. fejezeteire utalnak.
A kiegészito megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok a beszdmolo elvdlaszthatatlan része.



Kiegészité megjegyzések az ALTEO Nyrt. 2020. egyedi pénziigyi kimutatasahoz

IIl. Altalanos informaciok, a szamviteli politikak
meghatarozé elemei, a pénzigyi kimutatasok
elkészitésének alapja

1. Nyilatkozat az IFRS-eknek valo megfelelesrél
Az ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt. (a Tarsasag) kijelenti, hogy a 2020. évre vonatkozé egyedi Pénziigyi

kimutatdsai az Eurdpai Unid altal elfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamoldsi Standardokkal
0sszhangban, a Tarsasag legjobb tudasa szerint készlltek, valds és megbizhatd képet adnak a Tarsasag
mint kibocsatd eszkozeirGl, kotelezettségeir6l pénzigyi helyzetérdl, valamint nyereségérél és
veszteségérdl. Tovabba a Tarsasag kijelenti, hogy a 2020. évre vonatkozd egyedi Pénziigyi kimutatasai
megbizhatd képet adnak a kibocsatd helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl, valamint ismertetik

a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

2. Az ALTEO Nyrt. bemutatasa

Az ALTEO Nyrt. hazai tulajdonban Iév6, modern szemléletet képvisel6 energetikai szolgaltaté és
kereskedd vallalat. Uzleti tevékenysége kiterjed a megujuld és a foldgaz-energiahordozdékon alapuld
energiatermelésre, az energiakereskedelemre, valamint a vallalatok szamara torténd, személyre
szabott energetikai szolgdltatasokra, fejlesztésekre. A tdrsasdg Uligyfelei szdmdra megbizhato,

kornyezettudatos, a megujuld energia fenntarthatd hasznositdsdn alapuld energiaellatast biztosit.

Az ALTEO egy dinamikusan fejl6d6 vallalat, amely m(ikédése soran folyamatosan keresi a beruhazasi
és boévilési lehetbségeket, és azért dolgozik, hogy Ugyfelei, partnerei szamara a legmagasabb
mindségl, leginnovativabb szolgaltatdsokat nyujtsa, és ezen keresztil tartésan novelje a részvényesi

értéket.

2010-ben a Budapesti ErtéktSzsde parkettjére Iépett véllalat részvényeit 2018 6ta a BET Prémium

ez

Az ALTEO arra torekszik, hogy a pénziigyi eredményesség mellett kérnyezetileg és tarsadalmilag is
egyarant fenntarthatd, illetve felel6s energetikai vaéllalatként mikodjon. Mkodése sordn
folyamatosan azokat a megoldasokat keresi, amelyek fenntarthaté és mindemellett jévedelmezd

madon képesek reagalni az energiaellatas teriletén megjelend kihivasokra.

Ezen értékek egyesitésébll sziletett meg — a nyugati orszdgokban rendkivil népszerd,
Magyarorszagon ugyanakkor még viszonylag Uj fogalom — az impact investment, mint befektetési
stratégia, amelynek felelGs véllalatként az ALTEO az egyik els6 képviselGje Magyarorszagon. Az impact
investment lényege, hogy egy adott befektetés azon tul, hogy pénziigyileg megtériil, tarsadalmi,
valamint kornyezeti szempontbdl is fenntarthaté. Fontos hangsulyozni, hogy a hdrom tényezé egyiitt
alkotja ezt a befektetési stratégiat, tehat a befektetések kornyezetre, illetve a tarsadalomra vald pozitiv
hatdsat tekintve nem adomanyrdl van szé: a megtérilés egyértelmlien ebben az esetben is a

befektetés egyik legfontosabb mér&szama.



Kiegészité megjegyzések az ALTEO Nyrt. 2020. egyedi pénziigyi kimutatasahoz

2020-ban a Tarsasag folytatta beruhdzasi és akvizicios tevékenységét. A megujuld energiat
hasznositd er6mdivi portfolid ezzel tovabbi 15 MW-tal béviilt egy széler6m park akvizicidja
révén, tovabba a szabdlyozasi kézpont altal vezérelt foldgaz tizelésl erémlvi portfolié 18

MW-os kapacitas bdvitési beruhdzasa is lizembehelyezésre kerlilt.

2020 oktoberében a Magyar Nemzeti Bank altal meghirdetett Novekedési Kotvényprogram
keretében 3,8 milliard forintos sikeres kotvénykibocsatasra (Alteo NKP1/2031) keriilt sor,
amellyel a Csoport novelte addssagdllomanydnak lejarati idejét, amely illeszkedik az

energiaszektorban jellemz6 megtériilési idétavhoz.

3. Az ALTEO Nyrt. alapadatai

A Tdrsasdagot zartkor( részvénytdrsasdgként alapitottdk 2008. aprilis 28-an, hatarozatlan idétartamra.
A format nyiltkorivé valtoztattak 2010. szeptember 6-i hatallyal, és a részvények bevezetésre keriltek

a Budapesti Ertékt&zsdére.

Az ALTEO Nyrt. alapadatai

A Térsasag cégneve

ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvanosan
MUkddd Részvénytdrsasdg

A Térsasag roviditett neve

ALTEO Nyrt.

A Tarsasdg  székhelye és  egyben

m(ikodésének kozpontja

1131 Budapest, Babér u. 1-5.

A Térsasag telefonszama

+36 1 236-8050

A Térsasag kozponti elektronikus
elérhetdsége

info@alteo.hu

A Térsasag honlapja

www.alteo.hu

A Térsasag cégbejegyzésének helye,

id6pontja,

Budapest

2008. aprilis 28.

A Térsasag cégjegyzékszama

Cg.01-10-045985

A Téarsasag adészama:

14292615-2-41

A Térsasag kozosségi addszama:

HU14292615

A Térsasag statisztikai szamjele:

14292615-7112-114-01

A Térsasag tevékenységnek idGtartama

hatarozatlan

A Tdrsasag jogi formaja

nyilvdnosan mkodé részvénytarsasag

A Tdrsasag bejegyzett f6tevékenysége

Mérnoki tevékenység, miszaki
tanacsadas (TEAOR 7112'08)

Irdnyado jog

Magyar
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Az ALTEO Nyrt. alapadatai

242.328.425 Ft

A Térsasag alaptékéje

Hatdlyos Alapszabaly kelte 2019. 09.02.

A Tarsasdg tulajdonosi szerkezete

A Tdrsasdag tobbségi tulajdonosa a Wallis Asset Management Zartkor(ien MUikodé Részvénytdrsasag
(1055 Budapest, Honvéd utca 20., Cg.: 01-10-046529). A Tarsasag végsé anyavallalata 2020. december
31-én a WALLIS PORTFOLIO Korlatolt Felel@sségl Tarsasag (1055 Budapest, Honvéd utca 20., Cg.: 01-

09-925865). E vallalkozasnak mar csak maganszemély tagja van. Az ALTEO Nyrt. tulajdonosi szerkezete

a 2020. december 31-i részvénykonyv szerint:

A Tarsasag jelenlegi részvényesei a

Névérték (E Ft)

Tulajdonosi részarany (%)

2020.12.31-i részvénykonyv alapjan 2020 2019 2020 2019
Wallis Asset M t Zrt. é

allls Asset anagement  Art.  es 154 789 154 789 63,88% 63,88%
lednyvallalatai
Az |lgazgatdsag, a Fellgyelbbizottsag 7716 7 553 3,18% 3,12%
Sajat részvény** 9 357 9 380 3,86% 3,87%
Kozkézhanyad 70 467 70 606 29,08% 29,13%
OSSZESEN 232 972 232 948 100,00% 100,00%

*Beleértve a kdzvetlen hozzatartozdk, és az ellen6rzott tarsasagok tulajdonat is

** A forgalomban [évé névértékbdl elhagyva
A Tarsasag nyilvanosan kibocsatott részvényeit a Budapesti ErtéktSzsdén jegyzik, a részvények zaré
arfolyama 2020. utolsé kereskedési napjan (december 30-an) 930 Ft volt, amely 10%-kal magasabb az
el6z8 évi zaréarnal (844 Ft). Az év sordn a BET-en 2094 315 db részvény cserélt gazdat 1 688 M Ft

értékben.

Konszolidacios kérdk

A Tarsasagot konszolidacidba bevond anyavallalata a WALLIS PORTFOLIO Kft.

Az ALTEO Nyrt. mint anyavallalat 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold és 6sszevont (konszolidalt)
Uzleti jelentés elkészitésére kotelezett. A szamvitelrSl sz616, hatdlyos 2000. évi C. torvény 10. § (2)
bekezdése értelmében a Tarsasag a konszolidalasi kotelezettségének a nemzetkozi szamviteli standardok

(IFRS-ek) szerint 6sszeallitott beszamold és igazgatdsagi jelentés kdzzétételével tesz eleget.
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4. A pénziigyi kimutatasok elkészitésének alapja

Jelen pénzigyi kimutatdasok az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvdnosan M(kodé Részvénytdrsasag
pénzligyi pozicidjat, teljesitményét és pénziigyi helyzetét mutatjdk be. A Tarsasag el6sz6r a 2017-es

Gzleti évérdl tett kozzé az IFRS-ek alapjan készll6 egyedi pénzigyi kimutatasokat.

A Pénziigyi Kimutatdsok a szamvitelrél sz619, hatalyos 2000. évi C. torvény (szamviteli torvény) alapjan
késziilnek el. Az szamviteli torvénynek az IFRS beszamold készitésére vonatkozd szabalyai szerint az
International Accounting Standard Board (IASB) altal megalkotott International Financial Reporting
Standard (IFRS) szabalyrendszere alkalmazandd, ahogyan az Eurdpai Unid befogadta. Ahol egyes
szabalyokra az IFRS nem ad részletes iranymutatast, de a szamuviteli torvény tartalmaz szabalyt, ott a

szamviteli torvény elGirasait kell alkalmazni.

A fentieken tul a Tarsasag a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettség részletes szabdlyairdl sz6l6 24/2008. (VIIL15.) PM rendelet szabalyainak

figyelembevételével késziti el a pénziigyi kimutatasokat.

Jelen pénziigyi kimutatdsok tartalmazzak az dsszehasonlithatd periédus adatait, azok azonos elvek

alapjan késziiltek.

A vdllalkozads folytatdsanak kévetelménye

A Tarsasag lgazgatdsaga megallapitotta, hogy a vallalkozas folytatasanak kbvetelménye teljesil, vagyis
semmiféle olyan jel nincsen, amely arra utalna, hogy a Tarsasdg a mUkodését beldthaté idén belil —a

forduldénaptdl szamitott egy éven beliil — megsziinteti vagy lényegesen csokkenti.

Jelentds szamviteli feltételezések és becslések

A Tarsasag altalaban a multbeli bekertlési érték alapjan értékeli eszkozeit, kivéve azokat a helyzeteket,
amelyeknél az IFRS-ek alapjan az adott elemet valds értéken kell értékelni. A pénzigyi kimutatasokban
a kereskedési célu pénziigyi instrumentumokat, a szdrmazékos lgyleteket (derivativak) és bizonyos

helyzetekben az értékesitési céllal tartott eszkdzoket kellett valds értéken értékelni.

A pénziigyi kimutatdsok elkészitése elfogaddsa és kbzzététele

Jelen pénziigyi kimutatasokat és a kapcsolédd Egyedi Uzleti (vezet&ségi) jelentést az Igazgatdsag
megbizdsdbol a Tarsasag vezérigazgatdja készitteti el. Az elkésziilt pénziigyi kimutatasokat és az Egyedi
Uzleti (vezet8ségi) jelentést a FelligyelSbizottsag véleményezése utdn az Igazgatdsag teszi kozzé, és

terjeszti a kozgylilés elé.

A Tarsasag az pénzigyi kimutatasokat a kozzétételi helyein teszi kozzé.
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A Tdrsasdg kozzétételi helyei

e lgazsaglgyi Minisztérium altal Uzemeltetett Elektronikus beszamold portdlon (www.e-

beszamolo.im.gov.hu),

e az MNB altal izemeltetett www.kozzetetelek.mnb.hu cimd honlapon,

* aBudapesti Ertéktézsde (www.bet.hu) honlapjan, és

e asajat (www.alteo.hu) honlapjan.

Az éves beszamold alairdsara Chikdn Attila LaszI6 (1144 Budapest, Gvadanyi utca 15. 8. ép. B. |haz. fszt. 2.)
igazgatdsagi tag, vezérigazgatd és Bodnar Zoltan (2045 Torokbalint, Honfoglalas utca 12.) gazdasagi

vezérigazgatd helyettes jogosultak.

A konyvviteli feladatok irdnyitasaért, vezetéséért megbizott személy: Léndrt Anita Magdolna (regisztracios
szama: 186427).
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5. Szamviteli politika meghatarozo elemei

Az egyedi pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa

Az ALTEO Nyrt. egyedi pénzligyi kimutatdsai a kovetkez6ket foglalja magaban (részek):
e egyedi pénzlgyi helyzetre vonatkozé kimutatas;
¢ egyedi jovedelemre vonatkozd kimutatas;
e kimutatas az Egyedi egyéb atfogd eredményrdl;
e egyedi sajat t6ke-valtozas kimutatas;
e egyedi cash flow-kimutatas;

e kiegészit6 megjegyzések az Egyedi pénziigyi kimutatdsokhoz.

A Tdarsasag ugy dontott, hogy az egyedi jovedelemre vonatkozd kimutatdst és az egyéb atfogd

eredményrdl szolé kimutatdsokat kiilon mutatja be.

Egyéb atfogd eredmény soron kerililnek bemutatdsra azok a tételek, amelyek a netté eszkozoket
(vagyis az eszkozok és kotelezettségek kiilonbségét) novelik vagy csdkkentik és ezt a csokkenést sem
eszkozzel, sem kotelezettséggel, sem az eredménnyel szemben nem szabad elszamolni, hanem
kozvetlenll a sajat t6ke egy elemét valtoztatjak, a Tarsasadg tagan értelmezett teljesitményével
Osszefliggésben. Nem mindsiil — tobbek kozott — egyéb atfogd eredménynek az a téketranzakcio,
amely a rendelkezésre bocsatott t6két valtoztatja meg, illetve azok a tranzakcidk sem, amelyeket a

Tdrsasag a tulajdonossal, tulajdonosi min&ségében végez.

A pénziigyi kimutatdsok prezentalasdanak pénzneme

A Tarsasag funkcionalis pénzneme a magyar forint. A pénziigyi kimutatdsok forintban késziltek (ez a
prezentalas pénzneme), és ha nincs mas jel6lés, akkor az adatok ezer forintban (E Ft) szerepelnek.
A Tarsasag szempontjabdl Iényeges idegen pénznem az eurd. Az eurd devizaarfolyama a beszamolasi

idGszakban a kévetkez6 volt (egy pénzegység/forint, MNB arfolyamok):

eurd (EUR) 365,13 351,17 330,52 325,35

A prezentdldssal kapcsolatos lIényegesebb déntések

A pénzigyi kimutatasok egy naptari évet fognak at. A pénziigyi kimutatasok forduldnapja minden
évben a naptari év utolsé napja, december 31. A Tarsasag egyedi pénziigyi kimutatasokat évente készit,

és tesz kozzé. Nem készllnek egyedi évkozi pénziigyi kimutatasok.

A pénzigyi kimutatasok egy 6sszehasonlité adatot tartalmaznak, kivéve, ha egy id6szakot Ujra meg kell
allapitani vagy szamviteli politikat kellett valtoztatni. Ebben a helyzetben a Tarsasag bemutatja az

0sszehasonlitd id6szak nyitd mérlegértékeit is.
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Amennyiben az 6sszehasonlithatd a prezentalas érdekében sziikségessé valik az, hogy egy tételt
atsoroljanak egy masik kategdridba (példaul Uj pénzigyi kimutatds sor miatt), akkor az el6z6 évi

adatokat ugy korrigalja a Tarsasdg, hogy az 6sszehasonlithatdsag megvaldsuljon.

A Tarsasag a pénziigyi kimutatdsokat kiegészit6 megjegyzésekben a miikodési szegmensekkel
kapcsolatos informdacidkat k6zzé teszi. A m(ikodési szegmensek meghatarozasa az vezetGség stratégiai

elvardsainak megfelelGen torténik.

A Tdrsasag vezetése a kovetkezd szegmensek kialakitdsat hajtotta végre:

Szegmens megnevezése Szegmens leirasa

Uzemeltetési lizletag Erémdvi izemeltetés és karbantartas

Vallalkozas és erémdi épitési lizletag Epitési szerelési tevékenységek

Egyéb Kalén szegmens ald nem sorolt tevékenységek és a
kozponti adminisztracio.

A Tarsasag tevékenysége kizardlag Magyarorszagra korlatozddik, az orszag teriletére képzett

regionalis szegmensek kialakitdsat a menedzsment nem tartotta szlikségesnek.

Valtozdsok az dsszehasonlito adatokban

7 _ 7

A Tarsasag az IFRS szerinti pénziigyi kimutatdsat el6z6leg a 2019-es lzleti évre készitette el. A pénzigyi
kimutatasok egy 6sszehasonlitd adatot tartalmaznak, kivéve, ha egy idGszakot Ujra meg kell allapitani
vagy szamviteli politikat kellett valtoztatni. Ebben a helyzetben a Tarsasag ujra bemutatja az

0sszehasonlitd id6szak nyitd mérlegértékeit is.

Amennyiben a prezentalds érdekében sziikségessé valik az, hogy egy tételt atsoroljanak egy mdsik

kategéridba (példaul uj pénziigyi kimutatds sor miatt), akkor az el6z6 évi adatokat ugy korrigdlja a

Csoport, hogy az 6sszehasonlithatésdg megvaldsuljon.

L . . - . 2020 2019 12 hénap 2019 12 hénap
(A zdrdjel a negativ szamot jeléli.) Meg;j. . .. R i . .
12 hénap ujramegallapitott  Atsorolas kozzétett
adatok E Ft-ban érték érték
Arbevételek 1. 13725724 10103 159 - 10103 159
Anyagjelleg(i raforditasok* 2. (8912 854) (6177 439) (28 730) (6 148 709)
Személyi jellegl raforditdsok** 3. (3767 469) (3058 849) (65 642) (2993 207)
Ertékcsokkenési leiras és amortizacid 4. (352 643) (232 565) - (232 565)
Aktivalt sajat teljesitmények*** 5. 96 033 94 372 94372 -
Egyéb bevételek, raforditdsok, nettd 6. (74 689) (204 057) - (204 057)
Miikodési eredmény 714 102 524 621 - 524 621
Pénziigyi miiveletek bevételei 7. 437 920 278 314 - 278314
Pénziigyi miiveletek rdforditdsai 7. (701 877) (456 012) - (456 012)
Pénziigyi m(iveletek nyeresége vesztesége (-) 7. (263 957) (177 698) - (177 698)
Adozés el6tti eredmény 450 145 346 923 - 346 923
Nyereségadok 8. (183 227) (172 360) - (172 360)
Nett6 eredmény 266 918 174 563 - 174 563

A Megj. rovatban szereplé hivatkozdsok a pénziigyi kimutatdsok V. fejezeteire utalnak.
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Aktivalt sajat teljesitmények kozott kerlil kimutatasra a Tarsasag belsé eréforrdsainak igénybevételével
megvaldsitott projektjeinek aktivalt értéke. 2019. és 2020. években két jelent6sebb projekt koltségei
kerlltek itt kimutatdsra, amelyek az elGzetes vdrakozasok alapjan 2021-ben fognak el6szor

pénzbevételt generdlni.

Az egyedi jovedelemre vonatkozo kimutatdshoz kapcsolédo szamviteli politikak
Arbevételek

A Tdrsasdag az IFRS 15 szabdlyainak megfelel6en szamolta el az arbevételeit.

Az IFRS 15 olyan bevételekre hozott létre egy egységes modellt, amelyek szerz6désekbdl fakadnak. A
standard egységes, Ot lépéses modell segitségével hatarozza meg azt, hogy mikor és mekkora
Osszegben kell a bevételeket megjeleniteni. A standard explicit elvardsokat fogalmaz arra a helyzetre,
ha tobb elemet egyszerre ruhdznak at a vevére. Az IFRS 15 a bevétel elszamolasanak idGzitésére két
madszert ismer: az adott idGpontban és az adott id6 alatt elszamolt bevételt. Az IFRS 15 standard azzal
kapcsolatosan is elvi szabdlyokat hoz létre, hogy mi torténjen a szerz6dés megszerzésével és — mashol
ki nem mutatott — nyUjtasaval kapcsolatos koltségekkel. A standard hatékore nem terjed ki a pénzigyi

instrumentumokra, azokat az IFRS 9 szabalyozza.

Az IFRS 15 standard szerint az drbevétel elemei a teljesitési kotelmek megszlinésével 6sszhangban
szamolanddk el. A teljesitési kdtelmek akkor tekinthet6k megszlintnek, amikor a gazddlkodd az aru
vagy szolgaltatas feletti irdnyitast atadja a vevének. A bevételeket akkor kell elszamolni, ha azokat a
Tdrsasag realizalta — azaz, ha a szerzGdéseknek megfelelGen teljesitett vevGi részére és a kdvetelés
pénzligyi rendezése (a tranzakcioval 6sszefliggd gazdasdagi el6ny tarsasag altali realizdldsa) valdszind,
valamint annak és a kapcsolddo koltségeknek az 6sszege megfelel6en (megbizhatéan) mérhetd.

A Tarsasag a mas nevében beszedett és ,tovabbitandd” tételeket az arbevétel részeként nem jeleniti
meg, mert ezen tételek felett a kontroll nincs a Tarsasagal. A Tarsasag ilyen tételként azonositotta az
alabbiakat:

Harmadik fél szamara | Amennyiben egy adott beszerzés (szolgdltatdas vagy termék)
tigynoki statuszban | tovabbadasa a Tarsasag részér6l azonos formaban, valtozatlan
beszerzett, valtozatlan | 6sszegben torténik, és ezzel kapcsolatos gyakorlati kockazat nem merdl
formaban tovabbitott | fel a Tarsasdg részér6l, akkor a tovabbértékesités , lgyndki
termékek, szolgaltatasok | strukturaban” torténik, és a tétel nem része az arbevételnek.

Altalanos Forgalmi Ad6 2007. évi CXXVII. térvény szerinti Altalanos forgalmi adé

A vevdi szerz6dések kapcsan a Tarsasag alkalmazza a standard szerinti 5 [épcsés modellt. Az érvényes
szerz6dések tobbségénél a teljesités idGpontja a kiszamlazas periédusatél nem valik el, ezért a
bevételek realizalasa a tényleges kiszamlazastdl nem valik el. Azon szerz6dések tekintetében, ahol

egyszerre tobb elem keril egyszerre vagy id6ben elszamolt bevételként atruhazasra a vevére, ott a
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Tarsasag a bevétel realizdlasat — szerzGdéses elemekre vagy idGszakokra allokalasat — a mogottes

gazdasagi tartalom szerint teszi meg.

Az aldbbi szerz6dések vagy szerz6dések mindsiilnek ilyennek:
e épitési-szerelési févallalkozdi szerz6dések

e (zemeltetési és karbantartdsi szerz6dések nagyjavitasi komponense

Az épitési-szerelési févallalkozdi szerz6dések esetében az arbevétel elszamolasa az adott projekt
készlltségi fokanak figyelembevételével torténik. A késziltségi fok meghatarozasa a ténylegesen
felmerilt koltségeknek az Osszes tervezett koltséghez mért aranydban kerll meghatarozasra.
Amennyiben a teljes projekt kapcsan veszteség vdrhatd, akkor a vart veszteséget azonnal el kell

szamolni.

A Tarsasag a vevGi szerz6déseit egyedileg értékeli és vizsgalja. A portfélid mddszer a szerz6dések

egyedisége miatt nem alkalmazhaté a szerzédési dllomanyra vagy barmilyen részére.

Ha egy szerzGdés vagy szerz6déses elem olyan jelentGs piaci gyakorlatnal kedvez8bb finanszirozasi
elemet tartalmaz, ahol a fizetési halasztds meghaladja az egy évet, akkor ott a finanszirozasi
komponens elkilonitett kimutatdsa sziikséges. llyen esetben a szamldzott ellenérték jelenértéke
mutathaté csak ki bevételként. A Tarsasag megallapitotta, hogy a szerz6dései nem tartalmaznak ilyen

elemet.

Szerzédéses eszkbz6k

Ha egy hosszu tavu szerz6dés kapcsan a szerz6déshez kozvetlenil kapcsolddd olyan koltségek
merilnek fel, amelyek megtériilése a szerz6dés altal a teljes szerz6déses idGtartam alatt biztositott,
akkor azok szerz6déshez kapcsolddé eszkozként keriilnek kimutatasra, és a szerz6dés id6tartalma alatt
kerllnek amortizalasra. Ilyen elemek lehetnek a kiilonféle jogi, a kbzvetitGi és a sikerdijak.

A Tdrsasag a tevékenységéhez szorosan kapcsolodo lizing bevételeit arbevételként mutatja ki.

A mlikédéshez kapcsolodo raforditdsok

A nem pénzigyi jellegli raforditasokat a kovetkezd kategdriakba kell besorolni:
e anyagjellegli raforditdsok;
e személyi jellegli raforditdsok;

e értékcsokkenés és amortizacio;

Egyéb bevételek és raforditdsok

Az egyéb bevételek kozott jeleniti meg a Tarsasag az arbevételként nem besorolhatd értékesitések
ellenértékét és minden olyan bevételt, amelyet nem lehet pénziigyi bevételnek vagy az egyéb atfogo
eredményt novel6 tételnek tekinteni. Az egyéb raforditdsok azok a raforditdsok, amelyek a

m(ikodéshez kdzvetve kapcsolddnak és nem mindsiilnek pénzigyi raforditasnak vagy nem az egyéb
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atfogd eredményt csokkentik. Az egyéb bevételeket és az egyéb raforditasokat nettd mddon jeleniti

meg a Tarsasag az eredménykimutatdsaban.

Pénziigyi bevételek és raforditdsok

A Tarsasag a pénzligyi bevételeit és raforditasait az IFRS 9 szabalyozas szerint szamolja el.

Az IFRS 9 bevezette a varhatd értékvesztés modellt. Az objektiv alapokra helyezked§, felmertlt (mar
megtortént) értékvesztéssel szemben a varhatd értékvesztés a meghatarozas alapja. A varhaté
értékvesztés modell az értékvesztések elszamolasanak (bekdvetkezésének) idejét id6ben kozelebb
hozza. Az elfogadott modellben szerepel az egyszer(sitett mddszer, amely egyes pénziigyi eszkdzok
(pl. vev6kovetelések, illetve ehhez hasonlé instrumentumok) kapcsan megengedi, hogy a komplex

szabalyok helyett mast alkalmazzon a gazdalkodé.

Az IFRS 9 szabdlyozza a fedezeti szamvitelt is, amely szerint joval tobb kapcsolat (kdzgazdasagi jelenség)
felel majd meg a fedezeti szamvitel alkalmazasi feltételeinek, illetve a korabbi megfelelési feltételeken

lazit (hatékonysag mértéke, hatékonysag |étezésének a bizonyitasa).

Az osztalékbevételeket és kamatbevételeket pénzligyi bevételként kell kimutatni. A kamatbevételeket
id6aranyosan kell elszamolni. Az osztalékbevételeket akkor kell kimutatni, ha az osztalékrél az azt
folydsitd tarsasag érvényesen dontott. A kamatraforditdsokat az effektiv kamatlab maodszer
segitségével kell kiszamitani, és a pénzigyi raforditasok kategdriaba sorolni. A Tdrsasdg a devizas
tételek arfolyamkiildnbézetét (ha az IAS 21 Atvaltasi arfolyamok hatasai standard alapjan nem az
egyéb atfogd eredmény része) a pénziigyi eredményben jeleniti meg. A Tarsasag a pénziigyi eredményt
az eredménykimutatasban nettdsitva allitja be.

Nyereségadok

Nyereségadoként kerll kimutatdsra:
e atarsasagiadod (1996. évi LXXXI. torvény - a tarsasagi addrdl és az osztalékadorol),
e az energiaelldték jovedelemaddja (2008. évi LXVIL. torvény a tavhészolgaltatas
versenyképesebbé tételérdl),
e ahelyiipar(izési add (1990. évi C. torvény a helyi adokrol),
e az innovacids jarulék (2014. évi LXXVI. torvény a tudomanyos kutatasrol, fejlesztésrél és az
innovacioral).
A Tarsasag addalanyisdga az energiaellaték jovedelemaddja addnem tekintetében 2019-ben

megsz(int.
Osszevont (Netté egyenlegek bemutatdsa)

A Tdrsasag a pénzligyi kimutatdsokban — az IFRS tételes elGirdsain tulmenden — akkor jeleniti meg egy
tranzakcié hatdsat nettd modon, ha a tranzakcid természete az ilyen kimutatast megkoveteli, és az
Uzleti tevékenység szempontjabdl az adott tétel nem relevans (pl. hasznalt eszkdz értékesités az lizleti

tevékenységen kiviil).
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Megsz(iné tevékenységek

A Tarsasag a standard elGirasainak megfelelGen elkiloniilten mutatja be a megsz(ing tevékenységeit,
ha azok jelentés mértéklek. Nem mindsil megsz(ing tevékenységnek, ha egy adott tevékenység jogi
formaja kerll megvaltoztatasra, de a mogottes gazdasdagi tartalom Iényegesen nem valtozik. 2020-ra

és 2019-re mar nem torténik elkilonilt bemutatas.

EBITDA alkalmazdsa és annak a fogalma

A Tdrsasdg ugy dontott, hogy az EBITDA gyakran
hasznalt mutatészamot alkalmazza. tekintettel a
széleskorben jellemz§ iparagi gyakorlatra is, illetve arra,
hogy a Tarsasag meggy6z6dése, hogy az érték kozlése a
pénziigyi kimutatasok felhaszndldi szamdra hasznos
informacidtartalommal bir. A mutaté szdmitdasanak
maddja az aldbbiak szerint torténik:

EBITDA = Netté eredmény

+ Pénziigyi eredmény

+ Nyereségadok,

+ Ertékcsokkenés és amortizacidoHa van megszling tevékenység, akkor annak az eredményét is

tartalmazo nettd eredményt a kdvetkezd tételekkel kell médositani.

Pénziigyi eredmény: a pénzigyi eredményben szerepel6 0Osszes tétel (effektiv kamat,
arfolyamkiilonbség stb.), vagyis a pénziigyi eredmény hatasat teljes egészében semlegesiti a Tarsasag

e mutatdszam kiszamolasakor.

Nyereségadok: a nettd eredményben szerepl6 nyereségaddkat (a tényleges és a halasztott adét is)

semlegesiti a Tarsasag a mutatdszam kiszamolasakor.

Ertékcsékkenés és amortizdcid: az IAS 16, IAS 40 és 1AS 38 ala tartozd eszkdzok, valamint az eszkdzként
a Tarsasag altal kimutatott, operativ lizingbe vagy koncesszidba adott eszk6zok értékcsdkkenése,
amortizacidja kisz(résre kerll a mutatdészam szamitasa soran (mivel azok ,visszaadasra” keriilnek). Az
ilyen eszk6zok nem szisztematikus csokkenését (jellemzéen: értékvesztését) — hasonldéan az
értékcsokkenéshez és amortizdciéhoz — is visszakorrigdlja a Tarsasag. Az egyéb eszk6zok és a pénzigyi
instrumentumok (pl. vevék, készletek) értékvesztése nem keriil korrigdldsra a mutaté szamitasa soran.
Ugyanakkor korrigalasra keril egyes kotelezettségek értékelése kapcsan elszamolt korrekcidk 6sszege

(pl. halasztott vételar amortizacidja, atértékelése).
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EPS - részvényeseket megillets egy részvényre jutd eredmény

A Tdrsasdag az egy részvényre jutd eredmény szamitasanal a konszolidalt beszamoldban mutatja be az
ALTEO Csoportra vonatkoztatott netté eredmény alapjan. Az egyedi IFRS kimutatas EPS mutatdi a 23.

pontban kerililnek bemutatasra.

A mérleghez kapcsolédo szamwviteli politikak, az eszk6zok és a kotelezettségek megjelenitése és

értékelése

Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések kozé a Tarsasag csak olyan eszkdzoket sorol, amelyek termelési
vagy adminisztrativ célt latnak el, és hasznalatba vételiiket kévetben legaldbb egy évig hasznositjak. Az

eszkozoket a cél szempontjabdl a vallalkozas elkiiloniti termeld és nem termel6 (egyéb) eszkdzokre.

Az eszkdz kezdeti konyv szerinti értékébe tartozik minden olyan tétel, amely az adott eszkéz
megvasarlasahoz vagy létrehozdsdhoz kapcsolddik, hozzavéve a hitelfelvételi koltségeket (lasd

részletesen: hitelfelvételi koltségekkel kapcsolatos szamviteli politika).

Ha egy eszkozt élettartamanak végén (vagy ha mar nem sziikséges az adott eszkéz, azt eladjak vagy
mar nem hasznaljak) el kell tavolitani vagy le kell bontani, akkor ezzel a koltséggel az eszkoz kezdeti
értékét meg kell novelni (eszk6z lebontasi kotelezettség — ARQ), és ezzel szemben céltartalékot kell
képezni, feltéve, hogy legalabb vélelmezett kdtelme van a Tarsasagnak az eltavolitasra. Nem kerdl
megképzésre az ARO, ha a leszerelés becsiilt koltsége nem jelent6s, azaz 500 E Ft alatt marad. Az
Osszetartozd eszkozoket csoportosan vizsgdja, és ha egy Osszetartozd eszkdzcsoport leszerelési

koltsége egylittesen jelentds, akkor az ARO megképzése az eszkdzcsoportra nem elhagyhaté.

A Tdrsasag szazalékos egyitthato segitségével becsiili az ARO-t, melynek az dsszege 0-10% kozott
alakul. A diszkontalashoz 8,57%-o0s ratat alkalmazott a Tarsasag 2020-ban. A jelenlegi eszkozparkra

nem szikséges ARO képzése.

A diszkontalt kotelezettséget évrél-évre novelni kell, figyelembe véve az id6 muldsat (a diszkont
lebontdsa) és a késGbbi valtozdsokat a lebontasi koltségek becslésében. A diszkont lebontasabol

szarmazo kotelezettség novekedése kamatraforditasként keril elszamolasra.

A Tarsasag a komponens megkozelitést alkalmazza, vagyis kiilonvalasztja a fizikailag egységes eszk6zon

bellili azonos hasznos élettartamu f6bb részeket.

A Tarsasag a targyi eszkozoket a Bekeriilésiérték-modell szabdlyai szerint értékeli a bekerilést

kovetben (bekerilési érték csokkentve a halmozott értékcsokkenéssel és a halmozott értékvesztéssel).

Az értékcsokkenés alapja a kezdeti bekerilési értéknek a maradvanyértékkel csokkentett része. A
maradvanyértéket akkor kell meghatarozni, ha annak 6sszege jelentds. A maradvanyérték az eszkoz
haszndlatbol vald kivonasa utan realizdlhato, az értékesitési koltségekkel csokkentett bevétellel

egyezik meg.
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A Tarsasag az értékcsokkenést eszkdzkomponensenként az értékcsdkkenthetd Osszegre vetitve

allapitja meg, és linedris értékcsokkenési modszerrel szamol.

A kovetkez6 értékcsokkenési kulcsokat alkalmazza eszkozeire:

Foldterilet nem értékcsokkenthetd
Epuletek 1- 5%
Erémlivi berendezések 1-20%
Nem termel6 gépek 14-33%
Irodai berendezések 14 - 50%

Az eszk6zOk hasznos élettartamat komponensenként felll kell vizsgalni és meg kell allapitani, hogy a
hatralévé hasznos élettartam alatt az eszkdz hasznosithaté-e, illetve a maradvanyérték realis-e. Ha

nem, akkor az értékcsdkkentheté 6sszeget, illetve a maradvanyértéket a jovGre nézve mddositani kell.

Atargyi eszkoz értékét noévelik azok a nagyobb (érdemi kiadast jelentd) javitasi munkak, amelyek ugyan
rendszeresen, de nem évente merilnek fel. Ezeket a munkakat az adott eszk6z egy komponensének
tekinti a Tarsasag, és megvizsgalja, hogy a hasznos élettartamuk igazodik-e a beruhazasok kévetkezd

(varhato) felmeriléséhez.

Egy targyi eszkoz értékesitésébdl szarmazd bevételét egyéb tételként jeleniti meg, amelybdl le kell
vonni az eszkdz fennmaradd kdnyv szerinti értékét. A targyi eszkoz selejtezésébdl szarmazé raforditast

is az egyéb tételek k6zott mutatja ki. Ebben az esetben nem keletkezik bevétel, csak raforditas.

Immateridlis eszkbz6k

Az immateridlis javak kezdeti bekerilési értéknek meghatarozasa a targyi eszkdzoknél leirt mddon

torténik.

A hatdrozatlan élettartamd immaterialis javakat értékcsokkenteni nem szabad, ehelyett minden

id&szakban (vagy amikor jelzés van azonnal) értékvesztési teszt elvégzése sziikséges.

A tobbi immaterialis eszk6z kapcsan figyelembe kell venni, hogy van-e olyan szerz6déses id6tartam,
amely korlatozza e jog felhasznalhatdsagat. Ebben a helyzetben az értékcsdkkenési idészak nem lehet
hosszabb, mint ez az id&szak, azonban révidebb lehet. Alaphelyzetben a szerz6déses idészakot kell

elfogadni a hasznos élettartamnak.

A szoftvereknél és hasonlé immateridlis eszkdzoknél linedris, 20-33% amortizacios kulcsot kell
alkalmazni. Az immateridlis eszk6z6k bekeriilést kovets értékelésére egységesen a koltségmodellt kell
alkalmazni. Az immaterialis eszk6z6k maradvanyértékét — az ellenkezd bizonyitdsdig — nullanak kell

tekinteni.
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Sajdt fejlesztés(i eszkbz6k
A sajat fejlesztésl eszk6zok bemutatdsat a Tarsasag menedzsmentje mérlegelte.

A Tarsasag vezetésének megitélése szerint az egyéb immateridlis eszkdz elGallitasara vonatkozo
fejlesztési tevékenység megfelel az IAS 38 megjelenitési kdvetelményeinek, és a tevékenység
eredményeképp elSallitott know-how megtériil bevételek novekedése vagy koltségek csokkentése
immateridlis javak bekerilési értékében a projekthez kozvetlenil kapcsolodo igazolt és felmerlt

raforditasok vannak kimutatva.
Lizingek

A lizingek olyan szerz6déses megdllapodasok, amelyben az eszkoz tulajdonosa fizetések sorozataért
atengedi az adott eszkdz haszndlati jogat.

A Térsasag alkalmazza az IFRS 16 standardban biztositott megjelenitési kivételeket a rovid futamidej(i
lizingek és a kis érték(i (5.000 USD értékhatar alatti) eszk6zok esetében. Nem keriil hasznalati jog
eszkoz felvételre azoknal a lizing szerz6déseknél, ahol a hatarozatlan futamidé és a kapcsoldodo
szerz6déses felmondasi kondiciok, illetve a fix Osszegli dijelem hidnya nem teszi lehetévé ilyen
megallapitasat.

El kell kiiloniteni a lizing komponenst az olyan komplex vevéi vagy szallitdi szerz6dések esetében, ahol
a szerz6dés elkiilonilt elemei kozott az egyik szerz6déses elem teljesiti a standard feltételeit.

Egy lizing kezdeti megjelenitésénél a hasznalati jog és a kotelem értékének a megallapitasa esetén a
piaci kamatlab meghatarozasakor az ALTEO Csoport |étezd 6sszehasonlité adatait kell alkalmazni. Ha
ilyen nem taldlhato, akkor az MNB altal kdzzétett statisztikakat kell figyelembe venni. A haszndlati jog
eszkOz amortizacidjat, a lizing futamidejével azonos hasznos élettartam figyelembevételével allapitja

meg.

A Tarsasag a 12 hénapnal hosszabb futamidejl és nagy érték(i szerz6dések esetében a hasznalati jog
eszk6z bekerilési értékét a hatralévd lizingfutamidé sordan esedékes kifizetések diszkontalt
jelenértékében hatarozza meg. A Tarsasag a piaci kamatlab meghatarozasakor az MNB altal kozzétett

statisztikdkat haszndlja.

Hitelfelvételi kéltségek

A Tarsasag az IAS 23 szabdlyainak megfelel6en akkor aktivalja a hitelfelvétel koltségeit, ha mingsitett
eszkoz finanszirozasahoz hasznositja a hitelt. A dedikalt hitelek esetében (ha egy konkrét célhoz
rendelik a hitelt) a hitel effektiv kamatlabanak segitségével kell meghatdrozni az aktivdlando 6sszeget.
Altalanos célu hitelek esetében az aktivalasi ratat meg kell allapitani. Az aktivalasi rata az altaldnos célu
hitelek effektiv kamatlab kifizetés ideje dta eltelt idejének — vagy ha az kés6bb van, akkor az aktivalas

megkezdése Ota eltelt id6nek — a kifizetés 6sszegével sulyozott atlaga.

Egy eszkoz (projekt) minGsitett eszkoznek tekinthet6 az aldbbiak szerint:

e beruhdzasi szerz6désrél van sz6 (amely hosszabb, mint hat hénap);
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e olyan eszkdzrél van szd, amelynek megépitése, elkészitése vagy atalakitasa fél évnél tovabb

tart (fuggetlendl attdl, hogy a Tarsasag vagy kilsé felek hozzak létre az eszkozt).

A minGsités az eszkodz értékétdl fliggetlen.

A hitelfelvételi koltségek aktivalasat akkor kell megkezdeni, ha az eszk6z megszerzésére, a projekt
megvaldsitasara visszavonhatatlan elkdtelezettség van vagy az valészin(sithet6. Egy eszkdz esetében
ez az az idépont, amikor az eszkdzzel kapcsolatos kiadasok felmeriinek, illetve egy projekt esetében a
fizikai munkalatok megkezdése, vagy ha a tervezési munkat is a Tarsasag végzi, akkor az engedélyezési

eljaras ald vont terv elkészitése megkezd&dnek.

Fel kell fliggeszteni a hitelfelvételi koltségek aktivaldsat, ha a munkdlatok a technoldgiailag indokolt

idénél hosszabb id6re félbeszakadnak.

Be kell fejezni a hitelfelvételi koltségek aktivalasat, ha az eszkoz elkésziilt, a projekttel kapcsolatos
(fizikai) munkalatokat befejezték, vagy ha az kordbban van, a projekt kapcsan létrehozott eszkoz

haszndlatban van, hasznalatat engedélyezték.

Allami témogatdsok

A tdmogatdsokat — f6 szabaly szerint — bevételként szdmolja el a Tarsasag. A bevételt szét kell osztani
azokra az id6szakokra, amelyekre a tamogatas vonatkozik. Az eredmény javara ki nem mutathatd rész
a kotelezettségek kozott keril megjelenitésre, mint halasztott bevétel. Az eredmény javara
elszdmolandé tétel — ha megvaldsithatd — levondasra keriil a kapcsolddé raforditdsbal.

Ha egy tdmogatas a raforditdsokhoz kapcsolddik, akkor azt elsGsorban a raforditasok csdkkentésével
szamoljak el. Ha ez nem lehetséges (pl. eszk6zhoz kapcsolddd tamogatds), akkor egyéb bevételként
jelenitik meg.

Eszk6zhoz kapcsolddd tamogatds esetében a bevételek elszdmolasanak idészaka az az id6tartam, ami
alatt a tamogatott eszkdz haszndlatara sor kerdil.

A tdmogatasokat akkor szabad elszamolni,

¢ halényegében biztos, hogy a tamogatashoz kotott feltételeket a Tarsasag teljesiti, és
e bizonyos, hogy megkapjak a tdmogatast.

Ha a tamogatast utdlag vissza kell fizetni, akkor ennek vilagossad valasakor kotelezettséget kell
kimutatni az eszkoz értékének vagy a koltségeknek a névelésével.

Ha az allami tamogatds terhére elbleget fizetnek kis, akkor azt a kdtelezettségek kozott kell kimutatni.
llyen tdmogatasi konstrukcié esetében halasztott bevétel csak abban az esetben mutathato ki, ha mar
megtortént a tdmogatds elszamolasa.

A Tarsasag az ingyenesen kapott eszkdzoket — 6sszhangban a fenti elvvel — kimutatja eszkdzei kdzott
akként, hogy az eszkbzzel szemben egy halasztott bevételt (kbtelezettséget) vesz 6l (az dllamtol térités

nélkul kapott kibocsatasi kvotak igy az eszk6zok kozott valds értékikon szerepelnek).

Ertékesitési céllal tartott eszk6zék
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Ertékesitésre tartott eszkozok kozé kell sorolni azokat a befektetett eszkdzoket, amelyek értéke mar
nem folyamatos hasznalat, hanem egy kozeli értékesitési tranzakcié keretében téril majd meg.
Ertékesitési céllal tartottak azok az Ugynevezett elidegenitési csoportok is, amelyek olyan eszkdzoket
és hozzajuk szorosan kapcsolédd kotelezettségeket tartalmaznak, amelyekt6l varhatéan a
kés6bbiekben egy tranzakcid keretében valnak meg (pl. egy értékesitésre szant leanyvallalat).

E besorolds akkor alkalmazhatd, ha nagyon valdszin(, hogy a széban forgd értékesités a mingsitéstél
szamitott egy éven bellil megtorténik, és az eszkdz vagy a csoport jelenlegi formajaban készen is all az
értékesitésre, folynak az értékesités érdekében sziikséges tevékenységek, és az eszkozt vagy
elidegenitési csoportot ésszer( aron kinaljak.

Az értékesitési céllal tartott eszkozoket a Tarsasag elkiilonitve mutatja be a mérlegben, értékét nem
szamitja hozza sem a befektetett eszk6zok, sem pedig a forgdeszkozok kategdridhoz. Ezeket az
eszkozoket a Tarsasag nem értékcsokkenti, és a forduldnapi aktualizalt bekerilési érték és az
értékesitési koltségekkel csokkentett valos érték kozll az alacsonyabb értéken értékeli. A keletkezd
kiilonbozetet az eredmény terhére szamolja el a Tarsasag.

Ha késGébb — mivel a besorolashoz kapcsolddoé feltételek mar nem teljesiinek — az eszkozt vissza kell
sorolni a befektetett eszkozok kozé, akkor az eszkodz atsorolds utani értéke az el nem szamolt
értékcsokkenéssel helyesbitett érték és a megtérilé érték kozil az alacsonyabb. A keletkezd

kiilonbozet az eredményt érinti.

Készletek

A készleteket a bekerilési érték és a nettd realizdlhato érték kozil az alacsonyabb értéken jeleniti meg
a pénzigyi kimutatasokban. A Tdarsasag a készlet zardértékét az atlagos bekertlési koltség alapjan
hatdrozza meg, és minden olyan koltséget hozzaszamit a készlet értékéhez, amely a készlet szandékolt

madu és helyen torténd hasznositasa megkovetel.

Pénziigyi instrumentumokon kiviili eszk6z6k értékvesztésének elszamoldsa, CGU-k azonositdsa

A Tarsasag eszkozeit értékvesztés szempontjabdl minden évben teszteli. A tesztelés két 1épésbdl all.
Elsé 1épésként megvizsgalja, hogy vannak-e olyan jelek, amelyek arra utalnak, hogy az adott eszk6zok
értékvesztettek. A kdvetkezd jelek utalhatnak arra, hogy egy adott eszkoz értékvesztett:

e sérilés;

* bevételek visszaesése;

e piaci viszonyok kedvez6tlen valtozasa, a kereslet visszaesése;
e piaci kamatlabak emelkedése.

Amennyiben egy eszkdz értékvesztett, akkor el kell végezni a megfelel6 érték szamitast, amely
segitségével megallapithatd az eszkdz megtéril6 értéke (masodik l1épés). A megtéril6 érték az eszkoz
értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke és a folyamatos haszndlatbdl szdrmazdé cash-flow

jelenértéke kozil a nagyobb.

Ha nem lehet megallapitani egy eszkdzcsoport hasznalati értékét, mert 6nalléan nem termel cash-flow-

t (nem hasznosithatd), akkor a tesztelést pénztermels egységre nézve (CGU) kell elszamolni.
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Ha a hasznalati értéket csak CGU-ra nézve lehetett megallapitani, és értékvesztést kellett elszamolni,

akkor az értékvesztést a kovetkez6k szerint kell felosztani:

e els6ként a sériilt eszkdzoket kell csokkenteni;
e masodik Iépésként a targyi eszkozokre (PPE) és az immateridlis eszkdzokre kell felosztani a
fennmarado értékvesztést az értékvesztés elGtti konyv szerinti értékiik aranyaban.

Egyik eszkoz értéke sem csokkenhet az egyedi értékesitési koltségekkel csdkkentett valds értéke ala.
Céltartalékok

Céltartalékként csak olyan meglévé kotelezettséget szabad megjeleniteni, amely multbéli eseményen
alapszik, 6sszege és litemezése bizonytalan. Nem lehet olyan kotelezettségre céltartalékot elszamolni,

amely nem a jelenben fennallé jogi vagy vélelmezett kotelemmel fligg Ossze.

Ha egy kotelezettség létezése nem dontheté el egyértelmUien, akkor csak abban az esetben szabad
céltartalékot megjeleniteni, ha inkabb valdszin(i a |étezése, mint nem (valdszin( kdtelem). Ha ennél
kisebb a valdszinlség, akkor fliggd kotelezettséget kell kdzzétenni (lehetséges kotelem). Ezt a
mérlegben megjeleniteni nem szabad, hanem a kiegészit6 megjegyzésekben kell bemutatni az

alakulasat.

A céltartalékokat a kotelezettségek kozott kell szerepeltetni, és fol kell osztani hosszu és rovid tavu
kotelezettségekre. Ha a pénz idGértéke egy céltartalék kapcsan jelentésnek mindsil (mert azt a tavoli
jovében kell megfizetni), akkor a varhato cash flow-kat diszkontalni kell. A pénz id6értékét akkor kell

jelent&snek tekinteni, ha 3 év mulva vagy annal késGbb is jelentkeznek cash-flow-k.

A céltartalékok kozott jellemzGen a kbvetkezd esetek szerepelnek:

e terhes szerz6dések kapcsan;

e peres lgyek kapcsan fizetendd kartéritések;

e kartalanitas, kompenzacié megallapodas alapjan;
e garancialis kotelezettségek;

e eszkoz leszerelési kotelezettségek;

e végkielégitések, atszervezések miatti koltségek.

Ha egy konkrét kotelem kapcsan kell dontést hozni, akkor a céltartalék értéke az egyedileg
legvaldszinlbb eset lesz azzal, hogy a tobbi kimenet hatasat is ésszer(i keretek kdzott figyelembe kell
venni. Ha egy sokasag kapcsan kell megbecsiilni a céltartalék értékét (garancia, sok személyt érintd
kifizetések), akkor a varhatd kimenetek valds értékét — valdszintségekkel sulyozott atlagat — kell a
céltartalék értékének tekinteni.

Ha egy olyan szerz6dést kotott a Tarsasag, amelybdl szarmazd koltségek meghaladjak az abbdl
szarmazd bevételeket, akkor a szerz6dés nem teljesitésének jogkovetkezménye és a szerz6dés
teljesitésébdl szarmazo vesztesége kozil a kisebbre céltartalékot kell képezni (terhes szerz6dések).
Atszervezésre (pl. végkielégités) akkor szabad céltartalékot képezni, ha az atszervezésrél formalis terv
készilt, amelyet jévahagytak, és azt az érintettek korével kozolték. A megsziintetett tevékenységekkel
Osszefliggd koltségekre képezhets céltartalék. A folytatandd tevékenységekkel kapcsolatos tételekre
nem (pl.: atképzés, athelyezés koltségei).

Nem szabad céltartalékot képezni:
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e ajovlbeli mlikodési veszteségekre;

e a,biztonsagi céllal”, jov6beli nem [athatd veszteségek fedezetére;

e a leirdsokra (pl. kovetelések, készletek leirdsara), amelyek az érintett eszkéz értékét
csokkentik.

Munkavadllaloi juttatdsok

A Tarsasag tulnyomdrészt révid tdva munkavallaldi juttatasokat biztosit munkavallaldinak. Ezeket

akkor szamolja el a Tarsasag az eredmény terhére, ha azok megszolgaltta valnak.

A munkavallaléi jutalmakat, bdnuszokat és egyéb, hasonlo természetl(i tételeket akkor kell a mérlegben

megjeleniteni, ha kotelezettséghez vezetnek, vagyis

¢ haszerzGdéses feltételhez vannak kotve, és e szerz6déses feltétel bekdvetkezett (pl.: az adott
arbevétel szintet elérték), akkor nem a szerz6déses feltétel bekdvetkezésének megdllapitasa
id6szakaban kell elszamolni a tételt, hanem amikor a feltétel teljesilt (tehat a munkavallalé a
szolgdltatasat nyuijtja).

¢ hanem szerz6déses feltétel, hanem vezetGi dontés keletkeztet ilyen tételt, akkor azt e dontés

érintett Tarsasag altal ismertté valdsakor szabad kimutatni (vélelmezett kbtelem).

A Tarsasag kizardlag meghatdrozott hozzajarulasi nyugdijprogramban vesz részt, amelyet a kifizetett

munkabérrel 6sszefliggésben kell megallapitani, igy annak elszdmoldsa a munkabérrel egyiitt torténik.

A Tarsasag olyan jogi kornyezetben dolgozik, ahol a munkavdllaldkat fizetett szabadsag illeti meg.
Amennyiben van olyan jogi lehetdség vagy munkavallaléi-munkaltatéi megallapodas, hogy a ki nem
adott szabadsagot tovabb lehet vinni a kbvetkez6 évekre, akkor az év végén felhalmozddott, fel nem

haszndlt szabadsagra kotelezettséget kell képezni, a munkavallaléi juttatdsok egyidejl terhelésével.

Pénziigyi instrumentumok

A pénzlgyi instrumentumok olyan szerz6dések, amelyek az egyik félnél pénziigyi eszkbzhdz, mig a
masik félnél pénzigyi kotelezettséghez vagy tékeinstrumentumhoz vezetnek. A pénzlgyi

instrumentumok vagy pénzigyi eszk6zok vagy pénziigyi kotelezettségek vagy tékeinstrumentumok.

A pénziigyi eszkdzok

Ide tartozik a készpénz, egy mas vallalkozas tékeinstrumentuma, azok a szerz6déses jogok, amelyek a
jovében cash flow-kra jogositjak a Tarsasagot, és azok is, amelyek pénziigyi instrumentumok cseréjére

jogositanak potencialisan kedvezd feltételek mellett.

A pénziigyi eszkdzoket a Tarsasag a kovetkez6 csoportokba sorolja be:

a) hitelviszonyt megtestesitd
b) téke instrumentum
c) derivativa
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a) Hitelviszonyt megtestesitd eszk6zok esetében

Kblcsonok és kovetelések (amortizalt bekerilési értéken értékelt eszkdzok): azok pénziigyi eszkdzok
kerlilnek ebbe a kategdriaba, amelyek meghatarozott (de legaldbb meghatarozhaté) cash flow-ra
jogositanak, nem jegyzik azokat aktiv piacon, és nem soroltdk azokat be a masik harom kategéria

valamelyikébe.

A Térsasag ebbe a kategériaba jellemzben a kovetkezé tételekkel rendelkezik:

e adott kdlcsonok

e vevGkovetelések

e kapott el6legek

e egyéb kovetelések

Ezeknek az eszkdzoknek a tartasi célja a szerzGdéses cash flow-k beszedése, vagyis ezeket az
eszkozoket a Tarsasag nem kereskedési céllal tartja, nem célja ezen instrumentumokkal révid tava
nyereség elérése. Ezeknek az eszkbzoknek a bekeriléskori értékelése valds értéken torténik, a kdvetd
értékelése pedig amortizalt bekerilési értéken. Az eszk6zok értelése egyedi szinten torténik. Jelenleg
a Tarsasagnak nincsenek olyan tomeges szamossaggal bird vagy hasonlo jellegli eszkdzei, amelyekkel

szemben a portfélid modszer alkalmazhaté lenne.

b) T6ke instrumentumok kozé azok az eszkdzok tartoznak, amelyek részesedési viszonyt testesitenek
meg és nem tartoznak a csoportszamvitelt szabalyozd standardok hatalya ald, vagyis nem

lednyvallalatok, k6z0s szervezGdések vagy tarsult vallalkozasok.

c) Derivativak kozé tartoznak azok az instrumentumok, amelyek értéke egy mogottes valtozo
értékvaltozasanak flggvénye, a kezdeti befektetési igénylik elenyészb, és a rendezésiik a jovGben
torténik. A Tarsasagnal ilyenek jellemz&en a szarmazékos lgyletek, kivéve, ha a fedezeti szamviteli
szabalyok mashogyan nem rendelkeznek. Ha a Tarsasag kot olyan (pl. deviza hatdrid6s vagy
kamatcsere) lgyleteket, amelyek nem felelnek meg a fedezeti szamviteli szabalyoknak, akkor azokat

az FVTPL kategdriaba sorolja.

A pénzigyi kotelezettségeket a kdvetkezd csoportokba kell besorolni.

Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénzigyi kotelezettségek: a
kereskedési céllal beszerzett szarmazékos és hataridGs ligyleteket sorolja ide a Tarsasag. A Tarsasag
jellemzéen nem bocsdatkozik olyan tranzakcidba, amely ilyen pénziigyi eszkézt eredményeznek,

leszdmitva a deviza és kamatcsere hataridgs lGgyleteket.

Egyéb pénzigyi kotelezettségek: minden egyéb pénziigyi kotelezettség ebbe a kategdridba kerdl.
Jellemz6 elemei:

e szallitdi tartozasok;
¢ hiteltartozasok;
e kotvénytartozasok;
e vevdielbSlegek.
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A sajat t6keinstrumentumok kézé azokat a kibocsatott papirokat sorolja a Tarsasag, amely a Tarsasag
rezidudlis vagyondban testesit meg érdekeltséget, és visszafizetési kotelezettség hozzd nem

kapcsolodik.

Kezdetben minden pénzigyi instrumentumot valds értéken értékel a Tarsasag. A tranzakcids
koltségeket a Tarsasag aktivalja, kivéve az FVTPL kategdridaba sorolt instrumentumokhoz kapcsolédd
tranzakcids koltségeket, amelyek az eredmény terhelik.

A pénzigyi instrumentumok kovetd értékelésének a szabdlyai amortizalt bekerilési értéken térténd

értékelés esetén

Kamatterhet nem visel6/kamatjévedelmet nem hozo tételek
Ezen eszkozok elsG értéke valds értékiik. A valds érték a jov6beli varhatd cash flow-k jelenértéke. Ha a
pénz idGértéke jelent8s, akkor diszkontalni kell a tételt. Ezeknek az eszkézoket az idGszak végén

amortizalt bekeriilési értéken kell figyelembe venni.

A kovetelések értékét akkor kell leirdssal csokkenteni, ha a fizetési hataridét tobb mint 180 nappal
meghaladéan nem rendezGdtek pénzigyileg, vagy egyéb olyan jel all rendelkezésre a mérleg
forduldénapjan, amely az értékvesztést indokolja. Olyan kovetelés, amely egy éven tuli fizetési
késedelemben van csak akkor szerepelhet értékkel a pénzlgyi kimutatdsokban, ha a fizetési
halasztasrél/atitemezésr6l megallapodas szlletett, és az adds szolgaltatott biztositékot. Az
addkovetelésekre ezt a szabalyt nem kell alkalmazni. Statisztikai mddszerek segitségével kollektiv
madon is meg lehet hatdrozni az egyedileg nem jelent&s érték(i eszk6zokhoz kapcsolddd értékvesztés

0sszegét, ha a portfélidban hasonld elemek vannak.

A kotelezettségek esetén a késedelemmel kapcsolatos szabalyokat — értelemszerlien — nem kell
alkalmazni. Azért nem szabad atsorolni valamit hosszu lejaratu kotelezettségbe, mert a Tarsasag a
fizetési kotelezettségét nem teljesiti. Atsoroldsra csak visszavonhatatlan szerz6déses megallapodas
adhat alapot. A kérésre visszafizetendd (lejarattal nem rendelkez8) tételeket rovid lejaratuként kell

besorolni.

Kamatterhet visel6/kamatjévedelmet hozo tételek

Ezeket a tételeket amortizalt bekerilési koltségen kell figyelembe venni. Az amortizalt bekerilési
koltség szamitasanak elvi szabdlyai a kovetkez6k: a Tarsasagnak meg kell hataroznia az adott
hitellel/koveteléssel kapcsolatos cash-flow-kat. Ezekbe a cash flow-kba a t6ke- és kamatmozgasokon
kiviil bele kell szdmitani minden egyéb, az adott pénzmozgdssal kozvetlenil kapcsolatos tételt (pl.:
hatdrozni, hogy melyik az a kamatlab (effektiv kamatlab), amely alkalmazasa esetén a cash-flow-k
nettd jelenértéke nulla lesz. Az id&szaki kamatterhet ezen effektiv kamatlab segitségével kell
meghatarozni. Valtozd kamatozasu instrumentum esetén a kamatldb valtozasa csak id6ben el6re
vehetd figyelembe. Ha ilyen eszkdzre értékvesztést kell elszamolni (kovetelés), akkor az effektiv

kamatlabat a Tarsasag az utolso érvényes kamatlabon tartja.
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A Tarsasag nyilvanosan kotvényeket is kibocsat tevékenysége finanszirozasara. A kotvények miatti
kotelezettséget az effektiv kamatlab mddszer alapjan jeleniti meg, vagyis az 6sszes kotvényhez
kapcsolddo cash flow-bdl kiindulva hatarozza meg az effektiv kamatlabat. A ,kamatmentes” kdtvények
esetén (zero coupon bond) a kamatként a kibocsatasi és a visszavasarlasi ar kozotti kilonbozetet
tekinti.

A Tarsasag akkor vezeti ki a pénzligyi eszk6zoket nyilvantartasaibdl, ha Iényegében minden eszkdzh6z
kapcsolddo kockazatot és jogot véglegesen atad masik gazdalkoddnak, a kotelezettséget visszafizették,

vagy lejart.

A pénzigyi kotelezettségek kivezetésére azok teljesitésekor (példaul megfizetésekor) keril sor, vagy

ha azokat egyéb ok folytan mar nem kell teljesiteni (példaul lejarnak, kimerilnek).

Vdrhato veszteség (ECL) modell alkalmazdsa

A Tarsasag vezetése a modell kapcsan frissitette a becsléseit targyévben. Az alkalmazott ratak az adott
Uzletdggal kapcsolatos kockdzatokat figyelembe véve keriltek Ujra meghatarozasra. A Tarsasag
elszamolt értékvesztéseinek mértéke alacsony az elmult évek soran kialakitott koveteléskezelési
folyamatoknak koszonhet6en. A kapcsolt tranzakciok esetében (beleértve a tobbségi tulajdonos

WALLIS csoportot is) korabban nem volt sziikség értékvesztés elszamolasara.

Fedezeti szamvitel (Hedge accounting)

A Tarsasag alkalmazza az IFRS 9 standardban szerepl$ fedezeti szamviteli szabdlyokat. A cash flow
fedezeti lgyletek esetében az IFRS 9 standardnak megfelel6en a fedezeti instrumentumokon
keletkezett kiilonbozetet nem a nettd eredményben jeleniti meg, hanem az egyéb atfogd
eredményben, és az igy keletkezd kilonbozetet a sajat t6ke egy elkllonitett tartalékban (cash flow
hedge tartaléka) gyl(ijti az effektiv rész erejéig. E tartalék megfelel6 részét visszavezeti az
eredménykimutatasba a fedezett cash flow (pl. kamat) bekovetkezésekor, vagy amikor a hedge

hatékonytalanna valik.

Ahhoz, hogy a fedezeti szamvitel szabalyait alkalmazni lehessen, az érintett tranzakcié formalis

megjeldlése sziikséges, illetve annak bizonyitasa, hogy a hedge hatékony.

Erdekeltségek mds gazddlkodéban

A tarsasagnak szamos olyan befektetése van mas gazdalkoddkban, amelyek konszolidalasra keriilnek,
illetve tdarsult vallalkozasként kell ezeket kezelni. A kilénallé pénziigyi kimutatdsokban ezeket a
befektetéseket a Tdarsasdg bekertlési értékikon értékeli, az esetleges halmozott értékvesztéssel

csokkentett értékben. A lednyvallalattdl kapott osztalékot az eredmény javara szamolja el a Tarsasag.

A leanyvallaltokkal kapcsolatos részletes informacidk az ALTEO bemutatdsa résznél talalhatdak.
A lednyvallalat nettd eszkozeit (eszkozeit és kotelezettségeit) az Anyavallalat ugyanugy teljes
egészében megjeleniti. A Csoport konszolidalt sajat t6kének a megszerzés utani és csoportra jutod

részét jeleniti meg anyavallalatra jutd sajat tGkeként. A nem kontrollalé érdekeltséget a Csoport a

29



Kiegészité megjegyzések az ALTEO Nyrt. 2020. egyedi pénziigyi kimutatasahoz

netté eszk6zok aranyaban jeleniti meg (konyv szerinti értéken) az egyes fordulénapokon, azt nem

értékeli valds értékre az egyes lizleti periédusok végén.

A Csoportnak nem volt kdzos vallalkozdsa. A Csoportnak a konszolidacids korbe tartozo vallalatokban
megtermelt cash flow szabadon hozzaférhet6 (nincsenek hozzaférési korlatozasok). A Csoportban a
kontroll ardnyat a szavazati jogok alapjan hatdrozza meg a Tdrsasag. A kontroll tulajdonjog alapu
mértékét nem befolydsoltak irdnyitasi szerz6dések.

A Csoportnak nincs olyan érdekeltsége, ahol a szavazati jogok nem a kontrollhoz vezet6 relevans
tevékenységek iranyitasara szolgalnak (strukturalt gazdalkoddk).

A Csoport egyik tagja sem mindsil befektetési tarsasdgnak.

A Tarsasag kontrollalt leanyvallalatait bekerilési értéken mutatja be.

Részvény alapu kifizetések

A Tdrsasdg meghatdrozott vezet6 munkavallaléit MRP szervezet keretében részvényopcids juttatdssal
motivalja. Az adott részvénypocidk belsé értékét az IFRS 2 standard elGirdsainak megfelelGen a
megszolgalasi periddus alatt koltségként kell elszamolni a személyi jelleg( raforditasok terhére.

A Tarsasag vezet6i dontés alapjan részvényt juttat azon munkavallaldinak, akik a Tarsasag elismerési
rendszere alapjan erre jogosulttd valtak. A jutalomként megitélt 6sszeg részvénymennyiségét az atadas
napan érvényes piaci ar alapjan hatarozza meg a Tdarsasag. A juttatas Osszegét az IFRS 2 standard
elGirasainak megfelel6en a javadalmazas pillanataban kell koltségként elszamolni a személyi jellegi

raforditasok terhére.

Tényleges és halasztott nyereségado

A Tdrsasag a vonatkozé addszabalyok szerint szamitja ki a targyévi tényleges nyereségadot, amelyet a
rovid lejdratu kotelezettségek (esetleg kovetelések) kozott jelenit meg. Emellett megbecsili a
halasztott addt is, amely a hosszu lejaratu kotelezettségek vagy a befektetett eszk6zok kézott szerepel.
A halasztott adot a mérleg szerinti mddszerrel dolgozza ki, a kés6bbi kulcsvaltozasok hatasanak
figyelembevételével. A halasztott adod eszkozt csak akkor mutatja ki, ha bizonyitani lehet, hogy az adott
tétel realizadlhatd (megfordul). A halasztott adé meghatdrozasa a varhaté megfordulaskor érvényes

kulcson torténik.

A cash flow-hoz kapcsolédd dltaldnos szamviteli politikak
A Tdrsasag a cash flow kimutatasat az operativ cash flow-ig az indirekt mddszerre épiti. A befektetési
és a finanszirozasi cash flow direkt maddszerrel készil. A folydszamlahiteleket pénzeszkoz

egyenértékesnek kell tekinteni, ellenkezé eset bizonyitasaig.
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Sajat téke
A Tdrsasag a sajat t6ke részeként az aldbbi tételeket szerepelteti a beszamoldban-

Tokeelem megnevezése Tokeelem tartalma

Jegyzett t6ke A kibocsdjtott részvények szdma szorozva a
névértékkel. A t6keelembdl levondsra keril a
visszavasarolt sajat részvények névértéke.

Azsié A kibocsajtott részvényekért a névértékikon feldli
befizetések 6sszessége.

Eredménytartalék A felhalmozott, de osztalékként ki nem fizetett
eredmény (azaz a halmozott eredmény) 0sszege.

Részvény alapu kifizetés tartaléka IFRS2 standard alapjan képzett tartalék.

Cash flow hedge tartaléka Az IFRS9 standard elGirasai alapjan a periédus végi nem

realizalt cash-flow poziciok értéke alapjan képzett
tartalék. A tartalék részeként csak a cash flow hedge
tranzakciék dokumentdcidja szerinti hatékony rész
kerilhet kimutatasra.

Tulajdonosi Tranzakciok T6ketulajdonosokkal e minGségiikben folytatott
Ugyletek értéke, kiilén bemutatva a tulajdonosoknak
torténd felosztasokat (pl. visszavasarolt részvények
névérték feletti része).

A Tarsasag a megjegyzésekben kozzéteszi az alabbi részvényekre vonatkozd informacidkat a
részvénytbke valamennyi osztalyara vonatkozéan:

e akibocsatasra engedélyezett részvények szamat;

e akibocsatott és teljesen befizetett, valamint a kibocsatott, de még nem teljesen befizetett
részvények szamat;

e arészvények névértékét;

e aziddszak elején és végén forgalomban Iévé részvények szamanak egyeztetését;

e azadott részvényosztalyhoz kapcsolddé jogokat, elsGbbségi jogokat és korlatozasokat,
beleértve az osztalékfizetéssel és a tGke-visszatéritéssel kapcsolatos korlatozasokat;

e aTarsasag vagy lednyvallalatai vagy tarsult vallalkozasai altal birtokolt részvényeket;

e azopcidk és részvényeladasra vonatkozd szerz6dések alapjan torténd kibocsatasra
fenntartott részvényeket, beleértve a feltételeket és az 6sszegeket.

A Tarsasag elkésziti a szamviteli torvény altal a 114/B. § részeként elSirt Sajat t6ke megfeleltetési
tablat. A sajat téke megfeleltetési tabla tartalmazza az IFRS-ek szerinti sajat téke egyes elemeinek nyitd

és zard adatait, valamint ezekbdl levezetve az alabbi sajat téke elemek nyitd és zaré adatait.

Tétel megnevezése Tartalma

Sajat téke Az IFRS-ek szerinti sajat t6ke 6sszege, ndvelve a kapott pétbefizetés IFRS-ek
szerint kotelezettségként kimutatott Osszegével, csokkentve a fizetett
potbefizetés IFRS-ek szerint eszkdzként kimutatott Gsszegével, novelve a
jogszabaly alapjan t6ketartalékba helyezend6 pénzeszkdzok, atvett
eszkozok értékébsl a halasztott bevételként kimutatott 0Osszeggel,
csokkentve a tékeinstrumentumnak mindsilé tSkeemelés miatt, a
tulajdonosokkal szemben kimutatott kdvetelés 6sszegével.

IFRS-ek szerinti A létesité okiratban meghatarozott jegyzett t6ke, amennyiben az
jegyzett toke t6keinstrumentumnak mindsdl.

Jegyzett, de még be | Az IFRS-ek szerinti jegyzett t6kébdl a gazdalkodod rendelkezésére még nem
nem fizetett téke bocsatott Osszeg.
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Téketartalék

A sajat t6éke minden olyan elemének 6sszege, amely nem felel meg az IFRS-
ek szerinti jegyzett t6ke, a jegyzett, de be nem fizetett tb6ke, az
eredménytartalék, az értékelési tartalék, az addzott eredmény vagy a
lekotott tartalék fogalmanak.

Eredménytartalék

Az IFRS-ek szerinti éves beszamoldban kimutatott, korabbi évek halmozott
— és a tulajdonosok részére még ki nem osztott — addzott eredmény,
ideértve az IFRS-ek szerint a felhalmozott eredmény javara vagy terhére
elszamolt dsszegeket is, amely az IAS 1 Pénziigyi kimutatasok prezentdldsa
cim( standard szerinti egyéb atfogd jovedelmet — az atsoroldsi médositasok
kivételével — nem tartalmazhat. Az igy keletkezett 6sszeget csokkenteni kell
a fizetett potbefizetés IFRS-ek szerint eszkdzként kimutatott 6sszegével, és
a fel nem hasznalt fejlesztési tartaléknak a kapcsolddd, az IAS 12
Nyereségadok cim{ standard alapjan szdmitott halasztott addval
csokkentett 6sszegével.

Ertékelési tartalék

Az IAS 1 Pénziigyi kimutatdsok prezentaldasa cimd standard szerinti atfogo
jovedelem kimutatasban szereplé egyéb atfogd jovedelem halmozott és
targyévi egyéb atfogd jovedelmet is tartalmazé dsszege;

Adoézott eredmény

Az Sztv. 114/A. § 9. pontjaban meghatarozott fogalom.

Lekotott tartalék

A kapott potbefizetés IFRS-ek szerint kotelezettségként kimutatott 6sszege,
novelve a fel nem hasznalt fejlesztési tartaléknak a kapcsolddo, az IAS 12
Nyereségadok cim{ standard alapjan szdmitott halasztott addval
csokkentett 6sszegével.

A Tarsasag atalakulas esetén a végleges vagyonmérleg elkészitésekor a rendezések fazisaban a negativ

t6keelemeket rendezi az eredmeénytartalék terhére. Ezen tGkeelemek atsoroldsat ugyanakkor

kizardélagosan a végleges vagyonmérleg tekintetében valdsitja meg.

Cégjogi dtalakulds lednyvdllaltokban

A targyid6szakban a Tarsasag leanyvallalatait érint6 alabbi cégjogi atalakulasok mentek végbe.

2020. 09. 30. — ,Napos egyesilések”

Az ALTEO Nyrt. a 2017. november 8-an megtartott rendkivili kozgylilésén meghirdetett, az Alteo

csoport cégstrukturdjanak egyszer(sitését célzo folyamat Ujabb |épéseként a tarsasag dontott a

fotovoltaikus villamosenergia-termelG lednyvallalatainak beolvaddssal torténé egyesilésérél. Az

egyesiilés soran

- a Monsolar Kft.-be olvadt be az IT-Solar Kft.

- aSunteo Kft.-be olvadt be

» aPéberény Ingatlanhasznosité Kft.,

e aTrue Energy Kft. és

e azF.SZ. Energia Kft.

A beolvadassal torténé egyesiilések 2020. szeptember 30-aval zarultak.

2019.12.31.- ,,Gazmotoros és flitéer6miivek egyesiilések”

2019. december 19-én a Cégbirdsag 2020. janudr 1-jei hatallyal bejegyezte a Gy6ri Er6mii Kft.-be vald

beolvadasat az alabbi leanyvallalatoknak:
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e ALTEO-Agria Korlatolt Felel6sségl Tarsasag,

e Kazinc-Therm F(it6erém(i Korlatolt Felelsségl Tarsasag,

e Ozdi Erém(i TavhStermeld és Szolgaltatd Korlatolt Felel6sségli Tarsasag,
e Soproni Er6mii Korlatolt FelelGsségli Tarsasag,

e Tisza-Therm Fiit6er6mii Korlatolt FelelGsségUi Tarsasag,

e Zuglé-Therm Energiaszolgaltatd Korlatolt FelelGsségl Tarsasag.

A jogutddlas napjaval a jogutdéd Gyéri Erémd Kft. cégneve ALTEO-Therm HG- és Villamosenergia-

termel6 Korlatolt Felel6sségli Tarsasagra médosul.

Osztalékok

Az osztalék fizetése a Tdarsasag 12,5 Ft névértékl, névre széld, ,A” sorozatl, dematerializalt Uton
el6allitott, HUOO00155726ISIN azonositd alatt nyilvantartott torzsrészvényei utan torténik, ide nem
értve a Csoport tulajdondban 3ll6 sajatrészvényeket, tovabba a Ptk. 3:298. § (3) bekezdés alapjan

osztalékra nem jogositod részvényeket.

Egyéb szamwviteli politikai elemek

Az idegen pénznemben kifejezett tranzakciok

A Tarsasag megallapitotta, hogy mi a funkciondlis pénzneme. A funkcionalis pénznem az a pénznem,
amely az adott cég m(ikodését leginkabb jellemzi. A Tarsasag funkcionalis pénzneme a magyar forint
(HUF).

A dontési pontok a kovetkezGk:

¢ melyik az a deviza, amelyben az adott cég a bevételeit dontéen szerzi;
* miaza pénznem, amiben az adott gazdalkodd koltségei felmeriilnek;
* mia finanszirozas f6 devizaneme.

Ezek a szempontok fontossagi sorrendben szerepelnek.

Egy adott gazdalkodd egységnek csak idegen pénznemen keletkezhet atvaltasi arfolyamkilénbozete.
A kulfoldi pénzeszkdzben felmeriilé Ugyletek a teljesités napjan érvényes, az MNB altal meghirdetett
devizaarfolyam alkalmazasaval keriilnek forintositasra. Ez aldl kivételt képeznek azok a bejové szallitdi és
kimend vevéi szamlak, ahol az altalanos forgalmi adérdl sz616 2007. évi CXXVIL. térvény szerinti az addalap

forintban torténé megallapitasara vonatkozo elGirdsainak megfelel$ arfolyam szamitas az iranyado.

Ev kdzben a realizalt arfolyamveszteség/nyereség dsszegei a teljesités napjan és a pénziigyi teljesités
napjan érvényes arfolyamok kilonbodzetébdl adédnak, amely 6sszegeket a pénziigyi miveletek egyéb

bevételei, raforditasai kozott mutat ki a Tarsasag.

A Tarsasag megosztja eszkOzeit és kotelezettségeit monetaris és nem monetaris eszkozokre. A
monetaris elemek azok az elemek, amelyek kiegyenlitése vagy befolyasa pénzmozgassal jar, illetve

monetaris elemnek mindsil maga a pénz. Nem mindsiilnek monetdris elemnek azok a kdvetelés-
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kotelezettség tartalmu tételek, amelyek nem jarnak pénzmozgassal (pl.: szolgaltatasokra, készletekre

adott el6legek).

Az idegen pénznemben kifejezett monetaris elemeket minden forduldnapon at kell értékelni a
fordulénapi azonnali (spot) arfolyamra. A Tarsasag a Magyar Nemzeti Bank forduldonapi kozzé tett

arfolyamat alkalmazza az atvaltaskor.

Kényvviteli rendszer fenntartdsi célok
A Tarsasag pénzigyi rendszerének a felépitését (pl. szamlatlikor, analitikak) az IFRS elGirasain tul dgy

alakitotta ki, hogy egyéb szakteriletek altal igényelt adatok kinyerhetévé valjanak.

Lényegesség, hibdk és hibahatdsok

Az IFRS szabdlyai alapjan egy tétel akkor szamit lényegesnek, ha a tétel kihagyasa vagy téves
bemutatasa képes a felhasznaldknak a pénzigyi kimutatasok alapjan hozott dontéseit befolyasolni. A
lényegesség tekintetében a tarsasag a Szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. torvényben definidlt jelentSs
Osszegl hiba értékhatarat alkalmazza.

Minden esetben lényeges egy tétel, ha a hiba feltardsanak évében az ellenGrzések soran - ugyanazon
évet érintéen - megallapitott hibak, hibahatdsok eredményt, sajat té6két novel§-csokkenté értékének
egylttes (el6jelt6l fuggetlen) 6sszege meghaladja az ellenérzott Uzleti év mérlegf6osszegének 2
szazalékat. Amennyiben a mérlegf60sszeg 2%-a meghaladja a 150 M Ft-ot, akkor a Iényegesség hatara
150 M Ft. Ugyanakkor a Tdrsasag vezetdsége fenntartja maganak a jogot, hogy a kihagyds vagy téves
bemutatas mértékének és jellegének adott korilmények kdzotti megitélésétdl fliggben egy kisebb
mértékd tételt is jelentésnek mindsitsen. Egy tétel megitélésnél az adott tétel nagysaga és jellege, vagy

a kett6 kombinacidja a donté tényez6.

A hibak tartalmukban lehetnek kihagydsok vagy téves bemutatasok a gazddlkodo egység egy vagy tdbb
kordbbi id6szakra vonatkozd pénzigyi kimutatdsaiban, amelyek megbizhatd informdacidk fel nem
haszndldsabdl, vagy helytelen felhasznalasabdl szarmaztak. Ilyen hibak lehetnek a matematikai hibak,
a szamviteli politika alkalmazasaban elkévetett hibak, tények figyelmen kivil hagydsa vagy helytelen

értelmezése, valamint a csalas hatasai.

A kordbbi idGszaki hibat visszamendleges Ujramegallapitdssal kell kijavitani, kivéve, ha kivitelezhetetlen
meghatdrozni a hiba egyes id6szakokra vonatkozé hatdsait vagy halmozott hatdsat.
Kivitelezhetetlenség akkor all fent, ha a Tarsasag akkor sem tudja egy hiba kijavitasat megtenni vagy
egy Uj szabalyt visszamendlegesen alkalmazni, miutan minden téle észszerlien elvarhatot megtett a
helyes alkalmazas érdekében. Kivitelezhetetlenség oka lehet pl. az elérhetd adatok hianyabdl fakadd

kalkulacids bizonytalansagok.
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6. A kockazatok bemutatasa

A Tarsasag vezetése szamba vette, és az el6forduldsuk valdszinlsége, valamint negativ hatasuk varhato
nagysaga alapjan értékelte az ALTEO Nyrt., tovabba a Tarsasag altal kibocsatott értékpapirokhoz
kapcsoldédo specifikus kockazati tényez6ket és a megalapozott befektetSi dontés meghozatala
szempontjabdl felmeriil esetleges kockazatokat. Jelen Pénziigyi Kimutatasok kizardlag a Tarsasag
értékelése alapjan lényegesnek itélt kockazati tényezbket tartalmazzak. A |ényegességi értékelés
eredményét a Tarsasag kvalitativ skala alkalmazasaval, ,alacsony”, , ko6zepes”, vagy ,magas” kockazati
szint valamelyikének az egyes kockdazati tényez6knél torténd feltlintetésével adja meg. A kockazati
tényez6k lényegességiik alapjan keriltek sorrendbe rendezésre kategéridjukon beldl.

Kockazat kategoriak

A/ Makrogazdasagi és a jogrendszerbdl fakadd kockazati
tényez6k

B/ Piacra és az iparagra jellemzé kockazatok

C/ Az ALTEO Csoportra jellemz6 kockazatok

Kockazat besorolasok

tipus sorszam Kockazat 2020 2019  valtozas

A 1 Jogrendszerbdl eredd kockazatok magas magas nincs

A 2 Makrogazdasagi tényezdk kozepes kozepes nincs

A 3 Addzas kozepes kozepes nincs

A 4 Az Egyesil Kirdlysag Eurdpai Unidbdl torténd alacsony alacsony nincs
kilépésével (Brexit) kapcsolatos kockazatok

B 5 Energiapiaci szabdlyozds magas magas nincs

B 6 Hatdsagi arak magas magas nincs

B 7 A villamosenergia kiegyenlité szabalyozasi magas magas nincs
rendszer kockazatok

B 8 Allami tdmogatdsok magas magas nincs

B 9 CO2 kibocsatas piac, CO2 kvéta allokacids kozepes kozepes nincs
rendszer és CO2 kvéta arak

B 10 Technoldgiai valtozasok kozepes kozepes nincs

B 11 Versenyhelyzet kozepes kozepes nincs

B 12 Finanszirozasi kockazat kozepes kozepes nincs

B 13 Devizadarfolyamok valtozasa alacsony alacsony nincs

B 14 Nemzetko6zi piaci események belfoldi kozepes kozepes nincs
kereskedelemre gyakorolt hatasa

B 15 A foldgaz és a villamos energia, illetve a hé kozepes kozepes nincs
ara kozotti arrés alakulasanak kockazata

B 16 Kornyezetvédelmi szabalyozas kozepes kozepes nincs

B 17 A COVID-19 virus terjedésével kapcsolatos magas magas nincs
kockazatok

C 18 Szabdlyozasi K6zpont mikodésébdl eredd magas magas nincs
kockazatok

C 19 Politikai kockazat kézepes magas van

C 20 Id6jarastol vald fuggbség magas magas van

C 21 A novekedés kockazatai kozepes kozepes nincs
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folytatas az el6z6 oldalroél

tipus sorszam Kockazat 2020 2019 valtozas

C 22 Akviziciok, projekt- és vallalatfelvasarlasok kozepes kozepes nincs
kockazatai

C 23 Erémd projektfejlesztési és z6ldmezbs kozepes kozepes nincs
beruhazassal kapcsolatos kockazatok

C 24 Nagyméretd, egyedi projektek kozepes kozepes nincs

C 25 Energiakereskedelem kockazatai kézepes kozepes nincs

C 26 Uzemeltetési kockazatok kozepes kozepes nincs

C 27 Uzemanyag-kockazat kozepes kozepes nincs

C 28 Fennallé addssag megujitasa, illetve kozepes kozepes nincs
refinanszirozasa

C 29 Informatikai rendszerek kozepes kozepes nincs

C 30 Nagykereskedelmi partnerkockdzat kozepes kozepes nincs

C 31 Kllsé beszallitdktdl valo figgdség kozepes kozepes nincs

C 32 Vevdékockazat kozepes kozepes nincs

C 33 Kulcsfontossagu vezetdk és alkalmazottak kozepes kozepes nincs
tdvozasanak kockazata

C 34 Uj er6m(ivi technoldgidk bevezetésének és kozepes kozepes nincs
hasznalatanak kockazata

C 35 Hatdsagi kockazat alacsony alacsony nincs

C 36 Kulcsfontossagu engedélyek és minGsitések  alacsony alacsony nincs

C 37 A sajat mérlegkor miikodtetéséhez alacsony alacsony nincs
kapcsolddod kotelezettségek esetleges nem
teljesitésének kockazata

C 38 Egyes termelGeszkdzokre vonatkozé vételi alacsony alacsony nincs
jogok

C 39 Tulajdonosi Csoporthoz fliz6d6 Uzleti alacsony alacsony nincs
kapcsolatok

C 40 Tényleges vallalatcsoportta mindgsités alacsony alacsony nincs
kockazata

C 41 Addzas alacsony alacsony nincs

C 42 Koérnyezetvédelmi kockazat alacsony alacsony nincs

C 43 Cs6d- és felszamolasi eljaras kockazata alacsony alacsony nincs

C 44 Konszolidalt és IFRS beszamoldk adatainak az alacsony alacsony van
MSZSZ szerinti beszamoldk adataitdl vald
esetleges eltérése

C 45 Uj foldrajzi piacokra valé belépés kockdzata  alacsony alacsony nincs

Valtozasok tipusa:
Erték skalan besorolas valtozas: 19 pont
Szoveg és megfogalmazas aktualizalasa, illetve pontositasa 20,44 pontokban

a. Makrogazdasagi és a jogrendszerbdl fakadé kockazati tényez6k

1. Jogrendszerbél ered6 kockazatok

Magyarorszagon, ahol az ALTEO Nyrt. tevékenységét jelenleg kifejti, valamint a Tdrsasdg egyes

stratégiai célorszagaiban a jogrendszer relativ fejletlennek tekinthetd. Ezekben az orszagokban az
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altalanos kozvélekedés szerint a jogszabalyok meglehet&sen gyakran valtoznak, a hatdsagok, birdsagok
dontései esetenként egymasnak ellentmonddak, kdvetkezetlenek, nehezen értelmezhetéek. Ezen
kortilmények megnehezithetik, hogy a Tdarsasdg a jogszabdlyoknak teljes mértékig megfelelGen
végezze tevékenységét, illetve a Tarsasagot az eredményességet is érint§ valasztottbirdsagi, peres,

nemperes, illetve egyéb jogi jellegli kockazatoknak tehetik ki.

2. Makrogazdasagi tényez6k

Az ALTEO Nyt. tevékenysége és eredményessége kitett Magyarorszag és az Eurdpai Unié orszagai
makrogazdasagi helyzete alakulasanak, kiiléndsen a gazdasagi novekedés és az ipari termelés, valamint
az allamhaztartdas pénziigyi helyzete alakulasanak. A makrogazdasagi kbrnyezet esetleges kedvezétlen

alakulasa negativan hathat az ALTEO Nyrt. egyes tevékenységeinek jovedelmezGségére.

3. Adodzas

Az ALTEO Nyrt. vonatkozo jelenlegi addzasi, jarulék- és illetékfizetési szabalyok a jov6ben valtozhatnak,
igy kiilondsen nem kizarhatd, hogy az energiatermelGkre és energiakeresked6kre kivetett kiilonadd
mértéke novekedhet, valamint a villamosenergia-szektorban m(ikodé vaéllalkozasokat hatranyosan
érint6é Ujabb addk keriilhetnek kivetésre, novelve ezzel az ALTEO Nyrt. addterhelését. A vonatkozo
addszabalyok gyakran és nagymértékben, akar visszahatd hatdllyal is mddosulhatnak, amelynek az

ALTEO Nyrt. arbevételére és eredményességére is hatdsa lehet.

4. Az Egyesil Kirdlysag Eurdpai Unidbdl térténd kilépésével (Brexit) kapcsolatos kockazatok

Az ALTEO Nyrt. arbevétellel jard tevékenysége, illetve miikodését érdemben befolyasold szolgaltatasok
korében nincsenek kdzvetlen egyesiilt kiralysagbeli Ggyfelei vagy beszallitdi. A Brexit azonban érintheti
azokat a piacokat, ahol az ALTEO leanyvallalata is aktiv, ily médon kdzvetetten kihathat az ALTEO Nyrt.
m(ikodésére, eredményességére. Annak a lehetfsége nem adott az ALTEO vezetGsége szamara, hogy
a teljes ellatasi lancban felmérje a Brexit lehetséges kimeneteleibdl fakadd, a Kibocsatot kozvetett

maodon érintd kockazatokat.

b. A piacra és az iparagra jellemz6 kockazatok
1. Energiapiaci szabalyozas

Az ALTEO Nyrt. mikodése és eredményessége nagymértékben fligg Magyarorszag és az Eurdpai Unid
energiapiaci szabdalyzdsatol és az ilyen szabalyok alkalmazasatdl, ideértve kiilondsen a villamos energia
termelésére, a villamosenergia-kereskedelemre, a villamosenergia-ipari rendszerszinti szolgdaltatasok
piacara, a megujuld energiaforrasok hasznositasara, a kogeneracios er6mlivekben eléallitott villamos
energiara és hére, a tavhétermelésre és tavhGszolgaltatasra, a foldgdz-kereskedelemre, valamint a

kibocsatasi egységek kiosztasara és kereskedelmére vonatkozd jogszabalyokat, hatdsagi és birdsagi

37



Kiegészité megjegyzések az ALTEO Nyrt. 2020. egyedi pénziigyi kimutatasahoz

gyakorlatot, a magyar és nemzetkozi lGzemi, kereskedelmi és m(ikodési szabalyzatokat és mas
vonatkozo szabalyokat. 2018 sordn az Eurdpai Unid Uj energetikai jogszabalyokat fogadott el ,,Clean
Energy For All Europeans” cimmel.

Ezen szabalyok valtozasa, az EU-s keretszabdlyok atiiltetése jelentGsen befolydsolhatja az ALTEO

Csoport mikodését, eredményességét, piaci pozicidjat és versenyképességét.

2. Hatodsagi arak

Az ALTEO Nyrt. lednyvallalatai olyan tevékenységet végeznek, amelynek arat jogszabdlyok vagy
valamely hatdsag (ideértve kiilonésen a MEKH-et, a minisztériumokat és 6nkormanyzatokat) hatarozza
meg vagy maximalizdlja. Az ilyen jogszabalyban rogzitett vagy hatdsag altal meghatarozott arak,
tovabba a hatdsagi arszabalyozas targyi hatdlyanak valtozasai jelent6sen befolydsolhatjak a Tarsasag,

illetve az egyes Leanyvallalatok eredményességét és versenyképességét.

3. Avillamosenergia kiegyenlit6 szabalyozasi rendszer kockazatok

A foldgaztiizelésli er6milivek pénzigyi helyzetét a villamos energia, illetve a hé dra kozotti arrés
alakulasan feliil jelent6sen befolydsolja a villamosenergia-rendszer kiegyenlit§ szabalyozasi tartalék
kapacitds és energia piacainak arazdddsa és hozzaférhet6sége. Amennyiben ezen piacok
hozzaférhet6sége az ALTEO Nyrt. leanyvallalatainak kereskedelmi érdekkorébe tartozd termeld
egységek vonatkozdsdban barmilyen okbdl — ideértve a piaci arak jelent6s esésére visszavezethetd
szolgdltatasi volumen csdkkenést — korlatozottd valik, az negativ hatdssal lehet az ALTEO Nyrt. lzleti

tevékenységére és eredményességére.

4.  Allami tdmogatasok

Az ALTEO Nyrt., valamint leanyvallalatainak m{kddése és eredményessége fligghet a Magyarorszagon
és az Eurdpai Unié orszagaiban a megujuld energiaforrdsok és a kapcsoltan termelt energia
hasznositasara, valamint a beruhdzasra és m(ikoédésre vonatkozd allami tdmogatasok mértékétdl,
illetve az allami tamogatdsok jovébeni alakulasatol.

Az Energetikai Allami Tdmogatasokrél Szl6 Bizottsagi Irdnymutatds Uj keretek kozé helyezte az
energetikai szektor allami tamogatdsaval szemben tdmasztott, hazankban is alkalmazandé EU-s
kovetelményeket. Tovabba 2018 decemberében kerlilt elfogaddsra az EU-ban a RED2 Iranyelv, amelyet
a tagallamoknak, igy hazanknak is 2021. junius 30-aig kell majd atiltetnie.

A KAT rendszer az elmult években a miikédési modellt is érinté valtozasokon ment keresztiil. A KAT
rendszer atfogd Ujraszabalyozasat jelentd METAR 2017. janudr 1. napjaval (egyes elemei 2017. oktéber
21. napjaval) lépett hatdlyba. Az allami tdmogatdsi rendszerek, kiilondsképp a KAT és a METAR
szabdlyozds valtozdsa vagy a vonatkozd tamogatdsok esetleges megsziinése jelent&sen
befolydsolhatjdk a Tdrsasdg m(ikodését, eredményességét, piaci pozicidjat és versenyképességét. A

RED2 Irdnyelv atiiltetését célzd magyar jogszabalyok még nem sziilettek meg, tovdbba a METAR
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rendszerben még nem keriilt sor tender kiirasara, ezért ezek esetleges hatasa Tarsasag arbevételére

és eredményességére jelenleg nem ismert.

5. CO2 kibocsatas piac, CO2 kvoéta allokaciés rendszer és CO2 kvota arak

2013. januar 1. napjatol megkezd6dott az EU ETS harmadik kereskedési id6szaka (2013-2020). Ebben
az idGszakban a kibocsatok — bizonyos kivételekkel — kizardlag arverés utjan vagy masodlagos
kereskedelmi csatorndkon keresztiil juthatnak kibocsatasi egységekhez. Az ALTEO Csoport egyes
erémi(ivei szamara a 2013-2020. kozotti id6szakban évrdl-évre csokkend mennyiségl kibocsatasi
egység téritésmentesen kerll majd kiosztasra a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium altal kozzétett és az
Eurdpai Bizottsag altal jévahagyott elGzetes nemzeti végrehajtasi intézkedés alapjan.

Az allokdciés rendszer, az allokdcid szabdlyainak véltozasa, valamint a kibocsatasi jogok aranak
valtozasa jelentGs mértékben befolydsolhatja az ALTEO Csoport mUikodési koltségeit és gazdasagi

eredményeit.

6. Technoldgiai valtozasok

A technoldgiai Ujitdsok nagymértékben novelhetik az energiaipar hatékonysagat, kilondsen a
megujuld energiatermelés terilletén. A technoldgiai fejl6dés nem csak atalakithatja az ALTEO Csoport
altal haszndlt technoldgidkat, de bizonyos esetekben teljesen meg is szlintetheti azok alkalmazasat.
Amennyiben olyan megoldasok, technolégidk keriilnek el6térbe, amelyekben az ALTEO Csoport nem
rendelkezik megfelel6 tapasztalatokkal, vagy amelyekhez nincs hozzaférési lehet6sége (szabadalmi
védettség miatt vagy egyéb okbdl), akkor az ALTEO Csoport piacvesztéséhez, arbevételének és
jovedelmez6ségének csokkenéséhez vezethet. Nem garantalhatd, hogy az ALTEO Csoport mindig a
leghatékonyabb technolégidt tudja kivalasztani, beszerezni és a legeredményesebben tudja

mikodtetni.

7. Versenyhelyzet

Az ALTEO Csoport egyes piacain szdmos, Eurépaban és Magyarorszdgon is jelentGs poziciokkal és
tapasztalatokkal, fejlett technolégidval, jelentGs kapacitdasokkal és pénziigyi erével rendelkezd
tarsasagok, koztik allami vagy onkormanyzati tulajdonban és iranyitads alatt l1évé tarsasagok is
versenyeznek, valamint szallhatnak versenybe a jév6ben az ALTEO Csoporttal. A jovGben esetleg
megerdsodé verseny szamottevd, elére nem lathatd fejlesztéseket, befektetéseket tehet sziikségessé,
tovabba negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport szolgdltatasainak araira vagy novelheti a csoport
koltségeit, amelyek negativ hatassal lehetnek az ALTEO Nyrt. egyedi és konszolidalt szinten mért
eredményességére. Az Alteo Csoport bizonyitottan komoly szakmai tapasztalatokkal és hattérrel
rendelkezik energetikai beruhdzdsok el6készitésében és megvaldsitasaban, valamint ilyen

|étesitmények Gzemeltetésében.

8. Finanszirozasi kockazat

39



Kiegészité megjegyzések az ALTEO Nyrt. 2020. egyedi pénziigyi kimutatasahoz

Az energetikai beruhazasok és fejlesztések el6készitése és megvaldsitasa tGkeigényes tevékenység,
amely jelent8s finanszirozast igényel. Bizonyos tényez6k (ideértve az dltalanos gazdasagi kdrnyezetet,
a hitelpiacokat, a banki kamatlabakat és a devizaarfolyamokat) valtozdsa a finanszirozas koéltségeit
novelhetik, megszerzését és visszafizetését megnehezithetik, késleltethetik vagy akar el is
lehetetlenithetik, ideértve a jelen Pénzligyi Kimutatasok id6pontjaban mar létrejott finanszirozasokat
is.

Az ALTEO Nyrt. jelenlegi kotvényaddssaga teljes egészében forintban denominalt, és zérd kupon vagy

fix éves kamatozasu kotvényekbdl all.

9. Devizaarfolyamok valtozasa

Az ALTEO Nyrt. arbevételének jelentGs része forintban képz6dik, de Lednyvdllalataiban a kiadasi
oldalon szamos, devizabevétellel nem fedezett, devizaban teljesitendd, vagy devizaarfolyamtdl fliggd
tétel all (igy tobbek kozott villamos energia vételdra és a foldgaz beszerzési ara). Ennek kdvetkeztében
az ALTEO Csoport szamara kedvezG6tlen arfolyamvaltozds negativ hatdssal lehet az ALTEO Nyrt. Gzleti

tevékenységére és eredményességére.

10. Nemzetkozi piaci események belfoldi kereskedelemre gyakorolt hatasa

A magyarorszagi energiadrakat jelentGsen befolyasoljdk a kulfoldi t6zsdéken kialakuld piaci arak,
amelyek jelent6s mértékben Magyarorszagon kiviili gazdasagi folyamatok és kereslet-kinalati
viszonyok eredményeképpen alakulnak ki. A gazdasdgi folyamatok és kereslet-kinalati viszonyok

alakulasa adott esetben negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

11. Afoldgaz és a villamos energia, illetve a h6 ara kozotti arrés alakuldsanak kockazata

A foldgaztiizelésli erémdivek pénziigyi helyzetét jelentésen befolydsolja a foldgdz (beszerzési) ara,
illetve az értékesitett villamos energia és/vagy hé ara kozotti kilonbség (arrés) alakulasa. Amennyiben
ez az arrés jelent6sen csokkenne, az negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport lzleti tevékenységére és

eredményességére.

12. Kornyezetvédelmi szabalyozas

Az ALTEO Csoportra vonatkozé kérnyezetvédelmi szabalyozasnak az ALTEO Csoport szamara esetleg
kedvezé6tlen valtozasa tobbletkoltségekkel vagy tobblet beruhazas-kévetelményekkel terhelheti az
ALTEO Csoportot.

13. A COVID-19 virus terjedésével kapcsolatos kockazatok

Az ALTEO Csoportnak arbevétellel jaré tevékenysége, illetve mikodését érdemben befolydsold
szolgaltatasok korében legjobb tudomasa szerint nincsenek olyan kozvetlen tgyfelei vagy beszallitéi,

amelyek olyan orszagbdl szarmaznak, amelyek a COVID-19 virus miatt — jelen VezetGségi Jelentés
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kozzétételének napjan — karantén alatt allnak. A COVID-19 virus azonban érintheti azokat a piacokat,
ahol az ALTEO Csoport is aktiv, ily médon kozvetetten kihathat az ALTEO Csoport m(ikodésére,
eredményességére. Annak a lehet6sége nem adott az ALTEO Csoport vezet6sége szamara, hogy a
teljes ellatasi lancban felmérje a COVID-19 virus terjedésének lehetséges kimeneteleibdl fakadd, a

Tarsasagot kdzvetett mddon érint6 kockazatokat.

Az ALTEO Nyrt. kozvetlen személyi allomanyat, illetve az egyes folyamatban 1évé projektekbe bevont
alvéllalkozadi, beszallitéi korének munkaeré allomanyat érintheti a COVID-19 virus terjedése, és annak
soran meghozott, illetve meghozatalra keriilé intézkedések. Az esetleges megbetegedések negativ
hatdssal lehetnek az ALTEO Nyrt. munkafolyamataira, a folyamatban 1évé projektek lGtemezésére,
tovabba hatranyos munkaerépiaci kovetkezményekkel jarhat. A Magyarorszagon bevezetett
veszélyhelyzet negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport vevGinek, felhasznaldinak eredményességére,
fizet6képességére, valamint energiaigénylik, beruhazasi hajlanddsaguk csokkenését eredményezheti,
ami az ALTEO Csoport eredményeire is hatranyos hatdst gyakorolhat. Az ALTEO Csoport vezet6sége a
munkavallaloi egészségvédelme kapcsan felmeriilé kockazatok kezelése érdekében meghozta a
szlikséges intézkedéseket, és felallitotta a Pandémias Iranyito Testliletet és Pandémias Tervet fogadott
el. Az ALTEO Csoport vezetdsége folyamatosan figyelemmel kiséri a COVID-19 virussal kapcsolatos

eseményeket, és amennyiben sziikséges megteszi az ezek alapjan szlikséges |épéseket.

c. Az ALTEO Nyrt.-re és Leanyvallalataira jellemz6 kockazatok

1. Szabalyozasi K6zpont miikodésébdl ereds kockazatok

Az ALTEO Szabalyozasi Kozpont, és az ehhez csatlakozott, azaz az ALTEO Csoport kereskedelmi
érdekkorébe tartozd termelS egységek jovedelem termeld képessége nagymértékben fligg a
villamosenergia-rendszer kiegyenlité szabalyozasi tartalék kapacitas és energia piacok mindenkori
hozzaférhet6ségétl és drazddasatél is. Amennyiben ezen piacok hozzaférhetGsége az ALTEO
Szabdlyozasi Kozpont vonatkozdsaban barmilyen okbdl — ideértve a piaci arak jelentds esésére
visszavezethetd szolgdltatasi volumen csokkenést — korlatozottd valik, az jelentds negativ hatassal

lehet az ALTEO Csoport (izleti tevékenységére és eredményességére.

2. Politikai kockazat

Az ALTEO Csoport szolgaltatasainak egy részét dnkormanyzati, illetve az 6nkormanyzat vagy bizonyos
allami szervek befolydsa alatt 1évé intézmények részére nyujtja, tovabba az ALTEO Nyrt. egyes
lednyvallalatai és projektjei mikodésére az ilyen intézményekkel kotott megallapodasok jelentGs
hatdssal vannak. Az ilyen intézmények folott befolydssal rendelkez6 szervek szerz6déses
megfontoldsai eltérhetnek egy racionalis, profitorientalt piaci szereplé megfontolasaitél, ami a
szerz6dések teljesitése tekintetében kockazatot jelent. llyen kockazat elsGsorban az Alteo Therm
soproni, kazincbarcikai, tiszaujvarosi és Zugld telephelyén végzett tdvhStermelési tevékenységgel

kapcsolatban allhat fenn.
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A politikai kockazatok koérébe sorolhaté események bekovetkezése hatranyos hatassal jarhat az ALTEO
Csoport annak kitett Lednyvdllalatai szamara, Osszességében az ALTEO Csoport uzleti

eredményességére

3. ldGjarastdl valo fliggiség

Az ALTEO Csoport energiatermelésének egy része (példaul szélerém(ivek, naperémiivek, vizerémi(ivek)
és egyes vev6k energiaigénye (példaul h6igények) id&jarasfliggs, ezért az id6jaras valtozasa jelentls
hatdssal lehet az ALTEO Csoport eredményességére. Az idGjardsfiiggd energiatermelés esetében az
atlagos éves termelésben nem varhatd jelent6s valtozas, de éven beliil, vagy egyes évek kozott
lehetnek eltérések. Az id6jarasfliggé energiaigény-valtozas esetében akar hosszabb valtozasi trendek
is kialakulhatnak (példaul egyre enyhébb telek).

Az idGjarasfliggd energiatermelés sordn a Tarsasag meteoroldgiai elérejelzésekre tdmaszkodva jelzi
el6re a megtermelt energiamennyiséget. Amennyiben az id6jaras nem az el6rejelzéseknek
megfelel6en alakul, a megtermelt energiamennyiség valtozhat a tervekhez képest, ami vesztességet
okozhat az ALTEO Csoportnak.

Az idGjaras befolyassal bir, a h§ atvételi kotelezettségek mellett fenndllé hG mennyiségi kotelezettség
nélkili hészolgaltatasi szerz6dések teljesithetGségére. Az idGjaras elbre jelzett trendjének tényleges
alakuldsa hatassal van a Csoport eredményességére. A Csoportban a h6atadas megvaldsult értéke a
tervektdl eltéré ténybéli kimenettel zarhat, amely kovetkezménye, hogy a Csoport fedezeti politikdja
szerint kotott fedezeti termékek valds értékének eredménybe valo atsorolasaval jarhat.

A Tarsasag stratégidja, hogy idGjarasfiggd, megujuld energiatermelési projekteket tovabbra is

fejlesszen, ami az id6jarastdl vald fliggést a jovSben fokozhatja.

4. A novekedés kockazatai

Az ALTEO Csoport lzleti névekedési szakaszban van, amely egyutt jar a munkavallalok létszamanak, a
|étesitmények és eszk6zok szamanak és értékének a ndvekedésével. Az ALTEO Nyrt. cégcsoport szinten
tovabbi novekedést tervez, mind Uj lzleti mind Uj foldrajzi teriileteken. Nem garantdlhatd, hogy a
Tdarsasag stratégiaja sikeres lesz, és hogy a Tarsasag képes lesz a novekedést hatékonyan és
eredményesen kezelni.

A Tdrsasdg a Leanyvallalatai kozrem(ikédésével a jelen Pénzigyi Kimutatdsokban foglaltak szerint
jelenleg is tobb projekt megvaldsitasat késziti elé. Ezen projektek megvalésitdsa, a Tarsasag szandékan
tulmenden, szamos egyéb kiils6 tényez6tdl fligg. Nem garantdlhatd, hogy ezek a projektek ténylegesen
megvaldsulnak, illetve a jelen Pénzligyi Kimutatasokban foglaltak szerint valdsulnak meg, tovabba mas
jovébeli projektek megvaldsitasa akdr meg is el6zheti vagy helyettesitheti a jelen Pénziigyi Kimutatdsok
id6pontjdban ismert projekteket.

A novekedéssel jard lehetséges kockazati események valamelyikének bekdvetkezte esetén a Tarsasag

novekedése stagnalhat, vagy akar veszteséges m(ikodést is eredményezhet.

5. Akviziciok, projekt- és vallalatfelvdsarlasok kockazatai
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Az ALTEO Nyrt. Uzleti terveit részben mar meglévé energetikai projektek akvizicidja és/vagy
vallalatfelvasarlasok segitségével kivanja megvaldsitani. Bar az akvizicidkat mindig a célpont alapos
atvilagitdsa el6zi meg, nem lehet kizarni, hogy az akviziciok megvalésitasaval osszefliggésben olyan
pénziigyi, jogi vagy mlszaki események kovetkeznek be a felvasarolt projekttel vagy vallalattal
kapcsolatban, amelyek negativ hatdssal lehetnek az ALTEO Nyrt. Uzleti tevékenységére és
eredményességére.

Az akvizicids stratégidval jard lehetséges kockazati események valamelyikének bekovetkezte esetén a

Tarsasag novekedése stagnalhat, vagy akar veszteséges miikodést is eredményezhet.

6. Eréml projektfejlesztési és zoldmez6s beruhdazassal kapcsolatos kockazatok

Az ALTEO Nyrt. Gzleti terveiben fontos szerepet jatszik zoldmez6s energetikai beruhazasok
engedélyeztetése és kivitelezése. Bar az ALTEO Nyrt. a projektek megvaldsitasanak elGkésziiletei soran
gondos miiszaki, jogi és gazdasagossagi tervezést végez, mégsem zarhatd ki egyes projektek
engedélyezésének elhizéddsa vagy ellehetetlenilése. A kivitelezés id&szakdban az ALTEO Nyrt.
torekszik arra, hogy megfelel6 garancidkkal és referencidval rendelkez6 f6- és alvallalkozékkal
szerz6djon, mégsem zarhato ki vitas esetek bekdvetkezte ebben a szakaszban.

A z6ldmez6s beruhdazasokkal, er6mlivi projektfejlesztésekkel jard lehetséges kockazati események
valamelyikének bekovetkezte esetén az ALTEO Nyrt. névekedése stagndlhat, vagy akdr veszteséges

m(ikodést is eredményezhet.

7. Nagyméretl, egyedi projektek

Az iparag sajatossagainak megfeleléen az ALTEO Csoport arbevételének jelent6s része szarmazik
nagyméretl, egyedi projektekbdl. Ennek kovetkeztében kevés szamu projekt kivitelezése vagy meg
nem valdsulasa is jelent6s hatassal lehet a Tarsasag jovébeli arbevételére és eredményességére. Ezen
nagyméretl projektek gyakran hosszu (akar tobb éves) lefolyasiak, szamottevs erdéforras tartds
lekotését igénylik és szamos esetben alvallalkozék bevondsdval valdsulnak meg. Egy-egy ilyen
nagyméretl beruhdzas esetleges sikertelen vagy veszteséges megvaldsitasa jelentds negativ hatassal

lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

8. Energiakereskedelem kockdzatai

A villamosenergia- és féldgazpiaci kereslet alakuldsa jelentGsen befolyasolhatja az ALTEO Csoport
bevételeit, eredményességét és stratégiai terjeszkedési terveit.

Az ALTEO Csoport energiakereskedelmi tevékenysége soran a portfolidtervezés a fogyasztok
adatszolgaltatdsa és a sajat kalkulacidja alapjan készil. Tervezési hiba vagy a helytelen adatszolgaltatas
nem megfelel§ beszerzési stratégidt eredményezhet, amelynek utélagos korrekcidja veszteségeket
okozhat az ALTEO Csoportnak.

A fogyasztéi igények rugalmas kiszolgalasa érdekében a Tarsasag nem fedezi le a teljes szerz6dott

mennyiséget, emiatt nyitott poziciok maradnak, amelyek zarasa elsGsorban az azonnali (spot) piacon
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torténik. A spot piacokon kialakuld arak el6re nem tervezhet6ek, azoknak a Tdarsasagra nézve
kedvez6tlen vdltozasa hatranyosan befolyasolhatja az ALTEO Csoport eredményességét.

A foldgdz és villamosenergia-mennyiségek lekdtése egyre jelentésebb mértékben a nagy likviditasu
t6zsdéken torténik. Mivel minden nap nagy mennyiség(i lizletkotés torténik, ezért a termékek arai napi
szinten valtoznak. A napok kozotti akar jelent6sebb drmozgdsok a hosszabb ajanlattartasu fogyasztoi
ajanlataddsok esetén kockdazatot jelenthetnek. Bar az ALTEO Csoport kereskedelmi tevékenységét nagy
korultekintéssel végzi, egy esetleges téves Ulzletkotés az ALTEO Csoport eredményességére jelentGs

negativ hatassal lehet.

9. Uzemeltetési kockazatok

Az ALTEO Csoport gazdasagi teljesitménye fligg a projektek megfelel6 m(ikodésétdl, amit szamos
tényez6 befolyasolhat, igy tobbek kozo6tt az alabbiak:

- altalanos és nem vart karbantartasi vagy felujitasi koltségek;

- lUzemsziinet vagy leallas az eszk6zok meghibasodasa miatt;

- katasztrofa esetek (tliz, arviz, foldrengés, vihar és mas természeti esemény);

- mi(ikodési paraméterek valtozasa;

- lUzemeltetési koltségek valtozasa;

- esetleges, termelés sordn bekovetkezett hibak; és

- kiils6 GizemeltetSktdl vald fliggbség.
Az ALTEO Csoport energiatermelS cégei rendelkeznek géptorés és lzemsziinet, valamint egyes
természeti csapasok esetére sz0610 ,,all risk” jellegli vagyonbiztositasokkal, amelyek fedezetet nyujtanak
az ilyen okokra visszavezethet6 karokra, valamint rendelkeznek az energiatermelé tevékenységgel
harmadik személynek okozott karokra fedezetet nyujtd felel6sségbiztositdsokkal is. Nem kizart
azonban, hogy a karesemény részben vagy egészben kiviil esik a biztosité altal vallalt kockazati koron,
igy a kart a biztositott — mint karosult, illetve kdrokozé — maga lesz koteles viselni.
Az lGzemeltetési kockdzatok valamelyikének bekdvetkezte jelentés negativ hatassal lehet az ALTEO

Csoport megitélésére, lzleti eredményességére.

10. Uzemanyag-kockézat

Az ALTEO Csoport altal felhasznalt stratégiai (izemanyagok dra a piaci folyamatoknak megfelel6en
alakul. Nem zéarhatdé ki, hogy az ALTEO Csoport altal beszerzett (izemanyagok ara a jovGben
szamottevéen novekszik, ami negativan befolyasolhatja az eredményességét.

Az ALTEO Csoport szénhidrogén-tiizeléslii erémdvei szamdara kulcsfontossagl Uzemanyagokat
(els6sorban foldgazt) kilsé beszallitdktoél szerzi be. Az ALTEO Csoport foldgaz szallitasi megallapoddsai
az iparagban kialakult gyakorlatot kovetik. Ennek ellenére nem garantdlhatd, hogy az erémdvek
tlzeléséhez sziikséges lizemanyag minden esetben rendelkezésre fog allni, kiilénésen nem tervezhetd,
kiils6 események esetén. Az ALTEO Csoport foldgaz szallitasi megdllapodasai — szintén az iparagban
kialakult gyakorlattal 6sszhangban — azok id6tartamara bizonyos toleranciasavval atvételi (un. ,take-

or-pay”) kotelezettséget tartalmazhatnak. Nem zarhaté ki, hogy a foldgdzfogyasztds jelentGs
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csokkenése esetén az ALTEO Csoportnak az at nem vett foldgdz utan akar jelent6s meértékd
kotbérfizetési kotelezettsége keletkezzen, ami negativ hatdssal jar a Tarsasdag lizleti eredményességére

nézve.

11. Fennallé addssag megujitasa, illetve refinanszirozasa

Az ALTEO Csoport a finanszirozasi szlikségleteit a pénzlgyi intézményektdl felvett hiteleken kivdl
részben az ALTEO altal zartkorden, illetve nyilvdnosan forgalomba hozott kétvények Utjan biztositja.
Az ALTEO Csoport a jelen Pénzigyi Kimutatdsok napjan 13.093,63 millid forint névértékd
kotvényallomannyal rendelkezik.

Az ALTEO Csoport (zleti kilatasaiban, az altalanos finanszirozasi kérnyezetben, a kamatkornyezetben,
illetve az 3ltaldnos tékepiaci hangulatban bekodvetkez6 negativ valtozasok és kockazatok esetén a
kotvényaddssag megujitasa, illetve az ALTEO Csoport fennalld hiteleinek refinanszirozasa csak akar
jelent&sebb rosszabb feltételek mellett lenne lehetséges vagy akar teljes egészében ellehetetleniilne.
Ezek a koérilmények az ALTEO Csoport miikodésének jov6beni finanszirozdsara és pénziigyi helyzetére

negativ hatdssal lehetnek.

12. Informatikai rendszerek

Az ALTEO Csoport tevékenysége (kilondsen az erémiivek iranyitasa) informatikai rendszerektdl fugg.
El6fordulhat, hogy az ALTEO Csoport informatikai rendszereinek nem megfelel6 mikddése vagy
biztonsaga jelent6sen hatranyos kovetkezményekkel jar az ALTEO Csoport tevékenységére és

eredményességére.

13. Nagykereskedelmi partnerkockdazat

Nagykereskedelmi adasvétel esetén, amennyiben a partner nem szallitja vagy nem veszi at a szerz6dott
energiamennyiséget, vagy nem tud fizetni a szallitott energidért, akkor a meghiusult tgyletek rovid
vagy hosszu tavon veszteséget eredményezhetnek a Tarsasag szamara. Ugyan az ALTEO Csoport
gondosan megvalogatja partnereit, de azok teljesitésének esetleges elmaraddsa negativ hatast

gyakorolna az ALTEO Csoport eredményességére.

14. Kils6 beszallitoktol valé fuggbség

Az energetikai beruhazasok megvaldsitdasa soran az ALTEO Csoport nagymértékben fligg egyes
berendezések szallitoitdl, gyartéitdl, valamint kivitelez6ktél és alvallalkozoktdl, ami hatassal lehet a
beruhazasok megvaldsitasara. Az ALTEO Csoport nem minden esetben rendelkezik teljes ellenGrzéssel
a berendezések, felszerelések és anyagok folott. Ha a gydrtdk, szallitok barmilyen ok miatt nem

képesek megfelel6 id6ben, aron és minGségben szallitani az ALTEO Csoport altal megrendelt

45



Kiegészité megjegyzések az ALTEO Nyrt. 2020. egyedi pénziigyi kimutatasahoz

eszkozoket, az a beruhazasok megvaldsitasanak csuszasat és tobbletkoltségeket okozhat, ami negativ

hatdssal jarhat az ALTEO Csoport eredményességére nézve.

15. VevdBkockazat

Az ALTEO Csoport arbevételének jelent6s része szarmazik kevés szamu, de jelent8s értékben vasarlo
vevBktél. Ennek kovetkeztében kevés szamu vevdi szerz6dés megszerzése vagy elvesztése is jelent8s
hatdssal lehet a Tarsasag jovSbeli arbevételére és eredményességére.

Meghatarozd vevéi kovetkeztében az ALTEO Csoport kitett az Ugyfelek nemfizetésébdl szarmazé
kockazatnak. Amennyiben az ALTEO Csoport valamelyik jelentds vevGje nem vagy késedelmesen fizet,
akkor az jelentGs veszteséget okozhat az ALTEO Csoport szamara.

Az ALTEO Csoport hatdrozott idejl szerz6désekkel rendelkezik meghatarozd vevdéivel, szallitdival és
finanszirozéival. Nem garantalhatd, hogy ezen szerzGdések lejartat kovetben a felek meg tudnak
allapodni a szerz6dések meghosszabbitasardl. Hatarozott idejl szerz6dések esetében sem zarhato ki,
hogy azok nem vart, rendkivili esetben a hatarozott id6 lejarata el6tt megszlinnek.

Az ALTEO Csoport villamos energiat értékesit és tavhdszolgaltatdst nyujt bizonyos kozintézményi
felhasznalok szamara. E felhasznalok kérelmére a relevans Leanyvallalat koteles meghatarozott
id&szakra fizetési késedelem miatt torténé felmondas aléli mentességet (moratériumot) biztositani a
jogszabalyban meghatarozott feltételek fenndlldsa esetén. A moratérium miatt felmerult koltségeket

a relevans Leanyvallalat koteles viselni.

16. Kulcsfontossagu vezetdk és alkalmazottak tavozasanak kockazata

Az ALTEO Csoport teljesitménye és sikeressége nagymértékben fligg vezetSi és kulcsfontossagu
alkalmazottai tapasztalatatél és rendelkezésre allasatdl. A vezet6k és kulcsfontossdgu alkalmazottak

tdvozdsa negativan befolyasolhatja az ALTEO Csoport mikddését és eredményességét.

17. Uj erémdivi technoldgiak bevezetésének és hasznalatanak kockazata

Az ALTEO Csoport Uzleti terveivel 6sszhangban bevezethet a portfolidba olyan technoldgiakat, amelyek
az erémdvi portfolidjaban eddig nem szerepeltek. Bar az ALTEO Csoport csak kiprébalt, referenciakkal
bird technoldgiakat valdsit meg, a technoldgia elére jelzettdl gyengébb miikodése veszteséget okozhat

az ALTEO Csoport szamara.

18. Hatésagi kockazat

Az addéhatdsagon kiviil szdmos mas hatdsag, igy tobbek kozott az MNB és a MEKH is jogosult az ALTEO
Csoport szabalyoknak megfeleld mikodését ellenérizni. Az ALTEO Csoport minden téle elvarhatot
elkdvet a jogszabalyi és hatdsagi elGirasoknak megfelel6 mikodés biztositdasa érdekében. Azonban
nem zarhatd ki, hogy egy jov6beli hatésagi vizsgalat sordn az ALTEO Csoportnak szamottevé kiadast

jelenté megdllapitasok torténnek, vagy az eljaré hatdsagok az ALTEO Csoport egyes tarsasagait
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bizonyos szankcidkkal (igy birsag, a m(ikodés felfliggesztése vagy a miikddéshez sziikséges engedély

visszavonasa) sujtjak, ami negativ hatdssal jarhat a Tarsasag megitélésére, lzleti eredményességére.

19. Kulcsfontossagu engedélyek és minGsitések

Az ALTEO Csoport tagjainak tevékenységei végzéséhez szamos engedélyre (igy példaul kiser6mfivi
dsszevont engedélyre, KAT engedélyre, valamint kdrnyezetvédelmi és vizjogi engedélyekre) van
szlikséglik. Amennyiben ezeket a tanusitvanyokat, minGsitéseket és engedélyeket visszavonnak, vagy
nem hosszabbitanak meg, ez jelentdsen korlatozhatja az ALTEO Csoport tevékenységét, ezért jelentGs

negativ hatast gyakorolhat eredményességére.

20. A sajat mérlegkdr miikodtetéséhez kapcsoldodd kotelezettségek esetleges nem teljesitésének
kockazata

Az ALTEO Energiakereskedd villamosenergia-kereskedelmi tevékenysége részeként sajat mérlegkort —
az ALTEO Energiakeresked6vel szerz6déses kapcsolatban allé villamosenergia-felhasznalok és
villamosenergia-termel6k tagsagaval miikodd elszamolasi szervez6dést — miikodtet, és teljesiti ezzel
kapcsolatos, jogszabalyban és a villamosenergia-ellatasi szabdlyzatokban rogzitett feladatait. Az ALTEO
Energiakereskedé sajat maga rendelkezik a mérlegkér miikédtetésével kapcsolatos valamennyi
engedéllyel és pénzligyi biztositékkal, illetve eszkozzel és eréforrdssal, azonban ezek meghibdsodasa,
vagy esetleges hianya esetén elképzelhetd, hogy az ALTEO Energiakereskedd nem tudna eleget tenni
mérlegkor-felel6si kotelezettségének, mely esetben az ezzel kapcsolatos karokat, birsagokat viselnie
kellene.

Az ALTEO Energiakereskedd mérlegkori egylttm(kodést tart fenn tobb mérlegkor-felelGssel.
Amennyiben ezek a mérlegkor-felel6sok tevékenységiiket felfliggesztik vagy megsziintetik, az altaluk
végzett feladatok atvétele jelentds koltségekkel jarhat az ALTEO Energiakereskedé részére, illetve
amennyiben a mérlegkor-felelésok altal elvégzett feladatok atvétele nem oldhaté meg azonnal

problémamentesen, akar jelent6s 6sszegli potdijfizetési kotelezettséggel jarhat.

21. EgyestermelGeszkdzokre vonatkozd vételi jogok

Az ALTEO Csoport egyes termelSeszkdzeire vonatkozéan harmadik felek vételi joggal rendelkeznek.
Amennyiben ezen eszkdzok esetében nem torténik szerz6désmaodositas vagy nem kerl Uj szolgaltatasi
szerz6dés alairasra, akkor ezek az eszk6zok az értékesités id6pontjat kovetéen mar nem jarulnak hozza
a Tarsasag arbevételéhez és eredményéhez. Emellett bizonyos esetekben az értékesitésbdl vesztesége
szarmazhat a Tdrsasdgnak. A Tarsasag (zleti terveiben e szerz6dések lejartaval, a termelSeszkdzok
tulajdonjoganak elvesztésével szamol, az esetleges szerz6déshosszabbitds, vagy a tulajdonjog
megtartdsa, kedvez6bb értékesitése a tervekhez képest tobblet eredménnyel jar.

Az Alteo-Therm Kft. jogel6dei és a kazincbarcikai, az ézdi, valamint a tiszaujvarosionkormanyzatok
kozott létrejott beruhdazasi és hosszu tava hGszolgdltatasi szerz6dések alapjan az 6nkormanyzatok

jogosultak a flt6er6miiveket a szerz6dés lejartakor azok szamviteli nyilvantartds szerinti értékén
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megvasarolni. Amennyiben nem keriilnek meghosszabbitasra, a kazincbarcikai és a tiszaujvarosi
szerz6dés 2022-ben lejar.

A MOL Petrolkémia Zrt. és a Sinergy kozott a Tisza-WTP (zletrészére vonatkozé vételi jogi szerz6dés
alapjan a MOL Petrolkémia Zrt. egyoldall nyilatkozattal legkésébb 2027. junius 30. napjdig jogosult
megvasarolni a Tisza-WTP (zletrészét a szerz6désben meghatarozott mddszertan szerint szamitott
vételar ellenében.

A BC-Therm és a BorsodChem Zrt. kdzott létrejott hészolgdltatasi és kapacitdslekotési szerz6dés
alapjan a BorsodChem Zrt. koteles megvasarolni a BC-Therm lzletrészét.

A Zuglé-Therm és a FOTAV Zrt. kdzott létrejott hosszu tava hévasarlasi-hdeladasi szerz6dés, valamint
az azzal egy id6ben megkotott vételi jogot alapitd szerz6dés alapjan a szerz6dés lejartakor (varhatdéan
2030. majus 31.), vagy a Zuglé-Therm felmondasa esetén a FOTAV Zrt. a Zugl6-Therm altal létesitett
gazmotoros blokk flt6er6muivet 1 EUR Gsszegért jogosult sajat hataskérben meghozott dontése
szerint megvasarolni. Amennyiben a FOTAV Zrt. vételi jogaval nem él, és a felek a flit6erém(i sorsardl
megallapodni nem tudnak, Ugy a Zugld-Therm koételes azt sajat koltségén elbontani, és az altala e célbdl

haszndlt ingatlan eredeti allapotat helyreallitani.

22. Tulajdonosi Csoporthoz fliz6d6 lizleti kapcsolatok

Az ALTEO Csoport a Tulajdonosi Csoport része, és szamos Uzleti kapcsolat van a két csoport kdzott. Az
ALTEO Csoport arbevételének és igénybe vett szolgdltatdsainak egy része a Tulajdonosi Csoporttdl
szarmazik. Nem garantdlhatd, hogy a Tarsasag vagy ezen vallalkozadsok tulajdonosi strukturajanak
esetleges jovGbeli valtozdsa esetén az ALTEO Csoport viszonya ezen vallalkozasokkal valtozatlan
marad. Ezen vevdi, finanszirozdsi és szallitoi kapcsolatok esetleges felbomldsa negativ hatassal lehet

az ALTEO Csoport eredményességére, illetve korlatozhatja a jovébeli finanszirozasi lehet&ségeit.

23. Tényleges vallalatcsoportta mindsités kockazata

Az ALTEO Csoport szamos Lednyvallalatot foglal magdban. Az ALTEO Csoport esetében az egységes
Gzletpolitika, illetve egyes Ledanyvdllalatok esetében mds feltételek fennallasanak hianydban uralmi
szerz6dés megkotésére nem kerilt sor és az ALTEO Csoport nem mindgsil elismert vallalatcsoportnak.
Ugyanakkor nem lehet kizarni, hogy egy jogilag érdekelt személy kérelmére a birdsag kotelezi az ALTEO
Csoport tagvallalatait az uralmi szerz6dés megkotésére és a vallalatcsoport birdsagi nyilvantartdsba
vételének kezdeményezésére, illetve birdsagi nyilvantartas hidnyaban is tényleges vallalatcsoportnak
mindsiti az ALTEO Csoportot. llyen esetben egy Leanyvallalat esetleges felszamolasa esetén a Tarsasag
helytdllni lenne koteles a ki nem elégitett hitelezGk koveteléseiért, kivéve, ha bizonyitja, hogy a

fizetésképtelenség nem a vallalatcsoport egységes lzletpolitikaja kdvetkeztében allt be.

24. Addzas

Az ALTEO Csoport minden t6le elvarhatét elkovet a szabalyos mikodés biztositasa érdekében, azonban

nem zarhatéd ki, hogy egy jov6beli addvizsgalat eredményeként a Tarsasdgnak vagy a
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Lednyvallalatoknak szamottevd kiadast jelents adofizetési kotelezettsége keletkezik. A Tarsasagnal a
NAV 2017-re vonatkozéan atfogd vizsgalatot folytatott le, amelynek megallapitdsai nem
eredményeztek emlitésre érdemes mddosuldsokat a Tdarsasdg addpozicidiban, a megallapitasok
alapjan ra rott kotelezettségeket a Tarsasag maradéktalanul teljesitette.

Egyes akvizicids szerz6désekben az ALTEO Csoporttal eladdként szerz6d6 felek teljes kor(, az addjogi
eléviléssel egyez6 id6tartamra szélé szavatossagot vdllaltak a céltdrsasdgok ALTEO Csoportba
kerlilését megel6z6 id6szakok addtartozdsainak megtéritése tekintetében. Mindezek mellett sem
garantalhaté azonban, hogy az eladdi szavatossaggal érintett esetleges megtéritési igények az
eladdkkal szemben teljes mértékben érvényesitheték, ami az ALTEO Csoport szamara veszteséget

eredményezhet.

25. Kornyezetvédelmi kockazat

Az ALTEO Csoport tarsasagai tevékenységik soran olyan anyagokat haszndlnak, illetve olyan
technolégiat alkalmaznak, amelyek rendeltetésellenes, a jogszabalyoknak vagy a vonatkozd
engedélyeknek meg nem felel6 haszndlata a kornyezetet szennyezhetik. Az ALTEO Csoport tagjai
rendelkeznek a sziikséges koérnyezetvédelmi engedélyekkel, szabalyzatokkal, szakérté személyzetik
pedig a tevékenység altal megkivant fokozott gondossaggal latja el munkajat. Azonban el6fordulhat
olyan rendkivili esemény, amely az érintett tdrsasag kornyezeti karmentesitési kotelezettségét
vonhatja maga utdn, vagy birsag kiszabasahoz, illetve az érintett tdrsasdggal szemben kovetelések
érvényesitéséhez vezethet. El6fordulhat, hogy az ALTEO Csoport biztositdsai nem, vagy nem
teljeskorlen fedezik az ilyen eseményekbdl ered6 karokat és koltségeket, ami az ALTEO Csoport

szamara veszteséget eredményezhet.

26. CsGd- és felszamolasi eljaras kockazata

Amennyiben a birdsag csédeljarast rendel el a Tarsasaggal szemben, Ggy a Tarsasagot fizetési haladék
illeti meg. A Cstv. 10. § (4) bekezdés szerint a cs6deljarasra vonatkozd végzés kozzétételét kovetd 120.
napot kéveté mdsodik munkanap O 6raig tart a fizetési haladék. Bizonyos feltételekkel a fizetési
haladék meghosszabbithatd a csddeljards kezd6 id6pontjatél szamitott legfeljebb 365 napig.
Felszamolasi eljaras esetén a Kotvény tulajdonosok Kotvényeken alapuld kovetelési a Cstv. 57. § (e)
pontja szerint egyéb kovetelésként kerlilhetnek kielégitésre. Amennyiben a Tarsasag cs6d- vagy
felszdmolasi eljards alda keriilne, az a Kotvények arfolyamdra, illetve azok maradéktalan
visszafizetésének valdszinliségére jelentGsen hatranyos hatast gyakorolna.

27. Konszolidalt és IFRS beszamoldk adatainak az MSZSZ szerinti beszamoldk adataitdl vald esetleges
eltérése

A Tarsasag és mindenkori Leanyvallalatai az egyes pénzigyi évek tekintetében egyedi, MSZSZ szerinti
beszamoldt készitenek. A Tarsasag 2010. pénziigyi évtél kezdve az egyedi MSZSZ beszamoldn tul az
IFRS standardok szerinti konszolidalt beszamoldt készit. A Tarsasag 2017-t6l kezd6édéen az egyedi

beszamoldjat is az IFRS szerint késziti el. A lednyvallalati és a Tarsasag MSZSZ szerint elkészitett
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beszamoldi az IFRS-ek szerint készitett konszolidalt beszamoldban érvényes értékelési és bemutatasi
elvek eltérnek. A szamviteli rendszerek kozti eltérések miatt a MSZSZ egyedi beszamolék egyszerd
Osszesitése és az IFRS konszolidalt beszamold egymastdl fliggetlen és 6ndlld informacié tartalommal

birnak.

28. Uj foldrajzi piacokra valé belépés kockazata

Az ALTEO Csoport akviziciékat és z6ldmez8s beruhdzasokat valdsithat meg kilfoldon is, ezért a
megcélzott orszagokban a makrogazdaségi, Uzleti, szabalyozasi és/vagy jogi kornyezet esetleges
kedvezé6tlen valtozasa negativ hatassal lehet az akvizicidk soran megvasarolt, vagy zoldmezGs
beruhazas révén megvaldsitott projektek pénzigyi teljesitményére és igy az ALTEO Csoport

eredményességére.
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lll. Szamviteli politika valtozasai, a pénziigyi kimutatasok
napjan még hatalyba nem lépett IFRS-ek és IFRIC-ek
varhato hatasa, korabbi alkalmazasok

Py

A Tarsasag korabbi szamviteli politikai az el6z6 idGszak 6ta a felsoroltakon kivil nem valtoztak.

Uj szamviteli politikdk 2020. janudr 1-t61

A kovetkez6 standardok és értelmezések (ideértve azok mddositdsait is) hatalyosulnak 2020. tizleti év
soran.

A jelen beszdmolasi id&szaktdl hatdlyba Iépd, az IASB altal kdzzétett és az EU altal elfogadott Uj és

maddositott standardok és értelmezések:

EU

Uj és médositott standardok - 2020.01.01-t61 kezdédé iizleti évekre: I1ASB publikacié Hatélyba lépés .
befogadas

ALTEO Csoport

Keretelvek a pénzuigyi kimutatdsok elkészitésére és bemutatdsara modositdsai (kibocsatva: 2018.
marcius 29-én, hatalyos a 2020. januar 1-jén valamint az azt kévetGen kezd6dé uzleti évekre, az 2018.03.29 2020.01.01 2019.11.29 nincs
EU befogadta a mddositasokat).
Az Uzlet definicidja — IFRS 3 standard médositasa (kibocsatva 2018. oktober 22-én, hatalyos a
2020. januar 1-jén kezd8dé iizleti évtSl megvaldsuld akvizicidkra, az EU befogadta a 2018.10.22 2020.01.01 2020.04.21 nincs
mddositasokat).

A Térsasag a lényegesség
fogalmat a kordbbiak szerint
megtartotta. Nincs valtozas a
korabbi gyakorlathoz képest

Lényegesség meghatdrozasa — IAS 1 és IAS 8 standardok maédositdsa (kibocsatva: 2018. oktdber
31-én, hatalyos a 2020. janudr 1-jén valamint az azt kévet&en kezd6d6 tzleti évekre, az EU 2018.10.31 2020.01.01 2019.11.29
befogadta a médositasokat).

Referencia-kamatlab reform - Az IFRS 9, az IAS 39 és az IFRS 7 standardok mddositasai
(kibocsatva: 2019. szeptember 26-an, hatalyos a 2020. januar 1-jén valamint az azt kévetGen 2019.09.26 2020.01.01 2020.01.15 nincs
kezd8dé uizleti évekre, az EU befogadta a médositasokat).

COVID-19 jarvényhoz kapcsolddd bérleti engedmények - Az IFRS 16 Lizingek standard mddositasa
(kibocsatva: 2020. méjus 28-an, hatalyos a 2020. junius 1-jén valamint az azt kdvetéen kezd6d6 2020.05.28 2020.06.01 2020.10.09 nincs
uzleti évekre, az EU befogadta a médositast). Tovabbi kedvezmény az id6szak meghosszabbitasa.

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal elfogadott, de még nem hatalyos Uj és mddositott standardok
és értelmezések

Ezen pénzigyi kimutatdsok jovahagyasanak idGpontjaban a kévetkezd, az IASB altal kibocsatott és az
EU altal elfogadott standardok, valamint meglévé standardok és értelmezések médositdsai keriiltek
kozzétételre hatdlyba Iépés nélkdl.

Ezek a mddositasok, Uj standardok és értelmezések implementacidja nem befolydsolna szamottevéen

a Tarsasag pénzigyi kimutatasait.

EU

KésGbbi uizleti évekre vonatkozé alkalmazas: 1ASB publikacié Hatalyba lépés .
befogadas

ALTEO Csoport

Keretelvek a pénziigyi kimutatdsok elkészitésére és bemutatasara hivatkozasai - Az IFRS 3 Uzleti
kombindcidék standard mddositdsa (kibocsatva: 2020. majus 14-én, hatélyos a 2022. januar 1-jén 2020.05.14 2022.01.01 H2/2021 nem lesz hatassal
valamint az azt kévet&en kezd8d6 lizleti évekre, az EU befogadta a modositdsokat).

A kivant haszndlat megkezdése el6tt keletkez hozadékok kezelése - Az IAS 16 standard
madositdsai (kibocsatva: 2020. méjus 14-én, hatalyos a 2022. januar 1-jén valamint az azt 2020.05.14 2022.01.01 H2/2021 nem lesz hatassal
kévetSen kezdd6 uizleti évekre, az EU befogadta a mddositasokat)

Hétranyos szerz6dések: a szerz6dés teljesitésének koltségei - Az IAS 37 standard mddositasai
(kibocsatva: 2020. majus 14-én, hatélyos a 2022. januar 1-jén valamint az azt kévetéen kezd6dé 2020.05.14 2022.01.01 H2/2021 nem lesz hatassal
uzleti évekre, az EU befogadta a médositasokat)

Az IFRS standardok éves fejlesztése - 2018-2020 (kibocsatva 2020. méjus 14-én, az EU befogadta

s 2020.05.14 2022.01.01 H2/2021 nem lesz hatdssal
a modositasokat).

Az IFRS 9 standard bevezetésének késleltetése - Az IFRS 4 standard médositasai (kibocsatva:
2020. junius 25-én, hatalyos a 2021. januar 1-jén valamint az azt kévetSen kezd6d§ tzleti évekre, 2020.06.25 2021.01.01 2020.12.16 nem lesz hatassal
az EU befogadta a modositasokat).
Referencia-kamatldb reform , 2. Gtem - Az IFRS 9, az IAS 39, az IFRS 7, az IFRS 4 és az IFRS 16
standardok mddositésa (kibocsatva: 2020. augusztus 27-én, hatalyos a 2021. janudr 1-jén 2020.08.27 2021.01.01 2021.01.13 nem lesz hatassal
valamint az azt kévet&en kezd6d6 lizleti évekre, az EU befogadta a modositdsokat).

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal még nem elfogadott Uj és maddositott standardok és

értelmezések
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EU

Késébbi iizleti évekre vonatkozé alkalmazas: 1ASB publikacié Hatdlyba lépés . ALTEO Csoport
befogadas
IFRS 17 Biztositasi 6dések (kibocsatva 2017. méjus 18-an, az EU mé fogadta by (j
1ztositasi szerzodesel ( Ibocsatva majus an, az meg nem togadta be az uj 2017.05.18 2023.01.01 _ i (s s
standardot)
A révid és hosszu tavu kotelezettségek besoroldsa - Az IAS 1 standard médositasa (kibocsatva:
2020. januar 23-an, hatélyos a 2023. janudr 1-jén valamint az azt kdvetden kezd6d6 Uzleti évekre, 2020.01.23 2023.01.01 - nem lesz hatassal

az EU még nem fogadta be a mddositdsokat).

Az EU altal elfogadott IFRS-ek jelenleg nem kllénboznek jelent6sen a Nemzetkozi Szamviteli Standard

Testulet (IASB) altal elfogadott rendeletektél, kivéve az alabbi 4j standardokat, a meglévé standardok

madositasait és Uj értelmezéseket, amelyeket az EU-ban még nem fogadtak be a pénziigyi kimutatasok

kozzétételének napjdval.

Ezek a mddositasok, uj standardok és értelmezések implementacidja nem befolydsolna szamottevéen

a Csoport pénziigyi kimutatasait.
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IV. A pénzigyi kimutatasok elkészitésekor alkalmazott
lényeges becslések és a bizonytalansagok egyéb
forrasai

A Tarsasag a pénziigyi kimutatasai elkészitése soran a kovetkez6 témak kapcsan készitett jelentés

becsléseket, amelyek igy bizonytalansagok forrasa.

A szamviteli becslések valtozasa valamely eszk6z vagy kotelezettség kényv szerinti értékének, vagy az
eszkoz id6szaki felhaszndldsa 6sszegének médositdsa, amely az eszkozok és kotelezettségek jelenlegi
helyzetének értékelése, valamint az azokhoz kapcsolédd varhaté jovébeni hasznok és kotelmek
mérlegelése alapjan torténik. A szamviteli becslések valtozasait valamely Uj informacié vagy Uj
fejlemény okozza, igy ennek megfelel6en azok nem mingsilnek hibajavitasnak. A szamviteli becslések

megvaltozasa esetén nem sziikséges az 6sszehasonlitd periddus adatainak mddositasa.

A Tarsasag vezetGségének legalabb évente felil kell vizsgalnia az aldbbi terliletek szamviteli becsléseit:
e immateridlis javak értékcsdkkenésével kapcsolatos becslések (pl. hasznos élettartam),
e targyi eszkozok értékcsokkenésével kapcsolatos becslések (pl. hasznos élettartam),
e céltartalékok képzésével kapcsolatos becslések (pl. kalkuldcié mddszertana, céltartalék képzési
indikatorok),
e készletek és kovetelések értékelésével kapcsolatos becslések,
e valés értékkel kapcsolatos becslések,
e projektek arbevételének elszamolasa,
e K+F eszk6zzel kapcsolatos becslések,

o feltételes vételdrral kapcsolatos becslések.
Szamviteli becslések fellilvizsgalatat indikalhatjak:

e jogszabalyokban bekovetkezett valtozasok,
e gazdasagi kornyezetben bekovetkezett valtozasok,

e tarsasag mikodésében, folyamataiban bekovetkezett valtozasok.

A targyi eszkdzok hasznos élettartama, maradvanyértéke és a kapcsolédd leszerelési kotelem
becsléssel hatarozhato meg. A targyi eszkdzok magas értéke miatt e becslések kis valtozasa is jelents

hatdssal jarhat.

Jelent@s elhatarolt veszteség miatti halasztott add eszkoz keriilt felvételre, amely megtérilését a
Tarsasag tervei alatamasztjak, de a jogszabalyi kérnyezet valtozdsa ennek az eszkéznek az értékét
jelentésen megvaltoztathatja.

A diszkontaldshoz hasznalt kamatlabat nem lehetett konkrét piaci adatok alapjan szarmaztatni, hanem
alternativ modszerekkel kellett dolgozni.
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A vevsi értékvesztések szamszer(sitése sordan a menedzsment megitélése kulcsfontossagu,

eredményre kozvetlenil haté dontés.

A K+F projekt keretében létrehozott eszkdz és know-how felhasznalhatésaga nagyban fligg a piaci és

szabalyozasi kornyezettdl.

A Tdrsasag egyes lednyvallalatai részeként Gzemel6 erémivi egységei kozl,
e aszéler6miuvek,
e aflit6eré6mivek,
e avizierémvek,

e anaperémivek

energiatermelése idGjarasfliggs, ezért az id6jaras bizonyos elemeinek valtozdsa (szélerGsség,

hémérséklet, vizhozam) is jelentds hatdssal lehet az adott egységek eredményességére.

A Tarsasag egyes leanyvallalatai megjelennek a tavhdétermelési piacon. E piac hosszabb ideje

folyamatosan veszteséget termel.
A Tarsasag egyes lednyvallalatai esetében az erémivek kapacitasanak nagy részét egy-két vevé koti le.
Azok az er6mivek, amelyeknél nem kotottek a vevék hosszu tavu ellatasi szerz6dést kockazatot

hordoznak a vevé esetleges kiesése miatt.

A Térsasag és lednyvallalatainak a miikodése és eredményessége fligg a piac kozponti (allami)

szabalyozasatol, kiilondsen az allam altal alkalmazott addztatasi politikatol.
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V. Jovedelemre és pénziigyi helyzetre vonatkozo
kimutatasok

A Tarsasag eredmény levezetésének szegmensekhez valé hozzarendelése megtortént. Az eredmény

szegmensek szerinti bemutatasa a 34. szamu kiegészit6 megjegyzésben talalhaté.

1. Arbevétel

A Tarsasag arbevétele soron azon tételek keriilnek elszamoldsra, amelyek a Tarsasag f6

tevékenységéhez kapcsolddnak, és nem képezik a megsz(inG tevékenység arbevételét.

A Tarsasag az arbevétel mérésekor (az id6beli elhatarolasokat leszamitva) a szamlazott értékbdl
indul ki. A Tdrsasag tevékenységének természete daltaldban nem tesz sziikségessé egyéb tipusu
madositasokat. Az energiaipari projektek esetében pedig a késziltségi fok figyelembevételével
kerll az elszdmolt arbevétel meghatarozasra. A Tarsasag az arbevételébdl az allam, vagy mas

nevében beszedett addkat dijakat elhagyja, azokat, mint raforditas csokkenté tételeket mutatja be.

Az IFRS16 szabdlyai szerint lizingként kimutatott lednyvallalatok utan szedett lizing jovedelmek
arbevételként kertilnek kimutatasra. A Tarsasag az energiatdroldn kivil nem tart olyan elkiloniild
eszkozoket, amelyeket kifejezetten bérbeaddsi célzattal tartana, tovabba sajat hasznalatra tartott

eszkozeit sem adja bérbe. A Tarsasag nem adja tovabb a bérelt eszkozeit al-lizingbe.

A Tdarsasagnak darbevételként kimutatandd royalty-ja, illetve osztaléka nem volt, arbevétele

kizardlag belfoldi értékesitésbdl szarmazik.

Az arbevétel a kovetkezé elemekbdl all:

2020 2019
Arbevételek 12 hénap 12 hénap

adatok E Ft-ban adatok E Ft-ban

Uzemeltetés 7 859 016 4723 820
Projektfejlesztés 5 640 887 5135948
Konyvelési dijak 58 415 57 744
Lizing dij bevétel 21969 38323
Operativ lizing 144 000 144 000
Egyéb 1437 3325
Osszesen 13725724 10103 159
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2. Anyagjellegii raforditasok

2020 2019
. " o 12 honap 12 hdonap
Anyagjellegii raforditasok adatok E Ft-  adatok E Ft-

ban ban
Uzemeltetés, karbantartas és projektfejlesztés (8031 316) (5297 886)
Szakértdi dijak /kdnyvelés, konyvvizsgélat, tanacsadas / (307 777) (330 409)
Bérleti dijak /iroda, gépkocsi, egyéb eszk6zok, IT/ (261 051) (212 707)
Marketing, oktatas, tovabbképzés koltségei (61 789) (99 412)
Uzemanyagok (61 007) (66 668)
Bankkoltség, biztositas (78 013) (61 704)
Iroda fenntartasi ktg. / izemeltetés, telefon, anyagok/ (52 456) (55 787)
Tagdijak, illetékek (3 644) (5053)
Egyéb koltségek (55 801) (47 813)
Osszesen (8 912 854) (6 177 439)

"* A jel6lt sorokon végzett ésszehasonlito idészaki korrekcidkat a jévedelemre és pénziigyi helyzetre vonatkozd pontban kertil

bemutatdsra

Az anyagjellegli raforditasok kozott olyan tételek kerlilinek elszdmoldsra, amelyek a Tarsasag f6
tevékenységéhez kapcsolddnak, és nem képezik a megsz(in6 tevékenység raforditdsait.

A Tdrsasag 2020-ban kdnyvvizsgdlatra 9 110 E Ft koltséget szamolt el.

A Tdrsasag a targyévben hatdlyos IFRS16 szerinti kedvezményekkel él, és bérleti dijként mutatja be a
kovetkez6ket: a kozponti irodahelységét, az éven belll lejaré személygépjarmuvek bérlését és egyes
kis értékl informatikai berendezéseinek a bérletét. Ezeknek az eszkdzoknek a bérleti dija az adott

periddus eredményében kdzvetlenil elszdmoldsra keriil az anyagjelleg(i raforditdsok kozott.

2020.12.31-én 2019.12.31-én

Megnevezes végz6d6 év végz6d6 év
Ingatlan bérlet (115 263) (68 254)
Gépjarm bérlet (49 476) (59 528)
Telepehlyi teriilet bérleti dijak (35 488) (34 320)
Munkaruhdk bérleti dija (33 788) (29 057)
Informatikai eszk6zok bérleti dija (7 715) (7 504)
Gépek, berendezések bérleti dija (9 547) (6312)
Adatatviteli vonalak bérleti dija - (1 335)
Egyéb bérleti, kdlcsonzési dijak (9774) (6397)
Osszesen (261 051) (212 707)
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3. Személyi jellegii raforditasok

> 2020.12.31-én 2019.12.31-én
Megnevezés o o
végz6do év végz6do év
Bérkoltség* (2 813 246) (2263 317)
Személyi jelleg(i egyéb kifizetések* (395 444) (279 299)
Részvényalapu juttatas koltsége (7 297) (1 650)
Jarulékok* (551 482) (514 583)
Osszesen (3 767 469) (3 058 849)

A * jelélt sorokon végzett Gsszehasonlito iddszaki korrekciokat a jovedelemre és pénziigyi helyzetre vonatkozé pontban

keriil bemutatdsra.

A személyi jellegl raforditasok novekedésének oka a létszam és az ehhez kapcsolédd bértomeg

jelentBs béviilése.

Atlagos statisztikai létszam
ALTEO Nyrt. 260 231

Az ALTEO egyes munkavallaldi részére részvényben rendezendd részvényalapul 6sztdonzé opcids
programot alakitott ki, amely soran MRP keretében ezek a munkavallalék — feltételek teljesilése
esetén — az ALTEO Nyrt. részvényeire lesznek jogosultak. Az opcidék valds értékének a
meghatarozasa opcidarazasi modellek segitségével tortént. Az opcid értékét késGbb nem lehet
Ujraszamitani. Az ALTEO Nyrt. készpénzszolgaltatdst nem teljesit a programmal kapcsolatosan. Az
MRP szervezettel kapcsolatos kozzétételek (javadalmazasi politika stb.) elérhet6ek a Tarsasag
honalapjan a kozlemények kozott. Az opcids program keretében az opcidk 2017 augusztusaban

megszolgaltta valtak. Az opcidkkal kapcsolatos bemutatdsok a 22. pontban taldlhatdak.
A Tarsasag targyévben 7 297 E Ft értékben részvényt osztott ki azon munkavallaldinak, akik a

Tdarsasag elismerési rendszere alapjan erre jogosulttd valtak. A részvényjuttatas kapcsan a

részvények transzferaldsa 2021. januar 30. napjan kezd6dott meg.

4. Ertékcsékkenés és amortizacio

2020 2019

Ertékcsokkenési leirds és amortizacié 12 honap 12 hdonap
adatok E Ft-ban adatok E Ft-ban

Ertékcsokkenési leiras és amortizacio (352 643) (232 565)
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5. Aktivalt sajat teljesitmények

2020.12.31-én  2019.12.31-én

Aktivalt sajat teljesitmények*

végz6do év végz6do év
Sajat elGallitasu eszkdzok aktivalt értéke bérkoltség* 76 578 65 642
Egyéb sajat teljesitmények - igénybe vett szolgdltatas* 19 455 28 730
Osszesen 96 033 94 372

A * jelélt sorokon végzett Gsszehasonlito iddszaki korrekciokat a jévedelemre és pénziigyi helyzetre vonatkozé pontban
keriil bemutatdsra.

Aktivalt sajat teljesitmények kozott kerlilt kimutatdsra a cégcsoporton belll megvaldsitott

beruhazasokhoz kapcsoléddéan kozvetlenil felmeriilt személyi jellegli és egyéb anyag jellegl
raforditasok.

6. Egyeb bevételek raforditasok, netto

Atargyévben és az 6sszehasonlitd id6szakban felmerilt egyéb bevételek és raforditasok az aldbbiak

szerint alakultak:

> 2020.12.31-én 2019.12.31-én
Megnevezés o o
végz6do év végz6do év
Targyi és immaterialis eszk6z értékesitése/selejtezése (26 611) (524)
Kapott birsag, kartértérités, késedelmi kamat 12 697 11 813
Ertékvesztés, elengedett kdvetelés (118 071) (195 425)
Adodk és egyéb befizetési kotelezettségek (86) (51117)
Feltételes vételar atértékelése - -
Egyéb elszamoldsok 57 382 31195
Osszesen (74 689) (204 057)

Az egyéb tételek kozott jelentkez6 addk nem nyereségadodk. Ezek a tételek f6leg az 6nkormanyzatok
altal kivetett elvondsokat (gépjarml add) egyéb raforditasként elszamolandé addkat

(kornyezetvédelmi termékdij) és egyéb dijakat tartalmaznak.

A Targyi eszkdzok és Immaterialis javak selejtezése kozott kimutatott értékndvekedés jelentds
mértékben megnétt. Ennek oka, hogy az IFRS16 szerinti hasznalati jogok kdzott kimutatott eszkdzok
kozott szerepeltek olyan operativ lizing keretében bérelt jarm(ivek, amelyek a futamidé el6tt vissza

lettek adva és kivezetésre keriiltek a hosszu lejaratu lizingkotelezettségekbdl is.

Az egyéb elszamolasok nem kategorizalhaté raforditasokat és bevételeket tartalmaznak, mint

tamogatasok, partner-, illetve adéfolydszamla rendezések, kerekitési kiilonbozetek.
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7. Pénziigyi raforditasok, netto

A pénzlgyi eredmény a kovetkez6 tételekbdl all:

2020.12.31-én 2019.12.31-én

Megnevezes végz6do év végz6do év
Fizetett/fizetend6 kamatok (484 362) (282 952)
Kapott/jaré kamatok 320578 192 031
Netté kamatraforditas (163 784) (90 921)
Kapott osztalék 8 560 21 000
Ertékvesztések (153 957) (59 435)
Devizds arfolyamkilénbozet 45116 (53 711)
Egyéb pénzigyi elszamolasok 108 5369
Osszesen (263 957) (177 698)

A Tarsasag osztalékra jogosult a lednyvallalataiban vald részesedései utan. 2020. évben a kapott
osztalékok kozott az Alte-A Kft.-t6l kapott 8 560 E Ft szerepel.

A pénzlgyi tételek kozott az arfolyamkilonbozetek f6 6sszetevdje az EURO-ban elszamolt tételeken

realizalt arfolyamveszteség. A Tarsasag cash flow hedge lgyleteket 2020-ban nem kotott.

Az elszdmolt értékvesztések a részesedéseken Diszkontdlt Cash-Flow modell alapjan a megtérilé
Osszeg figyelembevételével kerillt meghatdrozdsra. A 11. sz megjegyzésben talalhatd részesedések
mozgastabla tartalmazza az elszdmolt értékvesztések megosztasat az egyes lednyvallalatok

kapcsan.

8. Jovedelemado raforditas

A Tarsasag a magyar addjog szerint teljesiti adokotelezettségeit. A magyar addrendszerben a céget
érint6 adok kapcsan a tarsasagi add, az innovdcids jarulék, valamint a helyi ipar(zési add

jelentkezett ilyen természetl addraforditasként. Az adoraforditas a kévetkez6 modon bomlott fol

részekre:

Megnevezés 2020.12.31-én végz6do év 2019.12.31-én végz6do év
Tényleges Tarsasagi ado (21 337) (30 442)
Egyéb nyereségadok (HIPA, innovac (158 465) (122 316)
Halasztott adé raforditas (3 425) (19 602)
Osszesen (183 227) (172 360)

Az addzdsi kérdések sokszor kivannak meg olyan becsléseket és dontéseket, amely késébb az
addhatdsag allaspontjdval nem lesznek azonosak, igy el6fordulhat, hogy egy revizié az

addbevallassal mar lezart idGszakokra potlélagos addkotelezettséget allapit meg. A Tarsasag olyan
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addzasi kornyezetben dolgozik, amely az Addhatdsagok kezébe széles korld atmindGsitési

lehetdséget ad, amellyel szemben az addzd altalaban tehetetlen.

A Tarsasagnal az Addhatdsagok 2020-ban nem folytattak le addvizsgélatot.

A halasztott adé mérleg szerinti értékét a 12. szamu kiegészité megjegyzés tartalmazza.

Az adbéhatdsag a vonatkozd addévet kovetd 6 éven belil barmikor vizsgalhatja a konyveket és
nyilvantartdsokat, és potldlagos adét vagy birsagot allapithat meg. A Tarsasag vezetGségének nincs
tudomasa olyan kordlményrél, amelybdl a Tarsasagnak ilyen cimen jelentds kotelezettsége

szarmazhat.

Az elszamolt addraforditas a kbvetkez6 modon hozhatd Osszefliggésbe az elméleti adéval (ami az

addzas el6tti eredmény és az effektiv addkulcs szorzata):

2020.12.31-én 2019.12.31-én

Levezetés

végz6do év végz6do év

Addzas elStti eredmény 450 145 346 923
Elméleti add (9%) 40513 31223
Melynek levezetése:

Tényleges ado 21337 30442
Megsz(ing tevékenységekre es6 add - -
Id6beli kilénbozetek (halasztott add) 3425 19 602
Alland6 kiillonbozetek és fel nem vett addeszkdzok 15752 (18 821)
Elméleti ad6 (TAO) értéke 40513 31223

Allandé kulonbozetek tekintendd példaul a Tarsasig osztalék jovedelme, ami addalap csdkkentd
tényez6, illetve az 6sszes olyan raforditds, amit nem ismer el a TAO torvény.
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9. Targyi eszk6z6k és immaterialis eszk6z6k

Az eszk6z6k mozgdasat az aldbbi tablazat szemlélteti:

Targyi eszkdzok

2019. januar 1. 1025 926 51 069 135197 243 563 81 646 1537 401

Beszerzés/beruhazas hasznélatba vétele 125423 51285 99 787 118 704 104 951 500 150
Selejtezés/értékesités (9432) (959) (10 391)
Atsorolas -
2019.d ber 31. 1151 349 92 922 234 025 362 267 186 597 2027 160
2020.01.01 1151 349 92 922 234 025 362 267 186 597 2027 160
Beszerzés/beruhazas hasznélatba vétele 62 854 62 629 84 204 16 165 194 348 420 200
Csokkenés IFRS 16 =
Beruhézés 1050 1050
Ertékesités (1126) (1126)
Selejtezés (25 064) (32 217) (32114) (52 780) (142 175)
Atsorolés készletek kdzé - - -
2020. december 31. 1190189 122 208 286 115 378 432 328 165 2305109
0
2019. januar 1. 34 504 32099 48 990 - - 115 593
Kivezeités seleilezés [&rikesiés miaki (8 874) (959) (9 833)
Kivezetés atsorolas miatt -
Ertékvesztés =
Ertékcsokkenési leirds és amortizacié 121948 14 275 32 449 9170 54723 232 565
2019.d ber 31. 156 452 37 500 80 480 9170 54723 338 325
Kivezetés értékesités (334) (334)
Kivezetés selejtezés (9510) (29 405) (24 400) (43 903) (107 218)
Novekedés akviziciobol -
Kivezetés atsorolas (138) 138 g
Ertékcsdkkenési leirds és amortizacid 141 231 33058 53511 36 382 88 461 352 643
2020. d ber 31. 288 035 40 957 109 591 45 552 99 281 583 416
Egyéb gépek,
Netté érték I?gatlanok, g'épek fegIZzerfle":ek', Egyéb imrrnaferiélis K+F Eszkézok Hasznalati jogok Osszesen
és berendezések eszkézok
berendezések

2018.12.31 991422 18970 86 207 243 563 1340162

2019.12.31 994 897 55422 153 545 353 097 131874 1688834

2020.12.31 902 154 81251 176524 332880 228884 1721693

A targyi eszkozok értékcsokkenési leirasa a politikdaban is ismertetett mddon linearisan kerdl

meghatarozasra.

A Tarsasag Nemzeti Kutatdsi Fejlesztési Es Innovaciés Alap finanszirozasaval 2017. jalius 1. és 2019.
junius 30. kozott a mar meglévd szabalyozd kdzponthoz tartozd kapcsolt hé- és villamosenergia-
termel6 kiseréml(ivek és id6jarasfiiggé villamosenergia-termel6k, villamos energia alapu héenergia
termel6 egységek és az akkumulatoros villamosenergia-tarold létesitmény integracidjaval kapcsolatos
K+F tevékenységének eredményeként sikeresen el&allitott egy K+F know-how eszkdzt. A Tarsasag
vezetésének megitélése szerint az egyéb immateridlis eszkoz elGallitdsara vonatkozd kutatasi
tevékenység megfelel az IAS 38 megjelenitési kovetelményeinek, és a tevékenység eredményeképp
el6allitott know-how, bevételt general. A fejlesztési projekt soran felmerilt koltségek az immateridlis

javak kozott kerdlnek kimutatasra.

A Tarsasag 2019. év végén egy Ujabb K+F tenderen indult el, mellyel kapcsolatosan sajat eréforrasai
bevonasaval folytatta az ezen iranyld tevékenységét. Ezen kutatds fejlesztéssel kapcsolatosan a

Tdrsasag sajat hasznositast tervez és varhatd jovGbeni beételi pénzaramokat fog generalni.
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7 _ s

Az el6z6 évi beolvadas keretében jogutddlassal megszerzett ,,Akkumulatoros energiatarolé innovativ
alkalmazasi modelljének kidolgozasara” iranyuld K+F projekt keretében megszerzett targyi eszkbzok és
kimutatasra kerll6 immaterialis joszag (K+F eszk6z) a Tarsasag vezetésének megitélése szerint

eszkozként kimutathatok és megtérilésiik a meglévd lzleti tervek szerint biztositott. A K+F eszkoz

teljesiti az IAS 38 standard szerinti kritériumokat.

Az eszkozok kézott nincsenek olyanok, amelyeket a hasznos élettartam végén el kellene bontani, és ez
az elbontas jelent8s raforditassal jarna. Az eszkdzok kozott nincsen olyan, aminek az esetében

alkalmazni kellene a komponens megkozelitést.

s

A Tarsasagnak 2020. december 31-ével nem volt olyan eszkdze, amely mingsitett eszkoz lett volna,
ezért hitelfelvételi 6sszeget nem kellett aktivalni, illetve nincsen olyan eszkdz, amelyet hitelszerz6dés
értelmében zalogjog terhelne A Tarsasdgnak nincsen olyan eszkdze, amely varhatéan olyan kornyezeti

kart okoz, amely helyredllitadsara a Tarsasag kotelezhet6.

A Tarsasag az energiatdrolén kivil nem tart olyan elkilonilé eszkozoket, amelyeket kifejezetten

bérbeadasi célzattal tartana, tovdbba sajat hasznalatra tartott eszkozeit sem adja bérbe.

7 _ s

Sem el6z6 évben sem targyévben nem volt olyan eszkdze a Tarsasagnak, amely értékesitésre tartott

eszkdzként lenne mindsitve.

A Tdarsasagnak nincsen olyan eszkdze, amelyre az atértékelési modellt alkalmaznd. A Tdrsasdgnak

nincsen a birtokdban olyan immateridlis eszkéz, amelynek az élettartama hatdrozatlan idejd lenne.

A Tarsasag vezetése minden forduldnapra elvégzi a CGU-k kapcsan a szlkséges teszteket, hogy a
kimutatott érték megtérilének tekinthet6-e. Targyévben az elvégzett tesztek megtéril6nek mutattak

a Csoport eszkozeit, értékvesztés elszamoldsa nem sziikséges.
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10. Tartosan adott kélcson

A tartdsan adott kdlcsonok az aldbbiak szerint alakultak a targyévben:

Leanyvallalat 2020.01.01 Novekedés Csokkenés Ertékvesztés  Atalakulds* 2020.12.31 2021.01.01
Alte Go Kft. - 42 452 - - - 42 452 42 452
Alteo Deutschland GmbH - - - = o
ALTEO Energiakereskedd Zrt. 250 000 - (250 000) - - = =
ALTEO-DEPONIA Kft. 215 687 - (49 687) - - 166 000 166 000
Alteo-Therm Kft. 19 500 - (19 500) - - = =
Domaszék Kft 44 970 - (22 678) - - 22292 22292
Energigas Kft. 142 579 12 487 - (155 066) - ] o
Euro-Green Energy Kft 3863786 - (1163 786) - - 2700 000 2700 000
e-WIND Kft. 58 886 1000 - - 59 886 59 886
F.SZ. Energia Kft.* 370577 - - (370577) - -
IT Solar Kft.* 226 500 - (10 706) - (215 794) o o
Monosolar Kft. 226 500 - (11 006) - 215794 431 288 431288
Pannon Szélerém{ Kft. - 1017 178 - - - 1017 178 1017178
Tisza-BioTerm Kft. - 1500 - 1500 1500
Péberény Kft.* 409 300 - (409 300) o o
Sinergy Energiaszolgalatd Kft. - 200 000 - - 200000 200000
Sinergy Energiakereskedd Kft. 1250 000 - (1250 000) - - - -
SUNTEO Kft. 3019 564 - (3090 397) - 1161250 1090417 1090417
True Energy Kft.* 381373 - (381373) = =
WINDEO Kft. 1010 000 - (150 000) - - 860 000 860 000
Adott kdlcsonok téke Gsszesen 11 489 222 1274 617 (6 017 760) (155 066) = 6591013 6591013
Kapcsolt és tarsult vallalatoknak adott kélcsénék kamatai 132172 49 390 (132172) (6378) - 43 012 43012
Munkavéllaléknak adott munkaltatéi kolcson 21000 2036 - - 23036 23036
ECL modell alkalmazédsa (13 545) 7176 - - (6 369) (6 369)
Adott kdlcsonok dsszesen 11 628 849 1333 219 (6 149 932) (161 444) = 6 650 692 6 650 692

*Beolvadds 2020.10.01.

Az adott kolcsonok kamatait finanszirozasi forrdsok kamataihoz igazitotta a Tarsasag.
A Tarsasag vezetésének megitélése alapjan az Energigas Kft.-nek nyujtott kolcson 100%-ban
értékvesztésre kerilt. A nyujtott kélcsonok megtériild érétkét mutatja be a mérlegben.
Atalakuldsok:
e A Térsasdg a naperémlives leanyvallalatainak beolvadasa a jogutddldas napjaként
meghatarozott 2020. oktdber 1. napjaval megtortént.
e A Tarsasag a leanyvallalatok beolvadasaval egyidejlileg t6keemelést hajtott végre a jogutdd
ALTEO-Therm Kft.-ben.

Az adott kolcsondk mozgasat bemutaté tablazat Atalakulds oszlopa tartalmazza az atalakulds hatasat.

A pénzigyi eszk6zok kapcsan alkalmazott ECL értékvesztéssel kapcsolatos bemutatasok a 17. pontban
talalhatdak.
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11. Részesedések leanyvallalatokban és tarsult vallalkozasokban

Részesedések leanyvallalatokban:

Pétbefizetés/ Ertékvesztés/

Lednyvallalat 2019.12.31 Atalakulds 2020.01.01  Vasarlas Tékeemelds Visszairds Beolvadds 2020.12.31 2021.01.01
ALTE-A Kft. 1070 1070 1070 1070
Alteo Deutschland GmbH - - - -
ALTEO Energiakereskedd Zrt. 48 094 48 094 48 094 48 094
ALTEO-AGRIA Kft. 54 011 (54 011) - = =
ALTEO-DEPONIA Kft. - - - -
Domaszék Kft 186 660 186 660 186 660 186 660
e-WIND Kft. - - = =
Eco First Kft. 3000 3000 3000 3000
Euro Green Energy Kft. - - 2750000 2750000 2750000
F.SZ. Energia Kft. 139634 139634 (139 634) o o
Alteo-Therm Kft. 153187 3855133 4008 320 (5 898) 79 603 4082 025 4082 025
HIDROGAZ Kft. - - - -
IT Solar Kft. 23051 23051 (4 051) (19 000) - -
Kazinc-Therm Kft. 86 000 86 000 (86 000) = =
Monosolar Kft. 23051 23051 (4 051) 19 000 38 000 38 000
Ozdi Er6m(i Kft. 10000 (10 000) - - -
Pannon Széler6mdi Kft. - - 2405890 2405890 2405890
Péberény Kft. 357726 357726 (357 726) - -
Sinergy Energiakeresked§ Kft. 100 000 100 000 100 000 100 000
Sinergy Kft. 245 353 245 353 245 353 245 353
SOPRONI EROMU Kft. 454261 (454 261) - - -
SUNTEO Kft. - - 634915 634915 634915
Tisza-Therm Kft. 100 000 (100 000) - - -
Tisza-Bioterm Kft. - - 1000 1000 1000
True Energy Kft. 137555 137555 (137 555) = =
WINDEO Kft. - - = =
Zugld-Therm Kft. 730730 (730 730) - - -
Ré dések 6 ) 2853383 2506131 5359514 5156890 - 14 000 - - 6397 10496007 10496 007

e Az ECO First Kft.-ben 66,67%-0s részesedése van a Tdarsasagnak, a kontroll azonban cég
kapcsan a Tarsasagnal van.

e A Tarsasag leanyvdllalataira az ALTEO Deutschland GmbH. kivételével a magyar jog az
iranyado. A leanyvallalatok — az ALTEO Deutschland GmbH. kivételével — a magyar szabalyok
alapjan addznak.

e ATarsasag 2020. folyamdn megszerezte a Tisza BioTerm Kft. 40%-os részesedését és a Pannon
Széler6m{ Kft. 100%-os részesedését.

jogutddlas napjaként

e A Tarsasdg a tavhStermeld lednyvallalatainak beolvadasa a

meghatarozott 2020. januar 1. napjaval megtortént. A Tarsasag a leanyvallalatok
beolvadasaval egyidejlileg t6keemelést hajtott végre a jogutdd ALTEO Therm Kft.-ben 2 506 M
Ft értékben. Az részesedések mozgdsat bemutaté tablazat Atalakulds oszlopa tartalmazza az
atalakulds hatdsat.

e 2020. szeptember 30-an megtortént a napos cégek beolvaddsa, melynek soran az IT Solar Kft.
beolvadt a Monsolar Kft.-be, az F.SZ Energia Kft., a Péberény Kft. és a True Energy Kft. pedig

beolvadt a Sunteo Kft.-be.
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Részesedések tarsult vallalkozasokban:

Energigas 100 100 100 100
Ré dések 6 J 100 - 100 - - - - 100 100

Lizingként bemutatott befektetések:
e BC-Therm Energiatermel§ és Szolgaltatd Korlatolt FelelGsségl Tarsasag

e Tisza-WTP Vizel6készits és Szolgaltatd Korlatolt FelelGsségli Tarsasag

A Tarsasag két leanyvallalatat nem a részesedések kdzott mutatja ki, hanem az IFRS 16 (kordbban
IFRIC4) szabalyai szerint lizingkovetelésként kerilnek kimutatasra (lasd 13. megjegyzés). Ezen

vallalkozdsokban 100%-os tulajdonrésszel rendelkezik a Tarsasag.

Befektetések tdargyid6szaki értékelése

A Térsasag vezetése minden forduldnapra elvégzi a részesedések kapcsan a sziikséges teszteket, hogy
a kimutatott érték megtériilének tekinthetd-e. Targyévben azon leanyvallalatok esetében, ahol az
elvégzett tesztek nem megtéril6nek mutattdk a részesedés értékét, vagy annak egy részét

értékvesztés kerilt elszamolasra.

A lednyvallalatok kapcsdn a Tarsasag DCF modellt alkalmazott az adott lednyvallalat tevékenységének
(megujuld/hagyomanyos energiatermelés) és a keletkez6 pénzaramok id6pontjanak megfeleld
diszkontrataval (7,0-8,5%).

Az ALTEO Deutschland GmbH részesedése a vezetGség egyedi megitélése alapjan kerilt leirdsra.

12. Halasztott ado eszk6z6k és kotelezettségek

A halasztott add szamitasa soran a Tdrsasdg az addzds szempontjabdl figyelembe vehet6 értéket
eszkozonként és kotelezettségenként hasonlitja 6ssze a konyv szerinti értékkel. Ha a kilénbozet
megfordulé (tehat beldthato id6n beliill az eltérés kiegyenlitédik), akkor elGjelének megfelelGen
halasztott add kotelezettséget vagy eszkozt vesz fel. Az eszkdz felvételekor a megtérilést kilon

vizsgdlta a Tarsasag.

Mindkét évben az adé meghatarozdsakor 9%-os megforduldskori kulccsal kalkuldlt a Tarsasag, hiszen
az adott eszkdzok és kotelezettségek tényleges addkka olyan id6szakokban valnak, amikor az addkulcs

9%-ban meghatdrozott a hatalyos jogszabalyban.

A halasztott add eszkézoket addstratégia tamasztja ala, amely igazolja, hogy a rendelkezésre allo
informacidk alapjan az eszkéz varhatdéan megtéril. A halasztott add valtozasat a Tarsasag az

eredménykimutatasban jelenitette meg.

A 2020. évi adomérleg és a felvett atmeneti kiilonbozetek a kdvetkez6k:
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2020.12.31 Szamviteli érték Kiilonbozet
Targyi Eszkozok, és immateridlis javak 759 673 1720642 960 968
Ertékvesztések - (450 181) (450 181)
Céltartalékok - 15 500 (15 500)
Fejlesztési tartalék (138 196) - 138 196
Veszteségelhatarolas 101 946 - (101 946)
Levonhatd kilonbozet 6sszesen (567 627)
Addkoteles kiilonbozet 6sszesen 1099 164
Halasztott add kotelezettség (9%) 47 838

A kovetkez6 eltérések azonositasara kerilt sor 2019-ban:

2019.12.31 Szamviteli érték Kiilonbo6zet
Targyi Eszkozok, és immateridlis javak 709 125 1688 834 979 709
Ertékvesztések - (127 876) (127 876)
Céltartalékok - 15 500 (15 500)
Fejlesztési tartalék (37 861) - 37861
Veszteségelhatarolas 380 707 - (380 707)
Levonhatd kilonbozet 6sszesen (524 083)
Addkoteles kiilonbozet 6sszesen 1017570
Halasztott add kotelezettség (9%) 44 414

Az elszamolt addraforditas a kévetkez6 mddon hozhatd Osszefliggésbe az elméleti addval (ami az
addzas el6tti eredmény és az effektiv addkulcs szorzata). A részletes levezetés a 8. szamu

megjegyzésnél.

13.Lizing kévetelések

A Tarsasag az IFRS16 (kordabban IFRIC4) elGirdsainak megfelel6en lizing kovetelésként és
kotelezettségként mutatjuk be.

e Tisza WTP Kft.
e BC-Therm Kft.

A Tarsasagnak publikus informacidja van arrél, hogy a szolgdltatast igénybe vevs Uzleti partner

tarsasdgok konszolidaljak ezeket a véllalkozasokat sajat pénziligyi kimutatasaikban.

Nem garantdlt maradvanyértéket nem azonositott egyik szerz6dés kapcsan sem a Tarsasag. A
vonatkozo szerz6désekben nem szerepelnek fliggd dijak. Mindkét Gzleti partnernek vételi opcidja van
mogottes jogi személyek Uizletrészére. A specidlis kondicidkra valé tekintettel a lizing nem felmondhaté

csak a vasarldsi opcio lehivasaval szlintethet6 meg.

66



Kiegészité megjegyzések az ALTEO Nyrt. 2020. egyedi pénziigyi kimutatasahoz

A Tisza WTP Kft. a lizingkdvetelés értéke nulla. A lednyvallalattal kapcsolatban O&M tevékenység

eredménye hatdssal van a Tarsasag nyereségére.

A pénzigyi eszk6zok kapcsan alkalmazott ECL értékvesztéssel kapcsolatos bemutatasok a 17. pontban

talalhatdak.

BC-Therm lizingeszk6z 2020.12.31 2019.12.31
1 éven bellil esedékes 129 244 131926
1-5 éven belil esedékes - 104 982
5 éven tuli - -
ECL (295) (606)
Osszes lizingkdvetelés 128 949 236 302
Meg nem szolgalt kamatok - 23581
Osszes lizingbevétel 128 949 259 883
14. Készletek
Megnevezés 2020.12.31 2019.12.31

Alkatrészek 363 010 196 997

Projektfejlesztés készletei 39 808 54 225

Osszesen készletek 402 818 251 222

A készletek kozott szerepelnek az O&M szerzGdések teljesitéséhez szilkséges, az lizemeltetéséhez és
karbantartdasahoz beszerzett alkatrészek 363 010 E Ft értékben és a kiilonféle projektfejlesztéshez

kapcsolddo, kés6bbi idészakban elszamolandd munkdak 39 808 E Ft értékben.

15. Vevokovetelések

A vevbkovetelésekkel és azok értékvesztésével kapcsolatosan a kovetkezé informdacidk relevansak:

Megnevezés 2020.12.31 2019.12.31
Vevikovetelések brutto értéke 2 888 253 3404088
Elszamolt értékvesztések (142 458) (88 525)
Osszesen kovetelések 2 745 795 3315563

e Akovetelés értékvesztését és leirasat az egyéb raforditasokban szamoljuk el.

e Avev6k mindsitése egyedileg torténik.

e A vevikovetelések nagy része nem tekinthetd biztositottak, mert letétek, bankgaranciak stb.
nem fedezik azokat.

e Az épitési kivitelezési projektek vevstdl a Tarsasag garancidkkal rendelkezik. A bemutatasi

idészakokban garancidkat nem kellett érvényesiteni.
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¢ A maximalis hitelkockazat éppen a vevékovetelés konyv szerinti értékével egyezik meg.
e A pénzigyi eszk6zok kapcsan alkalmazott ECL értékvesztéssel kapcsolatos bemutatasok a 17.

pontban talalhatéak.

Az értékvesztés lebontasa a kovetkezd:

Vevéi értékvesztések 2020.12.31 2019.12.31
Nyité allomany 88 525 19 316
Elszamolt értékvesztés 53933 69 209
Zaro6 allomany 142 458 88 525

A pénzigyi eszk6zok kapcsan alkalmazott ECL értékvesztéssel kapcsolatos bemutatasok a 17. pontban

talalhatok.

VevBkovetelések korositasa:

2020.12.31 e SO S e0 6190 o) 180nap 180365 365napon o ecen
esedékes nap LETY) LET) LET) tuli
Vevékovetelések bekerilési értéken 1560380 246033 546 851 386 801 36125 100 286 11776 2888253
Ertékvesztett vevkivetelések (42 302) (17 741) - (33632) (33632) - (986) (128 293)
ECL modell alapjdn elszamolt értékvesztés (7897) (1015) (2446) (1939) (131) (450) (286) (14 165)
Nett6 vevGallomany 1510181 227278 544 405 351 230 2362 99 836 10504 2745795

A Térsasag o6t legnagyobb forgalmu vevéje:

2020-ban 2019-ben

Alteo-Therm Kft. F.SZ. Energia Kft.

TVK-Erém{ Kft. True Energy Kft.

Sinergy Energiaszolgaltato Kft. TVK-Erém Kft.

Sarpi Dorog Kérnyezetvédelmi Kft. Sinergy Energiakeresked6 Kft.
Tisza-WTP Kft. Alfa Energy Kft.

68



Kiegészité megjegyzések az ALTEO Nyrt. 2020. egyedi pénziigyi kimutatasahoz

16. Az egyéb kbvetelések és nyereségado kévetelesek

Az egyéb kovetelések

Megnevezés 2020.12.31 2019.12.31
Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 2235237 705 964
Adott el6legek (projektek kapcsan) 27 537 491 408
Kovetelések kapcsolt véllalkozasokkal szemben 61 824 314 515
Megrendel6tdl jard dsszegek 44 516 27 408
Egyéb pénzeszkodz 29981 -
Koltségek aktiv id6beli elhatarolasa 34 265 16 382
Egyéb kovetelések 4783 43 450
Osszesen 2438 143 1599 126

e A bevételek id6beli elhatdroldsa a Tarsasag Gzemeltetési szerz6déseihez kapcsolédik.

e Az egyéb kovetelések kozott munkavallaldkkal szembeni tételek (adott el6leg stb.) és letétek,
talalhatdak.

e Az épitési szerelési szolgaltatasokhoz kéthetS szerz6dések kapcsan 44 516 E Ft eszkoz kerdl
kimutatdsra, amelynek a részletes bemutatdsa a 42. pontban talalhato.

e A pénzigyi eszkdzok kapcsan alkalmazott ECL értékvesztéssel kapcsolatos bemutatasok a 17.

pontban talalhatéak.

17. Varhato veszteség modell alkalmazasa a pénziigyi eszk6zékre

A Tarsasag vezetése elvégezte a pénziigyi eszkdzeinek a kockazati elemzését. A pénziigyi eszk6zok

kockdazatainak bemutatdsa a 36. pontban taldlhatdé. A pénzigyi eszkdzok az aldbbi csoportokba

sorolhatoék.

Kategoria Definicio ECL alkalmazasa
Teljesit6 A partner megbizhaté és a multban sem tortént nem- | 12 havi  varhaté hitelezési
fizetés. Minden kapcsolt tétel teljesitének mindsiil. veszteség elszdmolasa
Késedelmes Jelent6s késedelem kiils6 partner esetén, de nincs | Teljes élettartami varhatod
direkt bizonyiték nem fizetés kockazatara hitelezési veszteség elszamoldasa
Nem-teljesitd 365+ napon tuli nem megfizetett tétel kilsé partner | Teljes élettartami varhaté
esetén, kozvetlen bizonyiték nem fizetés kockazatara hitelezési veszteség elszamolasa

A Tarsasag felllvizsgalta az el6z6 év gyakorlatat a kapcsolt kovetelések vonatkozasaban, és targyévben
a kapcsolt kovetelésekre, tovabba a teljesitd kiilsé kovetelésekre a fenti tablazat logikdnak megfeleld
értékvesztést képez. A kapcsolt kélcsénok és vevGkovetelések vonatkozasaban a Tarsasag vezetése az
ALTEO esetében a Scope Rating altal, a senior fedezetlen hitelek esetében megaéllapitott BBB-

besorolasa alapjan hatarozta meg a varhato hitelezési veszteség ratdjat.
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Megnevezés Ku.lsc,>’ ﬂlt,el Be-lsci |-,|It,e| ECL% Brutt6 érték  ECL Gsszeg Netto Gsszeg
mingsités mingsités

BC-Therm Lizing - (Wanhua Chemical) BBB+ (Fitch) Teljesité 0,26% 129 244 (295) 128 949
Tartésan adott kélcson IC BBB- (Scope Ratings) Teljesit6 0,10% 6591012 (6327) 6 584 685
Tartosan adott kélcson Kulsé fél N/A Teljesité 100,00% 161 443 (161 443) -
Tartosan adott kélcson Kulsé fél N/A Teljesité 1,21% 23 037 (279) 22 758
Vevék - kapcsolt N/A Teljesit6é 0,00% 1119071 - 1119071
Vevék - kapcsolt BBB- (Scope Ratings) Teljesité 1,21% 1172594 (14 165) 1158 429
Vevdk - kiilsé N/A Teljesité 0,00% 525 082 - 525082
Vevék - kilsé N/A Nem teljesité 100,00% 128 293 (128 293) -
9849 776 (310 802) 9538974

A Tdarsasag vezetésének megitélése szerint a partnerek és a szegmensek piacain az altalanos

hitelkockazat az elmult id6szakban nem valtozott.

18. Pénzeszk6z6k és egyenértékeseik

Megnevezés 2020.12.31 2019.12.31
Bankszamlak — forint 2780 802 1883 888
Bankszamldk — deviza 267 776 452 452
Osszesen 3048578 2 336 340

A pénzeszkozok kozott kizardlag a bekeriilést6l szamitott harom hdnap alatt pénzzé valtoztathatd és
felhasznalhaté egyenlegek szerepelnek. A bankszamlapénz utan kapott kamat 0% koril alakul, tekintve
a rendkiviil alacsony kamatkornyezetet.

A pénzeszkdzok valtozasanak részletes okait a cash flow-kimutatds tartalmazza.

19. A sajat téke elemei

A targyid6szaki részvények mozgasat a kovetkez6 tablazat tartalmazza.

Esemény Névérték (Ft/db) J'egyzc'ett 1OKe Jegyzett toke
valtozasa (E Ft) egyenlege (E Ft)
2018.01.01  Nyito érték 15631176 12,5 195 390
2018.10.01  Beolvadas —sajat részvény (3757) 12,5 (37)
2018 év soran Sajdt részvény vdsarlasa (3 040) 12,5 (39)
2018.12.31  Zaro6 érték 15624 379 12,5 195 314
2019.01.30  Dolgozoi rv program transzferalasa 13222 12,5 166
2019.03.16  Zartkord kibocsatas 2985074 12,5 37313
2019.06.12 MRP opcid lehivasa 21500 12,5 269
2019 év soran Sajat részvény vasarlasa (8 325) 12,5 (114)
2019.12.31  Zaro6 érték 18 635 850 12,5 232948
2020.01.31  Dolgoz6i rv program transzferalasa 1878 12,5 24
2020.09.11 MRP opcid lehivasa 24 000 12,5 300
2020.09.21  Sajat részvény vésarlasa (24 000) 12,5 (300)
2020.12.16 MRP opcid lehivasa 12128 12,5 152
2020.12.16  Sajat részvény vésarlasa (12 128) 12,5 (152)
2020.12.31  Zaro6 érték 18 637 728 12,5 232972

A jegyzett tGke a kibocsatott (forgalomban lévG) részvények névértékét tartalmazza. A kibocsatott
részvényeknek a mérlegfordulé napon egy sorozata van (A sorozat). A jelenlegi névérték 12,5
forint/darab.
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Nincs egyéb olyan megallapodas a tulajdonosok kdzott vagy masokkal, amely a Térsasagot arra
kotelezné, hogy Uj torzsrészvényeket bocsdsson ki vagy meglévSket vasaroljon vissza. A Tarsasag
engedélyezett jegyzet t6kéje (cégbirdsagon bejegyzett alaptéke) megegyezik a kibocsatott jegyzett

t6kével.

A t6keelemek alakulasat a Sajat t6ke mozgdastabla szemlélteti.

20. Tulajdonosi tranzakciok

Ezen a mérlegsoron a Tarsasag év végi sajat részvény allomanya szerepel.

A targyiévi tulajdonosi tranzakcidkban 32 128 db visszavasarolt sajat részvény jegyzett tékén fellli

része kerilt kimutatasra.

21. Cash-flow hedge tartaléka

A Tarsasag szamviteli politikdja szerint bizonyos tranzakcidi és egyes szarmazékos termékei kozott
hedge kapcsolatot |étesit. Ezek a hedgek cash-flow hedgnek mingsiiltek. A cash-flow hedge fedezé
tételén keletkezd nyereséget veszteséget az egyéb atfogd eredményben szamolja el a Tarsasag és e
nyereséget/veszteséget ebben a sajat t6ke komponensben gydjti. A cash-flow hedge tartalékban
szerepl6 egyenleget az ligylet zarasakor (vagy ha a hedge kapcsolat egyéb okbdl megszakad) atsorolja

a Tarsasag a nettd eredménybe. 2020-ban nem volt ilyen tranzakcié.

22.Részvény alapu kifizetések tartaléka

Nyito érték 68 398 92 690
Részvényopcio lehivdsa miatti atsorolas (3929) (2 338)
Részvényopcié megszlinése miatti dtsorolas - (14 654)
Munkavallaléi jutalom transzferaldsa miatti dtsorolas (1 650) (8 950)
Egyéb atfogd eredményben elszamolt érték - 1650
Zaré érték 62 819 68 398
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[ Id&szakok Opcié Opci6 11/2020 |
2020 2020 2019 Megszolgalas:
b kezdete 2016.05.01 2020.01.01
1d6szak elején fennalls 613772 - 770024 i 2017.08.28 2022.12.31
Térgyidgszakban nytijtott - 106871 — - e 2L
Megszolgaltta valt R . R Szolgalati napok szama 485 1096
Targyid6szakban lehivott (36 128) - (21 500) ebbdl éves bontasban napok:
Targyidgszakban lejért - - 2016. 244
Targyidgszakban jogvesztett - - (134752) 2017, 240
TérgyidSszak végén fennalls 577 644 106871 613772 :
ebbsl: 2018. -
Targyid6szak végén lehivhatd 577 644 - 613772 2019. -
; 2020. - 365
Erték (ezer forint)
1d6szak elején fennalls 66748 - 83740 2021. 365
Térgyidészakban nydjtott - 106 871 2022. - 365
Megszolglttd valt - - Kedvezményezetti joggyakorlds:
Térgyidgszakban lehivott (3929) - (2338) keadate 2017.08.28 2023.04.30
Targyidgszakban lejért - -
Térgyidészakban jogvesztett - - (14 654) - vége 2021.11.21 2023.06.30
Targyidészak végén fennall 62819 106871 66748 Nyujtés napja 2016.12.14 2020.01.01
ebbg: Ertékelés dituma: 2017.12.31 2020.12.31
Térgyidgszak végén lehivhato 62819 - 66748 N 7
yuj yuj
Bemutatashoz értékelés valos érték valos érték
Bemutatds mérlegben Téketartalék Téketartalék

: Az ALTEO Nyrt. az ALTEO egyes munkavallaléi

Elméleti részvény db

( maximum Kkiiras szerint ) 770 024 645 200 , , , , o , , ,
értékelés eredményel: részére részvényben rendezendd részvényalapu
értékelés db 770 024 355917
résavény valds érték HUF 10875 900,84 0sztdnz6 opcids programot alakitott ki, amely
program teljes valos értéke
értékelés fordulénapon ezer forint 83 740 320624 z 4 z 4 _
2020, crayészatt siiskor elstmolt s sordn MRP keretében ezek a munkavallaldk
zolgdlat % 100% 33,33% , . ey, ,
Elszdmolt szolgaltatdsi érték: feltételek teljestlése esetén — az ALTEO Nyrt.
ezer HUF, Ebbél: 83 740 106 871
2036. 422% részvényeire lesznek jogosultak.
2017. 41 444
2020. - 106 871

Az opcidk valds értékének a meghatdrozasa opcidarazasi modellek segitségével tortént. Az opcio
értékét kés6bb nem lehet UGjraszamitani. Az ALTEO Nyrt. készpénzszolgaltatdst nem teljesit a

programmal kapcsolatosan.

A korabbi id6szakok eredményében a teljes opcids programmal kapcsolatos raforditas személyi jelleg(
raforditasként kerilt elszdmolasra. A teljes program sajat részvény allomannyal fedezett (equity

settled), ezért kovetd id6szakokban tovabbi atértékelésre nincs szlikség.

Az opcids program keretében az opciok — 6sszesen 96 253 - 2017. augusztusaban megszolgaltta valtak.
Az opcidk ara egységesen 3 800 Ft/részvény volt a kiosztas pillanataban, amit a részvények 1:8 aranyu
felosztdsdval ardnyosan felosztottak. A részvények felaprézdsdval az egy részvényopciok szama is
aranyosan valtozott (770 024 db). 2019 folyaman 21 500 db részvény lehivasa tértént meg a program
kapcsan. Az ALTEO MRP Szervezet javadalmazasi politikaja alapjan 134 752 db részvény tekintetében
gyakorolhato vételi jog jogosultja munkaviszonyanak megsz(inéséig e jogaval nem élt, igy az megszint.
A tartalékbdl a megsziint és a lehivott opcidkra jutd rész az eredménytartalékba atsorolasra kertlt. A
mérlegfordulé napon 613 772 db opcié hivhatd le a program keretein belil. A vételi jogok lejarata
2021. november 7. Sem a kedvezményezettek, sem az MRP szervezet nem értékesitheti a részvényeket
az 2016-os IPO kibocsatasi aranal alacsonyabban (a nyolcadolas hatasat figyelembe véve — 579 Ft/

részvény).

A Tdrsasag bizonyos vezetd beosztasi munkavallaléi 2020. december 21-i kezdettel (nyujtas datuma)

részvényalapu juttatdsokban részesiilnek: az un. Munkavallaléi Résztulajdonosi Programot (,,MRP”)
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részletes szabalyait a Tarsasag 2020. december 21-én kozzétett és hatdlyba Iépett, 2020. évi

Javadalmazasi Politikaja hatdrozza meg.

https://alteo.hu/wp-content/uploads/2020/12/ALTEO 2020 evi MRP Jav Pol 20201221.pdf

https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2020.12./Tajekoztatas az ALTEO MRP_Szervezet 2020. evi J
avadalmazasi Politikajarol 128504486

Az MRP személyi hatdlya a 2020. évi Javadalmazasi Politikdban meghatarozott 9 f6 vezet6 beosztasu
Munkavallaléra terjed ki. A Munkavallalé akkor jogosult a Megszerezhet6 Részvények megszerzésére,
ha a Tarsasag 2022. évi konszolidalt beszamoldja nyilvanossagra hozataldnak napjan a Tarsasaggal

fennall az a jogviszonya, ami alapjan jogosult a 2020. évi Javadalmazasi Politikaban részt venni.

Az MRP targya maximalisan 645 200 darab Megszerezhet6 Részvény, amelyek kiosztasara — a lenti
feltételek teljestlése esetén — a Tarsasag a 2022. lzleti évének lezarasat (a konszolidalt beszamolo
elfogadasat) kovetben keriilhet sor. A Megszerezhet6 Részvényeket a Munkavallalé ellenérték nélkil
szerzi meg. A Munkavallalé valaszthat, hogy a Megszerezhet6 Részvényeket értékpapir formaban vagy

azok ellenértékét készpénzben kivanja megszerezni.

A Munkavallalék a Megszerezhetd Részvények Gsszességének az aldbbi hanyadait (%-ban megadva)
szerezhetik meg, amennyiben az ugyancsak alabb bemutatdsra keriilé egyes teljesitményfeltételek

teljestilnek:

1. ALTEO Részvényér: a 2022. janudr 1. és 2022 december 31. kdzétti id6szakban a BET-en
realizal6do forgalommal sulyozott t6zsdei atlagar eléri az 1 178 Ft-ot. (15% suly, részteljesités
nem lehetséges)

2. Forgalom:2022.januar 1. és 2022. december 31. kdzotti id6szakban az ALTEO Részvények BET-
en bonyolitott aggregalt forgalma haladja meg a 2 479 millié Ft-ot és a forgalommal sulyozott
atlagdr legalabb 950 Ft ugyanebben az id6szakban. (15% suly, részteljesités nem lehetséges)

3. Az egy részvényre jutd, MRP hatdstdl szlrt auditdlt addzas utani eredmény eléri vagy
meghaladja az 54,7 Ft-ot 2022-ben. (25% suly, részteljesités lehetséges)

4. Az egy részvényre juté, MRP hatdstdl sz(irt auditalt EBITDA eléri vagy meghaladja a 320 Ft-ot
2022-ben. (45% suly, részteljesités lehetséges)

5. Kizard feltétel: az ALTEO Nyrt. kotvényeinek besoroldsa a Scope — vagy azt helyettesité —
hitelminGsiténél B+ ald esik. A kizaro feltétel bekovetkezése esetén 0 (nulla) darab

MegszerezhetG Részvény oszthatd ki, fliggetlendl az 1-4. feltételek teljestilésétdl.

Az MRP megszolgalasi id6szaka 2020. januar 1. — 2022. december 31., azaz 3 év, és a hangsuly a 2022.
évi célszamok teljesitésén van. Tekintettel arra, hogy a fenti feltételek 2022. december 31-ével

teljesiilhetnek, a megszolgdlas idGpontja ezen datum.

Az MRP Szervezet jogosult visszatartani a Megszerezhet6 Részvények olyan hanyadat, amelyek
juttataskori piaci értéke fedezetet nyujt a Munkavallalét terhel6 add- és jarulékkotelezettségek

teljesitésére.
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Korai lehivasra nincs lehetGség. A beszamolé forduldnapjdig lehivas nem tortént.

A Tarsasag targyévben 1 650 E Ft értékben részvényt osztott ki azon munkavallaldinak, akik a Tarsasag
elismerési rendszere alapjan erre jogosulttd valtak. A részvényjuttatds kapcsan a részvények

transzferdldsa 2021. januar 31. napjan kezd6dott meg.

s

23. A szamviteli térvény 114/B. § részeként elbirt Sajat t6ke megfeleltetési tabla

A megfeleltetési tabla bemutatja azoknak a tranzakcidknak a hatdsat, amelyek a sajat t6két mddositjak
a korabban alkalmazott Sztv. szerinti éves beszamol¢ altal elvart formatumhoz képest.

2020.12.31 IFRS SaSt ) edge IFRs2 Tolleszt. Targyévi Sajdttke
részvény tartalék eredmény HAS

Sajat toke Osszesen 8 510 896 - - - - - 8510896
Jegyzett t6ke 232972 9 356 - - - - 242 328
Azsié/Té’ketartalék 5221391 - - - - - 5221391
Eredménytartalék 3390685 (406 327) - 62819 (138 196) (266918) 2642063
Lekotott tartalék - - - - 138196 - 138 196
Addzott eredmény - - - - - 266918 266 918
Részvény alapu kifizetések 62 819 - - (62 819) - - -
Tulajdonosi tranzakcidk (396 971) 396971 - - - - -

Jegyzett tGke részletezése

Adatok Ft-ban

Datum DETE] ) (Ft/db) Egyenleg
2018.01.01 16 401 200 12,5 205 015 000
2018. évi kibocsatas - 12,5 -
2018.12.31 16 401 200 12,5 205 015 000
2019. évi kibocsatas 2985074 12,5 37313425
2019.12.31 19 386 274 12,5 242 328 425
2020. évi kibocsatas - 12,5 -
2020.12.31 19 386 274 12,5 242 328 425

A fenti eltérések tartalma

e A visszavasarolt sajat részvény névértéke a jegyzett t6ke Osszegét csokkenti az IFRS
standardok szerint. A periddus végén 748 546 db 12,5Ft/részvény névértékd részvény all a
Tarsasag tulajdondban. Ez a részvény allomany az oka, hogy a Jegyzett t6ke értéke eltér a
Cégbirdsagon bejegyzett értéktél.

e Részvényalapu kifizetések tartaléka. Tartalma a 22. szamu megjegyzésben keriil kifejtésre.
Fel nem haszndlt fejlesztési tartalék. A Tarsasag 2019-ben 203 257 E Ft értékben fejlesztési
tartalékot képzett, amibdl 2020 végéig 138 196 E Ft értékd részt nem hasznalt még fel.

Egy részvényre juté eredmény (EPS) szamitdsa
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2020.12.31 2019.12.31
Egy részvényre juté eredmény (EPS) szamitasa -én végz6do év -én végz6do év
ezer Ft ezer Ft
Részvényszam EPS-hez (db) 18 636 921 18 027 438
Részvényszam higitott EPS-hez (db) 19386 274 18 781 081
Adézott eredmény 266 918 174 563
Egy részvényre jutd nettd eredmény (Ft/db) alapértéke 14,32 9,68
Egy részvényre jutd nettd eredmény (Ft/db) higitott értéke 13,77 9,29
24. Céltartalekok

Megnevezés 2020.12.31 2019.12.31
Nyit6 érték 15 500 15 500

Céltartalék képzése - -
Céltartalék feloldasa - -
Zar6 érték 15500 15500

A Tarsasag a céltartalékot el6z6 évben a beolvadd ledanyvallalat O&M szerzédéses kotelmei kapcsan
vette fel. A szerz6dés kotelem targyévben is valtozatlan formdban létezik. A céltartalék feloldasanak

az id6pontja a Tarsasag vezetésének megitélése szerint egy éven tul varhato.

25. Tartozasok kétvénykibocsatasbol

> L Nominalis Nominalis
T . e o o K'b?cs,atas' o . - tartozas tartozas
artozasok kotvénykibocsatasbol Kamat kondicio ertek' Névérték Devizanem Lejarat 2020.12.31 2019.12.31
Ezer forint . .
(Ezer forint) (Ezer forint)
ALTEO Nyrt NKP1 2029 Kamatfizetés évente 8818 285 8600 000 HUF 2029.10.28 8600 000 8 600 000
ALTEO Nyrt ,2022/I1” kétvénye Futamid végén 1505 905 1693 630 HUF 2022.06.07 1594 617 1528790
ALTEO Nyrt "2022/I" kbtvénye Futamidd végén 498 526 650 000 HUF 2022.01.10 615361 583334
ALTEO Nyrt ,2020/1” kétvénye Futamidd végén 2146 103 2150 000 HUF 2020.09.30 - 2150000
Alteo Nyrt NKP1 2031 Kamatfizetés évente 3912 499 3800 000 HUF 2031.10.08 3800 000 -
Kétvény cash-flow 2020 2021 2022 2023 2024 2025  2030-ig 2030 kdveté
ALTEO Nyrt NKP1 2029 270 900 270 900 270 900 270 900 270 900 270 900 9 683 600 -
ALTEO Nyrt ,,2022/11” kétvénye - - 1693 630
ALTEO Nyrt ,,2020/1” kétvénye 2246 800 - -
ALTEO Nyrt "2022/I1" kétvénye - - 650 000 - - - - -
Alteo Nyrt NKP1 2031 - 93 100 93100 93100 93100 93100 465 500 3893100

A Térsasag 2017. marcius 30. napjan zartkoérd forgalomba hozatal utjan ,,ALTEO 2020/1”
megnevezéssel 2150000 000 Ft, azaz kétmillidrd-szazétvenmillio forint Osszértékben kotvényt
bocsatott ki. A kotvény lejaratkor, 2020. szeptember 29-én visszafizetésre kertlt 2 150 000 000 Ft
névérték + 96 535 000 Ft kamat Gsszegben.

A Tarsasag , ALTEO 2022/1” elnevezéssel, zartkér(i kibocsatas keretében dematerializdlt, nem
kamatozo (zéré kupon) kotvényeket bocsatott ki 2017. januar 10. napjan, melyek futamideje 5 év,

ossznévértéke 650 000 000 Ft, a kibocsatasi értéke a névérték 76,6963%-a.
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A Tarsasag ,ALTEO 2022/1l” elnevezéssel, zartkor(i kibocsatas keretében dematerializalt, nem
kamatozd (zérd kupon) kotvényeket bocsatott ki 2019. junius 7. napjan, melyek futamideje 3 év,
Ossznévértéke 1 693 630 000 Ft, a kibocsatasi értéke a névérték 88,9158%-a. A kotvényeket a Csoport

a szabalyozott piacra 2019. november 22. napjan vezette be.

A Tarsasag 2019. oktéber 24. napjan ,,ALTEO NKP/2029” elnevezéssel 8,6 milliard Ft 6ssznévértékben
kotvényt bocsatott ki. A kotvények atlagos kibocsatasi értéke a névérték 102,5382%-a. A kotvények
kamatozasa fix a kupon mértéke 3,15%, a futamidd 10 év. A koétvényeket a Tarsasag a szabalyozott

piacra 2020. januar 24. napjan vezette be.

A Tarsasag anyavallalata 2020. oktdber 8. napjan ,,ALTEO NKP1/2031” elnevezéssel 3,8 millidrd Ft
Ossznévértékben kotvényt bocsatott ki. A kdtvények atlagos kibocsatasi értéke a névérték 102,9605%-

a. A kotvények kamatozasa fix, a kupon mértéke 2,45%, a futamidé 11 év.

76



Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. 2020. egyedi pénzligyi kimutatasahoz

2020.12.31 2019.12.31
-én végz6d6é -én végz6do

Kétvények ) )
év év
ezer Ft ezer Ft

nyito6 téke és kamat 13124132 3606924

ALTEO Nyrt NKP1 2029 8840811 -

ALTEO Nyrt 2019/1 kétvénye - 886 148

ALTEO Nyrt ,2022/1I” kbtvénye 1528 790

ALTEO Nyrt "2022/1" kétvénye 583 334 553 055

ALTEO Nyrt ,2020/1” kotvénye 2171197 2167722

Alteo Nyrt NKP1 2031 - -
Kibocsatasok targyidGszakban: 3904 710 10 289 665

ALTEO Nyrt NKP1 2029 - 8 796 896

ALTEO Nyrt 2019/1 kétvénye - -

ALTEO Nyrt ,2022/1I” kbtvénye - 1492770

ALTEO Nyrt "2022/1" kétvénye - -
ALTEO Nyrt ,2020/1” kotvénye - -

Alteo Nyrt NKP1 2031 3904710 -
Elszamot kamat targyid6szakban 446 519 240 969
ALTEO Nyrt NKP1 2029 254 038 43916
ALTEO Nyrt 2019/1 kétvénye - 38 852
ALTEO Nyrt ,,2022/1I” koétvénye 65 827 36 020
ALTEO Nyrt "2022/1" kétvénye 32027 30279
ALTEO Nyrt ,,2020/1” kétvénye 75 337 91 902
Alteo Nyrt NKP1 2031 19 290 -
T6ke és kamat torlesztések targyidészakban (2517 435) (1013 426)
ALTEO Nyrt NKP1 2029 (270 900) -
ALTEO Nyrt 2019/1 kétvénye - (925 000)

ALTEO Nyrt ,2022/1I” kétvénye - -
ALTEO Nyrt "2022/1" kétvénye - -

ALTEO Nyrt ,,2020/1” kétvénye (2 246 535) (88 427)

Alteo Nyrt NKP1 2031 - -
Zaro toke és kamat 14 957 926 13124 132
Tartozasok kotvénykibocsatasbal 14 889 000 10909 019
Rovid lejaratu kdtvénytartozasok 68 926 2215114

14 889 000 13124132

A kotvények részletes kondicidit — az egységes bemutatas érdekében — a 1V.34. Hitelkondiciok
kiegészit6 megjegyzésben tlintettik fel.
A Tdrsasag targyévben a kibocsatott kotvényekre 7 790 E Ft értékben aktivalt hitelfelvételi kdltségeket

(jogi, szervezdi és forgalmazai dijak).
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26. Hosszu lejaratu hitelek és kélcs6ndk és egyéb hosszu lejaratu
kotelezettségek

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

Megnevezés 2020.12.31 2019.12.31
Feltételes vételdr 320011 344 550
Osszesen 320011 344 550
Hosszu lejdratu kdlcsonok
Megnevezés 2020.12.31 2019.12.31
Alte-Go Kft-t6l kapott kdlcson - 2 500
Osszesen - 2500

A Tarsasag a Csoport tagjatél felvett kdlcsont 2020-ban kompenzalassal elszdmolta az Alte-Go
Kft.-vel szemben 2 500 E Ft értékben.

A Zugld-Therm Kft. részesedése kapcsan feltételes vételarként 320 011 E Ft értéket tartunk
nyilvan egyéb hosszu lejaratu kotelezettségként. Targyévben a vételdr kapcsan az amortizacid
hatdsan tul elszamolasra kerilt a kdtelem kifizetéséhez kapcsolddd feltétel bizonyossa valasa
miatti korrekcid is. A fenti kdtelezettségeket amortizalt bekeriilési értéken értékeli a Tarsasag.
A kotelezettség amortizalt mérlegértéke a forduldnapon 320 011 E Ft. Az instrumentumok
valds értéke nem tér el jelentGsen az amortizalt bekeriilési értékétdl.

Rovid lejaratu hitelekkel és kolcsdndkkel a Tarsasag nem rendelkezik.

27. Pénziigyi lizing tartozasok

A Térsasag lizing kotelezettségeinek esedékessége az alabbiak szerint alakul.

Egyik

Megnevezés 2020.12.31  2019.12.31
Hasznalati jogokhoz kapcsolédé éven tuli kételem (5 éven tuli) - -
Hasznalati jogokhoz kapcsolédd éven tuli kételem (1-5 év) 147 099 79 937
147 099 79 937
Even beliil esedékes torlesztSrész 88 759 54 296
Osszesen 235 858 134 233

lizing konstrukcid sem tartalmaz fligg6 bérleti dijat, a bérelt autdk tulajdonjoga a lizing lejartakor

a Tarsasagra nem szall at, és kapcsolddd vételi opcid sincs. Egyik lizing esetében sem tartalmaz a

szerz6dés automatikus hosszabbitdsi opcidt.
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A Gépjarmlivek tulfutasa esetén az elszdmolas a futamidd végén torténik, valtozo dijelem kalkuldlasa
a tulhasznalat figgvényében kilométer alapon torténik. A valtozé dijelemek nem kerilnek kimutatdsra

sem a hasznalati jog eszkdz, sem pedig a lizing kotelem részeként.

A Tdrsasag a targyévben hatdlyos IFRS16 szerinti kedvezményekkel él, és bérleti dijként mutatja be a
kovetkez6ket: a kozponti irodahelységét, az éven belll lejaré személygépjarmuvek bérlését és egyes
kis értékl informatikai berendezéseinek a bérletét. Ezeknek az eszkdézoknek a bérleti dija az adott
periddus eredményében kodzvetlendl elszamolasra keril az anyagjellegli raforditasok kozott. Ezeknek

a tételeknek a részletes bemutatdsa a 2. pontban talalhato.

A hasznalati jogok targyévi mozgasat a 9. megjegyzés tartalmazza.

Megnevezés 2020.12.31 2019.12.31
Hasznalati jog eszkoz 228 884 131874
Hasznalati jog kotelezettség Gsszesen 235858 134 233
Elszamolt amortizacio 44 558 54723
Elszamolt kamatraforditas 10 629 4959

28. Halasztott bevételek

A halasztott bevételek mérlegsoron a K+F I. projekt kapcsan kapott tamogatds eredménnyel szemben

még el nem szamolt része talalhatd.

Megnevezés 2020.12.31 2019.12.31

KFI I tdmogatds 397 240 446 310
397 240 446 310

A tdmogatasi f6 feltételei a kovetkez6k:

Villamosenergia-tarolé architektira rendszerszintl integracidja és innovativ alkalmazasi

Tamogatas célja .
& ) modellje

A tamogatas feltétele a kutatas-fejlesztési szakmai munka elvégzése és bemutatasa.

Ezen felll szamos mutatét kell produkalni a fenntartasi idészak alatt is:

- 1db djonnan kifejlesztett termék, technoldgia, szdlaltatas vagy prototipus Iétrehozasa

- 1 db know-how elkészitése

- Uzleti hasznosithatésag (a fenntartasi idészak alatt két egymast kdvets évben a KFI
projekt eredményébdl szarmazd arbevétel) 6sszesen eléri a tdmogatdsi 6sszeg 30%-

Tamogatasi feltételek at, 300 M Ft-ot

- Export arbevétel (a fenntartdsi idGszak alatt két egymast kdvet6é évben az export
arbevétel atlaga) 109 M Ft

- 1-1 hazai és nemzetkdzi forumon torténé megjelenés (palyazatban RENEXPO és
ENERGOexpo nemzetkdzi energetikai szakkidllitas lett megjelélve, de ezen lehet

maodositani)
- 2 publikaciéo megjelentetése
Vallalasi id6szak 2019. juliusatdl 5 év
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29. Penziigyi kételezettségek - kondiciok

Adatok FT-ban

. > o Nominalis
> Torlesztés Folyositott > o
Megnevezés akorisiga 5sszeg HUE tartozas HUF  Lejarat
i . . 2019.12.31
ALTEO Nyrt NKP 2029 Kamatfizetés évente 8 818 284 700 8 600 000 000 2029.10.28
ALTEO Nyrt "2022/1I" kétvénye Futamidé végén 1505904 664 1693630000 2022.06.07
ALTEO Nyrt ,2022/1” kétvénye Futamidé végén 498 525 950 650 000 000 2022.01.10
ALTEO Nyrt. ,NKP1” kotvénye Kamatfizetés évente 3912 499 250 3 800 000 000 2031.10.08

A forgdeszkdz hitel az ALTEO Nyrt. esetében 2000 000 E Ft Osszegig all rendelkezésére. A
forgéeszkozhitel fedezetéiil a kovetelések alapitott jelzdlogjog, bankszamlan alapitott jelzdlogjog és

Ovadék szolgalnak. A hitelkeret a fordulénapon nem kerilt kihasznalasra.

A tervezett hitel cash-flow a kdvetkezd 6t évre.

adatok E Ft-ban 2021 2022 2023 2024 2025
ALTEO Nyrt NKP 2029 270900 270900 270900 270900 270 900
ALTEO Nyrt "2022/11" kétvénye - 1693630 - -
ALTEO Nyrt. ,2022/1” kétvénye - 650000 - - -
ALTEO Nyrt. ,NKP1” kdtvénye 93 100 93 100 93100 93 100 93100

A Tarsasag targyévben a kibocsatott kotvényekre 7 790 E Ft értékben aktivalt hitelfelvételi koltségeket
(jogi, szervez&i és forgalmazdi dijakat). Az ,,NKP 2029” kotvény éves 271 M Ft-os cash flow kidaramlasa
a felhalmozott kamat és a névérték feletti kibocsatas technikai amortizacidja.

Targyévben visszafizetésre kerilt az Alteo Nyrt. ,,2020/1” kdtvénye 2 246 535 E Ft 8sszegben.

30. Szallitotartozasok

Ezen a mérlegpozicion az arubeszerzésbdl és szolgdltatas igénybevételbdl ered6 kotelezettségek
szerepelnek 613 493 E Ft Gsszegben. A szallitdi tartozdsok nem biztositottak, tehat a Tarsasag

garancidkat — az Gzletben rutinszer(ien szokdsosakat leszamitva — nem nyujt.

Nem lejart szallitok 534 542 288 386
1-365 nap kozott lejart szamlak 71421 45 056
Even tuli lejart 7530 39294
Osszesen 613 493 372736
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A Tdrsasag ot legnagyobb forgalmu széllitdja a kovetkez6.

2020-ban 2019-ben

Wartsila Hungary Kft. Hanwha Q CELLS GmbH
Hétechnika Kéolajipari Zrt. Bijasz Ipari és Szolgaltaté Kft.
Siemens Zrt. Szalontai Rendszerintegrator Kft.
Voith Hydro GmbH Laterizi Gambettola s.r.|

Bijasz Ipari és Szolgaltatd Kft. Univill-Trade Kft.

31. Egyéb rovid lejaratu kételezettségek és id6ébeli elhatarolasok

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és id6beli elhatarolasok mérlegsor megoszlasa a kévetkezd.

Megnevezés

2020.12.31 2019.12.31

Koltségek passziv id6beli elhatdrolasa

Bevételek passziv id6beli elhatdrolasa
Megrendelének jaré 6sszegek

Keresetelszamolds

Egyéb adokotelezettségek

Feltételes véterlar részlet

Egyéb rovid lejaratu kotelezettség

Egyéb Alteo Csoporttagok felé fenndld kotelezettség

750 553 490 689
5078 5230
1035216 864 367
130 166 110068
409 747 391911
50 000 -
18 899 11638

7 639 775

Osszesen

Ezek a kotelezettségek nem kamatoznak.

Az egyéb addkotelezettségek 6sszevontan tartalmazzak az AFA-t, az egyéb helyi addkat és az egyéb

bérekhez kapcsolddd addkat, jarulékokat.

32. Kapott elélegek

2 407 298 1874 679

Megnevezés

Kapott el6legek

2020.12.31 2019.12.31

46 500 497 963

Osszesen

A 2019. év végén a projektfejlesztés a kivitelezéshez kapcsoldddan kapott elGleget, melyet a 2020.

éveben teljes egészében felhasznalta a kivitelezés soran.

46 500 497 963

A 2020. év végén kimutatott el6leg gdzmotor felljitashoz kapcsoléddan kapott pénzeszkoz.
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33. Nyereségado kobtelezettségek

Megnevezés 2020.12.31 2019.12.31
Tarsasasgi ado kotelezettség 19197 7 015
Innovacids jarulék kotelezttség 13375 12 159
HIPA kotelezettség 47 643 (17 491)
Osszesen 80 215 1683

34. Miik6dési szegmensek

Foldrajzi szegmensek nem keriltek meghatarozasra, mert a Tarsasagnak nincsen értelmezhet6 kalfoldi

m(ikodése, és a hazai tevékenysége sem sorolhatd be egyértelmen terlleti egységek szerint.

A Tarsasag m(ikodése szempontjabdl stratégiai dontéseket az Igazgatdsag tagjai hoznak, igy a Tarsasag
az alabbi szegmensek szerinti megbontast teszi kdzzé:

- lizemeltetési,

- eréml épitési,

- egyéb.

Az Eredménykimutatds megbontdsa szegmensekre.

Epités kivitelezés ~ Uzemeltetés Osszesen
Arbevételek 5502 667 5478 557 2744 500 13725724
Anyagjellegl raforditas 4947 480 3226370 739 004 8912 854
Személyi jelleg(i raforditas 532124 1698 305 1537 040 3767 469
Ertékcsokkenés, amortizacid 21901 212 766 117 976 352 643
Aktivalt sajat teljesitmény (15 956) - (80 077) (96 033)
Egyéb bevételek, raforditasok 5351 1637 67 701 74 689
Miikédési eredmény 11767 339479 362 856 714 102

Epités kivitelezés ~ Uzemeltetés Osszesen
Arbevételek 5080 394 4547 045 475 720 10103 159
Anyagjellegl raforditas 4043991 1459379 674 069 6177 439
Személyi jelleg(i raforditas 356 283 1610461 1092 105 3058 849
Ertékcsokkenés, amortizacié 11411 157 664 63 490 232565
Aktivalt sajat teljesitmények (94 372) - - (94 372)
Egyéb bevételek, raforditasok 51098 40518 112 441 204 057
Miik6dési eredmény 711 983 1279023 (1 466 385) 524 621

35. Kapcsolt felekkel kapcsolatos kbzzétetelek

A kapcsolt felekkel Iétesitett tranzakciok a Tarsasag vezet6ségének megitélése szerint piaci feltételek

kozott kotott Ggyletek, piaci alapu arazassal.
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A tarsasdg nem kot olyan jellegl szallitasi szerz6déseket, ahol a vev6knek joga lenne a kiszallitott

termékek utélagos visszakiildésére, vagy a kapott szolgaltatasoktdl vald utdlagos elallasra.

A vallalkozas kulcsvezet6i kapcsolt feleknek minésiilnek. A pénzigyi kimutatasok idészakaban és az
Osszehasonlitd id6szakban a kovetkezé kapcsolt feleket hatarozta meg a Tarsasag menedzsmentje.
lgazgatdsag és Felligyelébizottsag bemutatasat Id. az Uzleti jelentés cim{ dokumentumban.

Irdnyito testiilet (executive board)

A Tarsasag belsG iranyitasi strukturajanak részét képezi az Iranyitd Testllet (EB). E testllet tagjai — az
Igazgatdsag dontési hataskorébe nem tartozd — az operativ, pénziigyi és egyéb dontéseket hozzak,
ezért ennek a testliletnek a tagjai is kapcsolt félnek mindsilé személyek. Az EB emlitett tagjai a

hivatkozott id6szakban munkaviszonyban allnak a tarsasaggal.
Tagok: ifj. Chikan Attila, Kovacs Domonkos, Bodnar Zoltan, Luczay Péter, Varga Viktor

A kapcsolt felek (vezet6 tisztségviselSk) juttatasai.

- Feliigyel6 Iranyité testiilet v
Igazgatosag . . Osszesen
bizottsag nem IG tagok
Bérek 75 864 - 113 300 189 164
Megbizasi dijak 15 000 11 800 - 26 800
Juttatasok 5434 - 8 586 14 020
Koltségtérités 7047 - 10 505 17°552
IFRS2 szerinti juttatasok 24 539 - 27 122 51661
Osszesen 127 884 11 800 159 513 299 197
Igazgatésag iei:l;i:a,l: Ir::::t;:::::’lket Osszesen
Bérek 89 669 - 125051 214720
Megbizasi dijak 19 500 12 600 - 32100
Juttatasok 4583 - 5819 10 402
Koltségtérités 5960 - 9297 15257
Osszesen 119 712 12 600 140 167 272 479

A Tarsasagnak nincsenek kétes kintlévségei kapcsolt felek tekintetében. A kapcsolt kovetelésekre

alkalmazott ECL modell részletes bemutatasa a 17. pontban talalhaté.
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Targyévben a Tarsasagnak az alabbi kapcsolt vallalkozassal szemben fenndllé egyenlegei vannak a

beszamoldban.

Osszeg /2020.12.31 Adott kélcsén  Elhatarolt bevétel o egyéb 0 "Vev6i’ egyéb kovetelés
kotelezettség kovetelés
Alte-A Kft. - 36 6 560
ALTEO Energiakeresked§ Zrt. - 201 744 98 738 -
ALTEO-Therm Kft. - 2077 131 -
ALTEO-DEPONIA Kft. 166 000 6968 2187 -
ALTE-GO Kft. 42 452 417 15 265 -
BC-Therm Kft. - 29019 -
Domaszék Kft 22292 381 829 -
Eco-First Hulladék Kereskedelmi - 25 000 3395 -
Euro-Green Energy Kft 2 700 000 3262 27 337 -
e-WIND Kft. 59 886 3420 12 658 15303
Hidrogdz Kft. 25 -
F.SZ. Energia Kft. (beolvado 1) - - -
GRABOPLAST PADLOGYARTO ZR1 - - -
IT Solar Kft. (beolvado I1) - - -
Kazinc-BioEnergy Kft. - 25 -
Monosolar Kft. (beolvaszto 1) 431288 4706 7 041 -
Pannon Széler6mi Kft. 1017178 17 364 - -
Péberény Kft. (beolvado I) - - -
Sinergy Energiakeresked§ Kft. - 1927974 14 086 -
Sinergy Energiaszolgaltatd Kft. 200 000 1605 21067 -
SUNTEO Kft. (beolvasztd 1) 1090416 8 469 6 864 145 -
Tisza Bioterm Kft. 1500 36 8385 -
Tisza WTP Kft. - 97 316 -
Tisza-BioEnergy Kft. - 25 -
True Energy Kft. (beolvadd 1) - - -
Vezetd beosztasu munkavallaldk 23 037 R
Wallis Autékolcsonzd Kft - - -
WINDEO Kft. 860 000 6902 3250 39961
Osszesen 6 614 049 2208 248 6 864 2417 960 61 824
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Targyévben a Tarsasag az alabbi kapcsolt vallalkozassal szemben fennallé egyenlegeket szamolta el

eredmény terhére.
. o Személyi > > >
> L Anyagjellegii ] o o o Kamatrifo Kamatbevé Osztalék
Arbevétel Eszkoz vasarlas > o jellegtl Egyéb raforditas o >
raforditas . . rditas tel bevétel
raforditas
Alte-A Kft. 336 8560
ALTEO Energiakeresked§ Zrt. 278304 4229
ALTEO-Therm Kft. 5119418 78 841 35488 4582
ALTEO-DEPONIA Kft. 21780 5877
ALTE-GO Kft. 14799 121 496
BC-Therm Kft. 196 786 8019
Domaszék Kft 11 462 1033
Eco-First Hulladék Kereskedelmi 58813 368 4
Euro-Green Energy Kft 84 790 111245
e-WIND Kft. 7 350 1896
Hidrogaz Kft. 80
F.SZ. Energia Kft. (beolvadd 1) 4685
IT Solar Kft. (beolvadd 11) 6237 4979
Kazinc-BioEnergy Kft. 240
Monosolar Kft. (beolvaszté I1) 10 395 8184
Pannon Széler6mi Kft. 10518 6 846
Péberény Kft. (beolvadd I) 37611
Sinergy Energiakereskedd Kft. 2065513 30638
Sinergy Energiaszolgaltatd Kft. 1184 606 4139
SUNTEO Kft. (beolvasztd 1) 12 841 75 046
Tisza Bioterm Kft. 300 36
Tisza WTP Kft. 620 869 2633
Tisza-BioEnergy Kft. 240
True Energy Kft. (beolvadd 1) 10 080
WINDEO Kft. 29358 29 827
Wallis Asset Management Zrt. 8694
Wallis Autékolesonzd Kft 17 605 1410 60
Zuglé Therm Kft (Beolvadd)
Végosszeg 9787411 78 841 62 155 1414 60 121 299 705 8560

A kapcsolt felek kozotti tranzakcidk szokdsos piaci ar alapjan keriltek megallapitasra.

36. Pénziigyi kockazatok, kezeléslik és érzékenység vizsgalat

A 11.6. pont szerinti kockazati felsoroldsokon tul a Tdrsasdg kiemelten kezeli az alabbi pénzigyi

kockazatokat.
Hitelezési (vevd) kockdzat és kezelése

A Tarsasag egyes szegmensei eltéré ligyfélkdr szamara nyujtanak szolgalatasokat, és ezek eltérd

nemfizetési kockazattal rendelkeznek. Az egyes értékesitési irdnyok eltéré kockazati megitélése és

azok kezelése az alabbiak szerint torténik.

Ertékesitési irany Kockazat kezelése
Vallalkozas és Egyedi vevéi fizetési kockdzat felmérése és Bankgaranciak bekérése,
projektfejlesztés esetlegesen el6legfizetés alkalmazasa a projektek elinditasa el6tt.
Nagyvallalati partnerek A Tarsasag a hazai nagyvallalati szektor kritikus infrastrukturai

(energetikai szolgaltatasok) részére nyUjt szolgaltatdst, melyek kozil tobb t&zsdén jegyzett,
elemzdi lefedettséggel bird transzparens tarsasag. A jelentGs vevék

monitorozasa folyamatos.
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Ertékesitési irany Kockazat kezelése

ALTEO tagjai A Tarsasag leanyvdllalatai esetében — a Csoport kdzpontositott

folyamatai révén — atfogé kockdzati ismeretekkel rendelkezik.

Lizing kovetelések A kovetelés értéke mogott a sajat tulajdond leanyvallalat
tulajdonjoga 4ll, és annak szabad pénzeszkdzallomanya ad tovabbi

fedezetet.

A Vezet6ség megitélése szerint a vevGi kockazat nem valtozott lényegesen az el6z6 peridédusokhoz
képest. A targyév soran nem volt szlikséges vevGktél kapott bankgarancia vagy mas biztositék lehivasa.
A kockazati tényezbket az ECL modell fellilvizsgalatakor figyelembe vettik és szamszerdsitettiik.

A Tdrsasag kovetelései és a kovetelésekkel kapcsolatosan varhato veszteségek részletes bemutatdsa a

15. és 17. pontokban talalhaté.

Kamatkockdzat szamszer(isitése és kezelése

A Tdrsasag finanszirozasa fix kamatozasu kotvényeken keresztil torténik.
A kotvények jov6beni cash flow-i és a hitelezési kondicidk részletesen bemutatasra kertlnek a 29.

pontban

Idegen pénznembdél fakadd kockdzat szamszertisitése és kezelése

Az idegen pénznembdl fakadd kockazat azt jelenti, hogy a Tarsasag jovébeli cash flow-ja azért valtozik,
mert az atvaltasi arfolyamok valtoznak. A Tdrsasdg idegen pénznemnek vald kitettsége a Tarsasag
m(ikodésével figg Ossze (egyes koltségei idegen pénznemben vannak kifejezve). ALTEO szinten azokat
az idegen pénznemben |évG jov6beli beszerzéseit védi fedezeti lgylettel, amelyek a kdvetkezé 12
honapban esedékesek, és amiket a tagok a cash pool rendszeren keresztiil szamolnak el.

A Tdrsasagban hedge fedezeti igylet 2020. évben nem volt.

Likviditasi kockdzat

A targyévben kibocsatott 10 éves futamidejld kotvények jelentésen segitették a Csoport
rendelkezésére allé likvid dllomany javulasat. A mérlegforduld napon a rendelkezésre allo, a likviditas
biztositasat szolgald forgdeszkoz hitelkeret felhasznaldsara sem volt szlikség. A Csoport az egyes tagok
likviditasi igényét cash-pool rendszeren keresztiil segiti.

A hitelek és kétvények jovSbeni cash flow-i és a hitelezési kondiciok részletesen bemutatasra keriilnek

a 29. pontban.
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37. Fliggo6 kételezettségek

A peres lgyekbdl fakado fligg6 kotelezettségeken kivil nincs olyan kotelezettség, amely ne szerepelne

a Tarsasag pénzlgyi kimutatdsaiban értékkel azért, mert bekovetkezése jovébeli eseménytdl fliggene.

A Tarsasag tevékenységéhez kapcsoléddan az iparagi Uzletmenetnek megfeleléen garancidkat
bocsatott ki az épitési-szerelési szolgaltatasokkal és lzemeltetéssel Osszefliggé szerzddéseknek

megfelel6en. A garancidkat az Erste Bank Zrt. nyUjtotta.

Ezen garancidk a szerz6déseknek megfeleléen érvényiiket veszitették vagy meghosszabbitasra

keriltek. Sem a targyévben sem az el6z6 periddusban a Tarsasag bankgaranciai nem kerdltek lehivasra.

Fordulénapon az alabbi bankgaranciak alltak fenn.

Forintos bankgarancia (eFt) 815 744 1573 140
Euros bankgarancia (eEur) 23 702

A Tarsasag az ALTEO Csoporton beliil a kovetkez6 kezességet vallalta az E-Wind Kft. hitelével

kapcsolatosan altalanos céllal: 46 279 E Ft kezesség (altaldnos).

Az egyéb bankokkal szemben fennallo; a pénziigyi kimutatasokban értékkel nem bird kapcsolatokat a

jelen pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolddo kiegészité megjegyzések 29. pontjaban részleteztiik.

38. Mérlegfordulonap utani lényegesebb események

A mérleg forduldnapja és a pénziigyi kimutatasok kozzétételre vald engedélyezésének napja kozott a
kovetkez6 l1ényegesebb események torténtek.

2021. janudr 31. A Csoport anyavallalata 3 837 darab Részvény transzferaldsat kezdte meg azon
munkavallaldinak, akik a Tarsasag elismerési rendszere alapjan erre jogosultta valtak.

2021. mdrcius 3. A Tarsasag — mint eladd — és a BorsodChem Zartkorlien Mdkods Részvénytdrsasag
(székhelye: 3700 Kazincbarcika, Bolyai tér 1.; cégjegyzékszama: Cg.05-10-000054; a tovabbiakban
,BorsodChem”) — mint vev6 — a mai napon Uzletrész adasvételi szerz6dést (a tovabbiakban:
,Szerz6dés”) kotottek a BC-Therm Energiatermel$ és Szolgaltatd Korlatolt FelelGsségl Tarsasag
(székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg.01-09-887812; a tovabbiakban ,BC-
Therm”) 98 000 000 Ft 6sszegli jegyzett t6kéjének egészét megtestesit Uzletrésze tulajdonjoganak

atruhdazasa targyaban.

87



Kiegészité megjegyzések az ALTEO Nyrt. 2020. egyedi pénziigyi kimutatasahoz

39. Peres ligyek

A Tarsasagnak nincsen olyan jelentds peres tigye a mérlegfordulé napon, ami befolydsolna a beszamold

tartalmat.

40. Jogi eljaras ala vont gazdasagi kapcsolatok

Tekintettel a VPP Magyarorszag Zrt. (székhelye: 1113 Budapest, Bocskai ut 134-146. C. ép. 3. em,;
cégjegyzékszam: Cg.01-10-048666) Sinergy Energiakereskedd Kft. részére 2018-ban megklldott
levelére —melynek tartalmat, illetve a Sinergy Energiakereskedé Kft. erre adott valaszat a 2018. februar
14. napjan a Tarsasag hivatalos kozzétételi helyein kdzzétett kdzlemény részletesen ismertet — a
Sinergy Energiakeresked6 Kft. 2018. marcius 14-én kérelmezte a Szellemi Tulajdon Nemzeti Hivatalatdl
annak megallapitasat, hogy a szabalyozasi kozpont Uzemeltetése soran altala hasznalt 6sszesen hat
szabdlyozéi eljards nem Utkozik a VPP Magyarorszdg Zrt. mint jogosult javara E031332 szamon
lajstromozott ,Elosztott energiatermel6 rendszer, szabdlyozd eszkéz és eljards a rendszer

energiatermelésének vezérlése” elnevezésli szabadalomba.

A Sinergy Energiakereskedd Kft. az igynevezett nemleges megadllapitas irdnti eljarasokat azzal a céllal
inditotta, hogy a VPP Magyarorszag Zrt. altal vélelmezett — a Tarsasag 2018. februar 14. napjan
publikdlt kozleményében is ismertetett — jogsértés tényét egyértelmden és véglegesen megcifolja. Az

eljaras a jelen dokumentum publikalasanak idejében még folyamatban van.

Az igy kapcsan a Tarsasag a mérlegére hatdassal Iévé helyzetet nem allapitott meg.

41. Valos értékeléssel kapcsolatos kézzétételek

A Tarsasagnak nem volt valds értéken értékelend6 eszkbze sem 2020-ban, sem az el6z6 évben. A

Tarsasag nem rendelkezik derivativakkal a mérlegforduld napon, sem az 6sszehasonlito peridodusban.

42. Szerz6déses eszk6zok és kbtelmek

A Tarsasag targyév soran tobb nagy értékl, fix aras épitési-szerelési szerz6dést zart le Uzleti
partnereivel. A projektekkel kapcsolatos bevételeket a Tarsasag az IFRS15 standard szabdlyainak
megfelel6éen szamolja el. A Csoport az épitési-szerelési szerz6déssel kapcsolatos koltségeit
elklléndlten tartja nyilvan, és ezen koltségek felmeriilésének aranyaban — a késziiltségi fok és a
tervezett (varhatd) haszon figyelembevételével — arbevételt szamol el a Megrendel6tél jard dsszeggel

szemben. A Tarsasag vezetésének megitélése szerint valdszinli, hogy a szerz6déssel kapcsolatos

88



Kiegészité megjegyzések az ALTEO Nyrt. 2020. egyedi pénziigyi kimutatasahoz

gazdasagi hasznok realizalédnak. Az elszamolt bevételekkel kapcsolatos becslés a jelentés kiadasanak

pillanatdban hozzaférhetd 6sszes informacio figyelembevételével késziilt.

A lednyvallalati O&M szerzédések jelent6s elemét képezi a gdzmotorok nagyjavitasi komponense. Ezt

a kotelmi elemet a Tarsasag elkiilonitve kezeli, és szerz6déses kotelemként mutatja ki.

Dorogi hulladékégetd - 2962 929 344 (2 962) 932 906
Soproni Erém projekt - 19 051 - 19 051 19 051
Nagykdrosi Naperém - 5395 - 5395 5395
Alfa Energy Naperé6m - (4978) 4978 4978 -
MPK Projekt (257 007) (1 443) 675591 (255 564) 931 154
EISBERG projekt - (10 000) 42594 10 000 32594
Karbantartasi projekt 44 516 - 44516 44 516 -
Balatonberényi Naperé6m (106 710) (125 009) (18 299) 21879
Gibarti Vizerém{ - (67 361) 67 361 1085061
Lednyvallalati gazmotor nagyjavitasok (671 498) (655 576) (15922) 15922
Szerz6déses Eszkoz Osszesen 44 516 27 408

SzerzGdéses Kotelem G6sszesen (1035215) (864 367)

A Tarsasag az el6z6 évben nyitott szerz6déses eszkozok és kotelezettségek kapcsan valtozasokat a
Targyévi arbevétellel szemben elszamolta. Targyévben nem keriilt aktivalasra olyan szerz6dés el6tti

(induld) koltség, amely kapcsan a megtérilést vizsgalni kellene.

43. Mas gazdalkodo egységben lévé érdekeltsegek miatti k6zzétetelek

A Tarsasag nem szembesiilt semmiféle bizonytalansdggal, illetve nem kellett neki semmilyen
bonyolultabb kérdést elddntenie, amikor azt itélte meg, hogy a befektetései hogyan kezelendék.
Minden részesedése leanyvallalatnak mindgsiil.

A tarsasagnak nincs tarsult vallalkozésa, koz6s szervez6désben nem vesz részt. A Tarsasagnak a
lizingként kimutatott lednyvallalatain kivil egyik vallalkozdsa kapcsan sem kell szembenéznie olyan
korlatozassal, amely a nettd eszk6zokhoz, az eredményhez vagy a cash flow-hoz valé hozzaférést
érintené.

A Tarsasagnak nincsenek olyan konszolidalt vagy nem konszolidalt érdekeltségei, amelyben a kontrollt
nem a szavazati jogok alapjan lehet megallapitani, vagy ahol a szavazati jogok nem a kontrollhoz vezeté

relevans tevékenységek iranyitasara szolgalnak (strukturalt gazdalkododk).

Az ALTEO egyik tagja sem minGsiil befektetési tarsasagnak vagy ilyenben nem részesedik.

44. A Kényvvizsgalo személye, dijazasa és a nem kényvvizsgalati szolgaltatasok

A szamviteli torvény elGirja a Csoport szdmara a konszolidalt pénziigyi kimutatas elkészitését, tovabba
a torvény 155. § (2) bekezdése értelmében kotelezé annak a kényvvizsgald altali felllvizsgdlata is. Az

nyrt. valasztott konyvvizsgaldja a BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft., kamarai nyilvantartasi szdma
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002387, a konyvvizsgalatért személyében is felelGs személy Kékesi Péter Krisztian, kamarai tagsagi
szama 007128.

A nem konszolidalt éves beszamolé konyvvizsgalatanak, valamint az IFRS konszolidalt éves beszamold
koényvvizsgalatanak dija 8 400 000 HUF + AFA.

A Tarsasag és annak lednyvdllalatai a 2020. pénziigyi évben a BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft.-t6l
mint a Tarsasag éves pénzigyi kimutatasainak konyvvizsgalataval megbizott konyvvizsgaldjatdl, illetve
az egyéb, a kdnyvvizsgdld haldzatahoz tartozo tdrsasagtodl a Tarsasdg Audit Bizottsdgdnak az Eurdpai
Parlament és Tanacs 537/2014/EU rendelete szerinti el6zetes irasbeli hozzajarulasa alapjan Un. nem

koényvvizsgaldi szolgaltatasokat nem vettek igénybe.

45. A pénziigyi kimutatasok kézzétetelre engedélyezese

A pénzugyi kimutatasokat a Csoport anyavallalatanak Igazgatdsaga 2021. marcius 26-an ebben

a formaban kozzétételre engedélyezte.

Budapest, 2021. marcius 26.

Az ALTEO Nyrt. képviseletében:

Chikan Attila Laszlo Bodnar Zoltan
az lgazgatdsag tagja Gazdasagi vezérigazgatd-helyettes
vezérigazgatd
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Melléklet — Az ALTEO tagjai a mérlegfordulé napon
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Csoportba tartozé vallalatok Neve

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt.
ALTE-A Kft.

ALTEO Energiakeresked§ Zrt.
ALTEO-DEPONIA Kft.

ALTEO Deutschland GmbH
Alteo-Go Kft.

BC-Therm Kft.

Domaszék 2MW Naperémd Kft.
e-WIND Kft.

ECO First Kft.

Euro Green Energy Kft.
ALTEO-THERM Kft.

Jjogel6ddk (2019.12.31.-el megsziintek):
Zuglé-Therm Energiaszolgéltatd Kft.
Kazinc-Therm F(itéerémi Kft.
Soproni Erém(i Kft.

ALTEO-AGRIA Kft.

Tisza-Therm FltSerémi Kft.

Ozdi Er6m( Tavh6termels és Szolg. Kft.

HIDROGAZ Kft.
Kazinc-BioEnergy Kft.
Monsolar Kft.
Jjogeléd (2020.09.30.-al megsziintek):
IT-Solar Kft.
Pannon Szélerémii Kft
Sinergy Energiakereskedd Kft.
Sinergy Kft.
SUNTEO Kft.
Jjogelddék (2020.09.30.-al megsziintek):
Péberény Ingatlanhasznositd Kft.
F.SZ. ENERGIA Kft.
True Energy Kft.
Tisza BioTerm Kft.
Tisza-BioEnergy Kft.
Tisza-WTP Kft.
WINDEO Kft.

w w w w w w

N oo »n

Székhelye

1130 Budapest, Babér u. 1-5.

1131 Budapest, Babér u. 1-5.

1131 Budapest, Babér u. 1-5.

1131 Budapest, Babér u. 1-5.
Marie-Curie-Str. 5, D-53359 Rheinbach
1131 Budapest, Babér u. 1-5.

1131 Budapest, Babér u. 1-5.

1131 Budapest, Babér u. 1-5.

1131 Budapest, Babér u. 1-5.

1131 Budapest, Babér u. 1-5.

1131 Budapest, Babér u. 1-5.
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Tevékenység

Mérndkségi szolgaltatas

vagyonkezelés

villamos energia és gazkereskedelem
villamosenergia-termelés
héenergia-termelés, villamosenergia-termelés,
héenergia-termelés
villamosenergia-termelés
villamosenergia-termelés (széler6mui)
villamosenergia-termelés (széler6mui)

Nem veszélyes hulladék kezelése, artalmatlanitdsa
villamosenergia-termelés (széler6mi)

héenergia-termelés, villamosenergia-termelés

héenergia-termelés, villamosenergia-termelés
héenergia-termelés, villamosenergia-termelés
energiatermelés

héenergia-termelés, villamosenergia-termelés
héenergia-termelés, villamosenergia-termelés
héenergia-termelés, villamosenergia-termelés
héenergia-termelés

héenergia-termelés, villamosenergia-termelés

villamosenergia-termelés (naperé6mi)

villamosenergia-termelés (naperé6mi)
villamosenergia-termelés (széler6mui)
energiatermelés

héenergia-termelés, villamosenergia-termelés

héenergia-termelés

villamosenergia-kereskedelem
villamosenergia-termelés (naperém{i)
villamosenergia-termelés (naperé6mi)
héenergia-termelés

héenergia-termelés, villamosenergia-termelés
vizkezelés, sotalanviz elGallitas

héenergia-termelés, villamosenergia-termelés
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Tulajdon-
szerzés
napja

N/A
2011.08.02
2011.12.05
2008.10.01
2018.04.18
2015.05.04
2015.05.04
2017.12.04
2013.02.11
2019.06.25
2019.05.28
2009.12.31

2015.05.04
2015.05.04
2009.12.31
2008.08.27
2015.05.04
2015.05.04
2009.07.13
2015.05.04
2017.11.06

2017.11.06
2020.10.14
2015.05.04
2015.05.04
2013.01.30

2018.03.13
2018.07.20
2018.07.20
2015.05.04
2015.05.04
2015.05.04
2012.05.24

N/A
Alapitas
Alapitas
Alapitas
Alapitas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Vasdérlas

Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Alapitas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas

Vasarlas

Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Alapitas

Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas
Vasarlas

Vasarlas

Befolyas mértéke

2020.12.31 2019.12

N/A
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

67%
100%

beolvadt

beolvadt
beolvadt
beolvadt
beolvadt
beolvadt
beolvadt
100%
100%
100%

beolvadt
100%
100%
100%
100%

beolvadt

beolvadt

beolvadt
100%
100%
100%
100%

N/A
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

67%
100%
100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%
N/A
100%
100%
100%

100%
100%
100%
60%
100%
100%
100%

Sajat téke  Arbevétel
Osszege Osszege
(HAS) (HAS)
.31 2020.12.31 2020.12.31
N/A N/A
11221 28463
193 613 13082 762
(8989) 111091
(77 404) -
(16 069) 650
129 244 5850685
42477 95 252
13718 9197
31161 440 499
2981110 1999 128
3345752 7827 803
2103 369
2490 -
70 609 114 795
2141424 1027 959
193 558 10 055 459
435195 206 504
271590 59 487
(19719) -
3015 -
101735 1369 508
335887 241492



Kiegészité megjegyzések az ALTEO Nyrt. 2020. egyedi pénziigyi kimutatasahoz

1 Német jog alatt |étrejott, végelszdmolas alatt all6 lednyvallalat

N

100%-o0s részesedés, lizing eszkozként bemutatott gazdalkodasok

3 2019. 12. 31. -el megszlint (jogeldd tarsasagok) a korabban Gy&ri Erémd kft. mai neve ALTEO THERM
Kft. jogutddba olvadtak be.

4 2020.09.30.-an megsz(int jogeldd tarsasag a Monsolar Kft. jogutédba olvadt be.

5 2020.09.30-an megsz(int (jogel6d tarsasagok) a Sunteo Kft. jogutdédba olvadtak be.

6 Az Eco-First Kft.-ben a Csoportnak 66,67%-0s részesedése van, igy a csoport részesedése az Eco-First
Kft. nettd eszkozeibbl 66,67%, azzal, hogy a kontroll a cég kapcsan a csoportnal van.

7 Tisza BioTerm Kft. 40%-os részesedés felvasarlasaval 100%-osan konszolidalt vallalt.

A Csoport ledanyvallalataira az ALTEO Deutschland GmbH. kivételével a magyar jog az irdnyadd. A leanyvallalatok —az ALTEO Deutschland GmbH.
kivételével —a magyar szabalyok alapjan addznak.
A Csoport leanyvallalatait egyéb tarsasagok is konszolidacidba vonjak.

v Tagvallalat Bevoné villalat
2020
BC THERM Kft. Borsodchem Zrt 100 %-os részesedés
2020 Tisza WTP Kft. Mol Petrolkémia Zrt 100 %-os részesedés

Akviziciok és részesedés értékesitések

év | Tagvallalat Részesedés valtozas
2020 . . s
Pannon Széler6mii Kft. Akvirdlt 100%-os részesedés vasarlas
2020 Tisza-BioTerm Kft Akvirdlt 40%-os részesedés vasarlas
2019 Euro Green Energy Kft. Akviralt 100%-os részesedés vasarlas
2019 ECO First Kft. Akvirdlt 66,67%-os Uzletrészét vasarlas
2019 ALTEO Hidrogaz Kft. Ertékesitett 100%-0s Uzletrész értékesités
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Atalakulasok

2020. 09. 30. — ,Napos egyesiilések”

Az ALTEO Nyrt. a 2017. november 8-an megtartott rendkiviili kozgylilésén meghirdetett, az Alteo csoport cégstrukturajanak egyszerdsitését
célzé folyamat Ujabb lépéseként a tarsasag dontott a fotovoltaikus villamosenergia-termel6 lednyvallalatainak beolvadassal torténd
egyeslilésérdl. Az egyesiilés sordn
- a Monsolar Kft.-be olvadt be az IT-Solar Kft.
- aSunteo Kft.-be beolvadtak:
« Péberény Ingatlanhasznosito Kft.
« True Energy Kft.
« F.SZ. Energia Kft.

A beolvadassal torténé egyeslilések 2020. szeptember 30. -val zarult.

2019.12.31.- ,,Gazmotoros és flitder6miivek egyesiilések”

2019. december 19. napjan a cégbirésag 2020. janudar 1-i hatallyal bejegyezte a Gydri Erémi Kft.-be valé beolvadasat az alabbi

lednyvallalatoknak:

e ALTEO-Agria Korlatolt FelelGsség( Tarsasag

e Kazinc-Therm F(it6er6m( Korlatolt FelelGsségl Tarsasag

e Ozdi Er6mU TavhStermel és Szolgaltatd Korlatolt FelelSsségli Tarsasag
e Soproni Erém( Korlatolt FelelGsségl Tarsasag

e Tisza-Therm F(it6er6m( Korlatolt Felel6sségli Tarsasag

e Zuglo-Therm Energiaszolgaltato Korlatolt FelelGsségli Tarsasag

A jogutddlas napjaval a jogutdd Gyéri Erémd Kft. cégneve ALTEO-Therm HG- és Villamosenergia-termel6 Korlatolt FelelGsségli Tarsasagra

modosul
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Az ALTEO Nyrt. 2020. Eves jelentése
Bevezetd

Az ALTEO Energiaszolgdltaté Nyilvanosan M(kddé Részvénytarsasag (a tovabbiakban ,Tarsasag”, vagy
,ALTEO”) a tSkepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. tdrvény, a Budapesti Ertékt6zsde Zrt. Bevezetési és
Forgalomban Tartdsi Szabalyokrdl szélé szabdlyzata (a tovabbiakban ,Szabalyzat”), valamint a
24/2008. (VIIl. 15.) PM rendelet (a tovabbiakban ,PM Rendelet”) alapjan elkészitette, és eztiton
kézzéteszi a 2020. pénziigyi évre vonatkozo, ,A Vezetés Beszamolojat és Elemzését” az éves
eredményekrél, tovdbbd a 2020. pénziigyi évre vonatkozo Eves pénziigyi kimutatdsait (a

tovabbiakban egyiitt ,Eves Jelentés”.

A Tarsasag Eves Jelentése és az Eves pénziigyi kimutatdsai a PM Rendelet 2. szamu melléklete alapjan,
a szamvitelr6l szo6lé 2000. évi C. torvényben elGirtaknak megfelel6en az Eurdpai Unid hivatalos

lapjaban kihirdetett Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardok alapjan késziilt.

A Tarsasag 2020. évre éves jelentésében és az Eves pénziigyi kimutatdsaiban szerepl6é adatokat

fliggetlen kdnyvvizsgalé ellendrizte.

Az ALTEO Eves Jelentése egyiittesen az aldbbi — esetenként kiilén dokumentumba szerkesztett,

azonban jelen Eves Jelentéssel egyidejlileg kozzétett — dokumentumokbdl tevédik 6ssze:

Eves beszamold (kiilon dokumentumban kozzétett mérleg, eredménykimutatas);
Konywvizsgdld jelentése, amely az éves beszamolo része;
Uzleti jelentés, amelyet jelen dokumentum tartalmaz;

Vezetdségi jelentés, amelyet jelen dokumentum tartalmaz;

A N

Nem pénziigyi kimutatasok, amelyet jelen dokumentum tartalmaz.
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1 A \Vezetés beszamoldja és elemzése az iizleti tevékenységrdl 2020. évre vonatkozoan

1.1 Vezetdi 6sszefoglalo a fébb pénziigyi eredményekrdl

2020. nem vart kihivas elé allitotta az egész emberiséget: a globalis pandémia alapjaiban befolyasolta
és valtoztatta meg az életlinket. Az ALTEO a pandémias kihivasra adott valaszaban a fékuszt a
folyamatos munka és termelési képesség biztositdsara helyezte. Ezt leginkabb a munkavallalék
védelmével, a lehet6ség szerint legbiztonsagosabb, a jarvanylgyi szabalyokat maximdlisan figyelembe
vevé munkavégzési szabalyrendszer megteremtésével és bevezetésével sikeriilt elérni. Az ALTEO-nak,
mint hazai tulajdonban 1évé villamos- és héenergia termeléssel és energetikai szolgaltatasokkal,
valamint energia kereskedelmi tevékenységgel foglalkozd cégcsoportnak vannak olyan erdsségei,

amelyekre tdmaszkodni tudott a vildgjarvany viszontagsagai kozepette is.

JOl diverzifikalt portfélionk révén a jarvany elSidézte gazdasagi visszaesésnek csak mérsékelten volt az
ALTEO eredményessége kitéve, a visszaesés leginkabb a kiskereskedelmi divizidinkat érintette,
ugyanakkor az idGjarasfiggé megujulé energetikai erémdlvi portfélionk valamint a szabalyozasi
koézpontunk altal vezérelt foldgaz és az allami tdmogatdsi rendszerb6l mar kiesett megujuld
erémiveink, amelyek az eredményességiink legjelentésebb hanyadat biztositjdk, a pandémia
kozepette is varakozas felett teljesitettek. Konszolidalt eredményszamaink minden Iényegesebb

eredménysoron kétszamjegy(i névekedést mutatnak 2020-ban.

A jarvanyviszonyok kozepette a gazdasagi ellenalloképességlinket a jol diverzifikdlt tevékenység és
eszkozportfolionk mellett ugyancsak jelentGsen tamogatta az ALTEO er8s pénzigyi helyzete, aktiv
jelenléte a t6kepiacon és a Tarsasagnal dolgozd magas szakmai hozzdadott értéket képvisel6 human
er6forrds megléte. Az ALTEO 2010 6ta van jelen a Budapesti Ertéktzsdén. Az elmult tiz évben
végrehajtottunk nyilvdnos részvénykibocsatast, illetve két alkalommal zartkord, intézményi befektetSk
részvételével lebonyolitott t6keemelést, tovabba szamos nyilvanos és zartkorl kdtvény kibocsatast is.
Az ALTEO-nal 2020. sem maradt tSkepiaci tranzakcié nélkil: 2019-es sikert kovetéen 2020-ban Ujra
részt vettlink kibocsatoként a Magyar Nemzeti Bank altal inditott ndvekedési kdtvényprogramban,
amelynek keretében idén 3,8 millidrd Ft értékben vontunk be hosszu lejaratu forrast a t6kepiacrdl.
Mindez tovabb erGsitette céglink mérlegszerkezetét, illetve forrast biztositott névekedési stratégiank
megvaldsitdsahoz. Ugyancsak biliszkék vagyunk arra, hogy az Ujabb kotvénykibocsatas mellett is az
ALTEO kotvényminGsitésén a nemzetkozi hitelminésité nem valtoztatott és kotvényeink a magyar

vallalati kotvények kozott tovabbra is az egyik legmagasabb minésitéssel birnak.

Beruhazasi, befektetési tevékenységiink a jarvany idészakaban is toretlendl folytatédott, ami nem kis
részben koszénhet6 a bevezetett és hatékony pandémids biztonsagi intézkedéseknek, valamint a
fentebb emlitett pénziigyi eré6nek és tézsdei jelenlétiinknek. Stratégidankkal 6sszhangban tovabbi 15
MWe-tal bdvitettik megujulé energidt hasznosité erémdvi portfdlionkat egy széler6mi park

akvizicidja révén, tovabba a szabdlyozasi kozpontunk altal vezérelt foldgaz tizelésd erémdvi
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portfdlidnkat illetéen is sikeresen hajtottunk végre egy 18 MWe.-0s kapacitds bdévitést. Ezek
eredményességiink javitdsat illetéen 2020-ban még nem egész éves teljesitménnyel jelentek meg, de
2021-ben mar teljes évben épithetlink ezekre a kapacitasokra is. 2021-ben is folytatni kivanjuk a
stratégiai terviinkben meghatarozott befektetési/beruhazasi programunkat. A folytatas egyik elsé
elemének alapjait is 2020-ban fektettiik le: befejeztiik a gibarti vizer6miiviink rekonstrukciéjat,

modernizaldsat, ami szintén kapacitas bévilést is eredményez.

A fentiek eredményeként tovabb er6sddve és bizakoddssal tekintiink a 2021-es évre is. Az ALTEO
tovabbra is meghirdetett stratégiajanak megvaldsitasan dolgozik és a 2020-as eredményeink
megerdsitenek minket abban, hogy j6 uton jarunk. Ezek alapjan ugy véljik, hogy a jovGben is
élvezhetjlik részvényeseink, kotvényeseink bizalmat és tamogatdsat, ami kiemelt fontossagu célja az
ALTEO Uzleti torekvéseinek. Stratégiankban tovabbra is kiemelt szerepet kap a kornyezeti és tarsadalmi
fenntarthatdsag. Vallalatvezetésiinket az egyre szélesebb korben terjed6 ESG — kdrnyezetvédelmi,
tarsadalmi felelGsségvallalas vezérelte vallalatirdnyitdas — elvei mentén kivanjuk szervezni, az ESG

tudatos vallalatok élvonaladhoz kivanunk tartozni.

Bizunk benne, hogy 2021-ben a vilag tuljut a pandémian, vissza tudunk térni megszokott életiinkhoz.
Hisziink benne, hogy a pandémia utani vildgban az ALTEO tovabbra is az erGs, a vilagért felelGs és

egyben sikeres vallalatok k6z6tt marad.

1.1.1 Vezetdség O6sszefoglaldja a fobb miikédési eredményekrol

A 2019. G6szén bemutatott 2020-2024-es stratégidval Osszhangban megkezd6dott a tervezett
befektetési, beruhazasi program megvaldsitasa, a potencidlis befektetési lehetGségek feltarasa,
valamint a stratégia egyéb pontjait megalapozd atalakitasok és sziikséges folyamatok megvaldsitasa.
Ennek keretében megvaldsult az ALTEO Szabdlyozasi Kozpont altal vezérelt erémlvi portfolid
kapacitdsanak bdvitése és egy kozel 3 milliard forintos beruhdazasi program keretein beliil majusban,
majd decemberben, 6sszesen 18 MW villamos teljesitményl gdzmotor keriilt telepitésre. Ennek
eredményeképpen az ALTEO harmadaval bdvitette gdzmotoros energiatermel6 kapacitasait és ezzel
az orszag egyik legnagyobb szabalyozasi kozpontjava valt. A szabdlyozdi kapacitas tdmaszaként,
valamint a korabbi tavf(itési szolgdltatds fenntartasa érdekében december folyaman Gjabb 10 évre

meghosszabbitasra keriilt Ozdon a tavhé szolgaltatasi szerz6dés.

A 2019-ben inditott Hulladékgazddlkodasi Uzletag dinamikusan fejlédott. Emellett a jévahagyott
stratégiaval 0Osszhangban az Alteo nyaron elinditotta Elektromobilitdasi (tovabbiakban
»Elektromobilitasi” vagy ,E-mobilitasi”), Gsszel pedig a megujulé energiaforrast hasznosité —
jellemzGen id6jarasfliggs — villamosenergia termel6k részére kereskedelmi és termelésmenedzsment

szolgdltatasokat nyujté — Megujuld Termelésmenedzsment (MTM) — Gizletagat is.
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Szeptemberben a Scope ratings megerd@sitette az Alteo kotvényeinek korabbi (BBB-) besorolasat. Az
ALTEO sikeresen részt vett az MNB altal inditott Novekedési Kétvényprogram masodik korében (a
tovdbbiakban: ,NKP 2” vagy ,Novekedési Kétvényprogram 2”). A kotvénykibocsatads oktober 6-an

megtortént, értéke 3.8 millidrd forint volt.

Oktéber 15-én az ALTEO 100%-os tulajdondba keriilt egy 15 MW, teljesitmény( szélerém{park
Babolna térségében, ezzel novelve megujuld er6forrast hasznositd erémlivi és egyben legjobban

valsagtlirG eszkdzportfolidjat.

Az Alteo Vallalkozasi Uizletaga dltal sajat kivitelezésben felujitasra keriilt a tdbb mint 100 éves Gibarti

Vizierémd, valamint sikeresen befejez6dtek a Sarpi Dorog Hulladékégetd felujitdsi munkalatai.

Az aldbbiakban a Tarsasag 2020-as és 2019-es Osszehasonlité adatainak elemzését mutatjuk be. A
Tarsasag eredménye esetében az el6z6 idGszaki adatokkal valé 6sszehasonlithatdsag korlatozott,

tekintettel a targyévi akvizicidkra és az izembe helyezett beruhazasok eredmény termel6 képességére.
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ALTEO Nyrt.

Jovedelemre vonatkozo kimutatas

és kimutatas az egyéb atfogé eredményrdl

Id6szak 2020.01.01-2020.12.31

(A zardjel a negativ szamot jeléli.) Meg;j. 2020 2019
12 hénap 12 hénap
adatok E Ft-ban adatok E Ft-ban
Arbevételek 1. 13 725 724 10 103 159
Anyagjellegii raforditasok* 2. (8912 854) (6177 439)
Személyi jelleg(i raforditasok** 3. (3767 469) (3 058 849)
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio 4, (352 643) (232 565)
Aktivalt sajat teljesitmények*** 5. 96 033 94 372
Egyéb bevételek, raforditasok, nettd 6. (74 689) (204 057)
Miik6dési eredmény 714 102 524 621
Pénziigyi miiveletek bevételei 7. 437 920 278 314
Pénziigyi miiveletek raforditdsai (701 877) (456 012)
Pénzigyi mlveletek nyeresége vesztesége (-) (263 957) (177 698)
Addzas el6tti eredmény 450 145 346 923
Nyereségaddk 8. (183 227) (172 360)
Netté eredmény 266 918 174 563
Egyéb atfogdé eredmény
Adatok E Ft-ban Megi. 2020 2019
(A zardjel a negativ szamot jeléli.) 12 hénap 12 hénap
Egyéb atfogd eredmény (nyereségadod hatasa utan) 21. - -
Cash flow hedge miatti egyéb dtfogo eredmény 21. - -
Cash flow hedge miatti egyéb dtfogo eredmény 21, - -
dtsoroldsa az eredménybe
Atfogé eredmény 266 918 174 563

"* A jeldlt sorokon végzett ésszehasonlité idGszaki korrekcidkat a jovedelemre és pénziigyi helyzetre vonatkozd V. pont

‘Vdltozdsok az 6sszehasonlito adatokban’ alpontjdban keriil bemutatdsra

A Megj. rovatban szerepld hivatkozdsok a pénziigyi kimutatdsok V. fejezeteire utalnak
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A Térsasag Arbevétele 2019-hez képest 3,5 milliard forinttal 13,7 milliard forintra ndvekedett. Az
ALTEO 2020 januarjaban 700 millié forintot meghalado érték(i vallalkozdi szerz6dést kotott a SARPI
Dorog Kft. hulladékégeté Uzemének rekonstrukcidja targyaban. A szerz6dés alapjan a Tarsasag
feladatat képezte az utdégetd kamra cseréje és a h6hasznositd kazan hatékonysag noveld atalakitasa.
A Kkivitelezési és U(zembehelyezési munkak a szerz6désben foglaltakkal 06sszhangban 2020.

szeptemberére befejezédtek.

Az Anyagjellegii raforditasok az arbevétel névekedésével és a projektekkel egyltt ndvekedtek.

A Személyi jellegli raforditdsok emelkedése elsGsorban egyszerinek tekinthet6 szervezeti
atstrukturalasok, illetve a személyi allomany bérfelzarkdztatasabol adodik Az Ertékcsokkenési leiras
és amortizacié soron a koltségek novekedését a megvaldsitott beruhdzdsok és akviziciok

eredményeként jelent6sen megemelkedett eszk6zallomany okozta.

A fentiekben bemutatott események eredményeképpen 2020-ban az ALTEO Nyrt. 0,266 milliard forint

addzott eredményt ért el.

A Netté pénziigyi eredményben intenziven néttek a kamatok. Az ALTEO intenziv beruhdzasi

tevékenységéhez az NKP kotvény programban kibocsatott kotvény finanszirozast vette igénybe.

1.1.2 Vezetdség 6sszefoglaléja a mérlegrél

A Tarsasag 2020. december 31-i zaré mérlegének f66sszege 28 millidrd forint volt. A 2019. december
31-i mérlegf6osszeg 25 millidrd forinttal zart.
Az alabb felsorolt események jelentds hatassal voltak a mérlegf66sszeg értékének novekményre:

e Pannon Széler6mi Kft. jegyzett tGke 100%-at megtestesité lizletrészének akvizicidja

e Tisza BioTerm Kft. jegyzett t6ke 40%-at megtestesits lzletrészének akvizicidja

e EURO GREEN ENERGY Kft. részesedésének kozvetlen megszerzése

e Erémdlvi beruhazasi program megvaldsitasa

e Zartkor( t6keemelés megvaldsitasa

e NKP kotvényprogram keretein belili kotvénykibocsatas

A forgoeszkozék dllomdnya az el6z6 iddszaki zdro értéket az egyéb kévetelések névekménye dltal 1,1

millidrd forint béviiléssel zdrta.
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A pénzeszk6zk 3 millidard forinttal zartak. A Tdrsasdg a pénzeszkozoket befektetési és beruhazasi
tevékenységre, valamint osztalék fizetése tervezi forditani. A pénzallomany valtozas levezetése a

konszolidalt Cash Flow kimutatasban keril tételesen bemutatasra pénzigyi kimutatasokban.

A Tarsasag sajat toke allomanyaban 2020-ben 0,4 millidrd forinttal n6tt. A sajat t6ke elemekre

gyakorolt valtozdsokat a pénzligyi kimutatasokban sajat t6ke mozgdstablaban mutatjuk be.

A Tarsasag hosszu lejarati kotelezettségei 4 milliard forinttal néttek. A ndvekmény az intenziv
beruhdazasi tevékenység finanszirozasaval kapcsolatban lebonyolitott sikeres kotvénykibocsatashoz

kothetd.

A rovid lejarata kotelezettségek az Osszehasonlité id6szakhoz képest, dsszevontan 1,7 milliard
forinttal néttek. A novekedés legnagyobb motorja projekt elszamolassal érintett teljesitmény

atadasok.
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ALTEO Nyrt.

A pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatas

2020. december 31. napjara

Eszkozok
(A zdréjel a negativ szamot jeléli.) Megj. AR 2019.12.31
ezer Ft ezer Ft
Befektetett eszk6z6k 18 868 492 17 375 644
Ingatlanok, gépek és berendezések 9 902 154 994 897
Egyéb nem termel6 gépek és berendezések 9 81 251 55422
Egyéb immaterialis eszk6zok 9. 176 524 153 545
K+F 9 332 880 353 097
Hasznalati Jogok 9. 228 884 131 874
Halasztott add eszkozok 12. - -
Tartdsan adott kdlcsonok 10. 6 650 692 12 728 952
Lizingbe adott eszk6zok éven tuli része 13. - 104 376
Tartds részesedés leanyvallalatban 11. 10 496 007 2853383
Tartds részesedés tarsult vallalkozasban 11. 100 100
Forgbeszkozok és . 8 764 283 7634177
értékesitési céllal tartott eszk6zok
Készletek 14. 402 818 251 222
VevGkovetelések 15. 2 745 795 3315563
Lizingbe adott eszkozdk éven beliil esedékes része 13. 128 949 131926
Egyéb rovid lejaratu kovetelések és id6beli elhatarolasok 16. 2438 143 1599 126
Pénzeszkdzok és egyenértékeseik 18. 3048 578 2336340
Nyereségadd kovetelések 16. - -
ESZKOZOK OSSZESEN 27 632 775 25 009 821

A Megj. rovatban szerepld hivatkozdsok a pénziigyi kimutatdsok V. fejezeteire utalnak

Folytatas a kovetkez6 oldalon
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ALTEO Nyrt.

A pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatas

2020. december 31. napjara

Sajat toke és kotelezettségek

L L, . . 2020.12.31 2019.12.31
(A zdrdjel a negativ szamot jeléli.) Megj.
ezer Ft ezer Ft

Sajat téke 8 510 896 8 151 120
Jegyzett téke 19. 232 972 232 948
Azsié 19. 5221391 5092 255
Eredménytartalék 19. 3390 685 3123766
Részvény alapu kifizetések tartaléka 22. 62 819 68 398
Tulajdonosi tranzakcidk 20. (396 971) (366 247)

Hosszu lejaratu kotelezettségek 15 816 688 11 842 230
Hosszu lejaratu hitelek és kélcsonok 26. - 2 500
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 25. 14 889 000 10909 019
Halasztott add kotelezettségek 12. 47 838 44 414
Céltartalékok 24. 15 500 15 500
Halasztott bevételek 28. 397 240 446 310
Lizingkotelezettségek - hosszu lejdratu része 27. 147 099 79 937
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 26. 320011 344 550

Rovid lejaratu kotelezettségek 3305 191 5016 471
Rovid lejaratu hitelek és kélcsonok 26. - -
Rovid lejaratu kotvénytartozasok 25. 68 926 2215114
Kapott el6legek 32. 46 500 497 963
Széllitétartozasok 30. 613 493 372736
Lizingkotelezettségek - rovid lejaratu része 27. 88 759 54 296
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és idGbeli elhatarola 31. 2 407 298 1874 679
Nyereségadd kotelezettségek 33. 80 215 1683

SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 27 632 775 25 009 821

A Megj. rovatban szerepld hivatkozdsok a pénziigyi kimutatdsok V. fejezeteire utalnak

11



2

2.1

Az ALTEO Nyrt. 2020. Eves Jelentése

Mellékletek

A Tarsasag cégadatai

A Tdrsasag cégneve

A Térsasag roviditett neve

A Tdrsasag székhelye

A Térsasag telefonszama

A Tdrsasag kozponti

elektronikus elérhet&sége

A Térsasag honlapja

A Tdrsasag cégbejegyzésének

helye,

id6pontja, és

cégjegyzékszama

A Tdrsasdg adészama:

A Térsasag kozosségi

addszama:

A Tdrsasag statisztikai

szamjele:

A Térsasag tevékenységnek

id6tartama

ALTEO Energiaszolgdltatd Nyilvdnosan

Részvénytarsasag

ALTEO Nyrt.

1131 Budapest, Babér u. 1-5.

+36 1 236-8050

info@alteo.hu

www.alteo.hu

Budapest

2008. aprilis 28.

Cg.01-10-045985

14292615-2-41

HU14292615

14292615-7112-114-01.

hatarozatlan
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A Térsasag jogi formaja

Irdnyado jog

A Térsasag alaptékéje

Hatdlyos Alapszabaly kelte

A Tdrsasag f6 tevékenységi

kore

Uzleti év

Hirdetmények kozzétételének

helye

A Részvények ISIN kddja

T6Hzsdei bevezetés

Egyéb értékpapirok

nyilvdnosan mikodé részvénytarsasag

Magyar

242.328.425 Ft

2020. majus 21.

Mérnoki tevékenység, mlszaki tanacsadds

naptari évvel megegyezd

A Tarsasag a szabalyozott informacidkra vonatkozd
hirdetményeit a www.alteo.hu cim( honlapjan, a BET
www.bet.hu cim({ honlapjan és az MNB 4ltal (izemeltetett

www.kozzetetelek.mnb.hu cim{ honlapon jelenteti meg,

illetve, ha vonatkozd jogszabaly kifejezetten igy
rendelkezik, akkor a Tdrsasag hirdetménye kozzétételre

keral a Cégkozlonyben is.

HU0000155726

ATarsasag 19.386.274 darab részvénye bevezetésre kerlilt

a BET-re ,Prémium” kategéridban.

Kotvények

ALTEO 2022/I: zart kérben kibocsatott zérd kupon kotvény,
futamideje 5 év, Gssznévértéke 650.000.000 Ft, a kibocsatasi
érték a névérték 76,6963 %-a, tézsdére nincs bevezetve. ISIN

kéd: HU0000357405

ALTEO 2022/Il: zart korben kibocsatott zérd kupon kotvény,

futamideje 3 év, 6ssznévértéke 1.693.630.000,- Ft, a kibocsatasi

13
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érték a névérték 88,9158 %-a, a BET-re bevezetésre keriilt. ISIN

kéd: HU0O000359005

ALTEO NKP/2029: zart korben kibocsatott, 50.000.000 forint

névértékd, névre szél9, fix kamatozasu koétvény, futamideje 10
év, Ossznévértéke 8.600.000.000,- Ft, az aukcién az atlagos
eladasi ara a névérték 102,5382 %-a volt, atlaghozama 2,8546%,

a BET-re bevezetésre keriilt. ISIN kdd: HU0000359252

ALTEQ2031: nyilvdnosan forgalomba hozott, 50.000.000 forint
névértékd, névre széld, fix kamatozasu kotvény, futamideje 11
év, Ossznévértéke 3.800.000.000,- Ft, az aukcién az atlagos
eladasi ara a névérték 102,9605 %-a volt, atlaghozama 2,1178%,

a BET-re bevezetésre keriilt. ISIN kéd: HU000036003

A Tdrsasdag Igazgatdsaga Chikan Attila Laszlo, az Igazgatdsag vezérigazgatdi cim viselésére

jogosult tagja

Kovacs Domonkos, az Igazgatdsag tagja, vezérigazgatd-helyettes,

M&A és t6kepiacok

Mez6 Gyula Zoltdn, az Igazgatdsag elndke

Mullner Zsolt, az Igazgatdsag tagja

Karvalits Ferenc, az Igazgatdsag tagja

A Tdrsasag Bakacs Istvan Zsigmond, a Felligyel6bizottsag elndke
Fellgyel6bizottsaga

Dr. Borbird Istvan, a FelligyelSbizottsag tagja

Jancsd Péter, a FelligyelGbizottsag tagja

Dr. Lukdcs Janos, a Felligyel6bizottsag tagja

Suté Attila Gyula, a FelligyelGbizottsag tagja

14
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A Térsasag Audit Bakacs Istvan Zsigmond, az Audit Bizottsag elndke

Bizottsaga
Dr. Borbird Istvan, az Audit Bizottsag tagja

Dr. Lukdcs Janos, az Audit Bizottsag tagja

A Tdrsasag A Tarsasag jelenlegi konyvvizsgaldja a BDO Magyarorszag
Konywvvizsgdldja Kényvvizsgdld Korlatolt FelelGsségl Tarsasdg (székhelye: 1103

Budapest, K&ér utca 2/A. C. ép.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-
867785; Magyar Konyvvizsgaldi Kamarai nyilvantartasi szama:
002387). A Tarsasag konyvvizsgalataért személyében felelGs
konyvvizsgald Kékesi Péter Krisztian, nyilvantartasi szama:
007128. A kdnyvvizsgdald megbizatasa 2020. aprilis 30. napjatél a
2022. december 31. napjaval végz4dd lzleti évre vonatkozd
beszamoldt elfogadd kozgylilési hatdrozat meghozatalanak

napjaig, de legkés6bb 2023. majus 31. napjaig tart.

A Tarsasag 5%-ot WALLIS ASSET MANAGEMENT 2Zrt.
meghalado részesedéssel

rendelkezé részvényese
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2.2 A Tarsasag tulajdonosi szerkezetével és a szavazati jogokkal kapcsolatos informacidk

2.2.1 Ajegyzett téke Osszetétele, a részvényekhez kapcsolédé jogok és
kételezettségek

A Tdrsasdg a magyar jog szerint alapitott vallalkozas (irdnyadod jog).

A Tarsasagot zartkor(i részvénytarsasagként alapitottak 2008. aprilis 28-an, hatarozatlan idétartamra.
A mikodési format nyilvanossad valtoztattak 2010. szeptember 6-i hatallyal és a részvények
bevezetésre keriiltek a Budapesti ErtéktSzsdére. A kibocsatott torzsrészvények azonos sorozatiak és
azonos jogokkal rendelkeznek. A Tarsasag részvényeivel kapcsolatos jogokat a Ptk. és a Tarsasag

alapszabalya tartalmazza. A részvények szabad atruhazhatdsaga nincs korlatozva.

yd

2.2.2 Arészvényekhez fliz6d6 szavazati jogok korldtozdsa

A Tarsasag alapszabdlyanak 9.8 pontja alapjan a részvényes, vagy a szavazati jog birtokosa (e pont
alkalmazasaban a tovabbiakban: ,részvényes”) a szavazati joganak a t6kepiacrdl szél6 2001. évi CXX.
torvény (,Tpt.”) 61. §-a szerinti valtozasanak bejelentésekor koteles irasbeli nyilatkozataban feltarni
az igazgatdsag részére a részvényesi csoport Osszetételét és a részvényesi csoport tagjai kozotti
jogviszony természetét a Tpt. 61. § (5) és (9) bekezdésében irtakat figyelembe véve. E bejelentési
kotelezettség abban az esetben is terheli a részvényest, ha a részvényesi csoport tekintetében a
kordbbi bejelentéshez képest valtozas allt be. A részvényesi csoport dsszetétele el6z6 mondatban irtak
szerinti bejelentésének elmulasztasa vagy hidnyos teljesitése esetén, tovabbd ha a befolydsszerzés
hatdsagi engedélyhez, vagy tudomasulvételhez kotott, és ezt a részvényes nem szerezte meg, illetve
amennyiben alapos okkal feltételezhets, hogy a részvényes a részvényesi csoport Osszetételére
vonatkozoan az igazgatdsagot megtévesztette, a részvényes szavazati joga a részvénykonyvi
bejegyzést kovetGen is barmikor az igazgatdsag ilyen tartalmu dontésével felfliggesztésre keril, és nem
gyakorolhaté mindaddig, ameddig a fenti kovetelménynek teljes koriien eleget nem tett. Tovabb3, az
igazgatosag felhivasara a részvényes koteles haladéktalanul nyilatkozni, hogy a tulajdonaban allé
részvények vonatkozdsdban ki a tényleges haszonhuzé tulajdonos ("ultimate beneficial owner"),
illet6leg a részvényes tényleges tulajdonosa. Amennyiben a részvényes a felhivasnak nem tesz eleget
vagy amennyiben alapos okkal feltételezhets, hogy a részvényes az igazgatésagot megtévesztette, a
részvényes szavazati joga felfliggesztésre keriil, és nem gyakorolhatd mindaddig, ameddig a fenti
kovetelménynek teljeskorlien eleget nem tett. A jelen pont alkalmazasa szempontjdbdl a "részvényesi
csoport" valamely részvényes vonatkozasaban e részvényest és a Tpt. 61. § (5) és (9) bekezdéseiben
meghatdrozott személyeket jelenti, melyek részesedéséhez kapcsolddod szavazati jogot a részvényes

szavazati jogaként kell figyelembe venni. A jelen pont alkalmazdsa szempontjabdl ,tényleges
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tulajdonos” a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel&zésérgl és megakadalyozasardl szolo

2007. évi CXXXVI. torvény 3. § r) pontjaban meghatarozott személy.

A tavhGszolgaltatasrol sz6lo 2005. évi XVIII. térvény 19. § (7) bekezdése, a villamos energiardl sz6l6
2007. évi LXXXVI. térvény 95. § (3) bekezdése és a foldgazellatasarol sz6l6 2008. évi XL. torvény 123. §
(7) bekezdése értelmében az ezen jogszabalyokban meghatarozott cégjogi esemény, befolyasszerzés
esetén a Magyar Energetikai és Kézml(i-szabdlyozasi Hivatal el6zetes hozzdajaruld hatdrozatanak vagy a
tudomasulvételt kimondd visszaigazolasanak hianyadban (a konkrét hozzajarulasi format az adott
jogszabaly rendezi a cégjogi eseménytél, befolydsszerzés mértékétdl illetve az engedély jellegétdl
fliggbéen) a szerzd fél részesedései tekintetében a Tarsasaggal szemben - az osztalékra vald

jogosultsagot kivéve - jogot nem gyakorolhat, tovabba a részvénykdnyvbe nem jegyezhetd be.

2.2.3 A jelentds részesedéssel biro befekteték bemutatdsa

Az ALTEO to6bbségi tulajdonosa a WALLIS ASSET MANAGEMENT Zartkor(ien MUkods Részvénytdrsasag
(székhelye: 1055 Budapest, Honvéd utca 20., cégjegyzékszama: Cg. 01-10-046529). A Tarsasag végss
anyavallalata 2020. december 31-én a WALLIS PORTFOLIO Korlatolt Felel§sségli Tarsasag (székhelye:
1055 Budapest, Honvéd utca 20., cégjegyzékszama: Cg. 01-09-925865) volt. E vallalkozasnak mar csak

maganszemély tagja van.

Az anyavallalat (ALTEO Nyrt.) tulajdonosi szerkezete a 2020. december 31-i részvénykonyv szerint:

A Tarsasag jelenlegi részvényesei a Névérték (E Ft) Tulajdonosi részarany (%)
2020.12.31-i részvénykonyv alapjan
2020 2019 2020 2019

W:allls , Asset‘ Management Zrt. és 154 789 154 789 63,88% 63,88%
lednyvallalatai
Az Igazgato’sag, a‘ Eilugyeloblzottsag és a 7716 7553 3.18% 312%
fels6 vezetés tagjai
Sajat részvény** 9 357 9380 3,86% 3,87%
Koézkézhanyad 70 467 70906 29,08% 29,13%
OSSZESEN 232972 232948 100%| 100,00%

*Beleértve a kozvetlen hozzatartozok, és az ellen6rzott tarsasagok tulajdonat is

**A forgalomban 1év6 névértékbdl elhagyva

2.2.4 Vezeté tisztségvisel6k hatdskore

A vezetd tisztségvisel6k kinevezésére és visszahivasdra vonatkozd, valamint az alapszabaly
maodositasara vonatkozd szabdlyokat az ALTEO Nyrt. alapszabdlya, valamint a Ptk. tartalmazza. A
Tarsasag alapszabalya elérhet6 a Tarsasag honlapjan, valamint az egyéb kozzétételi helyeken

(www.alteo.hu; www.bet.hu; www.kozzetetelek.hu).
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Az lgazgatdsag a Tdarsasag lgyvezetG szerve, amely jogait és feladatait testililetként gyakorolja. Az
Igazgatdsag tagjait a Kozgyllés hatarozott, legfeljebb 06t éves idGtartamra valasztja meg. A
FelUgyel6bizottsag, illetve az Auditbizottsag tagjait a kozgylilés hatdrozott, legfeljebb 6t éves

id6tartamra valasztja meg.

Az alapszabdly médositasa fészabaly szerint a Kozgy(ilés hataskorébe tartozik, azonban az Igazgatdsag
az alapszabaly 13.5. pontja alapjan meghozott dontésekkel kapcsolatosan jogosult a Ptk. vonatkozé

szabalyai szerint az alapszabalyt médositani.
Az Igazgatésag kilon kozgydilési felhatalmazas nélkil nem jogosult részvénykibocsatasrol donteni.

A Tarsasag Kozgyllése a 13/2019. (IV.26.) hatarozataval hatalyon kivil helyezte a korabbi —
felhatalmazas targyu - 3/2015. (XI.10.) szamu hatérozatat, egyuttal felhatalmazta az Igazgatdsagot,
hogy a Tarsasag alaptSkéjének felemelésérél sajat hataskorben, az Igazgatdsag legalabb négy tagjanak
tdmogatd szavazatdval dontést hozzon. Jelen felhatalmazds alapjan az Igazgatdsag a Tarsasag
alapt6kéjét — a Tarsasag altal kibocsatott részvények névértékével szamolva — legfeljebb Gsszesen
150.000.000,- Ft-tal (jovahagyott alaptGke) felemelheti a 2019. aprilis 26. napjatol szamitott ot éves
id6tartam alatt. A felhatalmazas kiterjed az alaptéke felemelésének valamennyi — a Ptk-ban
meghatdrozott — esetére és mddjara, valamint a jegyzési, illetve a részvények atvételére vonatkozd
els6bbségi jog gyakorldsdnak korldtozasara, illetve kizdrasara is, tovabbd az alaptéke felemelésével
kapcsolatos, a Ptk. és egyéb jogszabalyok, tovabbad a Tarsasdg Alapszabdlya alapjan egyébként a
Kozgy(ilés hataskorébe tartozé dontések meghozataldra, ideértve az Alapszabalynak az alaptéke

felemelése miatt sziikséges mddositdsat is.

Az Igazgatdsag kozgy(ilési hataskorben eljarva 12/2020. (1V.30.) szamu hatarozataval 2020. dprilis 30.
napjatél szamitott tizennyolc (18) hénapos idGtartamra felhatalmazta az Igazgatdsagot arra, hogy a
Tarsasag altal kibocsatott valamennyi fajtaju, osztalyu és névérték(i részvény tulajdonjoganak Tarsasag
altal torténé megszerzésér6l — az Igazgatdsag tagjai dltal leadhatd szavazatok legaldbb
haromnegyedének tdmogatasaval — hatarozatot hozzon, és az ilyen ligyletet a Tarsasag nevében és
javdra megkdosse és teljesitse, vagy ilyen ligylet megkotésére harmadik személynek megbizast adjon. A
felhatalmazas alapjan megszerezhet6 részvények szama legfeljebb a mindenkori alaptéke huszonot
szazalékdnak megfelel6 6ssznévértékl részvények szamaval egyezik meg, és a Tdrsasag tulajdonaban
allé sajat részvények Ossznévértéke egy id6pontban sem haladhatja meg ezt a mértéket. A sajat
részvények megszerezhet6k akar visszterhesen, akar ellenérték nélkil, t6zsdei forgalomban és
nyilvdnos ajanlat Utjan, vagy — amennyiben jogszabaly nem zarja ki — t6zsdén kiviili forgalomban is. A
sajat részvények visszterhes megszerzése esetén az egy részvényért kifizethetd -ellenérték
legalacsonyabb 6sszege 1,- Ft (egy forint) legyen, a legmagasabb 6sszege pedig 1.500,- (ezerttszaz) Ft.

A jelen hatdrozat alapjan adott felhatalmazas kiterjed a Tarsasag leanyvallalatai altal torténd
18
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részvényvasarlasra is oly mdédon, hogy az Igazgatdsag a fenti keretek k6z6tt meghozott hatarozata
alapjan a Tarsasag tagi, illetve részvényesi (taggytilési, kozgylilési) hatarozattal felhatalmazhatja,
illet6leg utasithatja a Tarsasag barmely lednyvallalatanak lgyvezetését a Tdarsasag altal kibocsatott
részvények megszerzésére. A kozgy(lés felhatalmazasa 2021. oktdber 30. napjan lejar, az Igazgatdsag

kezdeményezte annak tovabbi tizennyolc hdnappal torténé meghosszabbitdsat.
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2.3 Atarsasag befektetései mas vallalkozasokban

A Leanyvdllalatok az alabbi tarsasagokat jelentik:

ALTE-A Kft. vagyonkezelés 100% 100% 100%
energiatermelési portfolio fejlesztése, valamint
ALTEO Deutschland GmbH ,v.a.” nagy- és kiskereskedelmi energetikai 100% 100% 100%
szolgaltatasok
ALTEO Energiakereskedd Zrt. foldgazkereskedelem 100% 100% 100%
ALTEO-Depdnia Kft. villamosenergia-termelés 100% 100% 100%
ALTE-GO Kft. villamosenergia-termelés 100% 100% 100%
ALTEO-Therm Kft. villamosenergia-termelés, h6energia-termelés 100% 100% 100%
BC-Therm Kft. gbzellatas, légkondicionalas, hGenergia- 100% 100% 100%
Domaszék 2MW Kft. villamosenergia-termelés (naperé6md) 100% 100% 100%
ECO-FIRST Kft. nem veszélyes hulladék kezelése, 66,67% 66,67% 66,67%
EURO GREEN ENERGY Kft. villamosenergia-termelés (széleré6m) 100% 100% 100%
e-Wind Kft. villamosenergia-termelés (széleré6m) 100% 100% 100%
F.SZ. ENERGIA Kft. (1) villamosenergia-termelés (naperé6md) 100% 100% 100%
HIDROGAZ Kft. villamosenergia-termelés, hidrogaz-hasznositas 100% 100% 100%
IT-Solar Kft. (3) villamosenergia-termelés(naperémdi) 100% 100% 100%
Kazinc-BioEnergy Kft. g6zellatas, légkondicionalds 100% 100% 100%
Monsolar Kft. villamosenergia-termelés (naperé6md) 100% 100% 100%
Péberény Kft. (1) villamosenergia-termelés (naperémi) 100% 100% 100%
Sinergy Energiakereskedd Kft. villamosenergia-kereskedelem 100% 100% 100%
Sinergy Kft. gbzellatas, légkondicionalas, villamosenergia- 100% 100% 100%
SUNTEO Kft. (2) villamosenergia-kereskedelem, villamosenergia- 100% 100% 100%
Tisza BioTerm Kft. (4) gbzellatas, légkondicionalds 100% 100% 60%
Tisza-BioEnergy Kft. g6zellatas, légkondicionalds 100% 100% 100%
Tisza-WTP Kft. viztermelés, -kezelés, -ellatas 100% 100% 100%
True Energy Kft. (1) villamosenergia-termelés (naperé6md) 100% 100% 100%
WINDEO Kft. villamosenergia-termelés (széleré6mi) 100% 100% 100%

(1) 2020. szeptember 30. napjaval (jogutddlas napja: 2020. oktdber 1.) jogutddldssal megszlint. A cégjogi esemény részleteit a SUNTEO
Kft.-hez flizott 1abjegyzet, illetve jelen Eves Jelentés 2.5.2. pontja tartalmazza.
(2) 2020. szeptember 30. napjéaval (jogutddlas napja: 2020. oktéber 1.) az (i) F.SZ. ENERGIA Kft., (ii) Péberény Kft., (iii) True Energy Kft.
beolvadtak a SUNTEO Kft.-be, mint altaldnos jogutddba. A cégjogi esemény részleteit jelen Eves Jelentés 2.5.2. pontja tartalmazza.
(3) 2020.szeptember 30. napjéval (jogutddlas napja: 2020. oktéber 1.) jogutddlassal megsziint, beolvadt a Monsolar Kft.-be, mint altalanos
jogutddba. A cégjogi esemény részleteit jelen Eves Jelentés 2.5.2. pontja tartalmazza.
(4) 2020. majus 18. napjatol a Tarsasag 100%-os tulajdonaban all.

2.4 Valtozasok az ALTEO Nyrt leanyvallalatai korében

A Tarsasag 2020-ban az alabbi f§ akviziciékat hajtotta végre:

e Pannon Széleré6mii Kft. jegyzett t6ke 100%-4t megtestesits lzletrészének akvizicidja;

e Tisza BioTerm Kft. jegyzett t6ke 40%-at megtestesitd lizletrészének akvizicidja;
e EURO GREEN ENERGY Kft. részesedésének kdzvetlen megszerzése.
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Leanyvallalatok és tarsult vallalatok tekintetében bekovetkezett valtozasok
Pannon Széler6mii Kft. akvizicidja (babolnai széler6miipark)

Az ALTEO Nyrt. mint vev6 (zletrész addasvételi szerz6dést kotott a Pannon Széler6mi Kft.
1.153.000.000,- Ft Osszegli jegyzett t6kéjének egészét megtestesité Uzletrész tulajdonjoganak
atruhdzdsa targyaban a EIH Termel§ és Szolgaltatd Korlatolt Felel6sségl Tarsasaggal (székhelye: 9023
Gy6r, Korkemence utca 8. Il. em. 36.; cégjegyzékszdma: Cg.08-09-014038), mint eladdval. Az lizletrész
addasvételi szerz6désben meghatdrozott Un. zarasi feltételek teljestilésével a Pannon Széler6md Kft.
Uzletrészének tulajdonjoga 2020. oktdber 15. napjaval atszallt a Tarsasagra. A Pannon Széleré6m{ Kft.
kiserémlivi 6sszevont engedélyére tekintettel azonban — 6sszhangban a VET 93. § (1) és 95. § (3)
bekezdéseire — a Tarsasag a Pannon Széler6mi(i Kft. vonatkozasaban bizonyos tagsagi jogait csak a
MEKH targyi befolyasszerzést utdlagosan tudomasul vevé hatarozatanak birtokaban, 2020. november

24. napjatdl gyakorolja.

A Pannon Széler6md Kft. egy 7 toronybdl allé 15 MW-os villamos teljesitményl széler6miparkot
tulajdonol és {izemeltet Babolna kozség térségében, amely a termelt villamos energiat KAT-ban

értékesiti, KAT jogosultsaga 2025.07.31-én jar le.
Tisza BioTerm Kft. akvizicidja

A Tarsasag 2020. mdjus 18. napjan 100%-os egyeddli tulajdonossa valt a Tisza BioTerm Kft.-ben,

amelyben korabban 60% -os tulajdonos volt.
EURO GREEN ENERGY Kft. részesedésének kézvetlen megszerzése

A Tdrsasag 2020. els6 félévben megszerezte a 100%-os Un. unoka lednyvallalataban, azaz az EURO
GREEN ENERGY Kft.-ben 1év6 kozvetett részesedését. A tranzakcidé eredménykeképp a leanyvallalat a

Tarsasag kozvetlen tulajdonaba keriilt.

2.5 A Tarsasag és a Leanyvallalatok 2020. januar 1. és jelen Eves Jelentés kozzétételének napja
kozotti idoszakban bekovetkezett jelent6s eredmények és eseményeinek bemutatasa,
valamint a jév6beni kilatasok bemutatasa

A 2020-as lizleti év tekintetében az anyavdllalat csoportjdba tartozo tdrsasdgok kéziil az alabbiakkal
kapcsolatban érdemes kiemelniink az id6szakban tértént vdltozdsokat, eseményeket.

2.5.1 A Tdrsasdggal kapcsolatos cégjogi események

A COVID-19 virushelyzet miatt 2020-ban a Kézgy(ilés hataskorébe tartozd kérdésekben a Tarsasag

Igazgatdsaga hozott hatdrozatokat. Az Igazgatdsag ezen hataskérben vald eljarasat szabalyozo, a
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veszélyhelyzet soran a személy- és vagyonegyesité szervezetek miikodésére vonatkozd eltérd

rendelkezésekrdl sz616 102/2020. (1V. 10.) Korm. rendeletben meghatéarozott jogveszté hataridén belil

a részvényesek nem kérték a kozgylilés 6sszehivasat az Igazgatdsag altal a Kozgylilés hataskorében

hozott hatarozatai utélagos jévahagydsa céljabdl, igy a hatdrozatok meghozottnak mindsiilnek. Ezen

hatarozatok az alabbiak:

a)

b)

d)

f)

g)

Az Igazgatdsag elfogadta a Tarsasag 2019. december 31-ével végzddé lizleti évére vonatkozd,
a Tarsasag konyvvizsgaldja dltal elfogadasra javasolt mérlegét és a szamviteli torvény EU IFRS-
ek szerint éves beszamoldt készité gazdalkoddkra vonatkozd elGirdsaival Gsszhangban
elkészitett egyedi beszamoldjat, lizleti (éves) jelentését, az Igazgatdsag jelentését, valamint a

koényvvizsgalo, az Audit Bizottsag és a Felligyel6 Bizottsag ezekrdl készilt irasbeli jelentését.

Az |gazgatésag elfogadta a Tarsasag 2019. december 31-ével végz6d6 lzleti évére vonatkozo,
a Tdrsasag konyvvizsgaldja altal elfogaddsra javasolt mérlegét és az IFRS-ek alapjan késziilt
konszolidalt beszamolojat, lzleti (éves) jelentését, az lgazgatésag jelentését, valamint a

konyvvizsgald, az Audit Bizottsag és a FelligyelS Bizottsdg ezekrdl késziilt irasbeli jelentését.

Az lgazgatdsag az elbterjesztéseknek megfelel6 tartalommal elfogadta a Tarsasag 2019. évi

mUkodésével kapcsolatban elkészitett felelGs tarsasagiranyitasi jelentését.

Az Igazgatdsdg akként hatdrozott, hogy a COVID-19 virussal kapcsolatos jarvanyhelyzet
lehetséges gazdasagi hatasainak enyhitése céljabdl a Tdarsasdg osztalékot a szabad

eredménytartalékdnak terhére nem fizet.

Az Igazgatdsaga Polgari TorvénykonyvrGl szold 2013. évi V. torvény 3:117. § (1) bekezdése

szerinti felmentvényt, az ott irt feltételek mellett az Igazgatdsag tagjainak megadta.

Az |lgazgatdsag Ujravalasztotta a FeliigyelGbizottsag tagjait, valtozatlan személyi dllomannyal
- Noah M. Steinberg kivételével - (azaz Bakdcs Istvan Zsigmond, Jancsd Péter, dr. Borbird Istvdn
és Dr. Lukdcs Janos urakat), tovdbbd megvélasztotta az ALTEO Nyrt. Uzemi Tanécs
delegaltjaként Suté Attila Gyula urat 2020. aprilis 30. napjatol 2025. aprilis 30. napjaig terjedd
id6ére. Az |Igazgatdésag tovabba megvalasztotta Bakacs Istvan Zsigmond wurat a

Fellgyel6bizottsag elndkének.

Az |gazgatésag Gjravalasztotta az Auditbizottsag tagjait, valtozatlan személyi adllomannyal
(azaz Bakacs Istvan Zsigmond, dr. Borbird Istvan és Dr. Lukdcs Janos urakat), tovdbba

megvalasztotta Bakacs Istvan Zsigmond urat az Auditbizottsag elnokének.
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h) Az Igazgatdsag Ujravalasztotta az Igazgatosag tagjait, valtozatlan személyi dllomannyal (azaz
Chikan Attila Laszld, Mez6 Gyula Zoltan, Kovacs Domonkos, Miillner Zsolt és Karvalits Ferenc

urakat) 2020. aprilis 30. napjatol 2025. aprilis 30. napjaig terjedd idére.

i) Az lgazgatdsag az ElGterjesztéssel és az Auditbizottsag ajanlasaval egyezd tartalommal 2020.
aprilis 30. napjatél a 2022. december 31. napjaval végz6dd Uzleti évre vonatkozd szamviteli
torvény szerinti beszamoldt elfogadd kozgylilési hatarozat meghozatalanak napjaig, de
legkésébb 2023. majus 31. napjdig megvalasztotta a BDO Magyarorszdg Konyvvizsgald
Korlatolt FelelGsségli Tarsasagot (székhelye: 1103 Budapest, K&ér utca 2/A. C. ép.,
cégjegyzékszama: Cg. 01-09-867785, kamarai nyilvantartasi szama: 002387) a Tarsasag allandé
konyvvizsgal6java harom év vonatkozasdban osszesen 33.450.000,- Ft + AFA dijazas

ellenében. A kényvvizsgalatért személyében is felelds személy Kékesi Péter Krisztian.
j) Az lgazgatdsag elfogadta a Tarsasagra vonatkozé javadalmazasi politikat.

k) Az Igazgatosag tudomasul vette és elfogadta az Igazgatdsag sajatrészvény-uigyletekrdl sz6l6

tdjékoztatasat.

I) Az Igazgatdsdg dontott a sajatrészvény-iigyletek tekintetében az Igazgatdsdg részére adott
felhatalmazas 2020. aprilis 30. napjatél szamitott tizennyolc hénapos idétartamra torténd

meghosszabbitasardl.
m) A Kozgyllés a Tarsasag modositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Alapszabalyat elfogadta.

2.5.2 A Tdrsasdg Lednyvdllalataival kapcsolatos cégjogi események

A Tdrsasdg, figyelemmel a Lednyvdllalatai és az azokat érinté cégjogi események szamdra, jelen
fejezetben csak a Lednyvdllalatok jelentGsebb cégjogi eseményeinek ismertetésére tér ki, igy kiilbnésen
a személyi vdltozdsokkal, telephely, illetve fioktelep mddositdsokkal kapcsolatos déntések az

alabbiakban nem keriilnek ismertetésre.

Tarsasag, mint a Lednyvallalatok egyedili tagja, a Tisza BioTerm Kft. esetében a taggydlés, 2020.
marcius 26. napjaval elfogadta a Leanyvallalatok 2019. évre vonatkozd éves beszamoldjat és
tudomasul vette a kdonyvvizsgdld jelentését, tovabba az alabbi Leanyvallalatok esetében a Téarsasag

osztalék fizetésérdl hatarozott.

ALTE-A Kft. 8.560.000,- Ft
BC-Therm Kft. 42.762.000,- Ft
EURO GREEN ENERGY Kft. 250.000.000,- Ft
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Tarsasag, mint a Lednyvallalatok egyediili tagja, a Tisza BioTerm Kft. esetében a taggydilés, 2020. aprilis
30. napjan valasztotta meg a Leanyvallalatok konyvvizsgaldjat (BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft.,

illetve UNIKONTO Kft.).

ATarsasag 2020. aprilis 30. napjan hatdrozott a BC-Therm Kft. torzst6kéjének — t6kekivonas érdekében

- 181 millié forintrdl 98 millid forintra torténd leszallitasarol.

2019. december 31. napjaval (jogutddlds napja: 2020. janudr 1.) az ALTEO tavhoétermeld
lednyvallalatai egyesiiltek az aldbbiak szerint: az ALTEO-Agria Kft., a Kazinc-Therm Kft., az Ozdi Erém(i
Kft., a Tisza-Therm Kft., a Soproni Er6m Kft. és a Zugld-Therm Kft. a Ptk. 3:44.§-a alapjan beolvadtak
a GyGri Erémd Kft.-be, mint altaldnos jogutédba. A Gy6ri Erémd Kft. 2020. januar 1. napjatol ALTEO-
Therm HG- és Villamosenergia-termel& Korlatolt FelelGsségli Tarsasdg elnevezéssel folytatta tovdbb a

tevékenységét.

2020. szeptember 30. napjaval (jogutodlds napja: 2020. oktdber 1.) az ALTEO egyes fotovoltaikus
villamosenergia-termel6 leanyvallalatai beolvadassal egyesiiltek az aldbbiak szerint: (i) az F.SZ.
ENERGIA Kft., a True Energy Kft. és a Péberény Kft. beolvadtak a SUNTEO Kft.-be; (ii) az IT-Solar Kft.

pedig beolvadt a Monsolar Kft.-be.

A Tarsasag elhatdrozta Németorszdgban m(ikodé lednyvallalatanak, az ALTEO Deutschland GmbH-nak
a végelszamolassal torténd megsziintetését. Az eljaras jelenleg folyamatban van, a végelszdmolas

annak megkezdésétél szamitva megkozelitéleg egy évet vesz igénybe.
2.5.3 A Tdrsasdg sajat kibocsatdsu értékpapirjai

2.5.3.1 Valto érvénytelenitése

Az EURO GREEN ENERGY Kft. izletrészének megszerzésére irdnyuld tranzakcidhoz kapcsoléddan, a
Tarsasag altal 700 millié forint értékben kibocsatott valtét, tekintettel arra, hogy a valtéval
biztositott vételarrészlet szerz6désszerlien megfizetésre kerilt, a Tarsasag a valtét 2020

januarjaban érvénytelenitette.

2.5.3.2 NKP/2029 t6kepiaci bevezetése
A Tarsasag 2020 januarjaban az ALTEO NKP/2029 elnevezésd (ISIN: HU0O000359252) kotvénye

tekintetében — 6sszhangban a Magyar Nemzeti Bank altal elinditott Novekedési Kotvényprogram
feltételeiben rogzitett elGirdasokkal — arjegyz6i szerz6dést kotott. A kotvények szabalyozott piacra

torténd bevezetése 2020. janudr 24. napjan megtortént.
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2.5.3.3 ALTEO 2020/1 kdtvény tranzakcio
A Tarsasag 2020. januar 28. napjan 100.000 db sajat kibocsatasi ALTEO 2020/1 elnevezésd (ISIN:

HU0000357603) kotvény visszavasarlasara adott vételi megbizast a névérték 103,5000%-anak (azaz

10.350,- Ft-nak) megfelel6 arfolyamon. Az ajanlat alapjan nem keriilt kétvény visszavasarlasra.

7 7,

2.5.3.4 HitelminGsités éves feliilvizsgalata

A Scope Ratings GmbH elvégezte a Tarsasdg Novekedési Kotvényprogram keretében kibocsatott
kotvényeire vonatkozd hitelminGsitésének éves feliilvizsgalatat, melynek eredményeképpen a
tavalyi hitelbesorolas nem valtozott, tehat megerGsitésre keriilt a kotvények minGsitése BBB-

fokozaton.

2.5.3.5 MNB Kotvényprogramban valo részvétel

Tarsasag 2020. augusztus 19. napjan arrdél adott ki rendkiviili tdjékoztatdst, hogy a Magyar Nemzeti
Bank altal meghirdetett Novekedési Kotvényprogram keretében ismét kotvényeket kivan
kibocsatani. A kibocsatas célja a tavaly meghirdetett, 20 Mrd Ft-os befektetési volument megcélzé
stratégia finanszirozasa egy kedvez6 kamatozasu kotvénnyel a t6kekoltség optimalizalasa
érdekében. A Tarsasag kozleményében ismertette a kibocsatas nagysagrendjét, valamint az egyéb,

a tervezett kibocsatassal kapcsolatos feltételeket.

Ehhez kapcsoléddan a Tarsasag 2020. oktdber 6. napjan sikeres kotvényaukcidt tartott, amelynek
keretében forgalomba hozta az ALTEO2031 elnevezésl 3,8 millidrd forint Ossznévértékd,
egyenként 50.000.000 forint névérték, névre sz616, fix kamatozasu kotvényeit, melyek futamideje

11 év.

2.5.3.6 HitelmindGsités

A Scope Ratings GmbH elvégezte a Tarsasag Novekedési Kotvényprogram keretében — 2020 Gszén
— kibocsatandd kotvényeinek hitelmindsitését, melynek soran legfeljebb 3-4 Mrd Ft kotvény
kibocsatasaval szamolt, és melynek eredményeképpen a kibocsatandd kotvények mindsitése BBB-

lett, ami négy fokozattal jobb érték az MNB altal elvart minimumnal.

2.5.3.7 Kotvénylejarat
A Tarsasag ALTEO 2020/I elnevezési 2017. marcius 30. napjan dsszesen 2.150.000.000,- Ft, azaz

kétmillidrd-szazotvenmillio forint 0Ossznévértékben kibocsatott kotvényei (ISIN azonositéja:
HU0000357603) 2020. szeptember 30. napjaval lejarattal megszlintek. A Tarsasag a

kotvénytulajdonosok felé minden pénzigyi kotelezettségét teljesitette.

2.5.4 Integrdlt Jelentés kozzététele

A Térsasag 2020. majus 13. napjan tette kozzé 2019. évre vonatkozo Integralt Jelentését.

25



Az ALTEO Nyrt. 2020. Eves Jelentése

2.5.5 Vezeté dlldsu személyek vdltozdsa

Chikan Attila Laszlé vezérigazgatd kinevezése alapjan, Varga Viktor — kordbbi energiatermelési
igazgatd — 2020. julius 8. napjatdl energiatermelésért és szolgaltatasért felelGs vezérigazgato-
helyettesként, Luczay Péter — korabbi nagykereskedelmi- és szabalyozasi kdzpont iranyitasi igazgatd
— pedig termelés- és kockazatmenedzsmentért felelGs vezérigazgatd-helyettesként folytatja

munkajat, és ezen naptol e cimmel felelnek a terileteik mikodéséért.

2.5.6 Gibarti vizer6mli teljesitménynével6 beruhdzdsa

A Tarsasag 2019 augusztusaban megkezdte Gibarti vizer6mii teljesitménynével6 beruhazasat. Az
1,1 millidrd forint értékd beruhazas eredményeként a megnovelt teljesitményl erémd miszaki

atadasa 2020 decemberében tortént meg.

2

2.5.7 Gdzmotoros kapacitdsbévités

A Tarsasag — oOsszhangban a 2019. Gszén elfogadott () stratégidjaval — célul tlizte ki a hazai
kiegyenlité energetikai piac kinalati oldaldanak bdvitését. Ennek keretében elsd |épésként 2020
majusban 3 darab, egylittesen 9 MWe kapacitasu gazmotor kezdte meg m(ikodését az ALTEO
tiszaujvarosi és gydri telephelyein. A projekt kévetkezé itemében tovabbi 3, 6sszesen 9 MWe
villamos teljesitményl gazmotort telepitése tortént meg, igy a program végére harmaddval
béviiltek a gdzmotoros energiatermeld kapacitdsai, és ezzel az orszag egyik legnagyobb szabalyozasi

kozpontjava valt.
2.5.8 ALETO Stratégiai céljainak kozzététele

A Tarsasag 2019. november 25. napjan 6ndllé dokumentumként kozzétette a stratégiai
prezentaciéjat az ALTEO 2020-2024. kozotti id&szakanak vonatkozdsaban. A kozlemény

tartalmaban és céljaiban jelen beszamolo kdzzétételekor is aktualis, abban valtozas nem tortént.
K6zlemény az aldbbi linken letolthetd:

https://alteo.hu/wp-content/uploads/2019/11/ALTEO Vallalati strategia.pdf

2.5.9 Kereskedelmi és termelésmenedzsment szolgdltatdasok (MTM)

A Tarsasag 2020. szeptember 22. napjan kozzétett kbzleményében arrdl adott tajékoztatast, hogy
a jovGben nagyobb volumenben, (zletszerlien kivan menetrendezési és termelésmenedzsment
szolgdltatasokat nyujtani partnereinek, amelyet leanyvallalata, a Sinergy Energiakereskedd Kft. fog
végezni. A szolgaltatds keretében a Sinergy Energiakereskedd Kft. fix dijazas fejében nyujt
kereskedelmi és termelésmenedzsment szolgaltatdsokat a KAT/METAR-jogosult vagy a
szabadpiacon m(ikéd6 idjarasfiiggé villamosenergia-termelék, valamint prébalizem alatt allé
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erémivek részére. A Sinergy Energiakereskedé Kft. tovabba egyéb, ehhez kapcsoldodo ligyviteli és

adminisztracios szolgaltatasokat (pl. hatdsagi jelentések, rendszeriranyitdi Gigyintézés) is biztosit.
2.5.10 Uj divizid inditdsa 2020

Az ALTEO 2020 oktdberében elinditotta az E-mobilitas Divizidjat, amelyet az ALTE-GO Kft.

lednyvallalatdba szervezett. Az Uj divizié megalapitasanak célja, hogy az ALTEO az eddigi jelenlétét

tovabb bdvitse az energetikai piacon, valamint a véllalat stratégidjahoz illeszkedve poziciét vegyen

fel az e-mobilitas teriiletén, épitve a tobbségi tulajdonosi csoport (Wallis) egyéb érdekeltségeire

(ingatlanos, autds-mobilitasi cégek), amelyek tzleti modelljében szerepet szannak az e-mobilitasi

szolgdltatasokban rejl6 lehet&ségek kihasznaldasanak.

2.5.11 Sajatrészvény-iigyletek

A Tdarsasag munkavallaldi részvényjuttatasi programjanak keretében 2020. januarjaban (2020.
januar 31-i transzferdldssal) 1.878 darab ALTEO t6rzsrészvényt, 2021. januarjdban (2021. januar 29-
i transzferalassal) pedig 3.837 darab ALTEO torzsrészvényt osztott ki azon munkavallaldinak, akik a

Tarsasag elismerési rendszere alapjan erre jogosultta valtak.

A Tdrsasag 2020. szeptember 21. napjan visszavasarolta az ALTEO MRP Szervezettdl az dltala — a
2.5.12 pont szerint - megvdsarolt 24.000 darab ALTEO torzsrészvényeket 826 Ft-os részvényenkénti

aron.

Ezt kdvetben a Tarsasag 2020. december 16. napjan visszavasarolta az ALTEO MRP Szervezettdl az
altala — a 2.5.12 pont szerint - megvasarolt 12.128 darab ALTEO torzsrészvényeket 936 Ft-os

részvényenkénti aron.

2.5.12 MRP opcids jogok gyakorldsa

A Tarsasag 2017. marcius 14. napjan kozzétett hirdetményében ismertetett ALTEO Munkavallaléi
Részvénytulajdonosi Program Szervezet (a tovabbiakban: ,,ALTEO MRP Szervezet”) az ugyanezen a
napon kozzétett Javadalmazasi Politikdjaban meghatarozott feltételek mentén 2020. szeptember
21. napjan 24.000 darab ALTEO toérzsrészvény (ISIN: HUO000155726) tekintetében gyakorolta 475, -

Ft-os részvényenkénti dron opcids jogat.

Az ALTEO MRP Szervezet a Javadalmazasi Politikdjaban meghatarozott feltételek mentén 2020.
december 16. napjan 12.128 darab ALTEO toérzsrészvény tekintetében gyakorolta 475,- Ft-os

részvényenkénti dron opcios jogat.
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2.5.13 ALTEO MRP Szervezet Javadalmazdsi Politika

Az ALTEO MRP Szervezet alapitéja 2020. december 21. napjan elfogadta és kozzétette a 2020. évi

Javadalmazasi Politikajat.

2.5.14 Hosszu tavu kereskedelmi és gazdasagi megadllapoddsok

Az ALTEO 2020. januarjaban, a stratégiajaban foglaltakkal 6sszhangban, a fenntarthatdosagot
tdmogatd szolgaltatasi tevékenységei részeként egy 700 millio forintot meghaladd értéki
vallalkozdi szerzédést kotott a SARPI Dorog Kft. hulladékéget6 lzemének rekonstrukcidja
targydban. A szerz6dés alapjan a Tarsasag feladatat képezte az utdégeté kamra cseréje és a
h6hasznositd kazan hatékonysag novel6 atalakitasa. A kivitelezési és (izembehelyezési munkak a

szerz6désben foglaltakkal 6sszhangban 2020. szeptemberére befejezédtek.

Az ALTEO egyediili tagsagaval mikddé ALTEO-Therm Kft. és az Ozdi TavhStermeld és Szolgaltatd
Korlatolt Felel@sség(i Tarsasag (székhely: 3600 Ozd, Zrinyi Ut 3.; cégjegyzékszam: Cg. 05-09-004801;
adészam: 11387891-2-05; a tovabbiakban: ,0zdi Tavhé”) meghosszabbitotta a felek kdzétt 2005.
majus 18. napjan létrejott, 2020. december 31. napjdig hatalyos, hosszutavd hészolgdltatasi
szerz6dését, valamint az ahhoz kapcsolddd egyéb szerz6déseket. Az Ujonnan aldirt szerz6dések
értelmében —az abban foglalt feltételek mentén —az ALTEO-Therm Kft. 2030. december 31. napjaig

fogja hével ellatni az Ozdi Tavhét.

Finanszirozasi megallapodasok

Az ALTEO lednyvallalatai 2020-ban a tevékenységiik finanszirozdsa érdekében magyarorszagi
pénziigyi intézményekkel Uj finanszirozasi megallapoddsokat nem kotottek. A meglévd, illetve a
2020-ban valamely korilmény (igy példaul az egyes fotovoltaikus villamosenergia-termeld
lednyvallalatok egyesiilése) miatt mdédositott finanszirozasi megallapodasok részleteit az Eves

Jelentés tartalmazza.

A Pannon Széler6m(i Kft. akvizicidjara tekintettel a kordbban a Pannon Széler6mdi Kft. altal
megkotott finanszirozasi megallapodas, annak biztositéki szerzGdéseivel egyltt a Pannon

Széler6m( Kft.-nél kertl kimutatasra:

Tarsasag Biztositék megnevezése

Pannon Uzletrészt terheld jelzdlogjog, ingd jelzdlogjog, kovetelést terheld
Széler6m zalogjog, bankszamla dvadéki és zalogjog

Kft.
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2.5.15 Nem kényvwvizsgadloi szolgaltatdsok igénybevétele

Az ALTEO 2020-ban a BDO Magyarorszdg Konyvvizsgdld Kft.-tédl nem vett igénybe nem

konyvvizsgaloi szolgaltatast.

2.5.16 Folyamatban Iévé peres iigyek bemutatdsa

Sinergy Energiakereskedd Kft.

Tekintettel a VPP Magyarorszag Zrt. (székhelye: 1113 Budapest, Bocskai ut 134-146. C. ép. 3. em,;
cégjegyzékszam: Cg.01-10-048666) Sinergy Energiakeresked6 Kft. részére 2018-ban megkildott
levelére — melynek tartalmat illetve a Sinergy Energiakereskedd Kft. erre adott valaszat a 2018.
februar 14. napjan a Tarsasag hivatalos kozzétételi helyein kozzétett kozlemény részletesen
ismertet — a Sinergy Energiakereskedd Kft. 2018. marcius 14-én kérelmezte a Szellemi Tulajdon
Nemzeti Hivatalatél annak megallapitasat, hogy a szabalyozasi kozpont Gizemeltetése soran altala
hasznalt 6sszesen hat szabalyozodi eljaras nem Utkozik a VPP Magyarorszag Zrt. mint jogosult javara
E031332 szamon lajstromozott ,Elosztott energiatermeld rendszer, szabdlyozd eszkoz és eljaras a

rendszer energiatermelésének vezérlése” elnevezésl szabadalomba.

A Sinergy Energiakereskedd6 Kft. az ugynevezett nemleges megallapitas irdnti eljarasokat azzal a
céllal inditotta, hogy a VPP Magyarorszag Zrt. altal vélelmezett —a Tarsasdg 2018. februdr 14. napjan
publikdlt kozleményében is ismertetett — jogsértés tényét egyértelmden és véglegesen megcafolja.

Az eljdras a jelen dokumentum publikaldsanak idejében még folyamatban van.

Az ligy kapcsan a Tarsasdg a mérlegére hatassal [év6 helyzetet nem allapitott meg.

2.5.17 MRP opcids jogok vdltozdsa

A Tarsasag 2017. marcius 14. napjan kozzétett hirdetményében ismertetett ALTEO Munkavallaléi
Részvénytulajdonosi Program Szervezet (a tovabbiakban: ,,ALTEO MRP Szervezet”) az ugyanezen a
napon kozzétett Javadalmazasi Politikdjaban meghatarozott feltételek mentén 2019. junius 12.
napjan 21.500 darab ALTEO torzsrészvény (ISIN: HUO000155726) tekintetében gyakorolta 475,- Ft-

os részvényenkénti aron opcids jogat.
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2.5.18 Hosszu tavu kereskedelmi és gazdasdagi megadllapoddsok

A Zuglé-Therm Kft. és a Budapesti Tavh&szolgaltatd Zartkorlien Milkodd Részvénytarsasag
(székhelye: 1116 Budapest, Kalotaszeg u. 31.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-042582; a tovabbiakban:
,FOTAV”) meghosszabbitotta a felek kozott 2004. majus 21. napjan létrejott, 2020. majus 31.
napjaig hatalyos, hosszutavi hGvasarlasi-hGeladasi szerz6dését, valamint az ahhoz kapcsolédé
egyéb szerz6déseket. Az Ujonnan aldirt szerzGdések értelmében — az abban foglalt feltételek

mentén — a Zuglé-Therm Kft. 2030. majus 31. napjaig fogja hével ellatni a FOTAV-ot.

A Tarsasag tobb mint egymillidrd forint értékd vallalkozdi szerz6dést kotott a TVK-EROMU Termels
és Szolgaltatd Korlatolt FelelGsségli Tarsasaggal (székhelye: 3580 Tiszaljvaros, Gyari ut TVK-
Ipartelep; cégjegyzékszama: Cg.05-09-007873; a tovébbiakban: , TVK-EROMU”) a MOL Petrolkémia
Zrt. lpartelepen taldlhaté erém( rekonstrukcidjanak keretein bellUl torténé, a f6- és
segédberendezések élettartam hosszabbitasa kivitelezési munkainak, valamint a rekonstrukciéban
részt veve tobbi vallalkozd kozotti koordinacidos munka elvégzésére. Az egyes rendszerek kivitelezési

munkai 2020 folyaman fognak megvaldsulni, decemberi véghataridével.

A Tarsasag és a MOL Petrolkémia Zrt. tulajdonaban all6 TVK-EROMU a TVK-Erém( hosszitavu
Uzemeltetésére és karbantartdsara vonatkozd ugynevezett O&M (angolul: operation and
maintenance) szerz8dést kotott egymassal 2019. szeptember 23-an. Az Uj szerz6dés megkotésére
azért volt sziikség, mert a felek kozott 2004. julius 26. napjan létrejott — és tobbszor mddositott —
O&M szerzGdés hatalya lejart. A szerz6dés értelmében a Tarsasag 2027. december 31. napjaig
nyujtja a MOL Petrolkémia Zrt. termel$ Gzemeinek ipari g6z, f(itési forrd viz és villamos energia

ellatasi szolgdltatasat.

A Sinergy Kft. és az OTP Ingatlanbefektetési Alap kozott 2018. december 21-an létrej6tt, a MOM
Park épuletkomplexumdnak, irodahazainak és lakdépuileteinek energiaellatdsara vonatkozd
energiaszolgaltatdsi szerz6dés (az , Energiaszolgaltatasi Szerz6dés”) rendelkezéseivel 6sszhangban
az OTP Ingatlanbefektetési Alap élt az Energiaszolgaltatasi Szerz6désben javdra alapitott vételi
jogaval az energiakdzpont eszkdzei vonatkozasaban. Erre tekintettel 2019. december 31. napjatdl
a Sinergy Kft. nem latja el a MOM Park épiiletkomplexumanak, irodahazainak és lakéépuleteinek
energiaellatdsat, valamint az energiakdzpont eszkozeinek tulajdonjoga atszallt az OTP

Ingatlanbefektetési Alaphoz.

Finanszirozasi megallapodasok
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Az ALTEO egyes tagjai a tevékenységiik finanszirozasa érdekében magyarorszagi pénzigyi

intézményekkel finanszirozasi megallapodasokat kotottek, amelyekkel kapcsolatban az ilyenkor

szokasos modon biztositékot nyujtottak, amelyeket az alabbi tablazat tartalmaz:

Tarsasag

Biztositék megnevezése

Szerz6déskotés
idépontja

EURO GREEN
ENERG Kft.

Gzletrészt terhel6 zalog- és vételi jog, ingatlan és ingd jelzdlogjog,
korulirdssal meghatarozott egyetemleges jelzalogjog, jogon és
kovetelésen alapitott jelzdlogjog, fizetésiszdmla- kovetelésen
alapitott dvadéki és jelzdlogjog, bankszamla évadék és zalogjog, egyes
kovetelések  biztositéki céld  engedményezése, készfizetd
kezességvallalds

2019. majus 28.

SUNTEO Kft.

Uzletrészt terheld jelzélogjog és vételi jog, fizetésiszamla-kovetelést
terhel6 jelzélogjog, korilirassal meghatarozott ingdsagokat terheld
jelzélogjog, jelzalogjog a SUNTEO Kft. ALTEO Nyrt. felé irdnyuld
kifizetésein az EURO GREEN ENERGY Kft. hatralevs vételarrészletének
biztositasa céljabdl

2019. aprilis 4.

Sinergy Kft.

Gzletrészt terhel6 zalogjog, ingd jelzdlogjog, korilirassal
meghatarozott ingd jelzdlogjog, kovetelésen alapitott jelzdlogjog,
fizetésiszamla- kdvetelésen alapitott dvadéki és jelzalogjog,

2019. december 2.

ALTEO Nyrt.

tulajdonosi kotelezettségvallalas a Sinergy Kft. vonatkozasaban a
hitelintézet irdnyaba

2019. december 2.

2019 novemberében a WINDEO Kft. 1,1 Mrd Ft t6kedsszegl kolcsont, a SUNTEO Kft. 5,0 Mrd Ft
t6keosszegl kolcsont, valamint a Tarsasag egyes Leanyvallalatai egyéb, kisebb projektkélcsonoket
fizetettek vissza 0,2 Mrd Ft 6sszegben a kdlcsont nyujtd bankoknak, ezzel jelent8s részben teljesitve
az ALTEO NKP/2029 elnevezési kotvényeinek kibocsatasa soran a kibocsatas egyik céljaként
megjelolt banki hiteldllomany egy részének a hosszabb futamidejli kotvényekkel vald

refinanszirozasat.

2.5.19 NKP/2029 tékepiaci bevezetése

A Tarsasag 2020. januarjaban az ALTEO NKP/2029 elnevezésii (ISIN: HU0000359252) kotvénye
tekintetében — 6sszhangban a Magyar Nemzeti Bank altal elinditott Novekedési Kotvényprogram
feltételeiben rogzitett elGirdsokkal — arjegyz6i szerz6dést kotott. A kotvények szabalyozott piacra

torténd bevezetése 2020 januar 24. napjan megtortént.
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2.5.20 ALTEO 2020/1 kétvény tranzakcio

A Tarsasag 2020. januar 28. napjan 100.000 db sajat kibocsatasi ALTEO 2020/1 elnevezésd (ISIN:
HU0000357603) kotvény visszavdasarlasara adott vételi megbizast a névérték 103,5000%-anak (azaz

10.350,- Ft-nak) megfelel6 arfolyamon. Az ajanlat alapjan nem kertlt kétvény visszavasarlasra.

2.5.21 ALTEO Térzsrészvény tranzakcio

A Tarsasdg 2020. januar 31. napjan 1.878 darab részvény transzferalasat valdsitotta meg azon
munkavallaldinak, akik a Tarsasag elismerési rendszere alapjan erre jogosultta valtak. A program

részleteit jelen Eves Jelentés 2.5.11. pontja tartalmazza.

2.5.22 Atalakuldsok az ALTEO — Therm Kft. vdltozdsai

A 2017. november 8. napjan megtartott rendkivili kozgy(lés korében ismertetett az ALTEO
cégstrukturajanak atalakitdsa részeként a Tarsasag a tdvhGtermel6 lednyvallalatainak egyesiilése a
jogutddlas napjaként meghatarozott 2020. januar 1. napjdval megtortént. A tranzakcid részleteit

jelen Eves Jelentés 2.5.2 pontja tartalmazza.

2.5.23 Jelentés volumenii megbizdsok

TV

tdmogatd szolgdltatdsi tevékenységei részeként egy 700 millid forintot meghaladd értéki
vallalkozéi szerzddést kotott a SARPI Dorog Kft. hulladékéget6 lzemének rekonstrukcidja
tdrgydban. A szerz6dés alapjan a Tarsasag feladata az utéégetd kamra cseréje és a h6hasznositd
kazan hatékonysag novelG atalakitdsa. A kivitelezési és Uzembehelyezési munkak 2020.

szeptemberére fognak befejez&dni.

2.5.24 Folyamatban Iévé peres iigyek bemutatdsa

Sinergy Energiakereskedd Kft.

Tekintettel a VPP Magyarorszag Zrt. (székhelye: 1113 Budapest, Bocskai Ut 134-146. C. ép. 3. em,;
cégjegyzékszam: Cg.01-10-048666) Sinergy Energiakeresked6 Kft. részére 2018-ban megkildott
levelére — melynek tartalmat illetve a Sinergy Energiakereskedd Kft. erre adott valaszat a 2018.
februar 14. napjan a Tarsasag hivatalos kozzétételi helyein kozzétett kozlemény részletesen

ismertet — a Sinergy Energiakereskedd Kft. 2018. marcius 14-én kérelmezte a Szellemi Tulajdon
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Nemzeti Hivatalatél annak megallapitasat, hogy a szabalyozasi kozpont Gizemeltetése soran altala
hasznalt 6sszesen hat szabalyozodi eljaras nem Utkozik a VPP Magyarorszag Zrt. mint jogosult javara
E031332 szamon lajstromozott ,Elosztott energiatermeld rendszer, szabdlyozd eszkoz és eljaras a

rendszer energiatermelésének vezérlése” elnevezésl szabadalomba.

A Sinergy Energiakereskedd Kft. az ugynevezett nemleges megallapitas irdnti eljarasokat azzal a
céllal inditotta, hogy a VPP Magyarorszag Zrt. altal vélelmezett —a Tarsasdg 2018. februdr 14. napjan
publikdlt kozleményében is ismertetett — jogsértés tényét egyértelmden és véglegesen megcafolja.

Az eljdras a jelen dokumentum publikdldsanak idejében még folyamatban van.

Az ligy kapcsan a mérlegére hatassal [év6 helyzetet nem allapitott meg.

2.6 A mérleg fordulonapja és a jelen Eves Jelentés kozzétételének napja kézétt a kévetkezd
lényegesebb események torténtek:

Bizonyos, az aldbbiakban felsorolt események a fenti fejezetek valamelyikében mdr részletesebben
kifejtésre keriilt, igy jelen pontban csak érintélegesen keriil megemlitésre. Ezen esetekben is
azonban feltiintetésre keriil az Eves Jelentés azon pontja, amely részeletesebben ismerteti az adott

eseményt.

2.6.1 Sajatrészvény-iigyletek

A Tarsasag munkavallaldi részvényjuttatasi programjanak keretében 2021. januarjaban (2021.
januar 29-i transzferaldssal) 3.837 darab ALTEO térzsrészvényt osztott ki azon munkavallaléinak,

akik a Tarsasag elismerési rendszere alapjan erre jogosultta valtak.

2.6.2 Uzletrész értékesités

A Tarsasag - mint eladd — és a BorsodChem Zartkortien M(ikod6 Részvénytarsasag (székhelye: 3700
Kazincbarcika, Bolyai tér 1.; cégjegyzékszama: Cg.05-10-000054; a tovabbiakban , BorsodChem”) -
mint vevé- a 2021. marcius 3. napjan Uzletrész adasvételi szerzGdést kotottek a BC-Therm
Energiatermeld és Szolgaltatd Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca
1-5.; cégjegyzékszdma: Cg.01-09-887812) 98.000.000,- Ft Osszegli jegyzett t6kéjének egészét

megtestesitd Uzletrésze tulajdonjoganak atruhdzasa targyaban.

Az adasvételi szerzGdés aldirdsaval a felek az dltaluk korabban megkotott hosszutavu
hdszolgaltatasi és kapacitaslekotési szerz6désben vallalt kotelezettségliknek tesznek eleget,
melynek értelmében a BorsodChem vallalta a BC-Therm Kft. (izletrészének megvasarlasat a

szerz6désben meghatarozott hataridére.
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Az adasvételi szerz6désben meghatarozott Ugynevezett zardsi feltételek teljesitésével fog csak
atszallni a BC-Therm Kft. jegyzett t6kéjének 100%-at megtestesité Uzletrész tulajdonjoga az Uj

tulajdonosra, a BorsodChem-re.

A megkotott adasvételi szerz6dés nem érinti a Tarsasag BorsodChem terliletén végzett
Uzemeltetési és karbantartdsi tevékenységét, a kazantelep Uzemeltetését és karbantartdsat

tovabbra is az ALTEO biztositja.

2.7 Az ALEO iizleti kérnyezetének bemutatdsa és kockdzatai jellemz6ik szerinti besoroldsuk

A Tdrasdg 2019. december 31. napjdn kézzétett, majd 2021. évben frissitett és aldbbi linken elérhetd
tdjékoztatoja (a tovdbbiakban: ,Tdjékoztato”) részletesen tartalmazza, és az el6forduldsuk
valdszinlisége és negativ hatdsuk vdrhaté nagysdga alapjdn értékelte az ALTEO-hoz, tovdbbd a
Tdrsasdg dltal kibocsdtott értékpapirokhoz kapcsolodo specifikus kockdzati tényezbket, valamint a
megalapozott befektetdi déntés meghozatala szempontjabdl felmeriil6 esetleges kockdzatokat.
Mindezekre tekintettel jelen pontban csak azon kockdzatok keriilnek ismertetésre, amelyekben a

Tdjékoztatohoz képest vdltozds kévetkezett be.

A Tdjékoztato az alabbi linken érhetd el:

https://alteo.hu/wp-content/uploads/2020/09/2020 Information-memorandum_20200928_final.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/128341282/ALTEO _nkp2029 prospectus _20191231.pdf
Kockdzatok- vdltozdsok a kockdzatok leirdsaban vagy értékelésében

A kockdzatok bemutatasa és értékelése a Pénzigyi kimutatasok c. beszamold 111.2 Kockazatok cimd
pontjaban taldlhaté.

2.7.1 Kockazatok kéziil az alabbi pontok médosultak
Kockazat kategéridk:

A/ Makrogazdasagi és a jogrendszerbdl fakadd kockazati tényezék
B/ Piacra és az iparagra jellemz6 kockazatok

C/ Az ALTEO Csoportba vont lednyvallalatokre jellemzd kockazatok

Kockazat besorolasok (tablazat):

C 19 Politikai kockazat kézepes magas van
C 20 Id6jarastol vald fliggbség magas magas van
C 44 Konszolidalt és IFRS beszamoldk alacsony alacsony van

adatainak az MSZSZ szerinti beszamoldk
adataitdl vald esetleges eltérése

Valtozasok tipusa:

34



Az ALTEO Nyrt. 2020. Eves Jelentése

o Erték skaldn besorolas valtozas: 19 pont

* Sz6veg és megfogalmazas aktualizalasa, illetve pontositasa 20, 44 pontokban

2.8 ALTEO-ban alkalmazott politikak bemutatdsa, a politikdk szerinti eredmények részletezése

2.8.1 Kornyezetvédelmi iranyelvek

Az ALTEO el6szor a 2016-0s Uzleti évérdl készitett Fenntarthatdsagi Jelentést, amely a nem pénzigyi -
tarsadalmi és kornyezeti- politikdinkat és éves teljesitményilinket mutatja be részletesen.
Fenntarthatdésagi adataink Iényegességét és transzparencidjat azaltal biztositjuk, hogy a GRI (Global
Reporting Initiative) Standards mddszertant -a legelismertebb nemzetkézi iranyelvet- alkalmazzuk a
nem pénzigyi jelentéseink készitése soran, és melyet minden évben kilsé fél altal
hitelesittetiink. Fenntarthatdsagi torekvéseinkrél szold jelentésiinket minden évben elkészitjlik,
melyet 2019 6ta Integralt Jelentés formdjaban tesziink kozzé. Eddig megjelent fenntarthatdsagi

jelentéseinket a https://alteo.hu/fenntarthatosag/fenntarthatosagi-jelentesek/ oldalon tesszik

elérhetévé minden érdekelt fél szamara. Mivel Integrdlt Jelentésilink részletesen tartalmazza a
Tarsasag kornyezetvédelemmel, fenntarthatd lzleti mUkodéssel kapcsolatos adatait, iranyelveit,
céljait, jelen Gzleti jelentés az Integralt Jelentés tartalma alapjan, csak 6sszefoglald jelleggel ismerteti

a kérnyezetvédelmi iranyelveket és eredményeket.

Integralt Irdnyitasi Rendszeriink a teljes ALTEO Csoportra ki van terjesztve, amely magaban foglalja a

......

Munkahelyi Egészségvédelem és Biztonsag Iranyitasi Rendszer — ISO 45001:2018, Energiairanyitasi
Rendszer — ISO 50001:2018 szamu szabvanyait. A rendszer alap dokumentuma az Integralt Irdnyitasi

Politika nyilvanosan is elérhet6:

(https://alteo.hu/wp-content/uploads/2020/11/alteo_integralt politika.pdf),

amelyben a vezet6ség elkotelezi magat a minGség, a biztonsagos munkavégzés, az energiatudatossag,

a kérnyezetvédelem és a fenntarthatdsag mellett.

2020-ban a szabvanyoknak valé megfelelést 36 bels6 audit lefolytatasaval biztositottuk, amely atfogta
a négy szabvany szerint Integralt Irdnyitasi Rendszer miikodését minden telephelyen és szervezeti

egységnél.

A kilénb6z6 hatdsagok 2020-ban 4 EBK jellegl hatdsagi ellenérzést folytattak le, amelybdl egy

ellenérzés soran sem tettek észrevételeket.

Részletesen a 2020. évre vonatkozd Integralt jelentés kiilon dokumentumban tartalmazza majd a

kornyezetvédelmi irdnyelveinket és az azzal kapcsolatosan elért eredményeket.
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2.8.2 Emberi jogok tiszteletben tartdsa, etika

A pont célja, hogy bemutassa a Tarsasag tevékenységével 6sszefliggésben az emberi jogok tiszteletben
tartasaval kapcsolatos azon lényeges kockazatoknak az ismertetése, amelyek hatranyos hatasokkal

jarhatnak, tovabba annak leirasa, hogy a vallalkozas ezeket a kockazatokat hogyan kezeli.

Az ALTEO Csoport Etikai Kddexének megalkotdsa soran az a cél vezérelt benniinket, hogy egy olyan
hasznos Utmutato sziilessen munkank nyoman, amely segitséget és védelmet nyudjt munkatarsainknak,
illetve tajékoztatja partnereinket a vallalatcsoport altal képviselt és megkovetelt viselkedési

normakrol.

Az ALTEO Csoport Etikai Kddexében megfogalmazott normai a ma hatdlyos térvényeknél magasabb

kovetelményeket tdmasztanak a vallalatcsoport munkavallaldival szemben.
Az alapvetd jogok és a gyakorlat

Munkavallaléink szamara a kolcsonds bizalmon, masok tiszteletén és méltdsdganak tiszteletben

tartasan alapuld munkakornyezetet biztositunk.

Tiszteletben tartjuk munkavallaldink vallasszabadsaghoz valé jogat, gylilekezési jogat, pihenéshez,

szabadid6hoz és rendszeres fizetett szabadsaghoz valé jogat.

Figyelembe vesszilk a munkaidé és munkavégzés kialakitdsa sordn az egyéni preferencidkat és
megoldasokat kindlunk az ezzel 6sszefliggésben felmeriil6 kérdésekben. Alkalmazkodunk az Uj

kihivasokhoz és rugalmas munkavégzési formakat vezetiink be.

Kiemelten kezeljiik munkatdrsaink személyes és szakmai fejl6dését. Ennek keretében Eves képzési
tervet dolgozunk ki és lehetdséget biztositunk tanfolyamokon, konferencidkon, tanulmanyi

szerzBdéssel felnGttképzéseken, egyetemi oktatasban valod részvételre.

Elkotelezettek vagyunk a méltanyos és a vonatkozd jogszabalyoknak megfelel6 foglalkoztatas és

bérezés elve mellett.

Evente feliilvizsgalatra keriilnek a munkabérek és a munkabéren kiviili juttatasok, valamint az Uzemi

Tanacs javaslatai alapjan a vallalatvezetés tobb kérdésben is valtozasokat vezetett be.

Az elbocsatdsok soran humanusak vagyunk, lehet6ségeinkhez mérten tdmogatjuk volt

munkavallaléinkat.

Munkavallaléinkkal fennallé és a kozottlk lévé kapcsolatot az emberi jogok és a tolerancia elveire
alapozzuk. Elkotelezettek vagyunk a hatranyos megkiilonboztetés tiltdsa és megel6zése mellett,
kiilondsen sulyos etikai vétségnek tekintjik a diszkriminacié vagy az emberi jogok megsértésének

barmely form3jat.

Etikai forrd drot keretében lehet6séget biztositunk arra, hogy akar névtelenil, de mindenféleképpen

a bejelenté védelme mellett, etikai bejelentést lehessen tenni. A bejelentéseket minden esetben
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kivizsgaljuk, a tapasztalatokat levonjuk, a sziikséges tajékoztatdasokat, tdmogatast megtessziik. Az

etikai Ugyeket az Integrdlt Irdnyitasi Jelentésben minden évben publikaljuk.

Tiszteletben tartjuk munkavallaldink politikai meggy6z6déshez és szerepvallalashoz valo jogat.
Ugyanakkor az ALTEO Csoport politikailag semleges, és nem folytat semmilyen politikai tevékenységet
vagy tdmogatast. Ezért munkavallaldinknak politikai fellépésiik soran is tekintettel kell lennilik az
ALTEO Csoport etikai alapelveire, tevékenységiiket pedig minden esetben maganemberként, a

vallalatcsoporttdl fliggetlenil végezhetik.
2.8.3 Korrupciod ellenei kiizdelemmel kapcsolatban alkalmazott politikdk

A Tarasdg 2016. januar 1. napjan adta ki Etikai Kédexét, amelyben hitelt tett a tisztességes,
jogszabalykovetd és transzparens Ulzleti mikodés mellett. Az els6 kiadastél eltelt idGszak és a
bekovetkezett valtozdsok miatt a kédex 2018 masodik félévében feliilvizsgalatra és frissitésre kerdlt.

2019.-ben minden munkavallalonk kotelez6é oktatason vett részt és sikeres vizsgat tett.

A KPMG-vel kézosen fellilvizsgalt, a GDPR kovetelményekkel kiegészitett, atstrukturalt és mddositott
Uj kodex azok k6zé a magatartasi kovetelményeket tdmaszté vallalatok kézé emeli az ALTEO-t, amelyek
a munkatdrsaik, az Uzleti partnereik és a befektetSik felé is magas etikai és magatartasi
kovetelményeket kozvetitenek. Ezek a vallalatok arra torekednek, hogy tisztességes és atlathaté
mikodés mellett valdsitsak meg Uzleti terveiket és legyenek egyre sikeresebbek. Az elmult idészakban
a munkaerd piac is erdsen atalakult, amire a kddex szintjén is igyeksziink vélaszokat adni, a

munkahelytinket vonzébba tenni.

Az Etikai Kodex kitér a jogtalan el6nyok nyujtasanak és elfogadasanak tilalmara, tovabba szabalyozza
a kisérték( ajandékok, uzleti célid meghivasok elfogadasanak feltételeit, valamint részletes
Osszeférhetetlenségi szabalyokat tartalmaz. Az etikai problémdk bejelentésére a Tarasag ,forrd
drétot” tart fenn, amelyen keresztll lehet6ség van anonim bejelentésre. A Tarsasag Etikai Kddexe

honlapjan barki szamara elérhet6.

A Tarsasagnal munkaviszonyban foglalkoztatott compliance vezet6 és egy compliance szakértd
gondoskodik a jogszabalyoknak és a tisztességes Uzleti elveknek megfelel6 m(ikodés ellenGrzésérdl,
melynek keretében a korrupcids lehetGségeknek kiilondsen kitett tevékenységeket, munkakoroket —a
megel6zés jegyében — fokozott figyelemmel koveti. A compliance szervezet tevékenységérdl,
munkatervérdl és az esetlegesen feltart problémakrdl a Tarsasagnal mikod6é Compliance Bizottsagot

és Fellgyel6bizottsagot évente tajékoztatja.

A vallalat csoport 2016. évt6l kezdve minden évben elkésziti és publikdlja az éves Compliance

jelentését (2017-t6l az integralt jelentés részeként).

Az ALTEO Csoport szabdlyozasi rendjének kialakitasakor els6dleges cél az volt, hogy a szervezeten belil
az atlathaté mdkodés legyen biztositott, legyenek meghatdrozva az lzleti tevékenység keretei,

keriljenek dokumentaldsra a folyamatok, legyen meghatarozva az Uzleti teriiletek egylttm(ikodése,
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tovabba keriiljenek vildgosan definidlasra a feladatok és legyen meghatarozva a hozzajuk kapcsolodo

felelGsség.

Az ALTEO Csoport kulénos figyelmet fordit a gazdasagi Osszeférhetetlen helyzetek feltarasara és
megel6zésére, ezért 2019-ben a teljes cégcsoport munkavallaloi 6sszeférhetetlenségi nyilatkozatat

felllvizsgalta, emellett az Uj belépdk nyilatkozatai is a belépést megel6zGen ellenGrzésre keriilnek.

A Compliance szervezet az 6sszeférhetetlenség, adatkezelés, informacidbiztonsag, etikai oktatas, belsd
szabalyzatok elérése, kameras megfigyelés és az ellenGrzés szabdlyai kénnyebb megismerésének
érdekében kidolgozott egy altalanos tdjékoztatét, amit minden () belép6knek és minden

munkavallalonak megkildott.

Ennek keretében az ALTEO Csoport 2019-ben a Compliance teriilethez kapcsoldddan 2 Uj szabalyzatot
(Hozzaférés és Jogosultsagkezelési Szabalyzat, IT Kockazatkezelési Szabalyzat) adott ki, tovabba 2
szabalyzat (Informacidbiztonsagi Szabalyzat, Compliance Szabalyzat) az (zleti kérnyezet valtozasai

miatt modositasra kerult.

Az ALTEO Csoport Compliance szabdlyzatat a vallalatcsoport minden vezet6jének és munkavallaldjanak
kotelez6en be kell tartania. Ezenkivil toébb belsé szabdlyzat és elBirds biztositja az ALTEO Csoport

felel6s miikodését, amelyért az érintett terlletek vezetdi felelnek.

2019-ben a tervezett vizsgalatok végrehajtasa mellett elvégezre keriilt a 2017. és 2018. évi compliance
vizsgalatok sordn az lzleti terliletek szamara meghatarozott feladatok végrehajtasanak utéellenérzése

is.
2019. évi RISKS MAP — korrupcios index

2019-ben kiterjesztett vezet6i kor toltotte ki (13 férél 21 fére bovilt) a kérdbivet, amely a HR, a
Beszerzés, a Vallalatvezetés, a Pénzligy és a Nyilvanossag compliance kockazatainak az értékelésére
vonatkozik. A kérdGivet kitolt6 vezetSk értékelése alapjan a véllalat csoport compliance megfelelése a
2018. évi magas értékeléshez képest a 2017. évi szintre csokkent. Az Uj vezetGi kor szamara, a felmérés
alapjan tapasztalt hidnyossdgok pétlasa érdekében, a Compliance szervezet rendszeres
megbeszéléseket szervez és folyamatos tdmogatdst nyujt az lzleti tertileteknek minden compliance-t

érint6 kérdéssel kapcsolatban.

2019-ben nem jutott a Tarsasag tudomasara olyan eset, ahol felmeriilt a korrupcio gyanudja. Az ALTEO
Csoport Compliance szabdlyzataban foglaltak szerint és az Etikai Kédex alapjan is sulyos etikai
vétségnek minGsil a korrupcié. Az ALTEO Csoport korrupcié kikiiszobolésével kapcsolatos

megkozelitésérél bévebben az ALTEO Csoport 2019-es Fenntarthatdsagi Jelentésben olvashat.
2.8.4 Foglalkoztatdspolitika

Az ALTEO foglalkoztataspolitikdja tovabbra is a munkatarsak megtartasara, motivalasara, fejlesztésére

és ezzel parhuzamosan az Uj munkavallalok kivalasztdsara és beillesztésére fokuszal. Hatékony csapat
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munkakulturat épitiink: az innovativ vallalati kulturafejlesztés és viselkedési normak megalkotasa

kiemelt stratégiai cél szamunkra.

A Tarsasag vallja, hogy a munkatarsak lojalitdsanak és motivaltsaganak alapjat az jelenti, hogy
szamukra stabil munkahelyet, j6 munkakorilményeket, komplex feladatokat és versenyképes bért
nyujt. Dolgozéink fizikai biztonsaga az els6, hosszu tavu elkotelezettségiket tartjuk fékuszban, jol-
[étliket a kiilonboz6 mérések és forumok segitségével mérjiik, az lizemi tandccsal partneri kapcsolat

fenntartasara torekszink.

Munkatdrsaink szamara minden évben cafetéria keretet biztositunk, és toreksziink arra, hogy minél
kedvez6bben fel tudjdk haszndlni ezt az Osszeget. Ezért a felhaszndlhatdé elemeket a leheté

legszélesebb korben — a torvényi szabalyozasnak megfelelen — biztositjuk.

A munkaerd 2020. év végi zardlétszdma 278 f6, ami 24 fével tébb, mint 2019-ben volt, melybdl a
részmunkaidds kollégak szama 9 {6, a teljes munkaidGs szerzédéssel rendelkez6k szama 269 f6.
Hatarozatlan munkaidével 277 f6, hatarozottal 1 f6 volt foglalkoztatva. 2020-ban munkatdrsak 78%-a
férfi, 21%-a n6 volt. A nemek ilyen aranyl megoszldsa alapvetéen az energetikai szektor jellegébdl
fakad, mivel kollégak tobbsége erémlivek tizemeltetésével foglalkozik. Ugyanakkora Tarsasag torekszik

a nGi arany novelésére, ami évrél évre javuld tendenciat mutat.

Az ALTEO Nyrt. vonzd munkahelynek szamit, amit nemcsak az Uj belép6k szama bizonyit, hanem a

fluktudcio 12%-os valtozatlan szintje is.

A Tdrsasdag tudatosan torekszik a fiatalabb korosztaly aranyanak névelésére a szervezeten beliil, mivel
a Tarsasag vezetése Ugy gondolja, hogy szdmukra szakmai fejl6dést és jo lehetGségeket tud az ALTEO
biztositani. Az ALTEO min@ségi szolgaltatasainak és megbizhaté munkavégzése fenntartdsanak
alapfeltétele ez, mivel a nagy szaktudassal és munkatapasztalattal rendelkez6 — t6bb esetben 30 éve
az energetika teriileten dolgozd — kollégai korfdja igen magas, a kbvetkez6 néhany évben tébben
kozialuk nyugdijba mennek, a megilresedd helyekre pedig szakképzett, elkotelezett, fiatal kollégak

megnyerése a cél.

Az ALTEO alapvet6 értéke az energetika széles korében megszerzett szakismeret és tapasztalat. Annak
érdekében, hogy munkavallalék magas szintii szolgaltatasokat tudjanak nydjtani az ALTEO partnerei
szamara, rendszeres oktatasokon és tovabbképzési programokon mélyitik tudasukat. A tréningek célja
a munkavallalék hatékonysaganak javitdsa, a munkavégzéshez kritikus képesitések elsajatitasa, a mar
ismert tudasallomany frissitése és kiegészitése. Képzések kdzott megtaldlhatoak a jogszabalyok és
belsé el6irdsok altal megszabott, a munkakorok betoltéséhez kapcsolddo kotelezd, illetve a belsé

tuddsmegosztasra épuls képzések is.

39



Az ALTEO Nyrt. 2020. Eves Jelentése
3  Kibocsato nyilatkozatai

3.1 Vallalatiranyitasi nyilatkozat
Az ALTEO elkésziti a Budapesti Ertéktézsde Zrt. Felel6s Tdarsasagirdnyitasi Ajanlasai alapjan a
vallalatiranyitasi nyilatkozatdt és azt — a Tdrsasdg kozgyllésének jovahagyasat kovetben — kilon

dokumentumban kozzé teszi. A Tarsasag jelen Uzleti jelentés részeként csak 6sszefoglaldt mutat be.

Az |lgazgatdsag az ALTEO Ugyvezets szerve, mely a hatalyos jogszabalyok, az Alapszabaly, a Kézgydilés,
valamint a FelligyelGbizottsdg és az Audit Bizottsag hatdrozatai alapjan latja el az ALTEO iranyitasat,

napi mikodésének ellenGrzését.

Az Igazgatdsag tagjait a Kozgylilés valasztja meg, legfeljebb Ot évre. Az Igazgatdsag tagjai az Igazgatdsag
elnokét, valamint a vezérigazgatdi cim viselésére jogosult tagjat (,, Vezérigazgatd”) maga valasztja tagjai
kozil. Az ALTEO-nal jel6lGbizottsag és javadalmazasi bizottsag nem mikodik, az Igazgatdsag tagjainak

javadalmazasat a Kozgylilés allapitja meg. Az Igazgatdsag 6t tagbol all.

Az |gazgatdésag jogosult és koteles donteni minden olyan kérdésben, amely jogszabdly, vagy az
Alapszabaly rendelkezéseinél fogva nem tartozik a Kozgydlés, a Fellgyel6bizottsag vagy az Audit

Bizottsag hataskorébe.

Az ALTEO munkaszervezetének élén az Igazgatdsag Vezérigazgatdi cim viselésére jogosult tagja all, aki
vezeti, ellenGrzi a Tarsasag mikodését a Kozgylilés és az Igazgatdsag hatdrozatainak megfelelen. A
Vezérigazgato jar el, és jogosult donteni minden olyan, az ALTEO operativ iranyitasaval kapcsolatos
kérdésben, amely az Alapszabdly, és az Igazgatésag lgyrendje alapjan nem tartozik az Igazgatdsag,
mint testilet, illetve a Kozgy(ilés kizarolagos kompetencidjaba. A Vezérigazgatd az ALTEO napi operativ
m(ikodése soran az egyes teriletekért felel6s menedzsment tagokkal egyiittmiikddve hozza meg

dontéseit.

Az ALTEO napi operativ iranyitdsdban a Vezérigazgatot a menedzsment segiti, melynek tagja a

feladatkorikbe tartozo teriletek tekintetében tartoznak felelGsséggel.

Az ALTEO FelligyelSbizottsaga a Kozgy(ilés megbizasabdl testiletként jar el. A FelligyelGbizottsag tagjai
személyesen kotelesek eljarni, képviseletnek a testiilet tevékenységben nincs helye. A
Fellgyel6bizottsag tagjat e mindségében a munkaltatdja vagy a Tarsasag részvényese nem utasithatja.
A Fellgyel6bizottsag tagjait a Kozgyllés hatdrozott, legfeljebb 6t éves id6tartamra vélasztja meg. A
Feligyel6bizottsagi tagok barmikor visszahivhatdk, megbizasuk lejarta utan ujravalaszthatok. A
Fellgyel6bizottsag tagjainak dijazasardl a Kozgyllés hataroz. A Felligyel6bizottsag tagjai sorabdl
valaszt elnokot, sziikség szerint elndkhelyettest. A Felligyel6bizottsag lGgyrendjét maga allapitja meg,
melyet a Kozgy(lés hagy jova. A Felligyel6bizottsag jelenleg 6t tagbdl all, akik kozul harom fliggetlen

személy.

Az Audit Bizottsag ellendrzi a ALTEO szamviteli rendjét, véleményezi a szamviteli térvény szerinti éves

beszamolojat, és figyelemmel kiséri a konyvvizsgaldval szembeni szakmai kovetelmények és
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Osszeférhetetlenségi szabalyok betartasat, tovabba teljesiti az {gyrendjében meghatarozott
feladatokat.

Az ALTEO kockazatértékelési tevékenysége korében az egyes menedzsment tagok altal feligyelt —
Uzleti, pénzigyi, mUiszaki, kereskedelmi, jogi és compliance — teriiletek egymassal egylittmikodnek, és
heti rendszerességgel — az egyes terlletek altal elkészitett, és a teljes menedzsment elé tart irasbeli
jelentések alapjan — értékelik a kockdazatok jellegét, hatarozzak meg a kockdzatkezeléshez sziikséges
lépéseket. Ezen szervezeti egységek a vezérigazgatonak, illetve a vezérigazgato-helyetteseknek

jelentenek.

A pénzigyi kockazatok felmérése része minden egyes tervezési és forecast készitési folyamatnak;
illetve Uj beruhazasi, befektetési dontés el6készitésnek. A tervezés, el6rejelzés készitése soran feltart
kockdazatokkal kapcsolatban déntés sziiletik azok kezelésérdl. Uj beruhdzasoknal, befektetéseknél az

el6terjesztés mdr tartalmazza a varhatd kockazatok kezelését.

Az ALTEO 2015-ben inditotta el compliance programijat.

3.2 A kibocsato nyilatkozata a 24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet3 3.4.1 pontjaiban foglaltak
szerint

A Térsasag kijelenti, hogy a 2020. évre vonatkozé Pénziigyi kimutatdsai és Uzleti Jelentése az Eurépai
Unid altal elfogadott Nemzetkodzi Pénziigyi Beszdmolasi Standardokkal 6sszhangban, a Tarsasag
legjobb tuddsa szerint készilt, valds és megbizhaté képet ad a Tarsasdag, mint kibocsatd és a
konszolidaciéba bevont vaéllalkozasok eszkozeirél, kotelezettségeirGl pénzigyi helyzetérdl, valamint

nyereségégérdl és veszteségérdl.

Tovabba a Tarsasag kijelenti, hogy a 2020. évre vonatkozé Eves Jelentése megbizhaté képet ad a
kibocsaté és a konszolidacidba bevont vallalkozasok helyzetérél, fejlédésérél és teljesitményérdl,
valamint ismerteti a pénzligyi év hatralévé id6szaka tekintetében valdszinlsitheté kockazatokat és

bizonytalansagi tényezéket.

3.3  Akibocsatoé nyilatkozata a jelentés fiiggetlen kényvvizsgalattal valé ellen6rzésérdl
A Tarsasag kijelenti, hogy jelen Eves Jelentés adatait fiiggetlen konyvvizsgalé vizsgalta. A Fiiggetlen
Konyvvizsgdld jelentését a Konszolidalt Pénzligyi kimutatasok részeként kozzétételre keriilt.

Budapest, 2021. marcius 26.

Az ALTEO Nyrt. képviseletében:

Chikan Attila Laszlo Bodnar Zoltan
az lgazgatdsag tagja, vezérigazgato gazdasagi vezérigazgato-helyettes
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