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Az ALTEO Energiaszolgdltaté Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytarsasag (a tovabbiakban ,Tarsasag”) a
tékepiacrdl szolé 2001, évi CXX. torvény, a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. Bevezetési és
Forgalombantartdsi Szabalyokrdl sz6lé szabalyzata (a tovabbiakban ,Szabalyzat”), valamint a
24/2008. (VIIl. 15.) PM rendelet (a tovabbiakban ,PM Rendelet”) alapjan elkészitette, és eziton
kozzéteszi a 2013. pénziigyi évre vonatkozd 6sszevont (konszolidalt) beszamoléjara vonatkozd
igazgatdsagi jelentését, valamint ahhoz kilon iven mellékelve a 2013. pénzlgyi évre vonatkozé
egyedi, és 6sszevont (konszolidalt) beszdmoldjat (a tovabbiakban egyiitt , Vezetdségi Beszamold”). A
Tarsasag egyedi beszdmoldja a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvényben elbirtaknak megfelelGen
magyar szamviteli szabalyok szerint, az 6sszevont (konszolidalt) beszamold pedig a szamvitelrdl sz6l6
2000. évi C. torvényben elGirtaknak megfelel6en az Eurdpai Unid Hivatalos lapjaban kihirdetett

nemzetkdzi szamviteli standardok alapjan készilt.

A Tarsasag 2013. pénzlgyi évére vonatkozd egyedi, és Gsszevont (konszolidalt) beszamoléjaban

szerepl6 informdacidkat flggetlen kényvvizsgald auditalta.

A Tarsasag cégadatai

A Tdrsasag cégneve ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan Miik6dé
Részvénytarsasag

A Tdrsasag roviditett neve ALTEO Nyrt.

A Tdrsasdag székhelye 1138 Budapest, Vaci ut 175.

A Tarsasag telefonszama +36 1 236-8050

A Tarsasag kozponti elektronikus info@alteo.hu

elérhet6sége

A Tarsasag honlapja www.alteo.hu

A Tarsasag cégbejegyzésének helye, Budapest
idépontja, és 2008. aprilis 28.
cégjegyzékszama Cg.01-10-045985
A Tdrsasag addszama: 14292615-2-41

A Tdrsasag kozosségi addszama: HU14292615
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A Tdarsasag statisztikai szdmjele:

A Tarsasag tevékenységnek idGtartama

A Tarsasag jogi formaja

Irdnyadd jog

A Tdrsasag alapt6kéje

Hatdlyos Alapszabaly kelte

A Tarsasag f6 tevékenységi kore

Uzleti év

Hirdetmények kozzétételének helye

A Részvények ISIN kédja

T6zsdei bevezetés

Egyéb értékpapirok

14292615-3514-114-01

hatarozatlan

nyilvanosan miikodd részvénytarsasag

magyar

167.700.000 Ft

2013. augusztus 5.
Villamosenergia-kereskedelem

naptari évvel megegyez6

A Tarsasag a szabalyozott informdaciokra
vonatkozd hirdetményeit a www.alteo.hu cimii
honlapjan, a BET www.bet.hu cim(i honlapjan

és a PSZAF altal lizemeltetett

www.kozzetetelek.hu cimi{ honlapon jelenteti

meg, illetve ha vonatkozé jogszabaly
kifejezetten igy rendelkezik, akkor a Tarsasag
hirdetménye kozzétételre keriil a

Cégkozlonyben is.

HU0000103593

A Tarsasag 1.677.000 darab részvénye

bevezetésre keriilt a BET-re ,, T” kategdriaban.

A Tarsasag ,ALTEO 2014/D Kétvény”
elnevezéssel 57.104 darab, 10.000,- Ft
névértékid, 571.040.000,- Ft osszkibocsatasi
névértékil értékpapirt bocsatott ki, amelynek
névleges kamatldba fix 12,37%. A kotvények

bevezetésre keriiltek a BET-re.

A Tarsasag ,ALTEO 2017/1.” elnevezéssel,
zartkorl kibocsatas keretében dematerializalt,

nem kamatozé (zéré kupon) kotvényeket
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A Tarsasag Igazgatdsaga

A Térsasag Fellgyel6bizottsaga

A Tdarsasag Audit Bizottsaga

bocsatott ki, melyek futamideje 3 év. A
kotvények névértéke 10.000,- Ft, a kibocsatas
ossznévértéke 623.880.000,- Ft, a kibocsatasi
érték a névérték 80,1438 %-a. A kotvényeket a

Tarsasag nem vezette be szabalyozott piacra.

Kaderjak Péter, az Igazgatdsag elndke

Chikan Attila Laszlo, az Igazgatosag

vezérigazgatoi cim viselésére jogosult tagja

Dr. Lakatos-Fodor Bea Emdéke, az Igazgatdsag

tagja, pénziigyi igazgaté

Kovacs Domonkos, az Igazgatdsag tagja,

befektetési igazgato

Molnar Balint, az Igazgatdsag tagja

Bakacs Istvan, a Feliigyel6bizottsaga elndke
Dr. Borbird Istvan, a FeliigyelGbizottsag tagja
Jancsé Péter, a Feliigyel6bizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, a FelligyelGbizottsag tagja

Vitan Gabor, a Feliigyel6bizottsag tagja

Bakacs Istvan, az Audit Bizottsaga elnéke
Dr. Borbird Istvan, az Audit Bizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, az Audit Bizottsag tagja



ALTEO Nyrt. Igazgatdsagi jelentés 2013. évi beszamoldhoz

A Tdarsasag Konyvvizsgdldja

A Térsasag 5 %-ot meghaladd

részesedéssel rendelkezd részvényese

A Csoport tagjai

A Tarsasag jelenlegi konyvvizsgaléja a BDO
Magyarorszag Kényvvizsgalo Korlatolt
FelelGsségli Tarsasag (székhelye: 1103 Budapest,
K&ér utca 2/A.; cégjegyzékszama: 01-09-867785).
A konyvvizsgdlé megbizatasa 2013. aprilis 30-tdl
a 2013. december 31-ével végz6ds uzleti évre
vonatkozé beszamolét elfogado kozgyiilési
hatarozat meghozataldnak napjaig, de legkésébb
2014. majus 31-ig tart. A  Tarsasag
konyvvizsgalataért személyében felelGs

konyvvizsgalé Nagyné Zagyva Zsuzsanna

WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt.

A Tarsasdg és az alabbiakban megnevezett, a konszolidaciéba bevont vdllalkozasok (a

tovabbiakban ,Leanyvallalatok”, a ,Lednyvallalatok” és a Tarsasag tovdbbiakban egyittesen

»Csoport” vagy ,,ALTEO Csoport”) a kovetkezGek:

Soproni Erém{ Kft. (tovabbiakban ,,soproni eré6ma” is)

tevékenység: energiatermelés, fit6erému

Gy6ri Erémd Kft. (tovabbiakban ,,gy6ri er6mi” is)

tevékenység: energiatermelés, fit6erému

EXIM-INVEST BIOGAZ Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagaz hasznositas

CIVIS-BIOGAZ Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagaz hasznositas

ALTEO-Agria Kft.

tevékenység: energiatermelés, kogeneracios energiatermelés

ALTEO-Depdnia Kft.
tevékenység: vagyonkezel6 cég

HIDROGAZ Kft.

tevékenység: energiatermelés, hidrogaz hasznositas
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ALTEO-Hidrogaz Kft.

tevékenység: hdszolgdltatds, folyamatban [évé hidrogaz beruhdazas

ALTE-A Kft.

tevékenység: vagyonkezelés (holding)

ALTEO Energiakeresked6 Zrt.

tevékenység: gazkereskedelem

WINDEO Kft.

tevékenység: energiatermelés (széler6mi)

VENTEO Kft.

tevékenység: energiatermelés (széleré6m)

ALTSOLAR Kft. (alapitva: 2013. januar 30.)

tevékenység: energiatermelés (termel6egységgel még nem rendelkezik)

SUNTEO Kft. (alapitva: 2013. januar 30.)

tevékenység: energiatermelés (termel6egységgel még nem rendelkezik)

E-WIND Kft. (Uzletrészszerzés: 2013. februar 11.)

tevékenység: energiatermelés (széler6mi)
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lll.  Csoport 0sszevont (konszolidalt) vezetGségi jelentése 2013. pénziigyi évére vonatkozéan

1. Cégjogi sszefoglalo

1.1. A Tdrsasdggal kapcsolatos cégjogi események 2013. janudr 1. és jelen Vezetbségi

Beszamolo kézzétételének napja k6zotti idészakban

A Tarsasag 2013. aprilis 29. napjan megtartotta éves rendes kozgy(ilését, ahol az alabbi

hatarozatok szulettek:

a) A Kozgyllés jovdhagyta az lgazgatdsag Uzleti jelentését a Tarsasdg 2012. Uzleti éve

tekintetében.

b) A Kozgyllés az Igazgatdsag elGterjesztésének megfelel6 tartalommal elfogadta a Tarsasag

2012. évi mkodésével kapcsolatban elkészitett felelGs tarsasagiranyitasi jelentését.

c) A Kozgydlés elfogadta a Tarsasag 2012. december 31-ével végz6d6 Uzleti évére vonatkozd, a
Tarsasag konyvvizsgaldja dltal jovahagyott mérleget és a szamviteli toérvény szerinti
beszdmoldt, valamint a kdnyvvizsgdld, az Audit Bizottsdg és a Felligyel6 Bizottsag errdl

késziilt irasbeli jelentését.

d) A Kozgylilés elfogadta a Csoport 2012. december 31-ével végz6dd Uzleti évére vonatkozd, a
Tarsasag konyvvizsgaldja altal jovahagyott 6sszevont mérleget és a szamviteli torvény szerinti
— IFRS szabvdanyok szerint készilt — konszolidalt beszdmolét, valamint a kdnyvvizsgdld, az

Audit Bizottsag és a Felligyel6 Bizottsag errdl készilt irasbeli jelentését.

e) A Kozgyllés a Tarsasag addzott eredményét teljes egészében az eredménytartalékba

helyezte, osztalék fizetésérGl nem hatarozott.

f) A Kozgylilés a gazdasagi tarsasagokrol szold 2006. évi IV. torvény 30. § (5) bekezdésében irt

felmentvényt, az ott irt feltételek mellett az Igazgatdsag tagjainak megadta.

g) Az Audit Bizottsag javaslata alapjan a Kozgy(lés meghosszabbitotta a BDO Magyarorszag
Konyvvizsgdld Korlatolt FelelGsségl Tarsasag konyvvizsgaldi megbizasat 2013. aprilis 30.
napjatél a 2013. december 31. napjaval végz6dé Uzleti évre vonatkozé beszamolot elfogadd
Kozgydllési hatarozat meghozatalanak napjaig, de legkés6bb 2014. majus 31. napjaig terjedd
id6szakra. A konyvvizsgalatért személyében is felels konyvvizsgaldonak az Audit Bizottsag

javaslata alapjan a Kozgy(ilés Nagyné Zagyva Zsuzsannat jeldlte ki.

h) A Kozgy(lés felhatalmazta az Igazgatdsdgot sajat részvénylgylet megkotésére legfeljebb
167.700 db ALTEO torzsrészvény tekintetében, 2013. majus 1. és 2014. oktdber 31. napjaig
terjed6 id6tartam alatt 950 forintos minimalis, 5.000 forintos maximalis ellenérték

kikotésével.
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i) A Kozgyllés a fenti kozgylilési hatarozatba foglalt valtozasra is tekintettel, a Tarsasag

Alapszabdlyanak 15.1. pontjat megfelel6en mddositotta.
j) A Kozgyllés a Tarsasag modositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Alapszabalyat elfogadta.

A Tarsasag Alapszabalydnak 13.5. e) pontjanak felhatalmazasa alapjan a Tarsasag lgazgatdsaga
1/2013. (VII.26.) szdmU hatarozatdval a Tarsasag székhelyét 2013. augusztus 5. napi hatallyal a
1138 Budapest, Vaci ut 175. szam ald helyezte at, egyuttal megsziintette a Tarsasag mikodését a
1055 Budapest, Honvéd u. 20/A. szam alatt. A Tarsasag Uj székhelye egyben a kdzponti Ugyintézés
helye is lett.

A Tarsasag 2013. augusztus 26. napjan rendkivili kozgy(lési Ulést tartott, ahol az alabbi

hatarozatok szulettek:

a) A Kozgylilés felhatalmazast adott az Igazgatdsag részére, amelynek alapjan az Igazgatdsag a
Tarsasag alapt6kéjét — a Tarsasag altal kibocsatott részvények névértékének alapulvételével —
legfeljebb 110.000.000,- Ft-tal felemelheti. A felhatalmazds 2013. augusztus 27. napjatdl
szamitott ot éves id6tartamra, valamennyi — a Gt-ben meghatdrozott — alaptéke-emelési
esetre és maddra, valamint a jegyzési, illetve a részvények atvételére vonatkozé elsGbbségi jog

gyakorldsanak korlatozasara, illetve kizarasara is kiterjed.

b) A Kozgyllés felhatalmazta az Igazgatosagot sajat részvénylgylet megkotésére legfeljebb
419.250 db ALTEO torzsrészvény tekintetében, 2013. augusztus 27. és 2014. december 31.

napjaig terjedd id6tartam alatt 950 forintos minimalis, 5.000 forintos maximalis ellenérték

kikotésével.

Az lgazgatdsag dontése alapjan a Tarsasag ,ALTEO 2017/1.” elnevezéssel, zartkor(i kibocsatas
keretében dematerializalt, nem kamatozo (zérdé kupon) kotvényeket bocsatott ki 2014. januar 10.
napjan, melyek futamideje 3 év. A kotvények névértéke 10.000,- Ft, a kibocsatds Ossznévértéke
623.880.000,- Ft, a kibocsatasi érték a névérték 80,1438 %-a. A kotvényeket a Tarsasag nem vezette
be szabalyozott piacra. A Tarsasag ,ALTEO 2014/1.” elnevezésl kotvényei 2014. januar 10. napjan
lejarattal megszlintek, teljesitésiikre e kotvényekbdl eredd kovetelés ,,ALTEO 2017/1.” kotvények
kibocsatdsi értékébe torténd beszamitasaval keriilt sor.
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1.2. A Tdrsasdg lednyvdllalataival kapcsolatos cégjogi események 2013. janudr 1. és jelen

Vezetbségi Beszamolo kozzétételének napja kozotti idészakban

A Tarsasag, mint az ALTEO-Agria Kft. egyedili tagja, 2013. marcius 29. napjan elfogadta az
ALTEO-Agria Kft. 2012. évre vonatkozd beszdmoldjat és konyvvizsgdldi jelentését, osztalék
fizetésér6l nem hatadrozott. A Tarsasag, mint egyeddli tag, 2013. augusztus 5. napjan meghozott
dontésével athelyezte az ALTEO-Agria Kft. székhelyét a 1138 Budapest, Vaci Ut 175. szam ald. A
Tarsasag, mint az ALTEO-Agria Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta az ALTEO-
Agria Kft. 2013. évre vonatkozé beszamoldjat és konyvvizsgdloi jelentését, osztalék fizetésérdl
nem hatdrozott. A Tdarsasdg tovabba egy évvel meghosszabbitotta az ALTEO-Agria Kft.
konywvizsgaldjanak megbizatdsat, dontott az Uj Ptk. hatdlya alatt torténd tovabbm(ikodésrél, és a

torzst6ke 3.000.000,- Ft-ra torténd felemelésérdl a sajat téke egyéb elemének terhére.

A Tarsasag, mint az ALTEO-Depdnia Kft. egyediili tagja, 2013. marcius 29. napjan elfogadta az
ALTEO-Depodnia Kft. 2012. évre vonatkozd beszamoldjat és konyvvizsgaloi jelentését, osztalék
fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasag, mint egyeddli tag, 2013. augusztus 5. napjan meghozott
dontésével athelyezte az ALTEO-Depodnia Kft. székhelyét a 1138 Budapest, Vaci ut 175. szam ala.
A Tarsasag, mint az ALTEO-Depdnia Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta az
ALTEO-Depodnia Kft. 2013. évre vonatkozd beszamoldjat és konyvvizsgaloi jelentését, osztalék
fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasag tovabba egy évvel meghosszabbitotta az ALTEO-Depdnia
Kft. konyvvizsgaldjanak megbizatasat, dontott az uj Ptk. hatalya alatt torténdé tovabbm(ikodésrdl,

és a torzst6ke 3.000.000,- Ft-ra torténd felemelésérdl a sajat tGke egyéb elemének terhére.

A Tarsasag, mint az ALTEO-Hidrogaz Kft. egyedili tagja, 2013. marcius 29. napjan elfogadta az
ALTEO-Hidrogaz Kft. 2012. évre vonatkozé beszdmoldjat és kdnyvvizsgdldi jelentését, osztalék
fizetésér6l nem hatadrozott. A Tarsasdg, mint egyediili tag, 2013. augusztus 5. napjan meghozott
dontésével athelyezte az ALTEO-Hidrogaz Kft. székhelyét a 1138 Budapest, Vaci ut 175. szam ala.
A Tarsasag, mint az ALTEO-Hidrogaz Kft. egyedili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta az
ALTEO-Hidrogaz Kft. 2013. évre vonatkozé beszdmoldjat és kdnyvvizsgdldi jelentését, osztalék
fizetésér6l nem hatarozott. A Tarsasag tovabbda egy évvel meghosszabbitotta az ALTEO-Hidrogaz

Kft. kdnyvvizsgdldjanak megbizatasat, dontott az uj Ptk. hatdlya alatt térténé tovabbmiikodésrdl.

Az ALTEO-Depédnia Kft.,, mint a CIVIS-BIOGAZ Kft. egyedilli tagja, 2013. mdrcius 29. napjan
elfogadta a CIVIS-BIOGAZ Kft. 2012. évre vonatkozd beszamolojat és konyvvizsgaldi jelentését,
osztalék fizetésér6l nem hatarozott. Az ALTEO-Depdnia Kft., mint egyediili tag, 2013. augusztus 5.
napjan meghozott dontésével dthelyezte a CIVIS-BIOGAZ Kft. székhelyét a 1138 Budapest, Vaci Gt
175. szam ala. Az ALTEO-Depdnia Kft., mint egyeddli tag, 2013. szeptember 24. napjan meghozott
dontésével tagi kolcsonkovetelése egy részének, mint nem vagyoni hozzajaruldsnak a
rendelkezésre bocsatdsaval, tékeemelést hajtott végre, melynek keretében a CIVIS-BIOGAZ Kft.
jegyzett t6kéjét 12.000.000,- Ft-ra emelte, tovabbi 17.700.000,- Ft-ot a t6ketartalékba helyezett.
Az ALTEO-Depédnia Kft.,, mint a CIVIS-BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan

elfogadta a CIVIS-BIOGAZ Kft. 2013. évre vonatkozd beszamolojat és konywvizsgaldi jelentését,
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osztalék fizetésér6l nem hatarozott. Az ALTEO-Depdnia Kft. tovabba egy évvel meghosszabbitotta
az CIVIS-BIOGAZ Kft. kényvvizsgaldjanak megbizatasat, dontott az Uj Ptk. hatdlya alatt torténd

tovabbm(ikodésral.

Az ALTEO-Depdnia Kft., mint az EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. egyedili tagja, 2013. marcius 29.
napjan elfogadta az EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. 2012. évre vonatkozd beszamoldjat és
konyvvizsgdloi jelentését, osztalék fizetésérél nem hatdrozott. Az ALTEO-Depdnia Kft., mint
egyedili tag, 2013. augusztus 5. napjan meghozott dontésével athelyezte az EXIM-INVEST
BIOGAZ Kft. székhelyét a 1138 Budapest, Vaci Ut 175. szdm ald. Az ALTEO-Depdnia Kft., mint az
EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta az EXIM-INVEST
BIOGAZ Kft. 2013. évre vonatkozé beszamoldjat és kdnyvvizsgaloi jelentését, osztalék fizetésérdl
nem hatarozott. Az ALTEO-Depdnia Kft. tovabba egy évvel meghosszabbitotta az EXIM-INVEST

Kft. konyvvizsgaldjanak megbizatasat, dontott az uj Ptk. hatdlya alatt torténd tovabbm(ikodésrél.

A Térsasdg, mint a Gy6ri Erémd Kft. egyeddli tagja, 2013. marcius 29. napjan elfogadta a Gy6ri
Er6mu Kft. 2012. évre vonatkozd beszamoléjat és konyvvizsgaldi jelentését, osztalék fizetésérdl
nem hatdrozott. A Tarsasdg, mint a Gy6ri Er6mi Kft. egyedili tagja, 2013. aprilis 29. napjan
meghosszabbitotta a GyGri Erém( Kft. kordbbi konyvvizsgdldjanak megbizatasat, kijelolte 6t a
2013. pénziigyi év konyvvizsgalatara is. A Tarsasag 2013. szeptember 2. napjan elhatdrozta a
Gy6ri Erémi Kft. t6keleszallitasat, melynek keretében jegyzett t6kéjének 85.000.000,- Ft-rél
68.310.000,- Ft-ra torténd leszallitasardl dontott, és t6kekivonas cimén, mintegy 200 millié forint
juttatast teljesitett a Tarsasag felé. A Tarsasag, mint a Gy6ri Er6mu Kft. egyeddli tagja, 2014.
marcius 24. napjan elfogadta a Gy6ri Erém0 Kft. 2013. évre vonatkozé beszamoléjat és
konyvvizsgdldi jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasdg tovabba egy évvel
meghosszabbitotta a Gy6ri Erémd Kft. konyvvizsgaldjanak megbizatdsat, dontott az aj Ptk.

hatalya alatt torténd tovabbm(ikodésrél.

A Térsasag, mint a HIDROGAZ Kft. egyediili tagja, 2013. marcius 29. napjan elfogadta a HIDROGAZ
Kft. 2012. évre vonatkozd beszamoldjat és konyvvizsgaldi jelentését, osztalék fizetésérGl nem
hatdrozott. A Tarsasdg, mint egyedili tag, 2013. augusztus 5. napjan meghozott dontésével
athelyezte a HIDROGAZ Kft. székhelyét a 1138 Budapest, Vaci Gt 175. szdm ala. A Tarsasag, mint a
HIDROGAZ Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta a HIDROGAZ Kft. 2013. évre
vonatkozd beszamoldjat és konyvvizsgaldi jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatarozott. A
Tarsasdg tovabbd egy évvel meghosszabbitotta a HIDROGAZ Kft. konyvvizsgaldjanak

megbizatdsat, dontott az Uj Ptk. hatalya alatt torténd tovabbm(ikodésrél.

A Tarsasag, mint a Soproni Er6m( Kft. egyedili tagja, 2013. marcius 29. napjan elfogadta a
Soproni ErémuU Kft. 2012. évre vonatkozé beszamoldjat és konyvvizsgdldi jelentését, osztalék
fizetésér6l nem hatarozott. A Tarsasag, mint a Soproni Erémd Kft. egyedili tagja, 2013. aprilis 29.
napjan meghosszabbitotta a Soproni Er6mi Kft. korabbi konywvizsgaldjanak megbizatdsat,
kijelolte 6t a 2013. pénzligyi év konyvvizsgalatara is. A Tarsasag, mint a Soproni Erémui Kft.

egyedili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta a Soproni Er6m Kft. 2013. évre vonatkozé
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beszamoldjat és konywvizsgaldi jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatdrozott. A Tdarsasag
tovabba egy évvel meghosszabbitotta a Soproni Erémi Kft. kdnyvvizsgaléjanak megbizatasat,

dontott az Uj Ptk. hatdlya alatt torténd tovabbm(ikodésrél.

A Tarsasdg, mint az ALTE-A Kft. egyedli tagja, 2013. marcius 29. napjan elfogadta az ALTE-A Kft.
2012. évre vonatkozd beszamoldjat és konyvvizsgadldi jelentését, osztalék fizetésér6l nem
hatarozott. A Tarsasag, mint egyedili tag, 2013. augusztus 5. napjan meghozott dontésével
athelyezte az ALTE-A Kft. székhelyét a 1138 Budapest, Vaci Ut 175. szam ala. A Tdrsasag, mint az
ALTE-A Kft. egyedili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta az ALTE-A Kft. 2013. évre
vonatkozd beszamoldjat és konyvvizsgaldi jelentését, osztalék fizetésérGl nem hatdrozott. A
Tarsasag tovabba egy évvel meghosszabbitotta az ALTE-A Kft. kdnyvvizsgaldjanak megbizatasat,
dontott az Uj Ptk. hatadlya alatt torténé tovabbmdikodésrdl, és a torzstéke 3.000.000,- Ft-ra

torténd felemelésérdl a sajat téke egyéb elemének terhére.

A Tdrsasdg, mint az ALTEO Energiakereskedd Zrt. egyedili tagja, 2013. marcius 29. napjan
elfogadta az ALTEO Energiakeresked6 Zrt. 2012. évre vonatkozé beszamoléjat és konyvvizsgdloi
jelentését, osztalék fizetésérGl nem hatarozott. A Tarsasag, mint egyeddili tag, 2013. augusztus 5.
napjan meghozott dontésével athelyezte az ALTEO Energiakereskedd Zrt. székhelyét a 1138
Budapest, Vaci ut 175. szdm ald. A Tarsasag, mint az ALTEO Energiakereskedd Zrt. egyediili tagja,
2014. marcius 24. napjan elfogadta az ALTEO Energiakeresked6 Zrt. 2013. évre vonatkozé
beszamolojat és konyvvizsgaldi jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasag
tovabba egy évvel meghosszabbitotta az ALTEO Energiakereskedd Zrt. konyvvizsgaldjanak

megbizatdsat, dontott az Uj Ptk. hatalya alatt torténd tovabbmikodésrdl.

A Tdarsasag, mint a WINDEO Kft. egyediili tagja, 2013. marcius 28. napjan elfogadta a WINDEO Kft.
2012. évre vonatkozd beszamoléjat és konyvvizsgdloi jelentését, és 40.000.000 Ft osztalék
fizetésérél hatarozott. A Tarsasag, mint a WINDEO Kft. egyediili tagja, 2013. aprilis 29. napjan
meghosszabbitotta a WINDEO Kft. korabbi kényvvizsgaléjanak megbizatasat, kijelolte 6t a 2013.
pénzigyi év konyvvizsgdlatdra is. A Tarsasag, mint egyedili tag, 2013. augusztus 5. napjan
meghozott dontésével athelyezte a WINDEO Kft. székhelyét a 1138 Budapest, Vaci Ut 175. szam
ald. A Tarsasag, mint a WINDEO Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta a WINDEO
Kft. 2013. évre vonatkozd beszamoldjat és konyvvizsgdldi jelentését, és 80.000.000,- Ft osztalék
fizetésér6l hatdrozott. A Tarsasdg tovabba egy évvel meghosszabbitotta az WINDEO Kft.

konywvizsgaldjanak megbizatasat, dontott az Uj Ptk. hatdlya alatt torténé tovabbmdkodésrél.

A Tarsasag, mint a VENTEO Kft. egyediili tagja, 2013. mdrcius 28. napjan elfogadta a VENTEO Kft.
2012. évre vonatkozé beszamoldjat és konyvvizsgaldi jelentését, és 90.000.000 Ft osztalék
fizetésér6l hatarozott. A Tdarsasag, mint a VENTEO Kft. egyediili tagja, 2013. aprilis 29. napjan
meghosszabbitotta a VENTEO Kft. korabbi kdnyvvizsgdléjanak megbizatasat, kijeldlte 6t a 2013.
pénzigyi év konyvvizsgdlatdra is. A Tarsasdg, mint egyedili tag, 2013. augusztus 5. napjan
meghozott dontésével athelyezte a VENTEO Kft. székhelyét a 1138 Budapest, Vaci ut 175. szam
ald. A Tarsasag, mint a VENTEO Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta a VENTEO
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Kft. 2013. évre vonatkozd beszamoldjat és konyvvizsgaldi jelentését, és 68.000.000 Ft osztalék
fizetésér6l hatarozott. A Tarsasag tovabbd egy évvel meghosszabbitotta az VENTEO Kft.

konywvizsgaldjanak megbizatasat, dontott az Uj Ptk. hatdlya alatt torténé tovabbmdkodésrél.

A Tarsasag 2013. januar 30. napjan megalapitotta az ALTSOLAR Kft.-t (székhelye: 1055 Budapest,
Honvéd u. 20/A., cégjegyzékszama: Cg.01-09-997686, f6 tevékenysége: villamosenergia-termelés,
jegyzett t6kéje 1.000.000,- Ft, alapitaskori sajat tékéje 5.000.000,- Ft, ligyvezet6i: Pavel Janos
Péter és Selmeczi Daniel). A Tarsasag, mint egyediili tag, 2013. augusztus 5. napjan meghozott
dontésével athelyezte az ALTSOLAR Kft. székhelyét a 1138 Budapest, Vaci at 175. szam ala. A
Tarsasag, mint az ALTSOLAR Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta az ALTSOLAR
Kft. 2013. évre vonatkozd beszamoldjat és konyvvizsgaldi jelentését, osztalék fizetésérdl nem
hatdrozott. A Tarsasag tovabba egy évvel meghosszabbitotta az ALTSOLAR Kft.
konyvvizsgaldjanak megbizatasat, dontott az Uj Ptk. hatalya alatt torténd tovabbm(ikodésrdl, és a

torzst6ke 3.000.000,- Ft-ra torténé felemelésérdl a sajat téke egyéb elemének terhére.

A Tarsasag 2013. januar 30. napjan megalapitotta a SUNTEO Kft.-t (székhelye: 1055 Budapest,
Honvéd u. 20/A., cégjegyzékszama: Cg.01-09-997687, f6 tevékenysége: villamosenergia-termelés,
jegyzett t6kéje 1.000.000,- Ft, alapitaskori sajat tékéje 5.000.000,- Ft, ligyvezet6i: Pavel Janos
Péter és Selmeczi Daniel). A Tarsasag, mint egyediili tag, 2013. augusztus 5. napjan meghozott
dontésével athelyezte a SUNTEO Kft. székhelyét a 1138 Budapest, Vaci ut 175. szdm ala. A
Tarsasag, mint a SUNTEO Kft. egyeddli tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta a SUNTEO Kft.
2013. évre vonatkozd beszamoldjat és konyvvizsgaldi jelentését, osztalék fizetésér6l nem
hatdrozott. A Tarsasag tovabba egy évvel meghosszabbitotta a SUNTEO Kft. kdnyvvizsgdldjanak
megbizatdsat, dontott az Gj Ptk. hatdlya alatt torténd tovabbm(ikodésrél, és a torzstbke

3.000.000,- Ft-ra torténé felemelésérdl a sajat t6ke egyéb elemének terhére.

A Tarsasdg 2013. februdr 11. napjan, addsvétel jogcimén megszerezte az e-WIND Kft.
torzstékéjének 100%-at megtestesité Uzletrészt. A Tarsasag ugyan ezen a napon meghozott
alapitéi hatarozataval az e-WIND Kft. székhelyét athelyezte a 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.
szam ala, a korabbi Ggyvezet6je mellé kinevezte Tasnadi-Tulogdi Leventét, valamint dontott az
UgyvezetGk egylittes cégjegyzési jogardl. A Tarsasdg 2013. marcius 29. napjan meghozott alapitdi
hatarozatdval az UNIKONTO Kft.-t és dr. Adorjan Csaba személyében felel&s konyvvizsgalot jelolte
ki a cég 2013-as pénziigyi évének konyvvizsgalatara, Héber Gabor lgyvezets visszahivasa mellett
onallé cégjegyzési joggal Gigyvezet6vé nevezte ki Szécsi Baldzs urat, valamint dontott Tasnadi-
Tulogdi Levente ligyvezet6 6nalld cégjegyzési jogardl. A Tarsasag, mint egyedili tag, 2013.
augusztus 5. napjan meghozott dontésével athelyezte az e-WIND Kft. székhelyét a 1138
Budapest, Vaci ut 175. szam ald. A Tarsasag, mint az e-WIND Kft. egyedili tagja, 2014. marcius
24. napjan elfogadta az e-WIND Kft. 2013. évre vonatkozd beszamoldjat és konyvvizsgaldi
jelentését, osztalék fizetésérGl nem hatarozott. A Tarsasag tovabba egy évvel meghosszabbitotta

az e-WIND Kft. konyvvizsgaléjanak megbizatasat, dontott az Gj Ptk. hatadlya alatt torténd
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tovabbm(ikodésrél, és a torzst6ke 3.000.000,- Ft-ra torténd felemelésérdl a sajat t6ke egyéb

elemének terhére.
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2. Azidészak iizleti tevékenységének értékelése, kiemelt pénziigyi adatok

2.1. Az idészaki trendek dsszefoglaldsa

Az ALTEO Csoport legutdbbi akvizicidja 2013 februdrjdban tértént, amikor is egy Ujabb szélerémdivel
béviilt az energiatermel6 portfélid. Ezt kévetben a Csoport szerkezete, erémlivi 0sszetétele nem
valtozott, a nyolc darab, megujulé energiat termelé erémlvet (négy széler6md, két deponiagdz-
erém, két termalmetan er6m(i) harom darab kogeneracids, foldgdz tlzelésl er6mi egésziti ki. A
2013-ra kialakult eré6ml(ivi 6sszetétel mind energiaforrdas, mind szabalyozasi szempontbdl kell6
diverzifikaciét biztosit az esetleges piaci, id6jarasi és szabalyozasi valtozasok tekintetében. A Csoport
masik meghatdrozé alaptevékenysége a villamosenergia-kereskedelem, amely az elmult 6t évben
érdemi piaci és mikodési tapasztalatot szerzett a tovabbi névekedéshez és a sajat erémdivekkel vald

szinergikus egylittm(kodéshez.

A 2013-as év teljesitményét az el6z6 évivel 6sszevetve a legf6bb valtozast a fokozatosan a Csoportba
kerilt szélerémivek okoztdk, melyek kozil harom 2012 mdjusatél, a negyedik pedig 2013
februdrjatél szerepel a pénzigyi kimutatdsokban. A szélerémlivek eredményessége lényegesen
magasabb az alapanyag koltséggel rendelkez6 mas tipusu erémlivekhez képest, ezért Csoportba

kerilésik az arbevétel névekedési itemét meghaladd EBITDA novekedést tett lehetGvé.

A Csoport a 2013-as évet 816 M Ft-os EBITDA szintli eredményességgel zarta, amely 38%-kal
magasabb a 2012-es 591 M Ft-os értéknél, és 56%-kal haladja meg a 2013 elsé kilenc hénapja alatt
termelt 524 M Ft-os EBITDA-t, amely legnagyobb részben a szélerémivek Csoportba épulésének
kdszonhet6. A Csoporton belll tobb er6mi (széler6mlivek, fltéerémivek) erds szezonalitassal
jellemezhet6ek, és az els6 valamint a negyedik negyedévben termelik eredményilik donté részét,
ezzel magyarazhatd az emlitett negyedévek viszonylag magas aranyu EBITDA hozzdjaruldsa az éves

teljesitményhez.

A megujulo energiat termeld erémlivek kozil a legmegbizhatdbban a szélerémdivek termeltek 2013-
ban, mind a terveket, mind az iparagi legjobb teljesitményeket megkdzelité kapacitas-kihasznaltsagi
és villamosenergia-értékesitési adatokkal. Az egyik eré6ml(iviink éves kapacitaskihasznaltsaga 32%

feletti volt, amely jécskdan meghaladja a szektorbeli atlagokat, az egyik legjobb hazankban.

A depdniagazt hasznosité erémdiveink a 2012-es évinél jobban teljesitettek. A debreceni er6mu hozta
a téle elvarhaté eredményt, koszonhet6en a gazelldtds javitdsat célzdé beruhazasoknak,
atalakitdsoknak. A nyiregyhazi depdnias eré6mi termelését igen nagymértékben hatraltatta a lerakén
végzett rekultivacidés tevékenység, melynek keretében a depdniatest tOmoritésre és lefdlidzasra
kerilt, ezért az er6m szinte egész évben csak alacsonyabb terhelésen termelt, azaz eredményessége
elmaradt az elvarhat6tdl. A kiesett fedezet ellentételezését szolgalja majd, hogy a kiseré6mi KAT
engedélyét sikerllt két évvel (2016 végéig) meghosszabbitanunk, igy a 2013-ban meg nem termelt

KAT-os villamos energia az emlitett id6pontig értékesitheté a piacinal magasabb, hatésagi aron. A
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debreceni erém( KAT engedélyét is sikeriilt harom évvel (2019 végéig) meghosszabbitani, igy a

depodniagdzos erémiivek kozéptavon is képesek lehetnek a téliik elvarhaté fedezet megtermelésére.

A 2013-as évben 73 M Ft KEOP tdmogatdst nyert a SUNTEO Kft. egy 243 kW kapacitdsu naperémd
projekt fejlesztéshez, amely a Csoport els6 napenergia termeld egységét jelentheti. Sajnos a
tdmogatasokat 2013 decemberében visszavontadk, ezért a projekt tovabbvitele rovid tavon Ujabb

palyazati forras kiirasara, vagy a METAR megjelenésére var.

A kogeneracids erémiivek koziil a legjelentGsebb a gy6ri erémi teljesitménye, amely eredményesség
tekintetében a 2013-as évet a 2012-es évhez hasonld értékekkel zarta. A 2013-as évben az er6m
nem a sajat ALTEO-s mérlegkoriinkbe termelt, hanem a VPP Er6m{ Zrt.-vel egylttmikodésben
kiegyenlité kapacitasként értékesitette a villamos teljesitményét, igy érve el a piaci értékesitésnél
magasabb fedezetet. A negyedik negyedévben az lzemeltetési |étszamot egy automatizdlasi
beruhazasnak koszonhetéen ismét csokkentettiik, ezzel elérve az eré6mi leghatékonyabb
m(ikodtetési modelljét. Az er6mi legf6bb vevGjével az Audi Hungdria Kft.-vel a hdszolgdltatasi
szerz6désiink a 2014-es év végén lejar, ezért kiemelten fontos az optimalis mikodési modell, amely

javitja a sikeres szerz6déshosszabbitdsi targyalasok esélyét, ndveli az er6mi mozgasterét.

A soproni er6md szintén a gy6rihez hasonld mddon értékesitette a 2013-as évben a villamos
energiat, azonban itt a héértékesités és az eredményesség is elmaradt a 2012-es értékt6l, melynek
legfGbb oka az, hogy a Sopron Holding Zrt. fogyasztdsa nulldra csokkent, mivel az év elsé negyedéve
6ta az er6md peres Utra terelte a szerz6désben vallalt mennyiségtdl elmaradt fogyasztdsabdl eredd
jogos kovetelés behajtasat. Sopronban is tortént egy kisebb beruhdazas, melynek segitségével egy
veszteséget termelS vezetéken |évS fogyasztdi kor elldtdsdra sajat hékdzpontot épitettiink, igy

nyereségessé téve a tevékenységet 2013 oktdberétdl.

A villamosenergia-kereskedelem teriiletén a 2012-es évben 71 GWh méretl fogyasztoi portfoliot
l[attunk el villamos energidval, amely a 2013-as évre 87 GWh-ra emelkedett, azaz kozel 23%-os
novekedést tudtunk elérni. Ezzel parhuzamosan sikeriilt ndvelni a tevékenység altal termelt fedezetet
is. A 2014-es évre tovabb sikerilt novelni a vevGi kort, kozel harmadaval nétt a szerz6désallomany,
amely a kordbbi éveket meghaladd novekedési litemet jelez. A villamosenergia-kereskedés tovabbra
is a Csoport egyik kiemelt fontossagu tevékenysége, amely a végfogyasztok ellatasan kivil a Csoport
energiatermel§ egységei szdmdra is értékes villamosenergia-értékesitési lehet6ségeket biztosit.
Mivel az ALTEO az egyetemes szolgdltatasban nem vesz részt, ezen keresztiil nem lat el lakossagi
fogyasztokat, ezért a rezsicsokkentési |épések kozvetleniil nem érintik a tevékenységet, annak

eredménytermel6 képességét.

A novekedési kilatasok tekintetében szabalyozasi valtozas nem tortént, a hazai megujulé erémivek
z6ldmezds fejlesztéseinek Ujraindulasat lehetévé tevé Uj szabalyozasi rendszer tovdbbra sem keriilt
bevezetésre. Jelenleg a Csoport f6ként magyarorszagi, mar miikodé KAT-os erémiivek kozott keresi a
bdévilés lehetGségét, illetve kisebb mértékben kulfoldi fejlesztési és akvizicids lehetdségeket is

vizsgal, elsGsorban az idGjarasfiiggé megujuld eré6mlvek teriiletén (szél- és naperémlivek).
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A Csoport 2014 janudrjaban sikeresen refinanszirozta a 2012-ben zdart koérben kibocsatott
zérokuponos kotvényeit, igy Osszesen 624 M Ft névértékben értékesitett 3 éves lejaratd szintén
zartkor( kotvényeket. A Csoport finanszirozasat konnyitette, igy befektetési lehetGségeit szélesitette,
hogy a refinanszirozast az eredetinél majdnem 5%-kal olcsébban, 7,65%-0s kamatozdssal sikerdilt
lebonyolitani, valamint a kotvények futamideje is egy évvel, a kordbbi két évrél harom évre
hosszabbodott.

Az id6szaki pénzlgyi adatok értelmezéséhez fontosnak tartjuk megjegyezni, hogy a szezonalitds a
Csoport tevékenységében kiemelten érvényesil, hiszen a f(itési idényben (els6 és negyedik
negyedév) realizalddik a Csoport flit6er6mlivei altal termelt arbevétel és eredmény legjelentGsebb
része. E mellé csatlakozott a négy széler6md, amelyek termelése szintén szezondlis, és rendszerint az
els6 és a negyedik negyedévben magasabb. Mivel az éves jelentés minden negyedévet magdban
foglal, ezért ebben az id6tdvban befolydsolja a legkevésbé az el6z6 id6szaki adatokkal vald

Osszevetést a szezonalitasbdl fakado eltérés.

Az idGjaras és az ezzel Osszefliggh pénziigyi eredményesség tekintetében az egyes lzleti évek kozott
megfigyelhetSek kiilonbségek: a sokéves atlagoktdl vald eltérés az dtlaghGmeérsékletek, illetve atlagos
szélsebességek tekintetében befolyasolja az er6mlivek eredménytermeld képességét. A 2013-as év
eredménytermelés és m(ikodés szempontjabdl kedvez6 idSjarasa (elhuzddo, hideg tél és szelesebb
hénapok) segitette a hGerémvek és a széler6mlivek termelését, tizleti eredményességét. A 2014-es
Uzleti év els6 honapjai ebbél a szempontbdl példdul az atlagostdl eltér6 értékekkel (melegebb
id6jaras, kevésbé szeles téli hdnapok) jellemezhet6ek, amely mutatja, hogy az id6jaras is hatassal

lehet a vallalat pénzigyi teljesitményre.
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2.2. Eredménykimutatds

A Csoport 2013-as teljesitménye az aldbbi eredménykimutatassal szemléltethetd:

2013.12.31-én 2012.12.31-én Valtozas

végz6do év végz6do év %
Arbevételek 6172394 5545700 11,3%
Kozvetlen raforditasok (5187 491) (4 666 186) 11,2%
Brutto eredmény 984 903 879514 12,0%
Adminisztrativ raforditasok (473 038) (499 173) -5,2%
Ertékesitési raforditasok (13 480) (8868) 52,0%
Egyéb bevételek/(raforditasok) (102 943) (51 284) 52,0%
Ertékvesztés miatti veszteségek - (20282) -100,0%
395 442 299 907 31,9%
Pénzigyi bevételek/(raforditasok) (425 194) (153 704) 176,6%
Bevétel negativ goodwill elszamolasabdl - - -
Addzas el6tti eredmény (29 752) 146 203 -120,3%
Jovedelemadd raforditas (27 709) (51115) -45,8%
Netto eredmény (folytatando tevékenységekbdl) (57 461) 95 088 -160,4%
Egyéb atfogd eredmény - - -
Atfogé eredmény (folytatandé tevékenységekbél) (57 461) 95 088 -160,4%
Ebbél az anyavéllalat tulajdonosait illeti: (57 461) 95 088 -160,4%
Ebbdl a nem kontrollalé érdekeltséget illeti: - -
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) alapértéke (34,47) 61,02 -156,5%
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) higitott értéke (34,47) 61,02 -156,5%
EBITDA 815 604 591 276 37,9%

Arbevétel tekintetében a Csoport a 2013-as Uzleti évet kdzel 6,2 Mrd forintos szinttel zarta, amely
tobb mint 11%-kal haladta meg a 2012-es értéket. Ennek legf6bb oka az, hogy az els6 hdarom
megvasarolt széler6m teljesitménye 2012. majus vége 6ta, a negyedik pedig 2013 februar vége 6ta
képezi a Csoport értékes elemét. Mivel a 2013-as évben a két nagy flit6eré6m (Gyér, Sopron) is kiilsé
partnernek értékesitette a megtermelt villamos energiat, és nem az ALTEO sajat mérlegkorébe, mint
a 2012-es évben, ezért az arbevétel tevékenységek kozotti megoszldsa a tavalyi évhez képest

lényeges eltéréseket mutat, de a 2013-as adatok jellemzik igazan a Csoportra jellemzé aranyokat.

Tovabbra is a h6értékesitési bevétel rendelkezik a legmeghatarozébb részesedéssel, 41%-at adta a
2013-as arbevételnek. Ez az ardny valamelyest elmarad a 2012-es évre jellemz8 kodzel 49%-os
részesedéstdl, melynek tébb oka is van. A soproni erémi héenergia-értékesitése mind volumenben,
mind pedig értékben is csokkent a Sopron Holding fogyasztasanak elmaraddsa miatt. A Csoportba
keriilt széler6mUvek novelték a villamosenergia-termelés volumenét, emellett pedig a VPP Erém
Zrt.-vel vald egylittm(kodés lehet6vé tette a gyGri és a soproni er6ml(ivek szamara, hogy a tavalyinal
I[ényegesen tobb és értékesebb villamos energiat értékesitsenek. Ezen utdbbiak hatdsara a Csoport
villamosenergia-termelési arbevételének silya a 2012-es évi 10%-rol 2013-ra 24%-ra nétt. Az

értékesitett volumen tébb mint 50%-a megujuld energiatermelésbdl szarmazott.
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A villamosenergia-termelési arbevétel novekedése még nem volt elegend6 ahhoz, hogy meghaladja a
villamosenergia-kereskedelembdl szarmazd arbevételt. Ez a tevékenység tovabbra is a Csoport
masodik legmeghatdrozébb arbevétel forrasa 33%-os részesedéssel. Ez elmarad a tavalyi évre
jellemz6 kozel 40%-os aranytdl, de ennek f6 oka az, hogy a 2012-es évben a gydri és a soproni er6m
a sajat mérlegkorbe értékesitette a villamos energidt, igy ennek nagysaga a kereskedelmi arbevételt

novelte a konszolidalt kimutatasokban.

Az egyéb arbevételek tekintetében nem toértént érdemi valtozas, tovabbra is mindossze az arbevétel

2%-aval egyenértékiek.

A kozvetlen raforditasok Osszege 5,2 Mrd Ft korul alakult, amely a tavalyi adathoz képest szintén
11%-os novekedést jelent, azaz majdnem megegyezik az arbevétel novekedési ltemével. A
legnagyobb tétel ezen a soron belll a termeléshez felhaszndlt energiahordozék koltsége (45%),
amely donté részben a fosszilis erémiivek foldgaz beszerzéseibdl, kisebb részben pedig Csoport
eréml(iveinek villamos energia dnfogyasztasabdl adddik. Tovabbi 35%-ot tesz ki a tovdbbértékesitési
céllal beszerzett villamos energia, amely a villamos energia kereskedelemhez kéthetd. Ezeken feliil
emlitésre méltd még a szélerémiivek Csoportba kerilésével novekvé aranyu, de még mindig csak 8%-
os arannyal jellemezhet6 értékcsokkenési leirds, 6%-ot pedig a termelSeszk6zok karbantartasi
koltségei magyaraznak. A 2012-es évhez képest a megoszlds nem mutat érdemi valtozast, az
energiahordozék koltségeinek aranya valamelyest csokkent (48%-rél 45%-ra), ezzel parhuzamosan
pedig az értékcsokkenés nyert kis mértékben teret (6%-rél 8%-ra), amely szintén a széleré6miivek

bekerulésének hatésa.

A 2012-es évben realizalt nem felhasznalt szén-dioxid kvétdk értékesitési nyeresége kozel 67 M Ft-tal
csokkentette a kdzvetlen raforditdsok 6sszegét. 2013-ban a Csoport nem ért el hasonlé nyereséget,
mert a lehetséges tobbletet mar a korabbi idészakokban értékesitette. Ezt figyelembe véve a
kozvetlen raforditasok Gsszege ténylegesen az arbevételtél elmaradd litemben nétt csak, tehat a

Csoport fedezet/brutté eredmény hanyada a valds teljesitmény szintjén javult.

Brutté eredmény soron 12%-os novekedés eredményeként a Csoport 985 M Ft értékkel

jellemezhetd, amely 16%-o0s bruttd fedezet hdnyadot jelent.

A kozvetett raforditasok soron kismértékl csokkenés figyelhet6 meg a 2012-es évhez képest, amely

leginkabb a csoport koltséghatékony bérpolitikdjanak, kis mértékd létszamcsokkenésnek kdszonhet6.

A fentiek eredményeképpen a Csoport alaptevékenységét az ALTEO vezetésének véleménye szerint
legjobban tikroz6 eredménykategdria — az értékcsokkenés, a pénziigyi tételek és a tarsasagi
nyereségadd el6tti mikodési eredményességet kifejez6 — 816 M Ft érték(i konszolidalt EBITDA,
amely 38%-kal haladta meg a 2012-es 591 M Ft-os értéket. 2013 els6é harom negyedéve alatt a
Csoport dltal termelt 524 M Ft EBITDA mdr a 89%-at realizalta a 2012-es év teljesitményének, ehhez a

negyedik negyedév a Csoportra jellemz8 szezonalitasnak megfelel6en jelentGs értékkel, tovabbi 292
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M Ft-tal csatlakozott. Az EBITDA ndvekedését nagyrészt a széler6mdivek fokozatos csoportba éplilése,

illetve a depdniagaz erémdvek javuld teljesitménye segitette.

Pénzligyi raforditasok terén jelentls eltérés figyelheté meg a két lzleti év kozott, a 2012-es 154 M Ft-
tal szemben a 2013-as évben 6sszesen 425 M Ft érték( pénziigyi raforditas kerilt kimutatasra. Az
Osszesen 271 M eltérésbél azonban 223 M Ft-ot a devizas tételeken keletkezett arfolyamkilénbozet
két év kozotti valtozdsa magyaraz. A Csoport legjelentésebb devizas tételei, az EUR alapu beruhazasi
hitelei, melyek az évek végén atértékelésre keriilnek. 2012-ben a devizas tételek év végi, 291,3
HUF/EUR arfolyamra vald atértékelés 16 M Ft-os, nem realizalt nyereséggel jart, mig a 2013-as zaré
(296,9 HUF/EUR) arfolyamra vald atértékelés 53 M Ft-os, nem realizalt atértékelési veszteséget
okozott. A legf6bb kilonbséget pedig a két év kozott a realizalt arfolyamnyereség okozza, ugyanis az
arfolyamok kedvez6 mozgdsat kihasznalva 2012-ben sikeriilt a megvdasdrolt harom széler6md
multicurrency hiteleinek euro alapurdl forint alapura levaltasaval, majd pedig kedvezébb arfolyamon
vald visszavaltasaval 6sszesen kdzel 140 M Ft-os nyereséget elérni. llyen tranzakcié a 2013-as évben

nem tortént.

A Csoport szélerémivekkel valé fokozatos bdéviilésével parhuzamosan emelkedett a beruhdazasi
hitelek dllomanya és ennek eredményeként emelkedtek a beruhdazasi hitelek utan fizetendé kamatok
Osszegei is, de ezt ellensulyozta az irdnyadd kamatok csokkenése, és a gyGri-soproni hitelek tavaly
majusi eurd alapura valtasanak kamatcsokkent6 hatdsa, igy a kamatraforditdsokban a ndvekedés

Osszességében nem szamottevé.

A devizas atértékeléseken megfigyelhetS kilonbségek miatt a pénzlgyi eredményt is tartalmazd
eredmény sorokon a 2013-as teljesitmény mar elmarad a 2012-es értékektSl. A 2013-as évet a

Csoport 30 M Ft addzas el6tti veszteséggel, illetve 57 M Ft atfogd veszteséggel zarta.

Osszességében a Csoport alaptevékenységébdl szirmazé teljesitményét az ALTEO vezetése szerint
leginkabb jellemz6 EBITDA eredménykategéridban a novekedési terveknek megfeleld, érdemi, 38%-
os ndvekedést sikerilt elérni egy év alatt, amit a menedzsment, tekintve a hazai energiaszektorban

jelentkezd igen er6@s kihivasokat is, kivalé teljesitménynek értékel.
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2.3. Mérleg

A Csoport konszolidalt mérlegf60sszege Iénygében nem valtozott az el6z6 év azonos idGszakdhoz

képest, amely tobb esemény egylittes hatasanak kdszonheté.

2013.12.31 2012.12.31 Valtozas

auditalt auditalt %
Befektetett eszk6z6k 6 458 882 6 193 306 4,3%
Forgéeszkdzék 2077720 2286 361 -9,1%
ESZKOZOK OSSZESEN 8536 602 8 479 667 0,7%
Sajat téke 1873 367 1896 828 -1,2%
Hosszu lejaratu kételezettségek 4126722 4525153 -8,8%
Rovid lejaratu kotelezettségek 2536513 2 057 686 23,3%
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 8 536 602 8 479 667 0,7%

A befektetett eszkoz6k értéke nagyobb [éptékld ndvekedést mutat a mérlegf60sszegnél, ami
elsGsorban a Csoportba februdrban Ujonnan belép6, Torokszentmikléoson mikodé 1,5 MW
teljesitményl szélerém( eszkdzértékével magyardzhatd, amivel a Csoport megujulé energiat
hasznositd erémlvi portfolidja Ujabb elemmel gazdagodott. A megszerzett széler6mi bekerilési
értéke 511 M Ft volt, amelyhez kapcsoléddan a Csoportba keriilt az eszk6zh6z kapcsolddd kotelezd
atvételi rendszer keretében hasznosithaté villamosenergia-termelési engedély, amely a hatdsagi ar
prémiumdnak valds értékét képviseli (140 M Ft), ugyanis az engedély lehetévé teszi, hogy a
széler6mu altal megtermelt villamos energiat piaci darnal magasabb, hatdsagi aron értékesitse az
engedély birtokosa. A tranzakcid keretében a Csoport goodwillt nem mutatott ki. Az engedély
értékcsokkenése a KAT rendszerben értékesithetd mennyiség kihasznaldsanak aranyaban valdsul

meg.

A Gyé6ri Er6mU Kft. 33 M Ft értékd automatizaldsi beruhazast hajtott végre, ami a mi(ikodés
hatékonysagat novelte, azzal, hogy az lizemeltetési |étszam csdkkentését tette lehet6vé. A Soproni
Er6m( Kft. egy veszteséggel miikodd vezetékrész kivaltdsa érdekében magasabb hatdsfoku
hékozpont telepitésével oldotta meg az ott vételez6 fogyasztdk ellatdsat, amellyel a tevékenység
eredményességét javitotta. A beruhazas bekeriilési értéken 6sszesen 31 M Ft tett ki. A depdniagazt
hasznosité erémlvek a gazkihozatal névelése érdekében a 2013-as év soran 6sszesen 42 M Ft érték(i

beruhazast hajtottak végre Ujonnan furt és lefektetett gazkutak szamanak a névelésével.

A kibocsatasi jogok Osszesen 71 M Ft-tal csékkentek, ugyanis a 2012. évi szén-dioxid kibocsatas
mennyiségének megfelel6 jogok visszaaddsra keriltek az Orszdgos Kornyezetvédelmi
Természetvédelmi és Vizlgyi Féfelligyel6ségnek. A 2013-2020 kozotti un. Harmadik Kereskedési

Id&szak elsé kibocsatdsi egység-elszamoldsai a forduldnapot kdvet6en torténtek meg az érintett
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soproni és gy6ri er6muivekben. Az allokalt egységek fedezetet nyujtanak a 2013-as évi kibocsatds

miatti visszaadas teljesitésére.

A Csoport stratégidjanak egyik f6 irdnya, hogy a portfolidjat a megujuldenergia-termelés teriiletén
novelje, mert ott lat magasabb megtérilési lehet6ségeket; és adott esetben az alacsonyabb
megtérilést biztositd eszkozeibdl forrast probal felszabaditani az Uzletag tovabbi fejlesztéséhez.
Ennek jegyében a soproni erémi termelS eszkozei kozlil a gdzmotoros egység értékesitésre kerilt
2013 szeptemberében. A tranzakcidé az er6md m(ikodési modelljében nem okoz semmilyen valtozast,
mivel a gazmotor lUzemeltetését a jovGben is a soproni erémd végzi, illetve a felek az adasvételi
szerz6désben visszavasarlasi jogot kotottek ki. Ezzel lehetévé valik a gyors valtoztatds, amennyiben
gazmotoros villamosenergia-termelés a jov6ben ujra a megujuldenergia-termeléshez hasonld
hozammal parosul. A tranzakcié 6sszes elemét figyelembe véve, a gdzmotoros egység az adasvételt

kovetben is a Csoport konyveiben keril kimutatasra.

A Csoport a fentieken feliil a szokdsos eszkozpdtlasi, feldjitasi és nagyjavitasi munkdlatokat végezte el
2013-ban, illetve az ALTEO-Hidrogdz Kft.-ben elkezdett nadudvari gazmotoros beruhazasnak (68 M)
az értékelésénél arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a beruhazas az eredetileg tervezett formaban
nem tud megvaldsulni, mivel az Uj megujuld energia hasznositasara iranyulé tdmogatdsi rendszer
bevezetése késik. Ennek kovetkeztében a beruhazasra 37 M Ft értékvesztés elszdmolasat latta

indokoltnak, illetve az egyéb hasznositasi lehet6ségek felkutatasara torekszik.

A teljes befektetett eszkdzallomannyal kapcsolatosan 2013-ban 6sszesen 420 M Ft értékcsdkkenés
elszdmolasa tortént konszolidalt szinten, amely f6ként a szélerémdivekkel valé bévilés

kovetkeztében 55%-kal magasabb az el6z6 év azonos id6szakdahoz képest.

A forgdeszk6zok allomanya 209 M Ft-os (9%) mérsékl6dést mutat, amely elsésorban a
torokszentmiklosi szélerémda akvizicidéjahoz kothetd. Ennek kdszonhet6en a pénzeszkozok és az egyéb
pénziigyi kovetelések 220 M Ft-tal alacsonyabbak az egy évvel kordbbi egyenlegnél, ugyanis azok a
belép6 eré6mlivi berendezésekbe keriltek befektetésre. A 2013 évi vevéallomany el6z6 évhez képest
Osszesen 30 M Ft-tal magasabb, ami féleg a Csoport novekedését koveti le. Az egyéb
forgdeszkoztételek allomanyaban sem kovetkezett be lényeges valtozas 2012. december 31-hez
képest, ezek elsGsorban a két flit6er6mi tiizelS- és segédanyag tartalékat, valamint a Csoport ado és

jarulékjellegl tételekkel kapcsolatos koveteléseit takarjak.

A Csoport sajat téke allomanyaban az el6z6 évi adathoz képest bekovetkezett csekély mértéki
valtozast a 2013. év atfogd eredménye, illetve a 2012 oktdberében megvaldsitott részvénykibocsatas
visszavasarlasi opcioval érintett részének a sajat téke elemei kozé torténé atvezetése okozta. A
részvénykibocsatasban részt vevs intézményi befektetdk visszavasarlasi opcidjukkal nem éltek, igy az

érintett befektetések tékekomponenssé valtak a pénziigyi adatok szintjén is.

A Csoport hosszu lejaratu kotelezettségei kozel 9%-kal csokkentek, amely tobb tényezd egyiittes

hatasanak kdoszonhetd.
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A hosszu lejaratu banki kotelezettségek 10%-kal, 325 M Ft-tal mérséklédtek. A valtozds leginkdbb
annak kdszonhetd, hogy a soproni erémii teljes egészében visszafizette a bankhitelét a gdzmotoros
egység értékesitését kdvetben, ami a hosszu lejaratu banki hiteldllomany 485 M Ft-os csdkkenését
jelentette. Jelent6s valtozds, hogy a Csoportba év kdzben belép6 e-Wind Kft. (torokszentmikldsi
széler6mu) projekthitele Uj finanszirozasi elem a portfoliéban, amely 478 M Ft-os ndvekedést
jelentett el6z6 évi egyenleghez képest. A hosszu lejaratu hitelek kovetkez6 pénziigyi évben esedékes
torleszt6 részletei 378 M Ft 6sszegben atsorolasra keriltek a rovid lejaratu kotelezettségek kozé,
ugyanakkor a devizaban fennalld hitelek fordulénapi atértékelése (296,9 Ft/EUR arfolyamra) 50 M Ft

novekedést okozott az allomanyban.

A Csoport tovabbra is a hosszu lejarati kotelezettségek kozott tartja nyilvan az ALTEO 2014/
elnevezésl, 2014. janudr 10-én lejard, zart korben kibocsatott zérdkuponos kotvényeit, mivel a
kotvények refinanszirozdsa lényeges, kdzel 500 bazispontos, kamatfeltétel javulas és egy éves
futamid6 hosszabbodds mellett 2014. januar 10-én Uj zérdkuponos kotvények kibocsatdsaval
megtortént. Az ALTEO 2014/D elnevezési kotvénykibocsatasbdl szarmazd kotelezettségek

lejaratuknak megfelelen atsoroldsra kertltek a rovid lejaratu kotelezettségek kozé.

A hosszu lejaratu kotelezettségek kozott keriilnek kimutatasra az allokdlt kibocsatasi egységek
kivezetéséig képzett halasztott bevételek, amelyek a befektetett eszk6zok kdzott szerepld kibocsatasi

jogok visszaszolgaltatasaval azonos értékben (71 M Ft-tal) valtoztak.

A soproni gdzmotoros egység lizemeltetési konstrukcidjaban fizetend6 dijak 6sszességét a Csoport a
tartalmanak megfeleléen, az egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek kozott jelenitette meg 479 M Ft

Osszegben.

A rovid lejaratu kotelezettségek 479 M Ft-os valtozasat elsésorban a hosszu lejaratu
kotelezettségekbdl torténd atsorolas okozta. A ndvekedést jelentGsen mérsékelte az év végi szallito-
és egyéb rovid lejaratu kotelezettségallomany csokkenése (160 M Ft), amely kdszonheté a

hatékonyabb koltséggazdalkoddsnak is.
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3. A Csoport helyzetét érinté események, valtozdsok

A 2013. év jelen VezetGségi Beszamold kozzétételének napjaig terjedd id6szaka tekintetében a
Csoportba tartozé tarsasdgok kozil az aldbbiakkal kapcsolatban érdemes kiemelniink az idészakban
tortént valtozadsokat, eseményeket. A Tarsasag és az egyes leanyvallalatok tekintetében kizardlag a

2013-ban bekdvetkezett f6bb valtozasokat érinti a jelen vezetdségi beszamolé.

a) ALTEO Nyrt.

A rezsicsokkentéssel kapcsolatos jogszabalyok — tekintve, hogy a Tdrsasdg nem egyetemes
szolgaltatd — kozvetleniil nem érintik a Tarsasag villamosenergia-kereskedelmi tevékenységét. A
villamos energiardl szold 2007. évi LXXXVI. torvény 2013. janudr 1. napjatdl hatdlyos médositasa
alapjan azonban az egyetemes szolgaltaték nem koételesek az ilyen minéséglikben fogyasztéiknak
értékesitett villamos energia aranyaban kotelezd atvétel ala esé villamos energidt atvenni, igy az
atvételre kotelezettek — koztlik a Tarsasag — atvételi kotelezettsége volumenében megnd, ami
tobbletkoltségekkel jar. A rezsicsokkentés 2013. november 1. napjatdl hatalyos masodik 1épése
nem csokkentette a Tdarsasdg altal alkalmazott villamosenergia-arakat, kizarélag a villamos
energiardl szolé 2007. évi LXXXVI. torvény 147. §-a szerinti pénzeszkozok megfizetése aldl
mentesitette a lakossagi fogyasztokat, mely pénzeszk6zok — a Tarsasagon atfolyd tételként — az
atviteli rendszeriranyitot illetik. Az intézkedésnek nincs hatdsa a Tarsasdg fedezetére. A Tarsasag
villamosenergia-kereskedelmi tevékenységével kapcsolatosan tervezett fedezetet a januari
jogszabdlyvaltozds csokkenti, azonban veszteséget nem okoz, ezért a Tarsasdag a 2013. évre

szerz6désben rogzitett drain nem valtoztat, a bevételkiesést nem haritja at fogyasztoira.

A Tarsasag ,ALTEO 2017/1.” elnevezéssel, zartkor(i kibocsatas keretében dematerializalt, nem
kamatozé (zérdé kupon) kotvényeket bocsatott ki 2014. januar 10. napjan, melyek futamideje 3
év. A kotvények névértéke 10.000,- Ft, a kibocsatas 6ssznévértéke 623.880.000,- Ft, a kibocsatasi
érték a névérték 80,1438 %-a. A kotvényeket a Tarsasag nem vezette be szabdlyozott piacra. A
Tarsasag ,,ALTEO 2014/1.” elnevezés(i kotvényei 2014. januar 10. napjan lejarattal megsziintek,
teljesitésiikre e kotvényekbdl eredd kovetelés ,,ALTEO 2017/1.” kotvények kibocsatasi értékébe

torténd beszamitasaval kerilt sor.

b) ALTEO Energiakereskedd Zrt.

Az ALTEO Energiakereskedd Zrt. gdzkereskedelmi tevékenységének megkezdését legkordbban a
2015. julius 1. napjaval kezd6d6 gazévre halasztotta, az Uzletdg beinditdsa azonban csak abban az
esetben fog megvaldsulni, ha a foldgazpiac szabdlyozdsi és piaci feltételei a jelenleginél

kedvez6bb irdnyba véltoznak.

C) Soproni Eré6mii Kft.

A soproni erém és a Sopron Holding Zrt. kdozott egyeztetések folytak a tavhétermel6i szerz6dés

alapjan kotelez6 atvétel ala es6 h6mennyiség at nem vett részének elszamolasardl. Az elhuzédé
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targyaldasok eredménytelensége lattdn, a soproni erém( 2013 februdrjdban 400.000.000,- Ft
kotbérkovetelés érvényesitése érdekében fizetési meghagyas kibocsatasa irdnti kérelmet
nyujtott be az illetékes birdsagnak. Az eljaras a Sopron Holding Zrt. ellentmonddsa folytdn perré
alakult, amelyben a soproni er6mil felemelte t6kekovetelését 781.251.102,- Ft-ra, és
nagysagrendileg 100.000.000,- Ft késedelmi kamat és perkoltségigényt is el6terjesztett. A perben
a Sopron Holding Zrt. a szerz6dés részleges érvénytelenségére hivatkozik, a soproni erémd
kovetelését vitatja. Tekintve, hogy a per alapjaul szolgald szerz6dés jelenleg is hatalyban van, a
soproni erém( a 2013-ban elkovetett szerz6désszegéssel kapcsolatos igényét is érvényesiti. A
soproni eré6m(i tovabbra is nyitott a peren kivili megegyezésre, amennyiben a targyalasok
id6kdzben eredményre vezetnek, a soproni er6m( intézkedni fog az eljaras felfliggesztésérdl, a
jogvita békés uton torténd lezarasardl. Az ALTEO csoport konzervativ arbevétel és
eredménytervezése soran a kotbérkovetelésbdl befolyd bevétellel még nem szamolt, az sikeres

érvényesitése esetén a soproni erémd, illetve a Csoport eredményét novelheti.

A Soproni Erém( Kft., mint tdvhészolgaltatd a héenergiat hatdsdgi aron szolgdltatja a lakossagi
fogyasztok részére. A tdvhGarakat a Magyar Energetikai és K6zm(-szabdalyozasi Hivatal javaslatara
az energialgyekért felel6s miniszter rendeletben dllapitja meg. 2013. januar 1. napjatdl a
tdvhdszolgaltatds legmagasabb dra a 2012. november 1. napjan alkalmazott szolgdltatasi dijnal
10%-kal alacsonyabb 06sszegben kerililt meghatarozasra a lakossagi fogyasztok esetén. A
rezsicsokkentési program masodik |épéseként 2013. november 1. napjatdl a tavhészolgaltatok —
koztiik a Soproni Erém( Kft. — altal a lakossagi felhasznaldk tekintetében alkalmazott dijai nem
haladhatjdk meg a 2013. oktéber 31. napjan alkalmazott dijak 89,9%-at. A rezsicsokkentési
program harmadik |épéseként a tavh@szolgdltatok 2014. oktdber 1. napjatdl tovabbi 3,3%-os
dijcsokkentést kotelesek végrehajtani. A lakossagi héfogyasztok aranya a Soproni Erémd Kft.

héarbevételében nem jelentds, 2013-ban 6,4% volt.

A Nemzeti Fejlesztési Miniszter 56/2012. (X. 31.) szamu rendelete alapjan, a Soproni Er6m{ Kft. e
rendelet hatdlya ald es6 fogyasztok vonatkozasdban alkalmazandd hdszolgaltatéi és hétermeldi
arai — mint hatésagi drak — 2013. évben valtozatlanok maradnak, ezen nem valtoztatott a 2013.

november 1. napjatdl hatalyos 64/2013. (X. 30.) szamd NFM rendelet sem.

A Soproni Erém( Kft. 2013 augusztusaban az egyik tavhé-vezetékének kivaltasat, ezzel a haldzati
veszteség csokkentését szolgdld, 33 M Ft értékd beruhazasba kezdett, melynek
eredményeképpen az érintett vezetéken vételez6 fogyasztdkat egy kiilon h6kdzpontba telepitett,
nagy hatasfoku, féldgazizem( kazdnnal latja el. A beruhdzas a flitési idény kezdetére lezarult,

Uzembe helyezése 2013 oktéberében megtortént.

A Soproni Erémi( Kft. 2013 szeptemberében értékesitette 6 MWe névleges villamos energia
teljesitmény(l, 5,8 MWth névleges héenergia teljesitményl gazmotoros termelé egységét, és
annak kozvetlen tartozékait. A Tarsasag a jelenlegi gazdasagi kornyezetet értékelve Ugy dontott,
hogy energiatermeld portfolidjat a meguljuld energiaforrasok irdnyaba szeretné kiterjeszteni,

mert ezen a terlileten |at magasabb megtériilési lehet6ségeket. A Soproni Eré6m( Kft., az
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értékesitésbdl szarmazd bevételt banki hiteldllomanydnak csokkentésére forditotta, aminek
segitségével a Tarsasag a fosszilis energiahordozd alapu termelésbél a megujuld szegmensbe
csoportosithat at t6két, és javulé hitelfelvételi potencialjat magasabb megtérilési projektekre
fordithatja. A hagyomdanyos energiahordozékra épiilé termelés teriletérdl a cégcsoport nem
tervezi a kivonulast, az értékesitett gdzmotoros egység tovabbi energetikai hasznositasaban a
soproni erémd a jovGben is részt vesz. Az értékesitéssel egy id6ben, a Soproni Er6mu Kft. vételi
jogot szerzett az értékesitett gazmotor tekintetében, igy tartva fenn annak lehet6ségét, hogy a
hagyomanyos energiahordozdkra épiilé termelését — amennyiben az a meguljulé projektekhez

viszonyitva versenyképes hozammal pdrosul —ismét bévitse.

d) Gydri Erémii Kft.

A nemzeti fejlesztési miniszter 56/2012. (X. 31.) szamu rendelete alapjan, a Gy6ri Er6m( Kft. e
rendelet hatdlya ald es6 fogyasztok vonatkozasaban alkalmazandd hdszolgaltatéi és hétermeldi
arai — mint hatdsagi arak — 2013. évben valtozatlanok maradnak, ezen nem valtoztatott a 2013.

november 1. napjatdl hatalyos 64/2013. (X. 30.) szamd NFM rendelet sem.

A Gy6ri Eréma Kft. 2013. juniusaban a foldgazkazanjai oxigénszabalyozasanak automatizalasat és
az irdnyitastechnikai fejlesztést magaba foglaldé, 33 millid Ft értékl beruhdzads megvaldsitdsaba

kezdett. A beruhdzas a negyedik negyedévben sikeresen lezarult.

e) HIDROGAZ Kft.

A HIDROGAZ Kft. elleni 24 M Ft érték(i nyolc személy ingatlandban esett kdr megtéritése
targydban inditott pert a HIDROGAZ Kft. 2014. januar 15. napjan kihirdetett elséfoku itélet
alapjan megnyerte, a felperesek keresetét a birdsag elutasitotta. Az itélet nem jogerGs. A pernek

nincs jelentds hatdsa az ALTEO Csoport m(ikodésére.

A HIDROGAZ Kft. felperes 2009. szeptember 4. napjan keresetet nyujtott be egyik szerzédéses
partnerével szemben. A HIDROGAZ Kft. a keresetében vitatja az altala vallalkozéként kotott
vallalkozasi szerz6dést biztositd bankgarancia lehivasanak jogszerliségét (késedelemre és a hibas
teljesitésre hivatkozast), és koveteli a bankgarancia tGkedsszegének, az utolsé vallalkozéi
dijrészletnek, valamint késedelmi kamatoknak a megfizetését. A pertargyérték 49 M Ft. Az
lgyben az els6foku birdsag 2012. november 14. napjan a kereset jogalapjanak tekintetében
kdozbensé itélet hozott, melyben a HIDROGAZ Kft. keresetét részben megalapozottnak talalta,
részben elutasitotta. A birdsag kozbensé itéletében a kovetelés Gsszegszerliségének targyaban
hatarozatot nem hozott. A HIDROGAZ Kft. az itélet ellen fellebbezéssel élt, a masodfoku birésag
azonban a kdzbensd itéletet 2013. majus 14. napjan helyben hagyta. A HIDROGAZ véleménye
szerint a joger6s kozbensd itélet jogszabdlysért6, és a per soran felmerilt bizonyitékok téves
értelmezésén alapszik, ezért a Kuaridnal 2013. julius 8. napjan elGterjesztett feliilvizsgalati
kérelemében kérte annak megvaltoztatasat. A Karia a felllvizsgélati kérelem targyaban 2014.
junius 5. napjan tart targyalast, az alapeljaras folytatasat ez nem érinti. A pernek nincs jelentds

hatdsa az ALTEO Csoport m(ikddésére.
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f) CIVIS-BIOGAZ Kft.

A Magyar Energetikai és Kézm(i Szabalyozasi Hivatal 2013. junius 13-an kelt hatdrozataban a
CIVIS-BIOGAZ Kft. részére a KAT rendszerbe termelés id&szakat 2016. december 31-i datumrdl
2019. december 31. ddtumra mddositotta. A mddositas értelmében a CIVIS-BIOGAZ Kft. a
megtermelt villamos energiat harom évvel tovabb értékesitheti a piaci arnal magasabb hatésagi

aron.

A CIVIS-BIOGAZ Kft. 2012 szeptemberében nem peres eljarast inditott a Févarosi Torvényszék
el6tt, kérve a birdsagot, hogy kotelezze az az Orszagos Kornyezetvédelmi, Természetvédelmi és
Vizligyi FéfellgyelGséget (a tovabbiakban ,,OKTVF”) a 2009-2010 években elGallitott ERU-k
jovairasanak targyaban hozott hatarozat végrehajtasara. A birdsag elsé fokon a CIVIS-BIOGAZ Kft.
kérelmének helyt adott az OKTVF fellebbezésére hozott joger6s masodfokld hatarozat a
fellebbezést elutasitotta és az els6foku itéletet hagyta jova. Az OKTVF fellebbezését arra
alapozta, hogy a Nemzeti és Fejlesztési Minisztérium (tovabbiakban ,NFM”) a fent emlitett, a
2009-2010 években keletkezett ERU ataddsardl sz6l6 hatarozatat visszavonta 2013 februdrjaban.
Az NFM ez utébbi, visszavond hatarozata a CIVIS-BIOGAZ Kft. megitélése szerint jogszabalysértd,
ezért azt kozigazgatdsi hatarozat hatdlyon kiviil helyezése irdnti peres eljardasban megtamadta. A
peres eljdrasban a keresetet az els6- és masodfokl hatdrozat is elutasitotta arra vald
hivatkozdssal, hogy a felperes keresete kozigazgatasi eljdrasban nem targyalhaté. Amennyiben a
CIVIS-BIOGAZ Kft.-t az NFM, az OKTVF és a VM indokolatlan késedelme miatt kar éri, azt polgari

per keretében fogja érvényesiteni.

A CIVIS-BIOGAZ Kft. és a projektgazda Energy Biogas Kft. nevében, a ,Debreceni kommunalis-
hulladékleraké depdnia gaz projekt” altal 2011-2012 években elGallitott ERU-k ataddsa és
jovairasa 2013. janudr 1. napjan megtoértént, ezért a CIVIS-BIOGAZ Kft. az NFM ellen inditott nem

peres eljarasban keresetétdl eldllt.

A fentiekben meghatadrozott projekt tekintetében az Energy Biogas Kft. tényleges szallitd, az
atvevs és a CIVIS-BIOGAZ Kft. kozott létrejott kibocsatas-csokkentési egységekre vonatkozd
adasvételi szerzGdésnek a CIVIS-BIOGAZ Kft. eladdi/szallitdi mindségének megsziintetését,

,,,,,

Energy Biogas Kft. elmulasztotta.

g) EXIM-INVEST Kft.

A Magyar Energetikai és Kozm{(i-szabdlyozasi Hivatal 2013. junius 13-an kelt hatdrozatdban az
EXIM-INVEST Kft. tekintetében a KAT rendszerbe termelés id&szakat 2014. december 31-i
datumrdl 2016. december 31 datumra médositotta. A médositas értelmében az EXIM-INVEST Kft.
a megtermelt villamos energiat harom évvel tovabb értékesitheti a piaci arnal magasabb hatdsagi

aron.
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Az EXIM-INVEST Kft. 2012 szeptemberében nem peres eljards inditott a Févarosi Torvényszék
el6tt, kérve a birdsagot, hogy kotelezze az OKTVF-et a 2009-2010 években elGallitott ERU-k
jovairasanak targyaban hozott hatdrozat végrehajtasara. A birdsag elsé fokon az EXIM-INVEST
Kft. kérelmének helyt adott, amely ellen az OKTVF fellebbezett. A fellebbezésre hozott joger6s
masodfokl hatdrozat a fellebbezést elutasitotta és az els6foku itéletet hagyta jova. Az OKTVF
fellebbezését arra alapozta, hogy a NFM a fent emlitett, a 2009-2010. években keletkezett ERU
ataddasardl szélé hatdrozatat visszavonta 2013 februarjdban. Az NFM ez utébbi, visszavond
hatdrozata az EXIM-INVEST Kft. megitélése szerint jogszabdlysért6, ezért azt kozigazgatdsi
hatarozat hatalyon kivll helyezése iranti peres eljarasban megtdmadta. A peres eljarasban a
keresetet az elsG- és masodfoku hatdrozat is elutasitotta arra vald hivatkozassal, hogy a felperes

keresete kozigazgatasi eljardsban nem targyalhato.

Az EXIM-INVEST Kft. altal a ,Nyiregyhaza-Oros depdniagaz hasznositas projekt” keretében 2011-
2012 években el6allitott ERU-k dtadasa és jovdirasa 2013. januar 1. napjan megtortént, ezért az
EXIM-INVEST Kft. az NFM ellen inditott nem peres eljarasban keresetétél elallt.

Amennyiben az EXIM-INVEST Kft-t az NFM, az OKTVF és a VM indokolatlan késedelme miatt kar

éri, azt per keretében fogja érvényesiteni.

h) SUNTEO Kft. és ALTSOLAR Kft.

A Csoport 2013. januar 30-an két Uj leanyvallalatot alapitott a megujulé energiat hasznositd
portfolidjanak bdvitésének céljabdl. A SUNTEO egy 243 kW névleges teljesitményl z6ldmezbs
naperém( projekt megvaldsitasat tervezi Kecskeméten, amihez a Kérnyezet és Energia Operativ
Program (KEOP-4.10.0/C/12-2013-0066) keretében 2013. jalius 26-an 73.373.803,- Ft palyazati
tdmogatast nyert, azonban a kiird a teljes tdmogatasi programot altaldanosan visszavonta. A
SUNTEO a projekt megvaldsitasat Ujabb tadmogatdsi vagy elfogadhatd finanszirozasi lehet6ség

esetén folytatja majd.

i)  E-WIND Kft.

A Tarsasdg 2013. februar 11. napjdn, adasvétel jogcimén megszerezte az E-WIND
SZELENERGETIKAI korlatolt felelGsségli tarsasag 500.000 Ft jegyzett tSkéjének egészét
megtestesité Uzletrészt, ezzel az e-Wind Kft. egyediili tagjava valt. Az e-Wind Kft. f6 tevékenysége
villamosenergia-termelés, amit egy — Torokszentmiklés térségében lizemeltetett — 1,5 MW
névleges teljesitmény( szélerémdivel végez. A szélerémdivel el6allitott villamos energiat az e-Wind
Kft. a megujuld energiaforrdsbdél vagy hulladékbdl nyert energidval termelt villamos energia,
valamint a kapcsoltan termelt villamos energia kotelezé atvételérdl és atvételi arardl széld
389/2007. (XIl. 23.) Korm. rendelet alapjan, a KAT rendszer keretében a MAVIR Zrt.-nek értékesiti.
A kotelezd atvétel id6tartama varhatdan 2018-ban jar le, ezt kovetGen a Tarsasag sajat

mérlegkorében kivanja értékesiteni az e-Wind Kft. altal megtermelt villamos energiat.
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4. A Tdrsasdg cégcsoportjanak fébb kockdzatai, és az ezekkel kapcsolatos vdltozdasok és

bizonytalansagok

A megujuld és alternativ energiaforrasokbdl elGallitott h6- és villamos energia kotelezé atvételi
rendszerének (KAT) atalakitasardl, valamint a megujuld- és alternativ energiaforrasokbdl el8allitott
hé- és villamos energia kotelezd atvételi rendszer (METAR) bevezetésérsl a Nemzeti Fejlesztési
Minisztérium szabdlyozasi koncepciot készitett és tett kdzzé 2011 szeptemberében. Az emlitett
tdmogatasi rendszerek, kilondsképp a KAT szabalyozds, a tdvhészolgéltatassal és -termeléssel
kapcsolatos szabalyozds, valamint a kapcsoltan termelt hG- és villamos energiaval kapcsolatos
szabalyozés valtozasa, vagy a vonatkozd tdmogatdsok esetleges megsz(inése, illetéleg a KAT rendszer

atalakitdsa és a METAR bevezetése jelentSsen befolydsolhatja a Tarsasdg mikodését,

< sz

sz

Unidé tagdllamai, igy Magyarorszag is koteles 2013-t6l Uj, aukcidon és allokacion alapuld
mechanizmussal felvaltani a kibocsatasi jogok allokacids rendszerét. A hétermeléshez kapcsolédd
allokacids rendszer megmarad, de atalakul és az er6miiveknek egy csokkentett mennyiség all majd
rendelkezésére. Figyelemmel arra, hogy a Csoport flt6er6muveinek hGszolgaltatdsi szerzédései
alapjan a tobbletkoltségek a fogyasztokra atharithatdak, a rendszer valtozasabdl ered6 kockazatok
jelent6sen csokkentek. Mindezek ellenére a kibocsatdsi jogok aranak valtozasa befolydsolhatja az

ALTEO Csoport miikddési koltségeit és gazdasagi eredményeit.

A 2011. évi XXIX. és a 2011. évi CXXVI. torvénnyel modositott Tszt. alapjan a tavhGszolgaltatonak
értékesitett tavhé, és a lakossagi fogyasztéknak, valamint kilon kezelt intézményeknek nyujtott
tdvhdszolgaltatds dijat — mint legmagasabb hatdsagi arat — és azok szerkezetét a MEKH javaslatanak
figyelembevételével az energiapolitikdért felel6s miniszter rendeletben allapitja meg. A nemzeti
fejlesztési miniszter legmagasabb hatdsagi arakat megallapité 50/2011. (IX. 30.) NFM rendelete
(,Arrendelet”) 2011. oktdber 1. napjan lépett hatdlyba. Az &rrendelet a tavh&szolgaltatdnak
értékesitett tavhé legmagasabb arat termel6nként hatarozza meg, a végfelhasznaléi arakat pedig

egységesen a 2011. marcius 31. napjan alkalmazott drakban maximalja.

Az Arrendelet meghatdrozza a Soproni Erém(i Kft. és a Gyéri Erémi Kft. altal tadvhStermelsi
min&ségilikben a tavh@szolgdltatonak értékesitett tdvhs, valamint a Soproni Er6mi Kft. altal
tavhG@szolgaltatoi minGségében a lakossagi fogyasztoknak és a kiilon kezelt intézményeknek nyujtott
tavh@szolgaltatas arat. A tavhészolgaltatok és a kiulon kezelt intézmények az 51/2011. (IX. 30.) NFM
rendeletben meghatarozott feltételek mellett tavhé tamogatdsban részesiilhetnek, a Soproni Erém(i

Kft. nem esik e korbe.

Az egyes energetikai targyu torvények maddositdsarol szolé 2011. évi XXIX. torvény modositja a
villamos energiardl sz6lé 2007. évi LXXXVI. térvény 9. §-at, és tdmogatni rendeli az olyan elsédleges

energiaforras felhasznaldsat, amely a termalviz kitermelése sordn a koérnyezetbe keriilve nagyobb
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kornyezetterhelést okozna, mint amelyet az energetikai hasznositdsa soran annak felhasznaldsa okoz.
Az emlitett rendelkezés hatalybalépésének feltétele az Eurdpai Bizottsag jovahagyd hatdrozatanak
meghozatala. Jelen jelentés keltének napjan sem a tdmogatas feltételei, sem az Eurdpai Bizottsag
jovahagydsanak varhaté id6pontja nem ismert. A valtozas hatalybalépése és a tdmogatdsi

feltételrendszer kidolgozdsa kedvezéen érintheti a Csoport hidrogazt hasznosité erémdveit.

A Csoport flitGeré6miiveinek gazbeszerzéseit 2013-ban is jellemzéen devizaban (EUR és USD)
bonyolitotta le, amely egyfel6l kedvez6bb beszerzési forrast biztositott a termeléshez felhasznalt
energiahordozok tekintetében, ugyanakkor némileg novelte a tevékenység a devizas kitettségét, amit
a Csoport hatdrid6s Ugyletek kotésével és a fogyasztdi szerz6dések devizadrfolyamtdl fliggd

arazasaval kezel.

A Csoport jelent6s eurd alapu hosszu lejaratu hitelallomannyal rendelkezik (WINDEO Kft., VENTEO
Kft, Gy6ri Erém(i Kft., Soproni Erémi Kft., ALTEO-Agria Kft., CIVIS-BIOGAZ Kft., EXIM-INVEST Kft.,
Hidrogaz Kft.), amelyek esetében egy tartésan gyenge forintarfolyam csokkentheti a Csoport
eredményességét és pénzallomanyat. A villamos energia kereskedelem beszerzései is donté
tobbségében eurd alapulak, mig vevGi szerzédései tobbségében forintban kottetnek. A deviza
kitettség kezelésére a Csoport fedezeti Ugyleteket kot, illetve ahol lehetséges, devizaarfolyam

indexalt vevGi arképleteket alkalmaz.

Az ALTEO Csoport tagjai koziil, a WINDEO Kft., a VENTEO Kft., az e-Wind Kft., a Gy6ri Er6md Kft., és a
Soproni Er6m( Kft. energiatermelése id6jarasfiiggs, ezért az idGjaras valtozdsa is jelent6s hatdssal
lehet a szélerémivek és a flt6er6mlivek eredményességére. Az ALTEO Csoport stratégidja, hogy
novelje az id6jarasfliggs energiatermelés aranyat, az idGjarastol valé fliggést a jov6ben fokozhatja. A
befektetési dontések meghozatala el6tt a Csoport kiemelt figyelmet fordit az idGjaras multbeli
trendjeinek elemzésére, hogy az ebbdl fakadd kockazatokat a minimalisra mérsékelje, tovabba az
id6jarasfligg6 energiatermelés soran a Tarsasag meteoroldgiai elbrejelzésekre tdmaszkodva jelzi

elére a megtermelt energiamennyiséget.

A rezsicsokkentési program tovabbi folytatdsaval kapcsolatos tervek nem ismertek, azonban nem
zarhaté ki, hogy Magyarorszag Kormanya e tekintetben tovabbi |épéseket tesz, ami a Csoport

barmely tagjanak gazdalkoddasat e valtozdsok — kdzvetleniil, vagy kdzvetve — hatranyosan érintheti.

A GyGri Er6m egy nagy fogyasztdjdval (Audi Hungaria Kft.) meglévé hészolgaltatasi szerz6dése 2014.

év végével lejar, a szerz6dés meghosszabbitasa targyaban a felek a targyalasokat mar megkezdték.

Az elmult években az Orszaggylilés tobb olyan addzassal kapcsolatos torvényvaltoztatdst fogadott el,
ami a villamos energiaszektorban mikoddé vallalkozasokat hatranyosan érinti: az energiaellatok
jovedelemaddéjanak mértéke 2013. januar 1-t6l 31%-ra nétt, Uj adénem, a kozmivezetékek addja is
bevezetésre keriilt. Nem zarhatd ki, hogy a szektorban miikodé tarsasdgok az addztatdsi rendszer

tovabbi, a szempontjukbdl kedvezétlen iranyd, véltoztatasaval lesznek kénytelenek szembesilni.
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5. A Tdrsasdg, mint kibocsdto nyilatkozatai

A Térsasag ezlton kijelenti, hogy a 2013. pénzlgyi évre vonatkozd Gsszevont (konszolidalt)
Vezetdségi Jelentése a hatdlyos és alkalmazandé szamviteli el6irdsok alapjan, a Tarsasag legjobb
tuddsa szerint késziilt, valds és megbizhaté képet ad a Térsasag és a konszolidaciéba bevont

véllalkozdsok eszkdzeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérél, valamint nyereségérél és

veszteségerdl.

A Térsasdg kijelenti, hogy a 2013. pénziigyi évre vonatkozé Osszevont (konszolidalt) VezetSségi
Jelentése megbizhat6 képet ad a kibocsaté és a konszolidacidba bevont véllalkozdsok helyzetérdl,

oo g

fejlédésérsl és teljesitményérél, valamint ismerteti a pénziigyi év hatralévé harom hdénapjat

érint6 f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

A Térsasag kijelenti tovdbba, hogy jelen Vezet§ségi Beszdmolo adatait kdnyvvizsgélo auditélta.

Budapest, 2014. marcius 25.
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