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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az ALTEO Nyrt. részvényeseinek

Jelentés a konszoliddlt pénziigyi kimutatasok konyvvizsgdlatdarol

Vélemény

Elvégeztik az ALTEO Nyrt. és lednyvallalatai (a ,,Csoport”) 2018. évi konszolidalt pénziigyi
kimutatésainak konyvvizsgalatat, amely konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a 2018. december 31-i
fordulénapra készitett konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasbol — melyben az eszk6zok Osszesen
22.859.098 E Ft —, az ezen id6ponttal végz6do tizleti évre vonatkozd konszolidalt eredménykimutatasbol,
konszolidalt 4tfogd jovedelem kimutatdsbdl — melyben a targyévi nett6é eredmény 530.079 E Ft nyereség —
, konszolidalt sajat toke valtozas kimutatasbdl és konszolidalt cash-flow kimutatasbdl, valamint a szamviteli
politika jelent6s elemeinek Ssszefoglalasat is tartalmazoé konszolidalt megjegyzésekbdl dllnak.

Véleményiink szerint a mellékelt konszolidalt pénziigyi kimutatdsok megbizhaté és valés képet adnak a
Csoport 2018. december 31-én fenndllé konszolidalt pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen id6ponttal
végz8d6 lizleti évre vonatkozé konszolidalt pénziigyi teljesitményérdl és konszolidélt cash-flow-irdl az
Eurépai Uni¢ 4ltal befogadott Nemzetk6zi Pénziigyi Beszdmolasi Standardokkal (az ,EU IFRS”)
dsszhangban, valamint azokat minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon hatélyos, a szdmvitelrol
520616 2000. évi C. térvénynek (a ,,szamviteli torvény”) az EU IFRS-ek szerint konszolidélt éves beszdmolot
készit6 gazdalkodokra vonatkozo eldirdsaival Gsszhangban készitették el.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal &6sszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkozéd — Magyarorszdgon hatalyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld feleldsségiink bévebb leirdsat jelentéstink .4
konywizsgdlé  konszolidalt pénziigyi  kimutatasok konyvvizsgdlatdért valo  felel6ssége” szakasza
tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a Csoporttél a vonatkozo, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban €s a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi
eljarasrol szol6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott , Konyvvizsgaldk Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szereplé tovébbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
nyujt véleménylinkhoz.
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Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet a IV. szdmu jegyzetre, amelyben bemutatasra keriil, hogy 2017. december 31-ére
vonatkozdan bizonyos adatok Ujra megallapitasra keriiltek a helyi ipartizési ad6 €s az innovacids jarulék
prezentacidja valtoztatasanak koszonhetben. Véleményiink nem mindsitett ennek a kérdésnek a
vonatkozaséban.

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentésebbek voltak a targyid6szaki konszolidalt pénziigyi kimutatdsok altalunk végzett
koényvvizsgalata sordn. Ezeket a kérdéseket a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok egésze altalunk végzett
kdnyvvizsgalatanak Osszefliggésében és az arra vonatkozo véleményiink kialakitdsa sordn vizsgaltuk, és
ezekrol a kérdésekrél nem bocsatunk ki kiilon véleményt.

Kulcsfontossagi konyvvizsgalati teriiletek Kapcsol6édé konyvvizsgalati eljarasok

Eszkozok értékvesztése

(Részletek a jegyzetek a konszolidalt pénziigyi| Az eszkozok értékvesztése teszttel kapcsolatban az
kimutatasokhoz 11. pontjaiban) alabbi eljarasokat végeztik el:

A Csoport 10.715.944 E Ft értékben mutat ki| - megvizsgaltuk, hogy mely pénztermel6 egységek
targyi eszkozoket a konszolidalt pénziigyi| esetén meriil fel értékvesztésre utald jel,

kimutatasokban. ., o . .
- vizsgaltuk az értékvesztés teszt sordn alkalmazott

A menedzsment valamennyi pénztermeld egység| mddszertant,
esetén megvizsgalta, hogy van-e értékvesztésre
utalé jel és ahol ilyet azonositott, értékvesztés
tesztet készitett.

- iparagi ismereteink és tapasztalatink alapjan
vizsgaltuk modellben alkalmazott fébb feltételezések
észszerliségét,

Az értékvesztés teszt soran, a megtériild értékek . o
meghatarozésara a Csoport a diszkontalt cash-| ~ elemeztiik a modellben alkalmazott elérejelzéseket

flow moddszert alkalmazza. Ezen modszer szamos annak megillapitasira, hogy azok észszerliek és
folitelegdsen & @ menedzsment szakmal alatamaszthatoak az  adott eszkéz  jovdbeli

megitélésén alapulnak, mint példaul az teljesitmenyere,

alkalmazott diszkont-ratdk, novekedési titemek,| _ ;5 y4rhats penziramokat & nbvekeddsi TSket
kélt-Ség,SZlnwk’ varhat6  kockazati  koltségek, | ssszehasonlitottuk a tény adatokkal, hogy teszteljiik a
devizaariolyammek s, menedzsment elérejelzéseinek pontossagat.

A fentiekre tekintettel az eszkozok értékelését Vizsgaltuk a relevans szamviteli standardok
kul.csfonfosségﬁ konyvvizsgilati  teriiletnek| meofelels alkalmazasst, a megfeleld szamviteli
tekintettiik. elszamoldsokat és kozzétételeket.
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Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok a Csoport 2018. évi konszolidalt tizleti (vezetéségi) jelentésébdl és az integralt
jelentésébdl allnak, de nem tartalmazzak a pénziigyi kimutatdsokat és az arra vonatkozé fiiggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiinket. A vezetés felelés az egyéb informaciokért, tovabba a konszolidalt tizleti
jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb més jogszabély vonatkozé eldirdsaival Gsszhangban torténd
elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény” szakaszéban a konszolidalt pénziigyi
kimutatdsokra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink
a fent azonositott egyéb informaciok 4tolvasdsa és ennek sorén annak mérlegelése, hogy az egyéb
informéciok lényegesen ellentmondanak-e a konszolidalt pénziigyi kimutatdsoknak vagy a konyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Gigy tiinik-e, hogy azok lényeges hibés allitast tartalmaznak.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba annak megitélése, hogy a konszolidalt tizleti
jelentés a szamviteli t6rvény, illetve egyéb mds jogszabély vonatkozé eldirdsaival Gsszhangban van-e,
beleértve, hogy a konszolidalt iizleti jelentés megfelel-e a szamviteli tdrvény 95/B. § (2) bekezdés ) és f)
pontjdban foglalt kévetelményeknek, és errél, valamint a konszolidalt iizleti jelentés és a konszolidalt
pénziigyi kimutatdsok &sszhangjarél vélemény nyilvanitdsa. A szdmviteli térvény alapjan nyilatkoznunk
kell tovabba arrdl, hogy a konszolidalt tizleti jelentésben rendelkezésre bocsatottak-e a szamviteli torvény
95/B. § (2) bekezdés a)-d), g) és h) pontjdban meghatarozott informacidkat.

Véleményiink szerint a Csoport 2018. évi konszolidélt iizleti jelentése minden lényeges vonatkozdsban
Osszhangban van a Csoport 2018. évi konszolidalt pénziigyi kimutatdsaival és a szamviteli torvény
vonatkozd eléirasaival. A konszolidlt tizleti jelentésben rendelkezésre bocsatottak a szamviteli torvény
95/B. § (2) bekezdés a)-d), g) és h) pontjaban meghatérozott informaciokat. Mivel egyéb més jogszabaly a
Csoport szaméra nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket a konszolidélt {izleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul a Csoportrél és annak kornyezetérsl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arr6l, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthet hibas kézlés (1ényeges hibés 4llitas)az
egyéb informdcidkban, €s ha igen, akkor a szoban forgé hibéas kozlés (hibés allitas) milyen jellegli. Ebben
a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége a konszoliddlt pénziigyi kimutatdsokért

A vezetés felelés a konszolidalt pénziigyi kimutatdsoknak az Eurdépai Unié 4ltal befogadott Nemzetkdzi
Pénziigyi Beszdmolasi Standardokkal &sszhangban torténd és a valés bemutatds kovetelményének
megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé véljon az akér csaldsbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitasté] mentes konszolidalt
pénziigyi kimutatasok elkészitése.

A konszolidélt pénziigyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Csoportnak
a vallalkozés folytatdséra valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a véllalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsdnak elvén alapul6
szamvitel konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban valo alkalmazdsaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban éll megsziintetni a Csoportot vagy besziintetni az tizletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen
kivil nem all el6tte mas realis lehetdség.

Az iranyitdssal megbizott személyek feleldsek a Csoport pénziigyi beszdmoldsi folyamatanak
feliigyeletéért.
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A kéonyvvizsgdlo konszolidalt pénziigyi kimutatdsok kényvvizsgdlataért valo feleldssége

A konyvvizsgélat soran célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy a konszolidalt pénziigyi
kimutatasok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ered6 1ényeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha észszerli lehet
az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznaldk adott konszolidalt
pénziligyi kimutatdsok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos
— torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést alkalmazunk
¢és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik a konszolidalt pénziigyi kimutatasok akér csalasbdl, akar hibabdl eredd
Iényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink a véleménylink megalapozdsdhoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibas allitds fel nem
tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magéban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.

e Megismerjitk a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljaradsokat tervezziink meg, amelyek az adott korlilmények kozott
megfeleloek, de nem azért, hogy a Csoport belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoéan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés éltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszertiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részEérdl a vallalkozés folytatdsanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Csoport vallalkozas folytatasara valo képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a konszolidalt pénziigyi
kimutatasokban 1évé kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleloek, mindsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgdloi
jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy a Csoport nem tudja a véallalkozast folytatni.

e Ertékeljilk a konszolidalt pénziigyi kimutatasok &tfogd bemutatésat, felépitését és tartalmat,
beleértve a konszolidalt megjegyzésekben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban teljesiil-e az alapul szolgaloé ligyletek és események valos
bemutatésa.

e A konszoliddlt pénziigyi kimutatdsokra vonatkozd vélemény nyilvanitdsdhoz elegendd &s
megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a Csoporton beliili gazdalkodd egységek vagy
iizleti tevékenységek pénziigyi informacidirdl. Felel6sek vagyunk a csoportaudit irdnyitdséért,
feltigyeletéért és elvégzéséért. Tovabbra is kizardlagos felel6sséggel tartozunk a konyvvizsgaloi
véleménylinkért.
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Az iranyitassal megbizott személyek tudomdséara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgélat tervezett
hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Csoport altal alkalmazott belsd
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran éaltalunk azonositott jelent6s hidnyosséagait is, ha voltak ilyenek.
Nyilatkozunk az irdnyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a fliggetlenségre vonatkozo
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrél észszertien feltételezhetd, hogy befolydsoljdk a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolddé biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidészaki konszolidalt pénziigyi kimutatdsok konyvvizsgilata sordn a legjelentGsebb
kérdések, és ennélfogva a kulcsfontossagii konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaloi
jelentésiinkben ismertetjitk ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott
kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha — rendkiviil ritka korlilmények kdzott — azt allapitjuk meg, hogy egy
adott kérdést a kdnyvvizsgaloi jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert észszer(i varakozasok alapjan
annak hatranyos kévetkezményei stilyosabbak lennének, mint a kommunikécié kzérdekl hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozoi kovetelményekrol

Az Europai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU rendelete 10. cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban az
alabbi nyilatkozatokat tessziik a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésliinkben a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardok altal eldirt jelentéstételi kotelezettségeken feliil:

A kénywvizsgalo kijelolése és a megbizas idbtartama
A 2018. aprilis 20-i kozgylilésen hozott hatdrozattal keriiltink megvalasztdsra az ALTEO Nyrt.
konyvvizsgaldjanak és megbizdsunk négy éve tart megszakitas nélkiil.

A konyvvizsgdldi jelentés és az auditbizottsdghoz cimzett kiegészitd jelentés 0sszhangja

Megeroésitjiik, hogy a jelen konyvvizsgaldi jelentésben foglalt, a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokkal
kapcsolatos kényvvizsgaldi véleménylink 6sszhangban van az ALTEO Nyrt. auditbizottsdgdhoz cimzett
kiegészitd jelentéssel, amelyet 2019. aprilis 5-én adtunk ki az Eurdpai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU
rendelete 11. cikkével 6sszhangban.

Nem kényvvizsgalati szolgaltatisok nytjtasa

Kijelentjiikk, hogy a Csoport részére nem nyUjtottunk semmilyen, az Eur6pai Parlament és a Tandcs
537/2014/EU rendelete 5. cikkének (1) bekezdésében ismertetett tiltott, nem konyvvizsgaldi szolgaltatast.
Ezen tulmenden kijelentjiik, hogy az ALTEO Nyrt. és az altala kontrollalt vallalkozasok részére nem
nygjtottunk olyan egyéb, nem kdnyvvizsgalati szolgaltatisokat, amelyek nem szerepelnek a konszolidalt
iizleti jelentésben.

A jelen fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést eredményez6 konyvvizsgéalat megbizasért felelds partnerének a
jelentés alair6i mindsiilnek.

Budapest, 2019. aprilis 5.

f p /

Horvéath Tamas dr. Hruby Attila
Deloitte Konyvvizsgalo és Tandcsado Kit Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszédm: 007118

Nyilvantartési szam: 000083
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ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai,
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint Adatok ezer forintban

Konszolidalt eredménykimutatas
és kimutatas a konszolidalt egyéb atfogo eredményrél
2018. december 31-én végz6do évre

*Az dsszehasonlito id6szak modositdsai a kiegészité megjegyzések 2018.12.31-én 2017.12.31-én
kozétt keriilnek bemutatdsra végz6d6 végz6d6
év év
adatok E Ft-ban Meg;j. ujramegallapitott™
Arbevételek (1) 18.685.767 18.389.284
Anyagjelleg(i raforditasok (2)  (14.264.354) (14.606.384)
Személyi jellegii raforditasok (3) (2.506.534) (2.153.923)
Ertékcsokkenési leirds és amortizacié (4) (729.818) (571.665)
Egyéb bevételek, raforditasok, nettd (5) (146.835) 304.626*
Miikodési Eredmény 1038 226 1.361.938*
Pénziigyi bevételek (6) 295.574 140.717
Pénziigyi rdforditdsok (6) (527.907) (469.826)
Nettdé pénziigyi eredmény (6) (232.333) (329.109)
Adozas el6tti eredmény 805.893 1.032.829*
Jévedelemadé raforditas* (7) (275.814) (117.874)*
Nett6 eredmény 530.079 914.955
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosait illeti: 511.218 912.526
Ebbdl a kisebbségi részesedést illeti: 18.861 2.429
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) alapértéke (8) 32,72 58,38
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) higitott értéke (8) 31,17 55,64
EBITDA 1.800.567 1.934.954*

Egyéb atfogd eredmény

Egyéb atfogd eredmény (nyereségadd hatasa utan) (259.632) (479.544)

Cash flow hedge miatti egyéb dtfogd eredmény 596.238 (1.109.287)
Cash flow hedge miatti egyéb dtfogo eredmény dtsoroldsa

oz eredménybe (856.132) 629.743
Atvdltdsi tartalék 262
Ebbdl az anyavdllalat tulajdonosait illeti: (259.632) (479.544)
Ebbdl a nem kontrolldlé érdekeltséget illeti: - -
Atfogé eredmény 270.447 435.411
Ebb6! az anyavdllalat tulajdonosait illeti: 251.586 432.982
Ebbél a nem kontrolldlé érdekeltséget illeti: 18.861 2.429

* A Csoport megvaltoztatta a szamviteli politikajat. A helyi ipar(izési adét és az innovacids jarulékot a nyereségaddk kozott

mutatja ki. Lasd 7. kiegészité megjegyzést.

A zdréjel a negativ szamot jeldli.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik. A zardjeles hivatkozasok a
pénziigyi kimutatdsok V-VII. fejezeteire utalnak.



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

Adatok ezer forintban

Konszolidalt mérleg

2018. december 31. napjara

(Eszk6zok)

adatok E Ft-ban

2018.12.31 2017.12.31
Megj. Ujramegallapitott*

Befektetett eszk6zok 13.715.608 7.546.115
Er6m(jvek,és energiatermeld ingatlanok, gépek és () ) 5 G 5 850.512
berendezések

Egyéb gépek, felszerelések és berendezések (9) 38.108 33.708
Netto befektetés lizingbe (13) 253.772 482.092
Kibocsatasi jogok (10) 4.019 54.981
Egyéb immateridlis eszkdzok (9) 868.526 420.621
Uzemeltetési szerz6dések (12) 1.476.732 283.640
Halasztott ad6 eszkdzok (14) 139.756 234.875
Tartdsan adott kdlcson (15) 218.651 185.586
Tartds részesedés tdarsult véllalkozdsban (15) 100 100
Forgdeszkozok és értékesitési céllal tartott eszk6z6k 9.143.490 9.106.005*
Készletek (16) 213.144 303.271
Vev6kovetelések (17) 3.319.584  3.699.986
Lizing befektetés éven beliil esedékes része (13) 287.000 265.753
Egyéb pénziigyi eszk6zok (18) 915.401 873.949
Egyéb kovetelések és id6beli elhatarolasok (19) 1.654.961  1.009.650
Nyereségado kovetelések (19) 192.182 127.698*
Pénzeszk6zok és egyenértékeseik (20) 2.561.218  2.825.698
ESZKOZOK OSSZESEN 22.859.098  16.652.120

* A bdzis idészak csillaggal jelolt adata a 2017. december 31-én végzGdd lizleti évre kiadott Konszoliddlt pénziigyi

kimutatdsokhoz képest a szamviteli politika megvadltozdsa miatt djramegdllapitdsra keriilt. A szamviteli politika vdltoztatds

bemutatdsa a kiegészité megjegyzésekben keriil bemutatdsra.

Sajat t6ke és Kotelezettségek adatai a kbvetkezd oldalon!

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik. A zardjeles hivatkozasok a

pénziigyi kimutatdsok V-VII. fejezeteire utalnak.



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai,
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint Adatok ezer forintban

Konszolidalt mérleg
2018. december 31. napjara

(Sajat toke és kotelezettségek)

adatok E Ft-ban

2018.12.31 2017.12.31
Megj. ujramegallapitott*
Sajat toke 5.144.733 5.119.495
Anyavallalat tulajdonosaira jutoé sajat t6ke 5.151.573 5.145.196
Jegyzett t6ke (21) 195.314 195.390
Azsi6 (21) 3.080.838 3080.838
Részvény alapu kifizetések tartaléka (24) 92.690 83.740
Eredménytartalék 2.267.980 2.006.861
Tulajdonosi tranzakciok (22) (186.408) (182.424)
Cash flow hedge tartaléka (23) (299.103) (39.209)
Atvaltasi tartalék (23) 262 -
Nem kontrollalé érdekeltség (25) (6.840) (25.701)
Hosszu lejaratu kotelezettségek 9.130.467 6.254.790
Hosszu lejdratu hitelek és kdlcsonok (27) 5.263.185 1.789.587
Tartozasok kotvénykibocsatasbol (26) 2.624.241 3.483.096
Pénzigyi lizing tartozasok (29) 286.298 108.971
Halasztott ado kotelezettségek (14) 277.543 325.808
Céltartalékok (34) 251.739 326.090
Halasztott bevételek (33) 141.248 221.238
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek (27) 286.213 -
Rovid lejaratu koételezettségek 8.583.899 5.277.835*
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsonok (28) 614.062 522.364
Révid lejaratu kdtvénytartozasok (26) 982.683 24.732
Vevdi el6legek (32) 364.730 639.602
Széllitétartozasok (31) 2.419.613 2.092.355
Egyéb pénzigyi kotelezettségek (32) 602.533 305.704
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és idébeli elhatarolasok (32) 3.584.851 1.683.233*
Nyereségadd kotelezettségek (32) 15.425 9.845
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 22.859.098  16.652.120

* A bdzis idészak csillaggal jelolt adata a 2017. december 31-én végzGdd lizleti évre kiadott Konszoliddlt pénziigyi
kimutatdsokhoz képest a szamviteli politika megvdltozdsa miatt djramegdllapitdsra keriilt. A szamviteli politika vadltoztatds
bemutatdsa a kiegészité megjegyzésekben keriil bemutatdsra.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik. A zardjeles hivatkozasok a
pénziigyi kimutatdsok V-VII. fejezeteire utalnak.



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai

konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint Adatok ezer forintban

Konszolidalt cash flow-kimutatas

2018.12.31-én | 2017.12.31-én
adatok E Ft-ban Megj. végzodo év végz6dd év
A zdréjel a negativ szamot jeléli. ujramegallapitott
Addzas el6tti eredmény 805.893 1.032.829*
Kamatbevételek és kamatraforditdsok (nettd) (6) 316.906 322.216
Pénzmozgdssal nem jaro tételek:
Ertékcsokkenési leirds (4) 729.818 571.665
Ertékvesztések (kivéve netto forgétékéhez tartozo) 32.523 1.350
Céltartalékok képzése és feloldasa (5) (86.628) (225.587)
Leszerelési koltségre képzett céltartalék valtozasa (IAS 16) 12.278 -
Halasztott bevételek véltozasa (33) (79.990) (140.096)
Nem realizalt arfolyamkilonbozet (kivéve nettd forgdtdke) (6.227) (472.893)
Részvény alapu kifizetések koltsége (24) 8.950 41.444
1.733.523 | 1.130.928*
Készletek valtozasa (16) 90.127 (248.049)
Vevék, egyéb kovetelések és aktiv idébeli elhataroldsok valtozasa (186.820) (834.994)
Egyéb pénziigyi eszkdzok valtozasa (18) (4.255) 676.214
lesgl’g:lofg:;clo(z\a/a?ﬁlg,zzzeb kotelezettségek és passziv id6beli 5 934.456 (275.694)*
Egyéb pénziigyi kotelezettségek valtozasa = 264.399
Vev6ktél kapott elélegek allomanyvaltozasa (274.871) 532.851
Netto forgotéke vdltozdsa 1.858.637 114.727*
3.592.160 1.245.655*
Targyi eszkozok értékesitésén elért eredmény 529 (50.362)
Kifizetett kamatok (236.557) (231.950)
Addzds el6tti miikédési cash flow 3.356.132 963.343*
Kifizetett nyereségadd (7) (228.962) | (230.758)*
Pénzkeletkezés / (pénzfelhasznalas) miik6dési tevékenységhdl 3.127.170 732.585*
Betétek és befektetések kamatai 8.254 22.950
Targyi és immaterialis eszk6zok vasarlasa (6.422.335) (1.547.890)
Vallalkozdsok megszerzésére forditott 6sszeg (nettd) (450.903) -
Targyi eszkozok értékesitésének pénzbevétele 1.213 102.581
Tartésan adott kolcson — folydsitds (15) (22.571) -
Tartdsan adott kolcson — visszafizetés - 448
Pénzkeletkezés / (pénzfelhasznalas) befektetési tevékenységhdl (6.886.342) | (1.403.640)
Hosszu lejaratu hitelek és kélcsonok felvétele (27) 3.742.623 189.000
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok visszafizetése (27) - (320.140)
Kotvények visszafizetése (26) - | (2.636.464)
Kotvények kibocsatasa (26) = 2.630.623
Egyéb tulajdonosi tranzakcidk (22) (4.059) -
Osztalékfizetés (21) (250.099) (254.007)
Kiosztas a nem kontrollalé érdekeltségnek (25) - (2.429)
Pénzkeletkezés / (felhasznalas) finanszirozasi tevékenységhbél 3.488.465 (393.417)
Pénzeszk6z6k dllomanyvaltozasa (270.707) | (1.082.743)
Nyité pénzeszkozok és egyenértékesei (20) 2.825.698 3.915.091
Atvaltasi kiilonbozet pénzen 6.227 (6.651)
Zar6 pénzeszkozok és egyenértékesei (20) 2.561.218 2.825.698

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik. A zardjeles hivatkozasok a

pénziigyi kimutatdsok V-VII. fejezeteire utalnak.



Kiegészité megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba

bevont lednyvallalatai konszolidalt pénziigyi kimutatdsdhoz adatok ezer forintban

Konszolidalt sajat t6ke valtozas kimutatas
a 2018. december 31-én végz6do idoszakra

Részvény

, Nem
alapu

kontrollalé
érdekeltség

oci Anyavdllalat
Tartalékok tulajdonosaira
(CF, Atv.) jutd sajdt téke

SAJAT TOKE
OSSZESEN

Eredmény-
tartalék

Tulajdonosi
tranzakciok

Jegyzett

o Azsio e
toke kifizetések

adatok E Ft-ban tartaléka

2015. december 31. 158.075 1.628.451 - 818.707 (356.136) (90.595) 2.158.502 385.095 2.543.597
Kissebségi részesedés apport 7.316 343.600 - - 173.712 (16.582) 508.045 (508.045) -
Nyilt kérd tékeemelés (IPO) 29.999 1108.787 - - - - 1.138.786 - 1.138.786
Részvény alapu kifizetések - - 42.296 - - - 42.296 - 42.296
Osztalékfizetés - - - - (198.469) - (198.469) (198.469)
Atfogé eredmény - - - 728.105 547.511 1.275.616 94.822 1.371.437

2016. december 31. 195.390 3.080.838 42.296 1.348.343 (182.424) 440.335 4.924.778 (28.130) 4.896.648
Osztalékfizetés - R - (254 .007) - - (254.007) - (254.007)
Részvény alapu kifizetések - - 41.444 - B - 41.444 - 41.444
Atfogd eredmény - - - 912.526 - (479.544) 432.982 2.428 435.411

2017. december 31. 195.390 3.080.838 83.740 2.006.861 (182.424) (39.209) 5.145.196 (25.701) 5.119.495
Osztalékfizetés . ] - (250.099) - - (250.099) - (250.099)
Részvény alapu kifizetések - - 8.950 - N N 8.950 - 8.950
Sajat részvény vasarldsa (76) - - - (3.984) - (4.060) - (4.060)
Atfogé eredmény - - - 511.218 - (259.632) 251.586 18.861 270.447

2018. december 31. 195.314 3.080.838 92.690 2.267.980 (186.408) (298.841) 5.151.573 (6.840) 5.144.733

A zardjel a negativ szamot jeldli.
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ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai,
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint Adatok ezer forintban

II. Altalanos informaciék, a szamviteli politikak
meghatarozo elemei, a pénziigyi kimutatasok
elkészitésének alapja

1. A pénziigyi kimutatasok elkészitésének az alapja és a vallalkozas
folytatasa

Nyilatkozat az IFRS-eknek valé megfelelésril

A menedzsment kijelenti, hogy a 2018. évre vonatkozé konszolidalt pénziigyi kimutatasok az
Eurépai Unié altal elfogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban a
menedzsment legjobb tudasa szerint késziiltek, valés és megbizhatd képet adnak a Csoport mint
kibocsatd eszkozeirdl, kotelezettségeirdl pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és
veszteségérdl. Tovabba a menedzsment kijelenti, hogy a 2018. évre vonatkoz6 konszolidalt
Pénziigyi kimutatdsai megbizhat6 képet adnak a kibocsaté helyzetérdl, fejlédésérdl és
teljesitményérdl, valamint ismertetik a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket. A

vezetGség e nyilatkozatat felel6ssége tudataban tette meg.

A pénziigyi kimutatdsok tartalma

E pénziigyi kimutatdsok az ALTEO Energiaszolgaltat6 NyilvAnosan Miik6d6 Részvénytarsasagnak,

mint anyavallalatnak és a konszolidaldsba bevont vallalkozasainak (egyiittesen: Csoport)

s sz

A Csoport pénziigyi kimutatasait és a kapcsolédé tizleti jelentést az Igazgatosag megbizasabdl az
Anyavallalat menedzsmentje késziti el. Az elkésziilt pénziigyi kimutatasokat és az iizleti jelentést
a Feliigyel6bizottsag véleményezése utan az Igazgatosag teszi k6zzé és terjeszti a kozgyiilés elé.
Ezt az elGterjesztést legkésébb a Csoport Anyavallalatanak éves kozgytilését megel6z6 30. napon
sziikséges megtenni. A BET Bevezetési és Forgalomban Tartasi Szabalyai szerint a pénziigyi
kimutatasokat és az lizleti jelentést elfogad 6 kozgylilést meg kell tartani az adott lizleti évet kdvetd
aprilis 30.-aig.

A Csoport a konszolidalt pénzigyi kimutataisok az MNB A4ltal {izemeltetett

www.kozzetetelekmnb.hu cim@ honlapon, a Budapesti Ertékt6zsde (www.bethu) és a sajat

(www.alteo.hu) honlapjan teszi kézzé.

A pénziigyi kimutatdsok elkészitésének alapja; az alkalmazott szabdlyrendszer és a
magéattes feltételezések, értékelési filozdfia

A pénziigyi kimutatasok az International Accounting Standard Board (IASB) altal megalkotott
International Financial Reporting Standard (IFRS) alapjan késziiltek. Az IFRS-eket tigy alkalmazta

a Csoport, ahogyan azokat az Eur6pai Unié befogadta.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.



Kiegészité megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba
bevont lednyvallalatai konszolidalt pénziigyi kimutatdsadhoz adatok ezer forintban

A fentieken tdl a Tarsasag a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos
tajékoztatasi kotelezettség részletes szabdlyairdl szélé 24/2008. (VIIL15.) PM rendelet

szabalyainak figyelembe vételével késziti el a pénziigyi kimutatasokat.

Az Anyavallalat menedzsmentje megallapitotta, hogy a vallalkozas folytatdsanak kovetelménye
teljesiil, vagyis semmiféle olyan jel nincsen, amely arra utalna, hogy a Csoport a miikdodését
belathat6 id6n beliil - a forduldénaptdl szamitott egy éven belill - megsziinteti vagy lényegesen

csokkenti.

A Csoport altalaban a multbeli bekeriilési érték alapjan értékeli eszkozeit, kivéve azokat a
helyzeteket, amelyeknél az IFRS-ek alapjan az adott elemet valds értéken kell értékelni. A
pénziigyi kimutatasokban a kereskedési céli pénziigyi instrumentumokat, a szarmazékos
ligyleteket (derivativak) és bizonyos helyzetekben az értékesitési céllal tartott eszkozoket kellett

valds értéken értékelni.

A Csoport el6szor 2010-ben tett kozzé az IFRS-ek alapjan késziild konszolidalt pénziigyi

kimutatasokat. A pénziigyi kimutatdsok egymassal 6sszehasonlithatoak.

2. A Csoport tevékenységének rovid bemutatasa

A 2018-ban egy évtizedes fenndllasat lnneplé 2008-ban alapitott ALTEO Group ma mar
Magyarorszag vezeté komplex energetikai szolgaltatéja. A 2010-ben a Budapesti Ertéktézsde

s sz

ALTEO vallalati kotvényei révén is a magyar tézsde tagja.

A vallalatcsoport hazai tulajdonban 1év8, modern szemléletet képviseld energetikai szolgaltat6 és
kereskedd. Uzleti tevékenysége kiterjed a megujulé és a foldgaz energiahordozékon alapuld
energiatermelésre, az energiakereskedelemre, valamint a vallalatok szamara torténd, személyre

szabott energetikai szolgaltatasokra, fejlesztésekre és karbantartasra.

A vallalatcsoport kiemelt feladatanak tekinti a megujul6 alapt villamosenergia-termelés hazai
terjesztését. Ennek megfelel6en olyan energiatermel6i portfélié fejlesztésére toreksziink, amely
egyensulyban tartja az alternativ és megujulé energiaforradsokra val6 tdmaszkodast, és a
szénhidrogén-tiizelésili kis energiatermel6 rendszereket is, emellett preferdlja a kogeneracids
technolégidkat, mellyel a hatékonysag tovabb névelhet6. Olyan tigyfélkozponti, megbizhato és
rugalmas energiakereskedd iizletagat épitiink, amellyel segitjiik kis-, kozép- és nagyvallalati
tigyfeleink hatékony energiagazdalkodasat, ezzel csokkentve a kornyezetterhelést és a jelentkez6

koltségeket.

Stratégiai célunk szorosan kapcsolodik értékeinkhez. Portfélidnk kialakitasakor torekedtiink
arra, hogy tobb labon 4ll6 meghatarozo energetikai szolgaltatova valjunk, amit az energia nagy-
és kiskereskedelem, a decentralizalt energiatermelés és a hatékony energiagazdalkodas optimalis

alkalmazasaval kivanunk elérni. Ezzel biztositjuk igyfeleink és partnereink szamara a
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legmagasabb mindségii és leginnovativabb szolgaltatasokat, részvényeseinknek pedig a megfeleld
hozamot.

Az ALTEO Csoport cégstruktirdjanak egyszertisitése érdekében 2018. oktéber 1. napjaval a
Sinergy Kft. beolvadasos kivalas keretében beolvadt az ALTEO Nyrt.-be, ezzel valamennyi
ledanyvallalata kézvetleniil az ALTEO Nyrt. befolyasa ala keriilt. A Sinergy Kft. a tovdbbiakban is
fennmarad, és a beolvadasos kivalasi okiratban meghatarozott - benne maradé -
vagyonelemekkel miikodik tovabb. A cégjogi esemény részeként a Sinergy Kft. valamennyi
munkavallaléja - munkaltatéi jogutodlas keretében - atkeriilt az ALTEO Nyrt.-hez. Ezen tul 2018
folyaman tobb cég akvizicidja zajlott le, melyek eredényeképp 1j projektcégekkel béviilt az ALTEO
Csoport portfélidja, mikdzben néhany hasonld profili projektcégiink osszeolvadt. A kulfoldi
terjeszkedés els6 1épéseként a Csoport 2018-ban megalapitotta elsé kiilfoldi lednyvallalatat, a
németorszagi ALTEO Deutschland GmbH-t, melynek tevékenysége kore: energiatermelési

portfoli6 fejlesztése, valamint nagy- és kiskereskedelmi energetikai szolgaltatasok.

Az ALTEO Csoport jelenlegi tevékenysége az alabbi f6 csoportokba (szegmensekbe) sorolhaté:

Szegmens Tartalom

Energiakereskedelem Villamos energia és gaz kiskereskedelmi tevékenységek
Energiatermelés - KAT Tamogatott KAT rendszerbe termeld (megujulé energiat
hasznositd) er6mivek villamos energia termelése.
Energiatermelés - Nem KAT Piaci alapt h6- és villamos energia termelése beleértve a
Szabalyozd Kozponti portfélid teljesitményét.
Energetikai vallalkozas és Energiatermel6 eszkdzok iizemeltetése, karbantartasa
szolgdaltatasok és épitési szerelési tevékenység.

A szegmens képzésének az alapelve az egyes eltéro lizleti modellel (kockazatok, iparag stb...) bird
tevékenységek kiilon vald bemutatasa. A szegmensek kialakitasanal és megnézésiiknél a Csoport

vezetése torekedett a kozérthetdségre, illetve az elkiilonithetd bemutatas kivitelezhet6ségére.

A szegmensjelentés prezentaldsa sordn az egyenlegezd tételeket elhagyjuk, a koénnyebb
olvashatosag érdekében. A konszolidalt szamokkal az egyeztetést bemutatjuk. Mivel az
eszkozoket, és a kotelezettségeket a COD nem vizsgalja folyamatosan feliil, azok bontasatél e
pénziigyi kimutatas eltekint. A foldrajzi szegmentdlasnak az egységes orszagos piac
kovetkeztében nincs értelme, a Csoport vezet6sége nem vizsgalja az egyes tevékenységek
eredményét foldrajzi bontasban.

A Csoport tevékenysége soran a részvényesi érték maximalizalasat tlizte ki célul, ezzel

sres

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A fenti stratégia megvalésitasa soran a Csoport

* olyan egyre novekv$ energetikai termel6i portfoliét kivan felépiteni, amelyben
kiemelt poziciot képvisel az alternativ- és meguijul6 energiaforrasok hasznositésa;

* olyan fogyaszto-kézponti és rugalmas energia-kereskeddi iizletagat kivan
miikodtetni, mely az energiatermeld portfoli6 kiegészitésén tal a Csoport
eredményességéhez is jelentés mértékben jarul hozza;

* segiti fogyasztéi hatékony energiagazdalkodasat, annak érdekében, hogy a
miikodésiikkel jaré kornyezetterhelést és energiakoltségeiket is minimalizaljak,
valamint a gazdasdgosan hasznosithaté meguajulé energiaforrdsokat maximalisan
kihasznaljak;

* kiilonféle eré6miiveket l1étesit, amelyeket ligyfeleinél telepit vagy hoz létre, igy a
kapcsoldd6 beruhdzasokban és az energiatermelésben meglévd tapasztalatait az

ligyfél és sajat kdlcsonds javara hasznositja.

A Csoport Magyarorszagon miikodik, de a Tarsasag kozéptavon lehet6séget lat abban is, hogy
tevékenységét mas orszagokra, els6sorban a szomszédos kelet-kozép-eurdpai régiora is
kiterjessze. Fogyasztoi kozott egyarant megtalalhaték kis- és kozépvallalkozasok, nagyvallalatok,
kis mértékben koziileti- és lakossagi fogyasztok is. A kiilfoldi terjeszkedés elsé 1épéseként a
Tarsasag 2018-ban megalapitotta elsé kiilfoldi leanyvallalatat, a németorszagi ALTEO
Deutschland GmbH-t, melynek tevékenysége kore: energiatermelési portfolio fejlesztése,

valamint nagy- és kiskereskedelmi energetikai szolgaltatasok.

3. ACsoport

A ,,Csoport” meghatdrozdsa

A Csoport az Anyavallalatbdl és a leanyvallalatokbdl all. A Csoportba tartozik minden olyan

vallalkozas, amely felett az Anyavallalat kozvetlen vagy kozvetett médon kontrollt gyakorol.

A 2014. janudr 1-jét6l kezd6dé iizleti évtdl a kontroll fogalmat az IFRS 10 standard fogalmazza
meg. E standard szerint, a befektet6 akkor rendelkezik kontrollal a befektetést élvezé cég felett,
ha jogosult ez utdbbi altal megtermelt, valtozé természeti pozitiv hozamra, illetve viseli a negativ
hozam kovetkezményeit és képes dontéseivel (hatalmaval) a miikédést irdnyitani, igy e

hozamokat befolyasolni. Az irdnyitasi képesség, igy a kontroll is jogokbol fakad.

A kontrollt elsésorban tulajdonosi részesedés, mas tulajdonosokkal kotott megallapodas, vagy
egyedi piaci helyzet (pl. monopolhelyzet) folytan lehet elérni. E pénziigyi kimutatasokban
szerepl6 vallalkozasok felett az Anyavallalat a kontrollt - kivétel nélkiil - tulajdonosi részesedése

folytan érte el.

A kontroll fogalmat kordbban mashogyan definidltdk az IFRS-ek (ldsd korabbi IAS 27). A

menedzsment - ahogy az IFRS 10 standard hatdlyosulasa el6tti vizsgalatai is mutattdk - arra a
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kovetkeztetésre jutott, hogy a szabalyozds megvaltozasa nem vezetett a csoportszerkezet
atalakuldsdhoz, mivel a kontrollt keletkeztet6 jogok megléte és a szavazati jogok tobbsége

egybeesik, igy tovabbra is a szavazati jog az iranyad¢6 indikator.

A Csoport anyavdllalatanak bemutatdsa (miikédés kézpontja, jogi forma, tulajdonosi
szerkezet, alkalmazando jog)

A Csoport Anyavallalata az ALTEO Energiaszolgaltaté NyilvAnosan M{ikod6é Részvénytarsasag,
amely a magyar jog szerint alapitott vallalkozas (irdnyadd jog). Az Anyavallalatot zartkori
részvénytarsasagként alapitottdk 2008. aprilis 28-an, hatarozatlan id6tartamra. A format
nyiltkortvé valtoztattadk 2010. szeptember 6-i hatallyal és a részvények bevezetésre keriiltek a
Budapesti Ertékt6zsdére. Az Anyavallalat székhelye és egyben miikodésének kozpontja: 1131
Budapest, Babér utca 1-5.

Az Anyavillalat bejegyzett ftevékenysége Villamosenergia-kereskedelem (TEAOR 3514'08).

Az Anyavallalat tobbségi tulajdonosa a Wallis Asset Management Zartkoérien Miikodd
Részvénytarsasag (1055 Budapest, Honvéd utca 20., Cg.: 01-10-046529). A Csoport végsd
anyavallalata 2018. december 31-én a WALLIS PORTFOLIO Korlatolt Felel6sségii Tarsasag (1055
Budapest, Honvéd utca 20., Cg.: 01-09-925865). E vallalkozadsnak mar csak maganszemély tagja

van.

Az Anyavallalat (ALTEO Nyrt.) tulajdonosi szerkezete a 2018. december 31-i részvénykonyv
szerint:
Tulajdonosi részarany

(%)
2018 2017

Névérték (E Ft)
2018 2017

A Tarsasag jelenlegi részvényesei a

2018.12.31-i részvénykonyv alapjan

Wallis Asset Management Zrt. és | 135.200 135.200 65,95% 65,94%
lednyvallalatai

Az Igazgatdsag, a FelligyelSbizottsag és a 11.981 15.113 5,84% 7,37%
fels6 vezetés tagjai*

Sajat részvény** 9.710 9.626 4,71% 4,70%
K6zkézhanyad 48.133 45.076 23,50% 21,99%
OSSZESEN 195.314 | 195.389 | 100,00% | 100,00%

*Beleértve a kozvetlen hozzatartozok, és az ellen6rzott tarsasagok tulajdonat is

**A forgalomban Iév6 névértékbdl elhagyva

A Wallis Asset Management Zrt. és lednyvallalatainak szavazati aranya a 2018. december 31-én:
65,95% (2017. december 31-én: 65,94%).

A Csoport Anyavallalatdnak a nyilvanosan kibocsatott részvényeit a Budapesti Ertéktézsdén
jegyzik, a részvények zar6 arfolyama 2018. utolsé kereskedési napjan (december 28-an) 640 Ft
volt, amely 9,7 %-kal alacsonyabb az el6z6 évi zaréarnal (709 Ft). Az év soran a BET-en 1.669.574

db részvény cserélt gazdat.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.



Kiegészité megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba
bevont lednyvallalatai konszolidalt pénziigyi kimutatdsadhoz adatok ezer forintban

A Csoport ledanyvdllalatai

A Csoport az Anyavallalatbdl és a leanyvallalatokbol all. A Csoport leanyvallalatai egy kivételével
az Anyavallalat kozvetlen vagy kozvetett moédon 100%-os tulajdonaban 1évé cégei. A Tisza
BioTerm Kft., amelyben a Csoportnak 60%-o0s részesedése van, igy a csoport részesedése a Tisza
BioTerm Kft. nett6 eszkdzeibdl 60%, azzal, hogy a kontroll azonban e cég kapcsan a csoportnal
van. A Csoport leanyvallalataira az ALTEO Deutschland Gmbh. kivételével a magyar jog az
iranyadd. A lednyvallalatok - az ALTEO Deutschland Gmbh. kivételével - a magyar szabalyok

alapjan addznak.

2018 folyaman tobb cég akvizicidja zajlott le, melyek eredményeképp 4j projektcégekkel boviilt
az ALTEO Csoport portféliéja, mikdzben néhany hasonlé profila projektcégiink dsszeolvadt. Ezen
tul a cégstruktira egyszertisitése érdekében 2018. oktdber 1. napjaval a Sinergy Kft. beolvadasos
kivalas keretében beolvadt az ALTEO Nyrt.-be, ezzel valamennyi lednyvallalata kézvetleniil az
ALTEO Nyrt. befolyasa ala kertilt. A Sinergy Kft. a tovidbbiakban is fennmarad, és a beolvadasos
kivalasi okiratban meghatarozott - benne maradé - vagyonelemekkel mi{ikodik tovabb. A cégjogi
esemény részeként a Sinergy Kft. valamennyi munkavallal6ja - munkaltaté6i jogutddlas keretében
- atkertlt az ALTEO Nyrt.-hez.

Az ALTEO Csoport szerkezete a mérlegfordulé napon:

Energiaszolgaltatasok Energiakereskedelem Energiatermelés és Szabalyoz6 Kézpont

Piaci alapu
ALTE-A Kft. 100% e 1
100% ALTEO_K[;EPONIA Eneriagas Kft. 1% 1003, Soproni Erému Kft.
BC-Therm Kft. 100%
o, " o = Gyo6ri Eromu Kft.
Tisza-WTP Kft. 06% 100% e-Wind Kft. WINDEO Kft. 100% 100%
ALTEO-HIDROGAZ
100%
Domaszek
100% Monsolar Kft. 100% 7
5 ) : 2MW Kft. ., HIDROGAZ Kft.
ALTEO 100% | sinergy Energia- 100%
100%  True Energy Kft. IT-Solar Kft. 100%
| 0% 2 olar Loo% ALTEO-Agriakit.

100% Tisza-Therm Kft.

1007 Kazinc-Therm Kft.

Kazinc-
BioEnergy Kft.

100% SUNTEOKft.  100% 100%  &udi Erémi KFt.

Tisza- Balassagyarmati

ALTEO 100%  ioEnergy Kft. Biogaz Eréma kit 00 100% 2 Ugle-Therm Kft.
Deutschland GmbH

100%

|
|
|
1
|
1
|
|
1
100% F.SZ.ENERGIA Kft. Péberény Kft.  100% I 100%
1
|
|
1
|
1
|
|

°— Tisza BioTerm Kft.

I |
| 1
| |
| 1
| |
| |
| 1
| |
I I
| |
| |
1 Energiakereskedo Zrt. | kereskedo Kft.
| |
| 1
| |
I 1
| |
| |
| 1
| |
| |
I |
| |
A Csoport leanyvallalatai, tarsult vallalkozasai, 2018. december 31-én illetve azok
e székhelye,
* tevékenysége,

e bevonasuk napja és jogcime,
¢ aCsoport befolyasanak mértéke:
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Leanyvallalat Neve

Székhelye

Tevékenység

Tulajdonszerzés
LEVIE

Jogcim

Befolyas

ALTE-A Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. vagyonkezelés 2011.08.02 Alapitas 100%
ALTEO Energiakeresked6 Zrt. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. gazkereskedelem 2011.12.05 Alapitas 100%
ALTEO-AGRIA Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. h6energia-termelés, vilamosenergia-termelés 2008.08.27 Alapitas 100%
ALTEO-DEPONIA Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. vagyonkezelés 2008.10.01 Alapitas 100%
ALTEO-HIDROGAZ Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. hészolgdltatds 2009.07.23 Alapitas 100%
ALTEO Deutschland GmbH Marie-Curie-Str. 5, D-53359 Rheinbach | €nergiatermelési portfolio fejlesztése, valamint nagy- és 2018.04.18 Alapitds | 100%
kiskereskedelmi energetikai szolgaltatasok
Balassagyarmati Biogaz Eré6m{ Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. h6energia-termelés, villamosenergia-termelés, hulladék hasznositas 2015.05.04 Vasarlas 100%
BC-Therm Kft.* 1131 Budapest, Babér u. 1-5. héenergia-termelés 2015.05.04 Vasarlas 100%
Domaszék 2MW Naperém(i Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. villamosenergia-termelés 2017.12.04 Vasarlas 100%
e-WIND Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. energiatermelés (szélerémfi) 2013.02.11 Vasarlas 100%
F.SZ. ENERGIA Kft 1131 Budapest, Babér u. 1-5. villamosenergia-termelés 2018.07.20 Vasarlas 100%
IT-Solar Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. villamosenergia-termelés 2017.11.06 Vasarlas 100%
GyGri Erém Kft. 9027 Gydr, Kandoé Kélman u. 11-13. h6energia-termelés, vilamosenergia-termelés 2009.12.31 Vasarlas 100%
HIDROGAZ Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. energiatermelés, hidrogdz hasznositas 2009.07.13 Vasarlas 100%
Kazinc-BioEnergy Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. h6energia-termelés 2015.05.04 Vasarlas 100%
Kazinc-Therm Fit6eré6ma Kft. 3700 Kazincbarcika, Gorkij u 1. sz. h&energia-termelés, villamosenergia-termelés 2015.05.04 Vasarlas 100%
Monsolar Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. villamosenergia-termelés 2017.11.06 Vasarlas 100%
Ozdi Erém(i TavhStermel6 és Szolg. Kft. | 3700 Kazincbarcika, Gorkij u 1. sz. h&energia-termelés, villamosenergia-termelés 2015.05.04 Vasarlas 100%
Péberény Ingatlanhasznositd Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. Energia termelés (naperémi) 2018.03.13 Vasarlas 100%
Sinergy Energiakereskedd Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. villamosenergia-kereskedelem 2015.05.04 Vasarlas 100%
Sinergy Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. er6m Gzemeltetés, mérnokszolgélati tev., kivitelezés, energiatermelés 2015.05.04 Vasarlas 100%
Soproni Erém Kft. 9400 Sopron, Somfalvi utca 3. h6energia-termelés, vilamosenergia-termelés 2009.12.31 Vasarlas 100%
SUNTEO Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. energiatermelés 2013.01.30 Alapitas 100%
Tisza BioTerm Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. héenergia-termelés 2015.05.04 Vasarlas 60%
Tisza-BioEnergy Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. héenergia-termelés 2015.05.04 Vasarlas 100%
Tisza-Therm F(t6er6ma Kft. 3580 Tiszaujvaros, Tisza Gt 1/D h&energia-termelés, villamosenergia-termelés 2015.05.04 Vasarlas 100%
Tisza-WTP Kft.* 3580 Tiszaujvaros, Ipartelep 2069/3. sotalan- és lagyviz elGallitas 2015.05.04 Vasarlas 100%
True Energy Kft 1131 Budapest, Babér u. 1-5. villamosenergia-termelés 2018.07.20 Vasarlas 100%
WINDEO Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. energiatermelés (széler6mu) 2012.05.24 Vasarlas 100%
Zuglo-Therm Energiaszolgéltatd Kft. ** 1131 Budapest, Babér u. 1-5. h6energia-termelés, vilamosenergia-termelés 2015.05.04 Vasarlas 100%

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok szerves részét képezik.
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* A felsorolt vallalkozasok koziil kett6ben ugyan 100%-os tulajdonrészt szerzett a Csoport, de arra
a kovetkeztetésre jutott a menedzsment, hogy azokat nem lehet konszolidalni, mert a kontrollt
ezek folott az egységek folott a Csoport - az IFRS 10 szerint — nem szerezte meg. E gazdalkod6
egységek kapcsan a Csoport, mint lizingbeadé 1ép fol (1asd kés6ébb 13. megjegyzésben). A két

érintett tarsasag:

* BC-Therm Energiatermeld és Szolgaltat6 Korlatolt Felel6sségii Tarsasag

* Tisza-WTP Vizel6készit6 és Szolgaltato Korlatolt Felel6sségii Tarsasag

E vallalkozasok - szamviteli értelemben - nem mindsiilnek leanyvallalatnak.

** A Zugl6-Therm Energiaszolgaltaté Korlatolt Felel6sségli Tarsasagban a Csoport 2015-ben 49%-
os részesedést szerzett. Ez koveten 2018-ig a vallalkozas tarsult vallalkozasnak mindgsiilt, amikor
a Csoport megszerezte a Tarsasag torzstékéjének fennmarado6 51%-at megtestesito lizletrészét is.
A tranzakcidhoz sziikséges Gazdasagi Versenyhivatali és a Magyar Energetikai és Koézmii-
szabalyozasi Hivatali engedélyek birtokaban a Zuglé-Therm az ALTEO Group teljes befolyasa ala
kertlt 2018 marciusaban.

A fent emlitett vallalkozasokon kiviil a tobbi vallalat lednyvallalatnak mindésiil. A Csoportnak sem

2018. december 31-én, sem 2017. december 31-én nem volt k6zos vallalkozasa.

Valtozdsok a Csoport szerkezetében

A Csoport vezetése az ALTEO Nyrt. 2017. november 8. napi rendkiviili kozgy(ilésén a Csoport
atalakitasanak a tervét jelentette be. A mérlegfordulénapig bezarélag a Csoporthoz tartozo jogi

személyiségek dsszevonasa a bejelentett terveknek megfelel6en tortént meg.

A Csoport szerkezete targyévben az aldbbiak szerint valtozott:

Tagvallalat Magyarazat

ALTEO Deutschland 2018. aprilis 17. napjan 100%-os tulajdonosi részesedésével németorszagi
GmbH székhellyel megalapitasra kerdlt.

Sikeres tranzakcié eredményeként a Csoport 100%-os tulajdonaba kertlt 2018.
marcius 13. napjan.

Sikeres tranzakcié eredményeként a Csoport 100%-os tulajdonaba kertlt 2018.
julius 20. napjan.

Péberény Kift.

F.SZ. ENERGIA Kft.

Sikeres tranzakcié eredményeként a Csoport 100%-os tulajdonaba kertlt 2018.
julius 20. napjan.

Sikeres tranzakcié eredményeként a Csoport 100%-os tulajdonaba kertlt 2018.
marcius 20. napjan.

2018. szeptember 30. napjaval a VENTEO Kft. jogutddlassal megsziint és beolvadt
VENTEO Kft. az ALTEO Nyrt. masik 100 %-os kozvetlen tulajdonaban allé WINDEO Kft.-be.

2018. szeptember 30. napjaval az ALTEO Nyrt. 100%-o0s kozvetett tulajdonaban
all6 CIVIS-BIOGAZ Kft., valamint a 100%-os kdzvetlen tulajdonaban all6 ALTSOLAR
Kft. beolvadt az ALTEO-Depdnia Kft.-be.

2018. oktéber 17. napjaval a Csoport értékesitette az Exim Invest Biogaz Kft.
100%-os tulajdonrészét

True Energy Kft.

Zugl4é-Therm Kft.

CIVIS-BIOGAZ Kft.,
ALTSOLAR Kft.

Exim Invest Biogaz Kft.
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A pénziigyi kimutatdsok prezentdldsdnak pénzneme, pontossdga

Az anyavéllalat funkciondlis pénzneme a magyar forint. A pénziigyi kimutatdsok forintban
késziiltek (prezentalas pénzneme), és ha mas jel6lés nem szerepel, az adatok ezer forintban (E Ft)

szerepelnek.

A Csoport szempontjabdl 1ényeges idegen pénznem az eur6. A deviza arfolyama a beszamolasi

id6szakban a kovetkez6 volt (egy pénzegység/forint, MNB arfolyamok):

Pénznem 2017.12.31. 2017 atlag 2018.12.31. 2018 atlag

eur6 (EUR) 310,14 309,21 321,51 318,85

4. A szamviteli politikak 1ényeges elemei

A pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa

A Csoport az ellen6rzése alatt all6 vallalkozasokrdl és az anyavallalatrdl egytittesen konszolidalt
pénziigyi kimutatasokat tesz kozzé (tovabbiakban: pénziigyi kimutatasok). A Csoport pénziigyi

kimutatasai a kovetkezdket foglalja magaban (részek):

* konszolidalt mérleg;

* konszolidalt eredménykimutatas;

» kimutatas a konszolidalt egyéb atfogd eredményrél;
* konszolidalt sajat té6ke-valtozas kimutatas;

* Kkonszolidalt cash-flow kimutatas;

* kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz.

A Csoport ugy dont, hogy az eredménykimutatast és a konszolidalt egyéb atfog6 eredményrél

sz016 kimutatasokat kiilon mutatja be.

Egyéb atfogd eredménynek tekintjiik azokat a tételeket, amelyek a nett6 eszkézoket (vagyis az
eszkozok és kotelezettségek kiilonbségét) novelik vagy csokkentik és ezt a csokkenést sem
eszkozzel, sem kotelezettséggel, sem az eredménnyel szemben nem szabad elszamolni, hanem
kozvetleniil a sajat téke egy elemét valtoztatjak, a Csoport tdgan értelmezett teljesitményével
Osszefliggésben. Nem mindsiil - tobbek kozott - egyéb atfogd eredménynek az a téketranzakcio,
amely a rendelkezésre bocsatott t6két valtoztatja meg, illetve azok a tranzakcidék sem, amelyeket

a Csoport a tulajdonossal, tulajdonosi mindségében végez.

A prezentdldssal kapcsolatos lényegesebb dontések

A Csoport az IFRS szerinti konszolidalt pénziigyi kimutatasat legutébbi alkalommal a 2017-es
lizleti évre készitette el, a 2016-0s 6sszehasonlité adatokkal. A pénziigyi kimutatasokat a t6zsdei

jelenlét altal megkdovetelt transzparencia és 6sszehasonlithatosag jegyében készitette el a Csoport.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A konszolidalt pénziigyi kimutatasokat magyar forintban teszi k6zzé a Csoport. Ez a prezentalas
pénzneme. A konszolidalt pénziigyi kimutatasok egy naptari évet fognak at. A konszolidalt
pénziigyi kimutatasok fordul6napja minden évben a naptari év utolsé napja, december 31. A
Csoport a tézsdei el6irdsoknak megfelelen félévente készit évkozi pénziigyi kimutatasokat. Az
évkozi pénzlgyi kimutatdsokra az IAS 34 szabalyait kell alkalmazni, azok nem tartalmaznak

minden IAS 1 altal megkovetelt kozzétételt, illetve az adatokat tomoritett formaban tartalmazzak.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok egy Osszehasonlité adatot tartalmaznak, kivéve, ha egy
id6szakot Ujra meg kell allapitani vagy szamviteli politikat kellett valtoztatni. Ebben a helyzetben
a Csoport bemutatja az 6sszehasonlité idészak nyitd6 mérlegértékeit is. Erre 2018-ban a helyi

ipartiizési ad6 és az innovacios jarulék kapcsan Kkertilt sor.

Ha a prezentdlds érdekében sziikségessé valik az, hogy egy tételt atsoroljanak egy masik
kategdridba (példaul 4j pénziigyi kimutatas sor miatt), akkor az el6z6 évi adatokat gy korrigalja

a Csoport, hogy az 6sszehasonlithatosag megvaldsuljon.

A Csoport targyévt6l megvaltoztatta a helyi iparlizési add és az innovaciés jarulék
prezentaldsdnak médjat. A korabbi években bemutatott egyéb raforditas helyett, 6sszhangban a
f6 piaci szerepl6k kimutatasaival, nyereségad6ként keriil bemutatasra a két hivatkozott tétel. A
Csoport menedzsmentje megallapitotta, hogy a Budapesti Ertéktzsdén jegyzett jelentdsebb
szerepl6ktdl eltéré modszerrel késziilt pénziigyi kimutatasok nehezitik az érdekelt felek szamara

a kapott informaciok 6sszehasonlitasat, ezért a bemutatas modjanak valtozasat hatarozta el.

A Csoport a pénziigyi kimutatasokat kiegészitd megjegyzésekben a miikodési szegmensekkel
kapcsolatos informacidkat is kozzé kell tegyen. A miikddési szegmensek meghatarozasa az

igazgatdsagi tagok stratégiai elvarasainak megfelelen torténik.
A Csoport jelenlegi tevékenységi kore négy f6bb csoportra bonthato:

* Energiakereskedelm,
* Energetikai vallalkozas és szolgaltatdsok
« ésenergiatermelési (KAT és nem-KAT alaptl) szegmensek keriilnek kiemelésre.

Ezeket a tevékenység koroket kovetik figyelemmel a stratégiai és operativ dontéseket meghozo
vezetOk. Az egyes szegmensek tartalmat és megnevezését a Csoport vezetGsége folyamatosan
figyelemmel kiséri és szilikség esetén pontositja. A szegmensek kozotti forgalom bemutatasra
keriil a miikodési szegmensek kimutatasban, de az egyes szegmenseken beliili forgalom nem kertil
bemutatasra. A Csoport vezetdsége torekszik a szegmens szerinti bontas bemutatasanak olyan
moddon valé megjelenitésére, amely tiikrozi a vezetdség altal is vizsgalt, a dontések alapjaul
szolgald strukturat. Mivel a vezet6ség az eszkozok és forrdsok szegmenshez rendelését nem

vizsgalja, igy azok szegmens szint{i megosztasa nem kertil kozzétételre.

A Csoport vezet6sége folyamatosan figyelemmel kiséri a bevételek és koltségek egyes szegmensek
kozotti besorolasanak a helyességét. A vezet6ség dontése értelmében targyévtdl azok a bevételek
és koltségek, amelyek l1éte elvalaszthatatlan egy adott er6miitél (pl. bérleti dijak), a tovabbiakban

az Energiatermelési szegmensek alatt mutatandok ki. Az Osszehasonlithat6sag érdekében a
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Csoport 2017-es idészakra vonatkozdan is elkészitette és bemutatta az 6sszehasonlité szegmens

kimutatast. A szamviteli politika valtozasanak nincs hatasa a netté eredményre.

A Csoport tevékenysége - a németorszagi piac felmérését végzé ALTEO Deutschland Gmbh
kivételével - kizarélag Magyarorszagra korlatozédik, az orszag terliletére képzett regionalis

szegmensek kialakitdsat a menedzsment nem tartotta sziikségesnek.

A Csoport szerkezetének megadllapitdasa
Lednyvdllalatok

A Csoport a konszolidalast 2014-t6l az IFRS 10 szabdlyai szerint végzi el. Az Gj standard

alkalmazasa nem valtoztatta meg a Csoport szerkezetét.
A Csoport minden pénziigyi kimutatas el6tt ellenérzi, hogy

* aCsoportba eddig tartozé egységek folott tovabbra is van-e kontrollja;
* nincs-e olyan 0j gazdalkodo egység, amely folott a kontroll fennall.

Ha a kontroll megallapitasra kertil, akkor azt az egységet jogi formajatdl fliggetleniil konszolidalja
(teljes konszolidalas). A konszolidalast a felvasarlasi modszer (acquisition method) alapjan kell

végrehajtani.

A Csoport a kontrollalasi képesség alatt - az IFRS 10 hatalybalépését kovetSen - azt érti, hogy
iranyitani képes a leanyvallalatot (hatalma van folotte) és a valtoz6 hozadéknak kitett, illetve a
keletkezett valtoz6 hozadék végsé sorsat meg tudja hatarozni. E kontroll mértékének
meghatarozasakor azokat a jelenleg gyakorolhaté vagy szavazati jogga alakithatd jogokat vette a
Csoport figyelembe, melyek 2018. december 31-ével léteztek és tartalmi jellegliek voltak (tehat
kontrollt ténylegesen biztositottdk, illetve nem voltak olyan korlatok, amelyek e jogokkal vald
tényleges fellépést korlatoznak).

Az irdnyitasi képességet (hatalmat) a csoport a kovetkezd helyzetek fennalldsa vagy annak
ellenkezéje alapjan allapitja meg. A tényezdket Osszességiikben kell megitélni, nem egy-egy

elszigetelt tényezo alapjan:

* A Csoport barmely tagja vagy a csoport egyiittesen birtokolja a szavaz6 részvények vagy
atorzsbetétek 50%-at és még egy szavazatot és nincs olyan kifejezett megallapodas, amely
a szavazasnal kotné a csoportot. A nem 100%-ban birtokolt, lednyvallalatnak mindsiild
gazdalkodo egység mas gazdalkodd egységben birtokolt részesedését teljes egészében be
kell szamitani a teljes részesedés megallapitasakor (unoka- és e szint alatti vallalkozasok).

* Ha a Csoport valamely tagja gyakorolja a vezet6 tisztségvisel6k kinevezésének jogat (a
vezetd tisztségvisel6k: az ligyvezetdk, illetve az igazgatdsag tagjai és a vezérigazgatd).

* Ha van olyan megallapodas, amely alapjan egyértelmiien bizonyithatd, hogy a Csoport

egyediil képes a lényeges dontéseket meghozni egy adott gazdalkodo kapcsan.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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* Ha van olyan gazdalkodd, amelynek eszkdzeit, kapacitdsat a Csoport teljes egészében
lekoti és ez a kapacitas lekotés tudatosan torténik. Nem Kkell feltételezni a kontrollt, ha ez

a helyzet nem a Csoport tudatos dontései kapcsan allt el6.

Az iranyitasi képességet nem allapitia meg a Csoport, ha egy vallalkozasban 50% f{olotti
részesedéssel rendelkezik az Anyavallalat, de az adott vallalkozas eszkozeit valakinek konkrét
utmutatasa szerint és érdekében miikodteti, illetve akkor sem, ha e vallalkozas eszkozeinek
kapacitasat valaki mas teljes egészében lekoti. E gazdalkodok nettd eszkozeit els6sorban ugy
kezeli a Csoport, mintha azokat masnak lizingbe adna (IAS 17 és IFRIC 4), vagyis e vallalkozasok

konszolidalasara nem keril sor.

A kontrollalasi képességet nem allapitja meg a Csoport, ha arra kizarélag valaki nevében kertil sor
akként, hogy a kontrolldlénak (latszolagos anyanak) nincs kockazata a kontrolalttal

kapcsolatosan.

Nem mentesiti a bevonds al6l a Csoport azokat a gazdalkodé egységeket, amelyek jelentéktelen
sulyt képviselnek, és nem mentesithetéek azok a leanyvallalatok sem, amelyek a Csoport

profiljatdl eltérd tevékenységet folytatnak.

A leanyvallalatok pénziigyi kimutatdsainak forduldnapja azonos volt az anyavallalat
forduldnapjaval, illetve a lednyvallalatnal alkalmazott szamviteli politika megegyezett az
anyavallalat szamviteli politikdjaval. Az djonnan belépett gazdalkod6 egységek szamviteli
politikainak a Csoportra vonatkoz6 szamviteli politikdkkal valé 6sszhangba hozasa és az jjonnan
megjelend tevékenységekkel, szamviteli jelenségekkel kapcsolatos szamviteli politikdk

megalkotdsa megtortént.

Tarsult vallalkozdsok

A tarsult vallalatokat a Csoport az equity mddszerrel jeleniti meg a pénziigyi kimutatasaiban. Ezek
a vallalkozasok nem képezik részét a Csoportnak, azok nettd eszkozeinek bevonasara nem keriil
sor (a szamviteli kezeléshez kapcsol6do részleteket lasd a szamviteli politikaval foglalkoz6
fejezetben). A bevondas az ugynevezett tokemddszer szerint torténik meg. Ez azt jelenti, hogy a
befektetést élvezd cég eszkozeit és kotelezettségeit nem jeleniti meg a Csoport soronként, hanem
a befektetés (részesedés) értékét kell modositani a tarsult vallalkozas atfogd eredményének
Csoportra juto részével. Az atfogd eredménykimutatatds sem soronként tartalmazza a Csoportra
juté részt, hanem az aranyos netté eredményt egy soron, és egy masik soron az aranyos egyéb

atfogd eredményt.

A mérlegben a Csoport és a tarsult vallalkozas kozotti egyenleget nem kell kisziirni, de az (4tfogd)
eredmény aranyos részét ki kell sziirni. A befektetés megszerzésekor keletkezd goodwillt a

Csoport nem valasztja kiilon a részesedéstd], azt azzal egy soron kell megjeleniteni.
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A konszoliddcié végrehajtdsanak elvi szabdlyai
Az iizleti kombindcidk kezelése

Uzleti kombinaciénak minésiil az a helyzet, amikor a Csoport egy Uj tarsasag folott kontrollt szerez
és az akvizicié célja a felvasarolt lizleti tevékenységének a megszerzése volt, és nem csak a
felvasarolt gazdalkodo eszkozeinek megszerzésére iranyult a tranzakci6. A kontroll megszerzését
attoél a naptol kell megallapitani, amely nappal a lednyvallalattd mindsitéshez sziikséges barmely

helyzet teljesiilt.

Az iizleti kombinacié napjara meg kell hatdrozni a goodwill/negativ goodwill értékét. Ez a
részesedésért atadott eszkozok valds értékének (ellenérték) és a megszerzett nettd eszkozok
valos értékének a kiilonbozete (aranyosan). Az ellenérték meghatdrozasa sordn a korabbi

részesedés értékét figyelembe kell venni.
Az ellenértékbe bele kell szamitani:

* amegfizetett vagy jard pénzt;

* akombinacié kapcsan a felvasarlé altal kibocsatott részvények valds értékét (a valds érték
a kibocsatas napjan érvényes részvényarbodl szarmaztatandd);

* az atadott egyéb eszkozok valos értékét (csokkentve az esetleg Aatadott
kotelezettségekkel);

» afiiggd ellenértékek valds értékét, vagyis az ellenértéknek azt a részét, amelyet bizonyos
jovobeli események bekovetkezésekor (be nem kovetkezésekor) kell atadni vagy jar

vissza.

Ha a fiigg6 ellenérték becstlt értékétdl a ténylegesen atadott (visszakapott) érték eltér, akkor ezt
a kiillonbozetet az eredmény terhére vagy javara szadmolja el a Csoport abban az idészakban,

amikor a kiilonbozet értéke szamithatéva valt.
Megszerzett nettd eszkézok meghatdrozdsa

Az iizleti kombinacié keretében megszerzett eszkozoket és kotelezettségeket az lizleti kombinacid
napjan érvényes valos értéken kell értékelni. A valos érték meghatarozasanak alapelveit a valds
értékrdl szolé fejezet tartalmazza. Az értékelés soran fel kell venni a mérlegbe azokat az
eszkozoket és kotelezettségeket is, amelyek nem szerepelnek a felvasarolt gazdalkodo egyedi
pénziigyi kimutatasaiban, de a megjelenitésiiket a standardok el6irjak. Kiilondsen ide tartoznak a
felvasarolt gazdalkod6ndl meglévé belsé el6allitasi immateridlis eszkozok, illetve a
kotelezettségek kozott meg kell jeleniteni - valés értéken - azokat a fiiggd kotelezettségeket,
amelyek a felvasaroltat terhelték az tlizleti kombinacié napjan, fliggetleniil attdl, hogy az IAS 37

szerint ezek nem jelenithet6ek meg kotelezettségként az egyedi pénziigyi kimutatadsokban.

Goodwill

A megszerzett leanyvallalatért adott ellenérték (ellendrzés koltsége) és a megszerzett nettd
eszkozt goodwillként, nem amortizalhaté immaterialis eszkozként jeleniti meg a Csoport, ha ez a

kiilonbozet pozitiv. Ha a goodwill negativ 6sszegfi, akkor a kdvetkezéképpen kell eljarni:

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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* az els6 szamitas elvégzésétol eltérd szervezet, vagy ha ilyen nincs, akkor a szervezeten
beliil egy 4j személy Gjra meghatarozza a goodwillt (elvégzi a szamitasokat és attekinti az
értékelést, kiilonos tekintettel a kotelezettségek alul- és az eszkozok feliilértékelésére) és
ha sziikséges, akkor moédositasokat hajt végre;

* ha a szamitds eredménye tovabbra is negativ szam, akkor ezt a kiilonbozetet egy
Osszegben az eredmény javara kell elszamolni, mint a Csoport szempontjabdl ,el6nyos
akvizicion” (bargain purchase) elért eredményt; ez az eredmény a felvasarlo tarsasag

tulajdonosait illeti.

Az értékelési idoszak

A megszerzett eszkozok valds értékének meghatarozasa hosszabb id6t vehet igénybe. Az IFRS 3
szabdlyaival Osszhangban a Csoport a megszerzett nettdé eszkozok értékét - és ennek
kovetkeztében a keletkez6 goodwillt vagy negativ goodwillt - az akviziciotdl szamitott egy éven
belil véglegesiti (értékelési iddszak). Az értékelési idészakban kibocsatott pénziigyi
kimutatasokban a netté eszkozok és a goodwill (negativ goodwill) értékét a Csoport a
kibocsataskori legjobb becslése szerinti értéken szerepelteti, azonban ez a becslés az értékelési
id6szak alatt valtozhat. Ezeket a valtoztatdsokat - 6sszhangban az IFRS 3 szabdlyaival - nem
hibajavitasként, hanem értékelési idészak szerinti mddositasként kezeli a Csoport. Targyévben

nem tortént ilyen jelleg(i valtozas. Az akviziciok tovabbi részleteit a 11. megjegyzés tartalmazza.

A goodwill értékvesztése

A Csoport akkor jelenit meg goodwillt, ha tlizleti kombinaciéban felvasarloként vesz részt, és a
kontroll megszerzése érdekében atadott eszkozok értéke (ideértve a kordbbi tulajdonosoktdl
atvallalt kotelezettségek értékét is) meghaladja a felvasarolt csoportra jutd nettd eszkozeinek
valos értékét. Ezt a goodwillt pénztermel6 egységhez (CGU) rendeli a Csoport, és minden évben
teszteli, hogy megallapitsa, nem értékvesztett-e a goodwill. A goodwill értékvesztési tesztje soran
a CGU megtériil6 értékét kell a CGU konyv szerinti értékéhez viszonyitani. Ha a megtériil6 érték
kisebb, mint a CGU koényv szerinti értéke, akkor - hacsak nincs egyértelmiien sériilt eszkoz -
els6ként a goodwillt kell leirni. A goodwillt késébb visszairni nem szabad. A CGU megtériils értéke

a hasznalati értéke és az értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke koziil a nagyobbik.

A nem kontrolldlé érdekeltség (NKE) kezelése

A Csoport 2015 masodik negyedévétdl kezd6dben rendelkezik olyan leanyvallalatban 1év6 nettd
eszkozokkel, amelyeket kontrollal, de 100%-ban nem tulajdonol. Ezek a nettd eszk6zok a Sinergy
Kft. akvizici6jan keresztiil keriiltek a pénziigyi kimutatdsokba. A Csoport vonatkozasaban jelenleg

a Tisza Bio Term Kft. esetében keriil kimutatasra NKE.

A vonatkozd leanyvallatok netté eszkozeit (eszkozeit és kotelezettségeit) az Anyavallalat
ugyanugy teljes egészében megjeleniti. A konszolidalt sajat t6kének azonban csak a megszerzés

utani és csoportra juto részét jeleniti meg anyavallalatra jut6 sajat tékeként a Csoport.
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A lednyvallalati netté eszkdzok nem kontrollalé részesedésre jutd értékét elkiilonitve egyetlen
soron jeleniti meg a Csoport nem kontrollalé érdekeltség néven. A nem kontrollal6 érdekeltség a

sajat téke — nem anyavallalat tulajdonosaira juto - része.

A nem kontrollal6 érdekeltséget a Csoport a netté eszkozok aranyaban jeleniti meg (konyv
szerinti értéken) az egyes fordulénapokon, azt nem értékeli valos értékre az egyes izleti

peridodusok végén.
Vdltozdsok a Csoport szerkezetében (kordbban meglévd részesedésekkel kapcsolatosan)

Ha a Csoport egy lednyvallalati részesedésébdl értékesit, akkor a kovetkez6k szerint kell eljarni:

* ha a kontroll megmarad (tovabbra is leanyvallalat), akkor a nem kontrollal6 érdekeltség
valtozas és az eladasi ar (kompenzacid) kiillonbségét a té6kével szemben kell elszamolni
(eredmény nem keletkezik), a t6kevaltozas kimutatisban pedig elkiilonitve, mint
tulajdonosi tranzakcié kell megjeleniteni;

* ha a kontroll elvész, ugy a kivezetett netté eszkozok és az eladasi ar (kompenzacio)
kiilonbozetét a konszolidalt kimutatasban eredményként kell kimutatni. Az esetlegesen
megmaradd részesedést a kontroll elvesztésének napjan érvényes valds értéken kell

értékelni és megjeleniteni, mint tarsult vallalkozas vagy pénziigyi instrumentum.

Ha egy olyan gazdalkodo egységben szerez tovabbi részesedést a Csoport, amelyben kordbban is
részesedése volt, akkor

* ha arészesedés novekedésével még nem ér el kontrollt igy pénziigyi instrumentumként
vagy tarsult vallalatként kezeli az adott gazdalkod6 egységben 1évé részesedését a
tovabbiakban is;

* ha arészesedés novekedésével az adott tranzakcidval éri el a kontrollt, akkor az IFRS 3
szabalyait erre a 1épésre alkalmazza, megkezdi az adott gazdalkodé egység eszkozeinek és
kotelezettségeinek a konszolidalasat és a standard iranymutatasai szerint megjeleniti a
goodwillt vagy a negativ goodwillt;

* haegyrészesedés nagysaganak novelése akként torténik, hogy az adott részesedés mogott
allé gazdalkodo egységet mar a novekedés el6tt is kontrollalta a Csoport, akkor a nem
kontrollalé érdekeltség értékét csokkenti a Csoport és az e csokkenés és a kapott
ellenérték kozotti kiilonbozetet a sajat téke terhére, illetve javara kell elszamolni
kozvetleniil, mint tulajdonosi tranzakcidt; ezeken az ligyleteken nem keletkezik eredmény

és nem valtoztatja meg a goodwill (negativ goodwill) értékét sem.

Tranzakcidk a tulajdonosokkal

Az Anyavéllalat részvényeseivel végrehajtott olyan tranzakciékon, amelyeknek a masik
résztvevdje a Csoport, eredmény vagy atfogé eredmény nem keletkezhet. Ezt a szabalyt azokra a
tranzakcidkra kell alkalmazni, amikor a tranzakci6 szerepl6i tagi jogviszonyukra tekintettel jartak

el vagy a tagi jogviszonyra figyelemmel allapitottadk meg a tranzakcio6 feltételeit. Az ilyen tételeket

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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kozvetleniil a t6kével szemben kell elszamolni, mint osztalékfizetés vagy poétldlagos téke-

hozzajarulas (tulajdonosi tranzakcié megnevezéssel).

A fentieken til a Tulajdonosi tranzakciék kozott mutatja ki a Csoport az apport Gitjan megszerzett
tulajdonrész esetében a nem kontrollalé érdekeltségek kozott kimutatott részesedés értékének és

a tékeemelés értékének a kilonbozetét.

Osztalékok

Az Anyavallalat 2018. 4prilis 20. napjan megtartott rendes kozgyt{ilésén 250.098.816,- Ft osztalék
kifizetésérdl dontott. A Tarsasag Kozgylilésének osztalékfizetéssel kapcsolatos hatdrozata alapjan

a Tarasag Igazgatosaga az osztalékfizetés kezd6napjaként 2018. majus 28. napjat hatarozta meg.

A Tarsasag kozgy(lése altal jovahagyott osztalék 1db 12,5 Ft/db névértéki részvényre vetitve 16

Ft/részvény osztalékot jelent.

Az eredménykimutatdshoz kapcsolodo szamviteli politikak
Arbevételek

A Csoport 2018-ban az Gjonnan hatalyba l1épett IFRS 15 szabalyainak megfelel6en szamolta el az
arbevételeit.

Az IFRS 15 olyan bevételekre hozott létre egy egységes modellt, amelyek szerz6désekbdl
fakadnak. A standard egységes, 6t 1épéses modell segitségével hatarozza meg azt, hogy mikor és
mekkora 6sszegben kell a bevételeket megjeleniteni. Ez a standard explicit elvarasokat fogalmaz
arra a helyzetre, ha tobb elemet egyszerre ruhaznak at a vevdre. Az IFRS 15 a bevétel
elszamolasanak id6zitésére két mddszert ismer: az adott id6pontban és az adott id6 alatt
elszamolt bevételt. Az IFRS 15 standard azzal kapcsolatosan is elvi szabalyokat hoz 1étre, hogy mi
torténjen a szerz6dés megszerzésével és - mashol ki nem mutatott - nyudjtasaval kapcsolatos
koltségekkel. A standard nem tartalmaz bevétel elszamoldsi szabalyokat a pénzigyi

instrumentumokra, azokat az IFRS 9 rendezi.

Az arbevétel elszamoldsdnak modja a korabbi elszamolasi szabalyokhoz képest jelentds
moddosuladsokat magaban hordozé IFRS 15 standard életbe 1épése miatt a Csoport esetében nem

véaltozott meg.

Az IFRS 15 sztenderd szerint az arbevétel elemei a teljesitési kotelezettségek teljesiilésének a
pillanatdban szamolandok el. A teljesitési kotelezettségek akkor tekinthet6k teljesiiltnek, amikor
a gazdalkod6 az aru vagy szolgaltatas feletti irdnyitast atadja a vevének. A bevételeket akkor kell
elszamolni, ha azokat a Csoport realizalta - azaz, ha a szerz6déseknek megfelelGen teljesitett vevéi
részére és a kovetelés pénziigyi rendezése (a tranzakciéval 6sszefiiggé gazdasagi el6ny tarsasag
altali realizalasa) valdszind, valamint annak és a kapcsol6dé koltségeknek az 6sszege megfelelGen

(megbizhatéan) mérhetd.
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A Csoport a mas nevében beszedett és ,tovabbitandd” tételeket az arbevétel csokkenéseként
jeleniti meg, mert ezen tételek felett a kontroll nincs a Csoportnal, ezért nem adhaté at. A Csoport

ilyen tételként azonositotta az alabbi tételeket:

Megnevezés Tétel tartalma

Altalanos Forgalmi Adé

2007. évi CXXVIL. torvény szerinti Altalanos forgalmi ad6

Energiaadé

2003. évi LXXXVIIL torvény - az energiaadordl - szerinti adé

Jovedéki ado

2016. évi LXVIIL torvény - a jovedéki ad6roél - szerinti add

Villamos energia
rendszerhasznalati
dijak

A villamos energiarol sz616 2007. évi LXXXVI. torvény 142. § (1)
bekezdés c) pontja szerinti elosztasi dijak:

az eloszto6i alapdij, az elosztdi teljesitménydij, az elosztéi forgalmi
dij, az eloszt6i meddd energia dij, az elosztéi veszteség dij és az
eloszt6i menetrend kiegyensulyozasi dij.

Pénzeszkozok

A villamos energiarol sz6l6 2007. évi LXXXVI. torvény 147. §
szerinti pénzeszkozok:

Szénipari szerkezetatalakitas tAmogatasara fizetend? dij,
Kedvezményes aru villamos energia tAmogatasara fizetendé dij,
Kapcsolt termelésszerkezet-atalakitasi dij.

MSZKSZ dij

A Magyar Szénhidrogén Készletez Szovetség Kozgytilésének
2/2016. (XII. 16.) szamu hatarozata alapjan, a behozott kolaj és
kéolajtermékek biztonsagi készletezésérdl szolé 2013. évi XXIIIL.
torvény 40.§ (2) bekezdésében, valamint a f6ldgaz biztonsagi
készletezésérdl szold 2006. évi XXVI. torvény 8.8 (1) és (2)
bekezdéseiben el6irtak szerint, a k6olajtermékek és a foldgaz
utan fizetend6 tagi hozzajarulas

Harmadik fél szamara
ligynoki statuszban
beszerzett, valtozatlan
formaban tovabbitott

Ha egy adott beszerzés (szolgaltatds vagy termék) tovabbadasa a
Csoport részérdl azonos formdaban, valtozatlan 6sszegben torténik
és ezzel kapcsolatos gyakorlati kockazat nem mertil fel a Csoport
részérdl, akkor a tovabbértékesités ,ligynoki struktiraban“

termékek, torténik és a tétel nem része az arbevételnek.

szolgaltatasok Jellemzden ilyen tigyletek lehetnek a Tavhdszolgaltatds keretében

tovabbszamlazott vizdij.

A vevo6i szerzédések kapcsan a Csoport alkalmazta a sztenderd szerinti 5 1épcs6s modellt. Az
érvényes szerz8dések tobbségénél a teljesités id6pontja a kiszamlazas periédusatdl nem valik el,
ezért a bevételek realizdldsa a tényleges kiszamlazastél nem valik el. Azon szerzddések
tekintetében, ahol egyszerre tobb elem keriil egyszerre vagy id6ben elszamolt bevételként
atruhazasra a vevére, ott a Csoport a bevétel realizdldsat - szerzédéses elemekre vagy
id6szakokra valo allokalasat - a mogottes gazdasagi tartalom figyelembevételével teszi meg. Az

alabbi szerzdédések vagy szerzédési elemek mindsiilnek ilyennek:

» Epitési-szerelési fovallalkozoéi szerzédések: Az épitési-szerelési fovallalkozoi szerzédések
adott fokanak

figyelembevételével torténik. A késziiltségi fok meghatarozadsa a ténylegesen felmertilt

esetében az arbevétel elszidmolasa az projekt késziiltségi

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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koltségeknek az 6sszes tervezett koltséghez mért aranyaban keriil meghatarozasra. Ha a
teljes projekt kapcsan veszteség varhato, akkor a vart veszteséget azonnal el kell szdmolni.
Az elszamolt bevételekkel kapcsolatos dsszes becslést az adott pillanataban hozzaférheté
Osszes informacid figyelembevételével kell elkésziteni. Ha egy adott projekt sordn a
tervezett (varhatd) haszon mértéke megvaltozik, akkor az az elszamolt bevételek
modositadsat vonja maga utan. Ha egy adott projekten varhatéan veszteség keletkezik,
akkor a veszteség teljes mértéki elszdmolasa abban a legkordbbi periddusban sziikséges,
amikor az arra vonatkozo informaci6 el6szor elérhetd. Az elszamolt bevételekkel
kapcsolatos becslés az aktuadlis jelentés kiadasanak pillanatdban hozzaférhetd 6sszes
informacié figyelembevételével kell, hogy elkésziiljon.

o Atalany dijas tizemeltetési és karbantartasi szerzédések nagyjavitdsi komponense
(jelenleg csak Csoporton beliili szerzédések esetén relevans): Egyes erémivi
berendezések (pl. gazturbinak, gazmotorok stb.) megfelel6 iizemeltetése el6irja
meghatarozott id6kozonként un. nagyjavitasok végrehajtasat. Ha egy kiils6 fél szamara
nyujtott izemeltetési és karbantartasi szerzédés tartalmaz ilyen id6szakos elemet, akkor
a kapcsolddo arbevétel mértékét el kell kiiloniteni és a vonatkozo koltségekkel szemben
kell realizalni azokat.

* Energia kiskereskedelmi szerz6dések TAKE-OR PAY komponense: Egyes energia
kereskedelmi szerzddések tartalmazhatnak olyan eldirdst, hogy a lekotott energia
mennyiségének el nem fogyasztasa esetén is a fogyasztonak meg kell fizetnie a szerzédott
Osszeget. Ha megbizhatoéan feltételezhets, hogy a Csoport jogosult ilyen jogcimen
bevételre és a bevétel realizalhat6 (kikényszerithetd), akkor azt a bevételt el kell szamolni.

A Csoport esetében a piaci tapasztalatok szerint nincs ilyen realizalhaté bevétel.

A Csoport vezetésének a megitélése szerint az alabbi szerz6dések esetében nem térnek el a

kiszamlazott 6sszegtdl az elszamolandé bevételek:

* Energia kiskereskedelmi ligyletek: A szamlazas (elszdmol6 szamla) a tényleges fogyasztas
alapjan torténik.

* Energia nagykereskedelmi tligyletek: Az elszamolds a szerzddéses feltételek szerint
torténik.

* Energetikai szabalyozas, energia termelés: Az elszamolas a tényleges termelés alapjan
torténik.

* Open book alapu elszamoldsok: Az elszamolas az adott id6szakra a felek altal elfogadott

koltség elemek alapjan torténik.

A Csoport a vevli szerzédéseit - a kiskereskedelmi iizletag kivételével - egyedileg értékeli és
vizsgdlja. A portf6li6 modszer a szerzédések egyedisége miatt nem alkalmazhaté a szerzédési

allomanyra vagy barmilyen részére.

Ha egy szerz6dés vagy szerzddéses elem olyan jelent6s piaci gyakorlatnal kedvez&bb

finanszirozasi elemet tartalmaz, ahol a fizetési halasztds meghaladja az egy évet, akkor ott a
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finanszirozasi komponens elkilonitett kimutatdsa sziikséges. Ilyen esetben a szamlazott

ellenérték jelenértéke mutathato csak ki bevételként.

Ha egy hosszu tavu szerz6dés kapcsan olyan a szerz6déshez kozvetleniil kapcsol6do koltségek
meriilnek fel, amelyek megtériilése a szerzédés altal a teljes szerz6déses idétartam alatt
biztositott, akkor azok szerz6déshez kapcsolddé eszkozként keriilnek kimutatasra és a szerz6dés
id6tartalma alatt keriilnek amortizalasra. Ilyen elemek lehetnek kiilonféle jogi, kozvetitdi és
sikerdijak.

A Csoport a fétevékenységéhez szorosan kapcsolddo lizing bevételeit arbevételként mutatja ki.

A miikédéshez kapcsolédo rdforditdsok

A nem pénziigyi jellegii raforditasokat a kovetkezd kategdriakba kell besorolni:

e anyagjellegli raforditasok;
* személyi jellegli raforditasok;
¢ értékcsokkenés és amortizacio;

Yo

Sajat termelésii készletek dllomdnyvdltozdsa
A Csoport altal el6allitott H6 és Aram szempontjabél a készletre vétel nem értelmezhetd.
Egyéb bevételek

Az egyéb bevételek kozott jeleniti meg a Csoport az arbevételként nem besorolhat6 értékesitések
ellenértékét és minden olyan bevételt, amelyet nem lehet pénziigyi bevételnek vagy az egyéb
atfog6 eredményt néveld témanak tekinteni. Az egyéb raforditasok azok a raforditasok, amelyek
a miikodéshez kozvetve kapcsolédnak és nem mindsiilnek pénziigyi raforditasnak vagy nem az
egyéb atfogd eredményt csokkentik. Az egyéb bevételeket és az egyéb raforditdsokat nettd médon

jeleniti meg a Csoport az eredménykimutatasaban.
Kvéta értékesités bevétele

A Csoport jogosult arra, hogy az EUA kvotait (kibocsatasi jogok) - bizonyos feltételek mellett —

értékesitse. Az értékesités eredményét az egyéb bevételek kdzott mutatja be.

Pénziigyi bevételek és rdforditdsok

A Csoport a pénziigyi bevételeit és raforditdsait az djonnan hatalyba lépett IFRS 9

szabalyozasanak megfelel6en szamolta el.

Az IFRS 9 ujragondolta a pénziigyi instrumentumok értékvesztését is, bevezetve a varhatd
értékvesztés modellt. Az objektiv alapokra helyezkedd, felmeriilt (mar megtortént)
értékvesztéssel szemben a varhaté értékvesztés a meghatarozas alapja. A varhaté értékvesztés
modell az értékvesztések elszamolasanak (bekovetkezésének) idejét id6ben kozelebb hozza. Az
elfogadott modellben szerepel az egyszer(sitett mddszer, amely egyes pénziigyi eszkdzok (pl.

vevbkovetelések, illetve ehhez hasonld instrumentumok) kapcsan megengedi, hogy a komplex

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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szabalyokat helyett mast alkalmazzon a gazdalkodé. Ez a megoldas nagyon kdézel all ahhoz a
moddszerhez, amelyet a Csoport ezen instrumentumok kapcsan a korabbiakban is alkalmazott.
Mivel a Csoport pénziigyi instrumentumai kozott messze a legnagyobb sudlyt ezek az

instrumentumok képezik, nem volt 1ényeges szamszaki hatasa az attérésnek.

Az IFRS 9 tjraszabdlyozta a fedezeti szamvitelt is, mely szerint joval tobb kapcsolat (kdzgazdasagi
jelenség) fog megfelelni a fedezeti szamvitel alkalmazasi feltételeinek, illetve a korabbi

megfelelési feltételeken lazit (hatékonysag mértéke, hatékonysag létezésének a bizonyitasa).

A Kkonszoliddlds soran ki nem szlirt osztalékbevételeket és kamatbevételeket pénziigyi
bevételként kell kimutatni. A kamatbevételeket id6éaranyosan Kkell elszamolni, az
osztalékbevételeket pedig akkor szabad kimutatni, ha az osztalékrél az azt folyo6sité tarsasag
érvényesen dontott. A kamatraforditasokat az effektiv kamatlab modszer segitségével kell
kiszamitani és a pénziigyi raforditdsok kategéridba sorolni. A Csoport a devizas tételek
arfolyamkiilénbozetét (ha az IAS 21 Atvaltasi arfolyamok hatasai standard alapjan nem az egyéb
atfogd eredmény része) a pénziigyi eredményben jeleniti meg. A pénziigyi eredményt az

eredménykimutatasban nettésitva allitja be a Csoport.

Nyereségaddk

Nyereségadoként keriil kimutatasra a Tarsasagi add és az Energiaellatok jovedelemadoja. Ezeken
felil a Csoport targyévt6l megvaltoztatta a helyi ipar(izési adé és az innovaciés jarulék
prezentaldsanak modjat. A kordbbi években bemutatott egyéb raforditas helyett, 6sszhangban a
f6 piaci szerepl6k kimutatasaival, nyereségad6ként keriil bemutatasra a két hivatkozott tétel. A
Csoport menedzsmentje megallapitotta, hogy a Budapesti Ertéktzsdén jegyzett jelentésebb
szerepl6ktdl eltérd modszerrel késziilt pénziigyi kimutatasok nehezitik az érdekelt felek szdmara
a kapott informaciék 6sszehasonlitasat, ezért a bemutatas mdédjanak valtozasat hatarozta el. A

szamviteli politika valtozasanak nincs hatasa a netté eredményre.

Részesedés a tdrsult vdllalkozdsok eredményébdl

A Csoport ezen a soron szamolja el a tarsult vallalkozasok eredményébdl a Csoportra jutd

hanyadot.

Nettositds

A Csoport a pénziigyi kimutatasokban - az IFRS tételes el6irdsain tilmenden - akkor jeleniti meg
egy tranzakcié hatdsat nettd6 mddon, ha a tranzakcid természete az ilyen kimutatast megkoveteli
és az lizleti tevékenység szempontjabol az adott tétel nem relevans (pl. hasznalt eszkoz értékesités

az Uzleti tevékenységen kiviil).
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EBITDA alkalmazdsa és annak a fogalma

Bar az IFRS nem hasznadlja az EBITDA fogalmat, a Csoport tigy dontott, hogy ezt a gyakran hasznalt
mutatészamot is alkalmazza, tekintettel a széleskorben jellemz6 iparagi gyakorlatra is, illetve
arra, hogy a Csoport meggy6z6dése, hogy az érték kozlése a pénziigyi kimutatasok felhasznaloi

szamara hasznos, informaciétartalommal bir.

Az értelmezhetdség érdekében a szamitas mddjat az aldbbiakban rogzitjiik:

EBITDA = Anyavallalat tulajdonosaira juté Nettd
eredmény

+ Pénziigyi eredmény
+ Adok,

+ Ertékcsokkenés és amortizacio

ahol,

A Csoport az anyavallalat tulajdonosaira juté nett6 eredményt a kovetkez6 tételekkel modositja:

Pénziigyi eredmény: a nettd eredményt a Csoport korrigalja a pénziligyi eredményben szerepeld
Osszes tétellel (effektiv kamat, arfolyamkiilonbség stb), vagyis a pénziigyi eredmény hatasat teljes

egészében semlegesiti a Csoport e mutatdszam kiszadmolasakor.

Adék: a netté eredményben szerepl6 nyereségaddkat (a tényleges és a halasztott adét is)

semlegesiti a Csoport a mutatészam kiszamolasakor.

Ertékcsdkkenés és amortizdcié: az 1AS 16, IAS 40 és IAS 38 ala tartozé eszkozok, valamint az
eszkozként a Csoportndl kimutatott, operativ lizingbe adott vagy koncessziéba adott eszkdzok
értékcsokkenése, amortizaciéja Kiszlirésre Kkeriill a mutatészam szamitdsa soran (azok
svisszaadasra” Keriilnek). Az ilyen eszkozOk nem szisztematikus csokkenését (jellemzden:
értékvesztését) - hasonldan az értékcsokkenéshez és amortizacidhoz - is visszakorrigalja a
Csoport. (Az egyéb eszkozok pl. pénzigyi instrumentumok értékvesztését nem korrigaljuk a

mutat6 szamitsa soran.)

EPS - részvényeseket megilletd egy részvényre juté eredmény

Az egy részvényre jutd eredmény szamitdsdnal az ,Anyavallalat tulajdonosaira jutd nettd
eredmény” kertil felosztasra a forgalomban 1év6 részvényekre. A higitott EPS mutaté szamitasanal

az 0sszes higito tényezot (pl. visszavasarolt részvények, kiadott opcidk stb.) figyelembe kell venni.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A mérleghez kapcsolédé szamviteli politikdk, az eszkézok és kitelezettségek megjelenitése
és értékelése

Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezek (PPE) kozé a Csoport csak olyan eszkozoket sorol, amelyek
termelési célt vagy adminisztrativ célt 1atnak el és hasznalatba vételiiket kovet&en legalabb egy
évig hasznositjak az eszkozt. Az eszkozoket a cél szempontjabdl a vallalkozas elkiiloniti termeld

és nem termeld (egyéb) eszkozokre.

Az eszkoz kezdeti konyv szerinti értékébe tartozik minden olyan tétel, amely az adott eszkoz
megvasarlasahoz vagy létrehozasahoz kapcsolddik, hozzavéve a hitelfelvételi koltségeket (lasd

részletesen: hitelfelvételi koltségekkel kapcsolatos szamviteli politika).

Ha egy eszkozt élettartamanak végén (vagy ha mar nem sziikséges az adott eszkoz, azt eladjak
vagy mar nem hasznaljak) el kell tavolitani vagy le kell bontani, akkor ezzel a koltséggel az eszkoz
kezdeti értékét meg kell novelni (eszkdz lebontasi kotelezettség — ARO) és ezzel szemben
céltartalékot kell képezni, feltéve, hogy legaldbb vélelmezett kotelme van a Csoportnak az
eltavolitasra. Nem keriil megképzésre az ARO, ha a leszerelés becsiilt koltsége nem jelentds, azaz
500 e Ft alatt marad. Az Osszetartoz6 eszkozoket csoportosan sziikséges vizsgalni és ha egy
Osszetartozo eszkozcsoport leszerelési koltsége egytittesen jelentds, akkor az ARO megképzése az

eszkozcsoportra nem elhagyhato.

A Csoport szazalékos egyltitthat6 segitségével becsli az ARO-t, melynek az 6sszege 0-10% kozott
alakul. A diszkontalashoz 8,57%-os ratat alkalmazott a Csoport 2018-ban.

A diszkontalt kotelezettséget évrol-évre novelni kell, figyelembe véve az id6 mulasat (a diszkont
lebontasa) és a kés6bbi valtozasokat a lebontasi koltségek becslésében. A diszkont lebontasabol

szarmazd kotelezettség novekedését kamatraforditasként kell elszadmolni.

A Csoport komponens megkozelitést alkalmazza, vagyis - els6sorban a termel$ eszkozoknél -

kiilonvéalasztja a fizikailag egységes eszkozon beliili azonos hasznos élettartamu f6bb részeket.

Atargyi eszkozoket a koltségmodell szabalyai szerint kell értékelni a bekertilést kovetSen (kezdeti

érték, csokkentve a halmozott értékcsokkenéssel és a halmozott értékvesztéssel).

Az értékcsokkenthetd Osszeg a kezdeti bekertiilési érték, csokkentve a maradvanyértékkel. A
maradvanyértéket akkor kell meghatarozni, ha annak 0sszege jelent6s. A maradvanyérték az
eszkoz hasznalatbdl vald kivonasa utdn realizalhaté bevétellel egyezik meg, csokkentve az

értékesitési koltségekkel.

Az értékcsokkenést az értékcsokkenthetd dsszegre vetitve kell megéllapitani, komponensenként.
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A Csoport a gdzmotorok esetén miikddési lizemora, a tobbi eszkoz esetén linearis értékcsokkenési

modszerrel szamol. A kovetkez6 értékcsokkenési kulcsokat alkalmazza eszkozeire:

Eszkozcsoport Ertékcsokkenés mértéke
Foldteriilet nem értékcsokkenthetd
Epiiletek 1-5%
Erémiivi berendezések 1-14%
Nem termel6 gépek 14 -33%
Irodai berendezések 14 -33%

Az eszkozok hasznos élettartamat elemenként felil kell vizsgalni és megallapitani, hogy a
hatralévé hasznos élettartam alatt az eszkoz hasznosithaté-e, illetve a maradvanyérték realis-e.
Ha nem, akkor az értékcsokkenthetd Osszeget, illetve a maradvanyértéket a jovore nézve

modositani kell.

A Csoport a targyévben feliilvizsgalta a KAT-bél kiesett szélerémiivek kapcsan az értékcsokkenés
elszamolasanak a modjat. A feliilvizsgalat eredményeként az elszamolt értékcsokkenés és a
hasznos élettartam az er6mii miikodési engedélyéhez keriilt igazitdsra a korabbi teljesitmény

alapu elszamolas helyett.

A targyi eszkoz értékét novelik azok a nagyobb (érdemi kiadast jelentd) javitasi munkak, amelyek
ugyan rendszeresen, de nem évente meriilnek fel. Ezeket a munkakat az adott eszkoz egy
komponensének tekinti a Csoport, a hasznos élettartamuk igazodik e beruhazasok kovetkezd

(varhatd) felmertiléséhez.

Egy targyi eszkoz értékesitésébdl szarmazo bevételt egyéb tételként kell megjeleniteni, amelybdl
le kell vonni az eszk6z fennmaradd konyv szerinti értékét. A targyi eszkoz selejtezésébdl szarmazo
raforditastis az egyéb tételek k6zott kell kimutatni. Ebben az esetben nem keletkezik bevétel, csak

raforditas.

Immateridlis eszkdzok

A Csoport az immaterialis eszkozok kozill megallapitja, hogy léteznek-e olyanok, amelyek
hatarozatlan élettartamuak. A goodwillt a hatarozatlan élettartamu eszkozok kozé kell sorolni,

ilyen tétel a konszolidalason keletkezik.

A Csoport nem végez kutatdsi tevékenységet. A Csoport eldszor a 2017. évben végzett olyan
fejlesztési tevékenységet, amely olyan egyéb immateridlis eszkoz el6allitdsara vonatkozik, amely
megfelel az IAS 38 megjelenitési kovetelményeinek. A Csoport vezetésének megitélése szerint a
fejlesztési tevékenység eredményeképp eldrelathatélag 2019-re allhat el olyan know-how,
amely bevételt generalhat. A fejlesztési projekt soran felmertilt koltségek az immaterialis javak
kozott kerllnek kimutatasra. Ha a fejlesztés eredményeként nem allithaté eld olyan eszkoz,
amelyik megfelelne az IAS 38 vonatkoz6 kovetelményeinek, akkor értékvesztés elszamolasa

sziikséges.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Az immateridlis javak kezdeti értékének meghatarozasa a targyi eszkdzoknél leirt médon torténik.

A hatarozatlan élettartamud immateridlis javakat értékcsokkenteni nem szabad, ehelyett minden
id6szakban (vagy amikor jelzés van azonnal) értékvesztési teszt ala kell 6ket vonni (lasd

értékvesztések).

A tobbi immateridlis eszkoz kapcsan figyelembe kell venni, hogy van-e olyan szerzddéses
id6tartam, amely korlatozza e jog felhasznalhatosagat. Ebben a helyzetben az értékcsokkenési
id6szak nem lehet hosszabb, mint ez az id6szak, azonban roévidebb lehet. Alaphelyzetben a

szerzddéses id6szakot kell elfogadni a hasznos élettartamnak.

A szoftvereknél és hasonlé immaterialis eszkozoknél 20-33% amortizaciés kulcsot kell
alkalmazni. Az immaterialis eszkozok bekeriilést koveté értékelésére egységesen a
koltségmodellt kell alkalmazni. Az immateridlis eszk6zok maradvanyértékét - ellenkezd

bizonyitasaig — nullanak kell tekinteni.

A Nemzeti Kiosztasi Lista alapjan allokalt kibocsatasi egységeket (EUA) a Csoport immaterialis
eszkozok kozott szadmolja el. A kibocsatdsi egységek kezdeti bekeriilési értékének
meghatarozasakor a jovairas napjan érvényes arfolyam keriil figyelembevételre. A kibocsatasi
egységek amortizaladsara a felhasznalas idépontjaban (az lizemeltet6i szamla terhelésekor) a

hitelesitett kibocsatasi érték alapjan térténik.

A kibocsatasi értékeket - a hatarozatlan élettartamu immaterialis eszk6zokhoéz hasonléan -
értékvesztési teszt ald veti a Csoport. A kibocsatasi egységek tekintetében az értékvesztési tesztet
a Csoport minden naptari év végén elvégzi. Bar ezekkel a jogokkal a kereskedés lehetséges, a
Csoport aktivan nem ad-vesz ilyen jogokat. Sziikség esetén a tobbletet értékesiti, és sziikség

esetén a hianyzo kibocsatasi jogokat beszerzi.

A Csoport az tigynevezett KAT engedélyeket termelés ardnyosan irja le. A KAT engedély arra ad
lehetdséget a Csoportnak, hogy bizonyos termeléseit az dllamnak eladja, az allam pedig koteles
azt atvenni, garantalt aron. KAT engedély eszkozként csak abban az esetben mutathaté ki,
amennyiben egy adott projekt felvasarlassal keriilt a Csoporthoz. Sajat fejlesztés(i projekthez

kapcsolédd KAT engedély nem mutathaté ki értékkel.

[FRIC 12 sztenderd szerinti koncesszids eszk6zok elszamolasa: A Csoport egyes flitéer6miiveinek
(Kazinc-Therm Kft, Tisza-Therm Kft, Ozdi Erém(i Kft.) akviziciéjakor megallapitotta, hogy az helyi
onkormanyzattal kotétt hosszutavd tavhoétermeldi szerzédésekben foglaltak megfelelnek a
IFRIC12 sztenderd szerinti koncesszidnak. A felvasarlas id6pontjdban a vételar allokacid soran a
koncesszios eszk6zokhoz nem keriilt érték hozzarendelésre. A bevételek elszamolasa a sztenderd
szerinti ,Immateridlis javak” modell alapjan torténik. Targyév soran a Csoport a Tiszadjvarosi
Onkorményzattal médositotta a Hosszttavi Hészolgéltatasi Szerzédést, amelynek értelmében a
szerz0dés lejaratat kozos megegyezéssel 2034. janudr 1.-re terjesztették ki. A szerz6désmaddositas
értelmében a Csoport altal elvégzendd beruhazasok a koncesszids szerzddés értékét novelik. A
koncesszios szerz6dés amortizacidja idéaranyos, a szerz6dés élettartamanak megfeleléen. A
Targyév soran konszolidaciéba bevont Zuglé-Therm Kft esetében is koncesszids eszkoézként

kertilnek kimutatésra az akvizicié soran megszerzett lednyvallalati eszkozok.

37



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai,
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint Adatok ezer forintban

A Gy6ri Erémi és a Soproni Erémii esetében nincsen olyan szerzédéses struktura, illetve ahhoz

hozzarendelhetd egyedi eszkdz, ami az IFRIC 12 szerinti elszamolast sziikségessé tenné.

Lizingek

Alizingek olyan szerz6déses megallapodasok, amelyben az eszkoz tulajdonosa a fizetések
sorozataért atengedi az adott eszkdz hasznalati jogat. A lizingeket be kell sorolni operativ vagy

pénziigyi lizing kategoriakba.
Pénziigyi lizingnek mindsiil egy eszkoz lizingje, ha barmelyik feltétel az alabbiak kozil teljesiil:

* azeszkoz tulajdonjoga a futamidd végén atszall;

* alizing id6tartama eléri vagy meghaladja az eszk6z gazdasagi élettartamanak nagy
részét (alaphelyzetben: 75%-at);

* alizingdij fizetések effektiv kamatlabbal diszkontalt jelenértéke 1ényegében eléri az
eszkoz valos értékét (alaphelyzetben: legfeljebb 10%-kal tér el);

* azeszkoz specialis jellegli és azt csak a Csoport tudja hasznositani.

Csak kivételesen indokolt esetben szabad az épiiletek és a foldteriilet lizingjét pénziigyi lizingnek

tekinteni. A foldteriileteket és a rajta allg épiiletet sziikség esetén szét kell valasztani.

A pénziigyi lizing elszdmoldsa

A pénziigyi lizing elszdmolasakor minden szerz6déssel Osszefiiggé pénzaramot figyelembe kell

venni, ide értve kiillonosen:

* afizetett lizing dijakat;

» afizetett igyintézési dijakat;

* a végs6 vételarat abban az esetben, ha az megfelel6en alacsony ahhoz, hogy szinte
bizonyosra lehet venni, hogy a végén a Csoport él a felkindlt opciéval (ezt mindig

feltételezni kell, ha ez a dij névleges, vagyis nem éri el az eredeti eszkdzérték 5%-at)

A lizing implicit kamatldba az a kamatlab, amellyel diszkontalva a fenti pénzaramokat a lizingelt
eszkoz valds értékének és a lizing kezdeti direkt koltségeinek az dsszege (pl.: ligyvédi dijak,
szerz6déskotési dij, stb) adodik.

A pénzaramok implicit kamatlabbal diszkontalt értékén kell felvenni a lizingelt eszkozt a
mérlegbe, a lizingkotelezettségekkel szemben. A lizingelt eszkozt akkor kell kimutatni a
mérlegben, amikor a lizingszerz6dés leglényegesebb feltételei kapcsan elkotelezte magat a

Csoport.

A késbbbi iddszakokban a lizingdijat e kamatlab segitségével kell megosztani hitelfelvételi

koltségre és torlesztésre.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A lizingelt eszk6z hasznos élettartama nem lehet nagyobb, mint a lizing futamideje, kivéve azt a
helyzetet, ha szinte biztos, hogy lizing végén a tulajdonjog atszall. Ebben a helyzetben az eszkoz

hasznos élettartamat ki lehet terjeszteni erre a hosszabb élettartamra.

Az operativ lizing elszdmoldsa

Ha a pénziigyi lizing feltételei nem allnak fenn, akkor a lizinget operativ lizingként kell kezelni. Az
operativ lizingnél az eszkdzt nem szabad kimutatni, a lizingd{jakat koltségként kell elszdmolni. Az
operativ lizing esetében a lizing futamideje alatti 6sszes pénzaramot kell tekinteni és azt
egyenletesen kell raforditasként elszamolni (SIC 15), az esetleges 6sztonzdéket tehat a futamidé
teljes idejére szét kell teriteni.

Lizingek, illetve azok a megdllapoddsok, amelyek lizingnek mindsiilnek

A Csoportnak vannak olyan eszkozei, eszkdzcsoportjai, amelyek haszndalatat - szerzd6déses
megallapodas alapjan - atengedi mas felek részére ugy, hogy az adott eszkoz vagy eszkoézcsoport
folotti kontrollt is egyidejlileg atadja. Utdbbi azt jelenti, hogy az adott eszkoz vagy eszkdzcsoport

e teljes teljesitményét lekoti a masik fél;
e azoutputjait [ényegében teljes korlien megszerzi a masik fél;
e ahhoz fizikai hozzaférése van a masik félnek;

e és a Csoport lényegében nem képes ezen a helyzeten véltoztatni vagy barmely véltoztatas
kozgazdasagilag teljesen irracionalis lenne.

A fenti helyzetben - az IAS 17 és az IFRIC 4 el6irasai szerint - a Csoport a szerz6dés mogott 1évd
eszkdzt nem mint sajat targyi eszkoz jeleniti meg, hanem a szerzddést - a jogi forma ellenére -

lizingnek tekinti, ahol - ebben az esetben - mint lizingbead6 1ép fol.

Olyan helyzetekben, ahol az adott eszkoézcsoport kiillon jogi személybe szervezték, a
ledanyvallalatot nem konszolidalja (igy nem az egyes eszkozoket és kotelezettségeket jeleniti meg),

hanem az adott rendszert lizingszerz6désként kezeli.

Ha a Csoport lizingbeaddként 1ép f6l, akkor

* megjeleniti az ebbdl szarmazd kovetelését (amely els6ként a jovSbeli pénzaramok jelenértéke)
e a kés6bbi pénziaramokat — lizingbe foglalt implicit kamatldb segitségével — felosztja
t6ketorlesztésre és hozamra (el6bbi az eszkdzt csokkenti, utdbbi az eredményt érinti);

e és ha szlkséges, akkor elvégzi a megmaradd eszkdz devizds atértékelését az IAS 21
szabalyainak megfelelSen.

Alizingen keletkez6 hozamot a Csoport - tartalmanak megfelel6en - mint arbevétel jeleniti meg.

A Sinergy Alcsoport akvizicidja soran két olyan gazdasagi tarsasag is bekertilt a Csoportba 2015.
masodik negyedévében, amely kapcsan a fenti szamviteli politikat alkalmazni kellett. 2015.
masodik negyedéve el6tt ilyen jellegii tranzakcidja a Csoportnak nem volt (j szamviteli politika).

A szoban forg6 tarsasagok:
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e BC-Therm Energiatermeld és Szolgaltaté Korlatolt FelelGsségli Tarsasag,
e Tisza-WTP Vizel6készits és Szolgaltatd Korlatolt FelelGsségli Tarsasag

IFRS 16 hatdsa a Csoportra

IFRS 16 “Lizingek” sztenderd hatdlyba 1ép 2019. januar 1-jével. Ez a sztenderd gyokeresen
megvaltoztatja a lizingek szamviteli kezelését, {6 szabaly szerint minden lizingelt elem megjelenik
eszkozként a lizingbevevénél a mérlegben, a hozza kapcsolddo lizingdij fizetési kotelezettséggel
egylitt. Az operativ lizing kategéria 1ényegében eltlinik. A lizingbeadé szamviteli elszdmolasai
tartalmukban nem valtoznak, de a lizingek besoroldsa igen. Az 0j standard - a gyodkeres
valtoztatdson tulmenden - az értékelés szabdlyait is mddositja, és szélesebb kdrben engedélyezi
valtozd elemek beleszamitast a lizingdijakba. Valtozik emellett a lizing definicidja is, és bizonyos

korabbi kapacitas lekotésre vonatkozé szerzédések nem lesznek lizingek.

A Csoport megvizsgalta milyen valtozasokat okozhat a standard a pénziigyi kimutatasiban, de a
standard szabalyai alapjan, a hatalybalépés napjan nem kell vizsgalni, hogy a mar folyamatban
1év6 szerz6dések lizingek-e, azokat a korabbi besorolas alapjan kell mindsiteni. A Csoport mint
lizingbe ad6é szempontjabdl az Uj sztenderd alkalmazasa nem jelent valtozast. A Csoport
rendelkezik operativ lizingszerz6désekkel. A Csoport a piaci kamatldb meghatérozdsakor az MNB

altal kozzétett statisztikakat hasznalta fel.

Az alabbi tablazat foglalja 6ssze az IFRS16 alkalmazasanak az hatasait 2019. januar 1. napjan:

Megnevezés 1AS17 IFRS16
Eszkoz (nyito6 érték) - 93.698
Kotelezettség (nyitd érték) - 93.698
Igénybevett szolgaltatas (éves) 47.442 -

A hitelfelvételi koltségekkel kapcsolatos politika

Az IAS 23 szabalyainak megfelel6en a gazdalkodé egység akkor aktivalja a hitelfelvétel koltségeit,
ha minésitett eszkdzh6z hasznositja a hitelt. A dedikalt hitelek esetében (ha egy konkrét célhoz
rendelik a hitelt), a hitel effektiv kamatldbanak segitségével kell meghatarozni az aktivalando
osszeget. Altalanos céld hitelek esetében az aktivalasi ratat meg kell allapitani. Az aktivalasi rata
az altalanos célu hitelek effektiv kamatlabanak a kifizetés ideje 6ta eltelt id6vel, vagy ha az kés6bb
van, akkor az aktivalas megkezdésének ideje 6ta eltelt id6vel és a kifizetés 0sszegével sulyozott
atlaga.

Egy eszkozt (projektet) akkor kell mindsitett eszkdznek (projektnek) tekinteni, ha:

e beruhdazasi szerz6désrél van sz6 (amely hosszabb, mint hat hénap);
e olyan eszkozrdl van sz, amelynek megépitése, elkészitése vagy atalakitasa tovabb tart, mint
fél év (fuggetlenil attél, hogy a Csoport vagy kiils6 felek hozzak létre az eszkozt).

A megitélés soran nem szamit, hogy az adott eszkdznek mekkora az értéke.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A hitelfelvételi koltségek aktivalasat akkor kell megkezdeni, ha az eszk6z megszerzésére, a projekt
megvalodsitasara visszavonhatatlan elkotelezettség van vagy az valdszinlsithetd. Egy eszkoz
esetében ez az az id6pont, amikor az eszkdzzel kapcsolatos kiadasok felmeriilnek, illetve egy
projekt esetében a fizikai munkalatok megkezdése, vagy ha a tervezési munkat is a Csoport végzi,

akkor az engedélyezési eljaras ala vont terv elkészitésének a megkezdése.

Fel kell fliggeszteni a hitelfelvételi koltségek aktivalasat, ha a munkalatok a technolégiailag

indokolt id6nél hosszabb id6re félbeszakadnak.

Be kell fejezni a hitelfelvételi koltségek aktivalasat, ha az eszkdz elkésziilt, a projekttel kapcsolatos
(fizikai) munkalatokat befejezték, vagy ha az korabban van, a projekt kapcsan 1étrehozott eszkoz

hasznalatban van, hasznalatat engedélyezték.

Allami tdmogatdsok elszdmoldsa

A tamogatasokat - f6 szabaly szerint - bevételként szamolja el a Csoport. A bevételt el kell osztani
azokra az id6szakokra, amely id6 alatt az eszkéz hasznalatara sor kertiil. Az eredmény javara ki
nem mutathat6 rész a kotelezettségek kozott kerlil megjelenitésre, mint halasztott bevétel. Az
eredmény javara elszdmoland6 tétel - ha megvaldsithatd - levonasra keriil a kapcsol6do

raforditasbol.

Amennyiben egy tAmogatas a raforditasokhoz kapcsolddik, akkor azt els6sorban a raforditasok

csokkentésével szamoljak el. Ha ez nem lehetséges, akkor egyéb bevételként jelenitik meg.

A tdmogatasokat akkor szabad elszamolni,

* halényegében biztos, hogy a tamogatdshoz kotott feltételeket a Csoport teljesiti, és
* bizonyos, hogy megkapjak a tdmogatast.

Ha a tamogatast utdlag vissza kell fizetni, akkor ennek vildgossa valasakor kotelezettséget kell

kimutatni, az eszkoz értékének vagy a koltségeknek novelésével.

Amennyiben az allami tdmogatas terhére el6leg kifizetése torténik, abban az esetben azt a
kotelezettségek kozott sziikséges kimutatni. Ilyen tdmogatasi konstrukcié esetében halasztott

bevétel csak abban az esetben mutathat6 ki, amennyiben a tAmogatasi elszamolas megtortént.

A Csoport az ingyenesen kapott eszkozoket — 6sszhangban a fenti elvvel - kimutatja eszkozei
kozott akként, hogy az eszkdzzel szemben egy halasztott bevételt (kotelezettséget) vesz fol (az
allamtol térités nélkiill kapott kibocsatasi kvétak igy az eszkozok kozott valos értékiikon

szerepelnek).

e

Ertékesitési céllal tartott eszkézok és megsziind tevékenységek

Ertékesitésre tartott eszkozok kozé kell sorolni azokat a befektetett eszkozoket, amelyek értéke

mar nem folyamatos hasznalat, hanem egy kozeli értékesitési tranzakci6 keretében tériil majd
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meg. Ertékesitési céllal tartottak azok az igynevezett elidegenitési csoportok is, amelyek olyan
eszkozoket és hozzajuk szorosan kapcsolédd kotelezettségeket tartalmaznak, amelyektdl a
kés6bbiekben egy tranzakcié keretében valnak meg varhatdéan (pl. egy értékesitésre szant

leanyvallalat).

E besorolds akkor alkalmazhatd, ha nagyon valészin(i, hogy a szdéban forgd értékesités a
mindsitéstél szamitott egy éven belil megtorténik, és az eszkéz vagy a csoport jelenlegi
formajaban készen is all az értékesitésre, az értékesités érdekében sziikséges tevékenységek

folynak és az eszkozt, elidegenitési csoportot ésszerd aron kinaljak.

Az értékesitési céllal tartott eszkdzoket a Csoport elkiilonitve mutatja be mérlegben, értékét nem
szamitja hozzd sem a befektetett eszkozok, sem a forgdeszkozok kategéridhoz. Ezeket az
eszkozoket a Csoport nem értékcsokkenti és a fordulonapi aktualizalt bekertlési érték és az
értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték koziil az alacsonyabbikon értékeli. A keletkez6

kiilonbozetet az eredmény terhére szamolja el a Csoport.

Ha késébb - mivel a besorolashoz kapcsolddé feltételek mar nem teljesiilnek - az eszkozt vissza
kell sorolni a befektetett eszkozok kozé, akkor az eszkodz atsoroléds utdni értéke az el nem szamolt
értékcsokkenéssel helyesbitett érték és a megtérild érték koziil az alacsonyabb. A keletkez6

kiilonbozet az eredményt érinti.

A Csoport a standard el6irasainak megfeleléen elkiiloniilten mutatja be a megszi{ing
tevékenységeit, amennyiben az jelentds mértéki. Nem mindsiill megsziiné tevékenységnek
amennyiben egy adott tevékenység jogi formaja keriil megvaltoztatasra, de a mogottes gazdasagi
tartalom lényegesen nem valtozik (pl. korabban ,tdvhéellatéi engedélyesi tevékenység” keretében
értékesitett hoémennyiség ,tavhotermeléi engedélyesi tevékenység” keretében Kkeriil

értékesitésre).

Tarsult vallalkozdsok

A tarsult vallalkozasokat a Csoport az tgynevezett t6ke mddszer (tovabbiakban: equity mddszer)
alapjan jeleniti meg. Az els6 megjelenitéskor a Csoport a részesedésért fizetett ellenértéket jeleniti
meg, mint kezdeti érték. Ha a részesedésért fizetett 6sszeg meghaladja a nettd eszk6zok valds
értékét, akkor ezt a kiiléonbozetet a goodwill médjara kezeli a felvasarl6 azzal, hogy a kiilonbozet
értékét nem kiilon soron jeleniti meg a mérlegben, hanem a részesedés értékén marad az 6sszeg.
Amennyiben a kiilonbdzet negativ, akkor azt a Csoport - mint negativ goodwill -azonnal az

eredmény javara szamoljak el.

A kovetd értékelés soran a targyévi atfogd eredmény aranyos részt a Csoport megjeleniti, mint a
részesedés értékének novekedése vagy csokkenése. A valtozas hatasat az eredménykimutatas
kiilon soran (részesedés tarsult vallalkozas eredményébdl) jeleniti meg a Csoport annak a résznek
az erejéig, amely a nett6 eredménybdl szarmazik. A tarsult vallalkozas nettd eszkozeinek egyéb
atfogb eredménnyel szemben torténd valtozasat a Csoport az egyéb atfogd eredményben jeleniti

meg, szintén kiilon soron (részesedés tarsult vallalkozas egyéb atfogd eredményébdol).

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Ha a részesedés értéke az év végi értékelés soran negativva valna, akkor a Csoport csak akkor
jelenit meg ebbdl a helyzetbdl szarmazd kotelezettséget, ha jogi vagy vélelmezett kotelme van arra
nézve, hogy a kotelezettségét teljesitse. Ha ilyen kotelem nincs, akkor csak k6zzéteszi a meg nem

jelenitett veszteség értékét.

A Csoport el6szor 2015 masodik negyedévében boviilt egy tarsult vallalattal. Korabban nem volt

ilyen befektetése. 2018-ban a korabbi tarsult vallalkozas teljes korlien bevonasra kertilt.

Készletek

A készleteket a bekeriilési érték és a nettd realizalhato érték koziil a kisebbiken kell megjeleniteni
a pénziigyi kimutatasokban. A készletek kozott meg kell kiilonb6ztetni a varhatéan egy éven beliil
és az egy éven tul megtériiléket. A flitanyagoknal feltétezni kell, hogy azok éven beliil
hasznal6dnak el. A Csoport a készlet zaroértékét az atlagos bekertilési koltség alapjan hatarozza
meg és minden olyan koltséget hozzaszamit a készlet értékéhez, amelyet a készlet szandékolt

maddu és helyen torténd hasznositasa megkovetel.

Pénziigyi instrumentumokon kiviili eszkézok értékvesztésének elszdmoldsa, CGU-k azonositdsa

A Csoport eszkozeit értékvesztés szempontjabdél minden évben teszteli. A tesztelés két 1épésbol
all. Els6 1épésként megvizsgalja, hogy vannak-e olyan jelek, amelyek arra utalnak, hogy az adott
eszkozok értékvesztettek. A kovetkezo jelek utalhatnak arra, hogy egy adott eszkoz

értékvesztett:

e sérilés;

e bevételek visszaesése;

e piaci viszonyok kedvez6tlen valtozasa, a kereslet visszaesése;
e piaci kamatlabak emelkedése.

Ha jel mutatkozik arra, hogy egy eszkoz értékvesztett, akkor el kell végezni azt a szdmitast, amely
segitségével megallapithatd az eszkoz megtérild értéke (masodik 1épés). A megtériilé érték az
eszkoz értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke és a folyamatos hasznalatbdl szarmazo
cash-flow jelenértéke koziil a nagyobbik. Az értékesitési koltségeket - pontosabb becslések
hidnyaban - 10%-ban kell megallapitani.

Ha nem lehet megallapitani egy eszkdzcsoport hasznalati értékét, mert 6nalléan nem termel cash-

flowt (nem hasznosithat6), akkor a tesztelést pénztermel6 egységre nézve (CGU) kell elszamolni.

Ha a haszndlati értéket csak CGU-ra nézve lehetett megdallapitani és értékvesztést kellett

elszamolni, akkor az értékvesztést a kovetkezok szerint kell felosztani:

e els6ként a sérilt eszkdozoket kell csokkenteni;

¢ masodik [épésként a goodwillt kell csokkenteni;

e harmadik lépésként a targyi eszkdozokre (PPE) és az immaterialis eszkozokre kell felosztani az
fennmarado értékvesztést az értékvesztés elGtti konyv szerinti értékiik aranyaban.
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Egyik eszkoz értéke sem csokkenhet az egyedi értékesitési koltségekkel csokkentett valos értéke

ala.

A korabbi akviziciok soran keletkezett goodwill értékét a Csoport minden fordulénapon teszteli
értékvesztés szempontjabdl fiiggetleniil a jelzésektdl, ahogyan azt az IAS 36 elbirja. A korabbi

akviziciok soran keletkezett goodwill mar mind értékvesztésre keriilt.
Céltartalékok

Céltartalékként csak olyan meglévé kotelezettséget szabad megjeleniteni, amely multbéli
eseményen alapszik, csak dsszege és litemezése bizonytalan. Nem lehet olyan kotelezettségre
céltartalékot elszamolni, amely nem jelenben fennall6 jogi vagy vélelmezett kotelemmel fiigg

0ssze.

Ha egy kotelezettség 1étezése nem donthetd el egyértelmiien, akkor csak abban az esetben szabad
céltartalékot megjeleniteni, ha inkdbb valdszinl a céltartalék létezése, mint nem (valdszini
kotelem). Amennyiben ennél kisebb a valészintliség, akkor fiiggé kotelezettséget kell kdzzétenni
(lehetséges kotelem). Ezt a mérlegben megjeleniteni nem szabad, hanem a Kkiegészitd

megjegyzésekben kell bemutatni az alakulasat.

A céltartalékokat a kotelezettségek kozott kell szerepeltetni és fol kell osztani hosszi és rovid tava
kotelezettségekre. Ha a pénz idGértéke egy céltartalék kapcsan jelentésnek mindsiil (mert azt
sokara kell megfizetni), akkor a varhat6 cash-flowkat diszkontalni kell. A pénz id6értékét akkor

kell jelent8snek tekinteni, ha 3 év mulva vagy annal késébb is jelentkeznek cash-flowk.

A céltartalékok kozott jellemzéen a kovetkezo esetek szerepelnek:

e peres lgyek kapcsan fizetendd kartéritések;

e kartalanitas, kompenzacié megallapodas alapjan;

e garancialis kotelezettségek;

e eszkoz leszerelési kotelezettségek;

e végkielégitések, atszervezések miatti koltségek;

e kvétaval nem fedezett CO2 kibocsajtasi pozicio utan.

Ha egy konkrét kotelem kapcsan kell dontést hozni, akkor a céltartalék értéke az egyedileg
legval6szinilibb eset lesz azzal, hogy a tobbi kimenet hatasat is ésszer(i keretek kozott figyelembe
kell venni. Ha egy sokasag kapcsan kell megbecsiilni a céltartalék értékét (garancia, sok személyt
érintd kifizetések), akkor a varhat6 kimenetek valos értékét — valdszinliségekkel sulyozott atlagat

- kell a céltartalék értékének tekinteni.

Ha egy olyan szerzddést kotott a Csoport, amelybdl szarmazé koltségek meghaladjak az abbol
szarmazo bevételeket, akkor a szerz6dés nem teljesitésének jogkovetkezményének és a szerz6dés
teljesitésébdl szarmazéd veszteségek koziil a kisebbre céltartalékot kell képezni (terhes

szerzddések).

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Amennyiben az id6szak végén fennal olyan CO2 kibocsatasi pozici6, ami kvotaval nem fedezett,
akkor a jovObeni kotelezettségre céltartalékot kell képezni. A céltartalék Osszegének a
meghatarozasat a kibocsatasi egység id6szak végi piaci dranak figyelembe vételével sziikséges

elvégezni.

Atszervezésre (pl. végkielégités) akkor szabad céltartalékot képezni, ha az atszervezésrél formalis
terv késziilt, amelyet jovahagytak és azt az érintettek korével kozolték. Csak a megsziintetett
tevékenységekkel dsszefiiggb koltségekre képezhetd céltartalék. A folytatandé tevékenységekkel

kapcsolatos tételekre nem (pl.: atképzés, athelyezés koltségei).

Nem szabad céltartalékot képezni:

e ajov6beli mikodési veszteségekre;
e a,biztonsagi céllal”, jov6beli nem [athatd veszteségek fedezetére;
e aleirdsokra (pl. kbvetelések, készletek leirasara) amelyek az érintett eszk6z értékét csokkentik.

Munkavdllaléi juttatdsok

A Csoport tdlnyomorészt rovid tavd munkavallaléi juttatasokat biztosit munkavallaléinak. Ezeket

akkor szamolja el a Csoport az eredmény terhére, ha azok megszolgaltta valnak.

A munkavallaléi jutalmakat, bonuszokat és egyéb, hasonld természetii tételeket akkor kell a

mérlegben megjeleniteni, ha kotelezettséghez vezetnek, vagyis

* ha szerzbédéses feltételhez vannak kotve, és e szerzddéses feltétel bekovetkezett (pl.: az
adott arbevétel szintet elérték); ekkor nem a szerzddéses feltétel bekovetkezésének
megallapitasa id6szakaban kell elszamolni a tételt, hanem amikor a feltétel teljesiilt (tehat
a munkavallald a szolgaltatasat nyujtja).

* ha nem szerzddéses feltétel, hanem vezetdi dontés keletkeztet ilyen tételt, akkor azt e
dontés érintett csoport altal ismertté valasakor szabad kimutatni (vélelmezett kotelem).

A Csoport kizdrélag meghatarozott hozzajarulasi nyugdijprogramban vesz részt, amelyet a
kifizetett munkabérrel dsszefliggésben kell megallapitani, igy annak elszamoldsa a munkabérrel

egyltt torténik.

A Csoport olyan jogi kdrnyezetben dolgozik, ahol a munkavallalékat fizetett szabadsag illeti meg.
Ha a Csoport barmely tagjaban van olyan jogi lehet6ség vagy munkavallaléi- munkaltatoi
megallapodas, hogy a ki nem vett szabadsagot tovabb lehet vinni a kévetkezd évekre, akkor az év
végén felhalmozodott, ki nem vett szabadsagra kotelezettséget kell képezni, a munkavallal6i

juttatasok egyidejli terhelésével.
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Pénziigyi instrumentumok

A pénziigyi instrumentumok olyan szerz6dések, amelyek az egyik félnél pénziigyi eszk6zh6z, mig
a masik félnél pénziigyi kotelezettséghez vagy tOkeinstrumentumhoz vezetnek. A pénziigyi
instrumentumok vagy pénziigyi eszkozok vagy pénzlgyi kotelezettségek  vagy

tokeinstrumentumok.

Az IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok standard 2018. januar 1-jével valtotta fel a korabbi IAS 39-
es standardot. A Csoport olyan pénziigyi instrumentumokkal nem rendelkezett, amelyek
besorolasa vagy értékelése megvaltozott, igy az atallas nem gyakorolt 1ényeges hatast a pénziigyi

kimutatasokra.
A pénziigyi eszkdz6k

Ide tartozik a készpénz, egy mas vallalkozas tékeinstrumentuma, azok a szerzdédéses jogok,
amelyek a jovében cash-flowkra jogositjdAk a Csoportot és azok is, amelyek pénziigyi

instrumentumok cseréjére jogositanak potencialisan kedvezé feltételek mellett.

A pénziigyi eszkozoket a Csoport a kdvetkez6 csoportokba sorolja be:

* Hitelviszonyt megtestesitd
e To6ke instrumentum
¢ Derivativa

Hitelviszonyt megtestesitd eszk6zok esetében:

Kolcsonok és kovetelések: azok a pénziigyi eszkozok keriilnek ebbe a kategoéridba, amelyek
meghatarozott (de legaldbb meghatarozhat6) cash-flowra jogositanak, nem jegyzik azokat aktiv
piacon és nem soroltak azokat be a masik harom kategéria valamelyikébe. A Csoport jellemzéen

a kovetkezb ebbe a kategoéridba tartozo tételekkel rendelkezik:

* Adott kdlcsonok

* Vevdkovetelések

* Kapott elélegek

* Egyéb kovetelések

Ezeket az eszkozoket a Csoport nem kereskedési céllal tartja, nem célja ezen instrumentumokkal
rovid tdva nyereség elérése. Ezeknek az eszkozoknek a bekeriilése valés értéken torténik, a
kovetd értékelése pedig amortizalt bekeriilési értéken. Az eszkozok értelése egyedi szinten
torténik, jelenleg a Csoportnak nincsenek olyan tomeges szamossaggal bir6 vagy hasonld jellegli

eszkozei, amelyekkel szemben a portfélié modszer alkalmazhato lenne.

T6ke instrumentumok kozé az alabbi tételek tartoznak:

* Részesedések egyéb vallalatokban

Ezeket az eszkozoket a Csoport nem kereskedési céllal tartja, nem célja ezen instrumentumokkal

rovid tavd nyereség elérése. Ezeknek az eszkozoknek a bekeriilése valds értéken torténik, a

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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kovetd értékelése pedig az OCI-val szemben valds értéken térténik. A Csoport évente elvégzi a
szlikséges értékvesztési teszteket, amelynek alapjat az elfogadott iizleti tervek és hosszu tavua
feltételezések szolgdlnak. A részesedés konyv szerinti értéke nem tér el jelent6sen a valds
értékétol

A Csoport befektetési politikaja szerint nem vasarol révid tavi nyereség elérése céljabél

beszerzett instrumentumokat.

Derivativak kozé tartoznak a szdrmazékos tlgyletek, kivéve, ha a fedezeti szamviteli szabalyok
mashogyan nem rendelkeznek. Amennyiben a Csoport kot olyan (pl. deviza hatarid6s vagy
kamatcsere) ligyleteket, amelyek nem felelnek meg a fedezeti szamviteli szabalyoknak akkor
azokat az FVTPL kategoériaba sorolja.

Az alabbi tablazat foglalja 6ssze az IFRS 9 alkalmazasanak az értékelési hatasait 2018. januar 1.

napjan:
Ertékelési médszer Erték E Ft-ban
Pénziigyi Eszk6zok IAS39 IFRS9 IAS39 IFRS9
Részesedések tarsult  pymp) FVTOCI 100 100
vallalatokban
Adott kélcsénok Amortizalt bekeriilési érték Amortizalt bekertilési érték 185.586 185.586
Vevékovetelések Amortizalt bekeriilési érték  Amortizalt bekeriilési érték 3.699.986 3.699.986

Készpénz és
egyenértékesek
Derivativak FVTPL FVTPL 277.975 277.975

Amortizalt bekeriilési érték Amortizalt bekerilési érték 2.825.698  2.825.698

A pénziigyi kotelezettségeket a kdvetkezd csoportokba kell besorolni:

Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valés értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek: a
kereskedési céllal beszerzett szairmazékos és hataridds iligyleteket sorolja ide a Csoport. A Csoport
jellemzéen nem bocsatkozik olyan tranzakciéba, amely ilyen pénziigyi eszkozt eredményez,

leszamitva a deviza és kamatcsere hataridds tigyleteket.

Egyéb pénziigyi kotelezettségek: Minden egyéb pénziigyi kotelezettség ebbe a kategoériaba keriil.

Jellemz6 elemei:

e szallitdi tartozasok;
e hiteltartozasok;

* Kkotvénytartozasok;
* vevdi el6legek.

A sajat tékeinstrumentumok kozé azokat a kibocsatott papirokat sorolja a Csoport, amely a
Csoport rezidudlis vagyonaban testesit meg érdekeltséget és visszafizetési kotelezettség hozza

nem Kkapcsolédik.
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Kezdetben minden pénziigyi instrumentumot valdés értéken értékel a Csoport. A tranzakcids
koltségeket a Csoport aktivalja, kivéve az FVTPL kategdridba sorolt instumentumokhoz

kapcsolodo tranzakcios koltségeket, amelyek az eredmény terhelik.

Az aldbbi tablazat foglalja 6ssze az IFRS 9 alkalmazasanak az értékelési hatasait 2018. januar 1.

napjan:

Pénziigyi Ertékelési médszer Erték E Ft-ban
Kotelezettségek IAS39 IFRS9 1AS39 IFRS9
Hitelek és kélcsonok Amortizalt bekeriilési érték Amortizalt bekeriilési érték  2.243.601 2.243.601
Kotvények Amortizalt bekeriilési érték Amortizalt bekeriilési érték  3.507.828  3.507.828
Szallitotartozasok Amortizalt bekeriilési érték Amortizalt bekeriilési érték  2.092.355 2.092.355
Vevéi eldlegek Amortizalt bekeriilési érték  Amortizalt bekeriilési érték 639.602 639.602
Derivatfvak FVTPL FVTPL 305.704  305.704

A pénziigyi instrumentumok kovetd értékelésének a szabalyai amortizalt bekertiilési értéken

torténd értékelés esetén:
Kamatterhet nem visel6/kamatjovedelmet nem hozo tételek

Ezen eszkozok els6 értéke valds értékiik. A valos érték a jovébeli varhaté cash-flowk jelenértéke.
Ha a pénz id6értéke jelentds, akkor diszkontalni kell a tételt. Ezeket az eszkdzoket az idészak

végén amortizalt bekertilési értéken kell figyelembe venni.

AKkovetelések értékét akkor kell leirassal csokkenteni, ha a fizetési hatarid6t tobb mint 180 nappal
meghaladéan nem rendezddtek pénziigyileg vagy egyéb olyan jel all rendelkezésre a mérleg
fordulénapjan, amely az értékvesztést indokolja. Olyan kovetelés, amely egy éven tuli fizetési
késedelemben van csak akkor szerepelhet értékkel a pénziigyi kimutatasokban, ha a fizetési
halasztasroél/atiitemezésrél megallapodas sziiletett és az adods szolgaltatott biztositékot. Az
adékovetelésekre ezt a szabalyt nem kell alkalmazni. Statisztikai modszerek segitségével kollektiv
modon is meg lehet hatarozni az egyedileg nem jelentls értékli eszk6zokhoz kapcsolddo

értékvesztés dsszegét, ha a portfolidban hasonlé elemek vannak.

A kotelezettségek esetén a késedelemmel kapcsolatos szabalyokat - értelemszer(ien - nem kell
alkalmazni. Azért nem szabad atsorolni valamit hosszu lejaratu kotelezettségbe, mert a Csoport a
fizetési kotelezettségét nem teljesiti. Atsorolasra csak visszavonhatatlan szerzddéses
megallapodas adhat alapot. A kérésre visszafizetendd (lejarattal nem rendelkezd) tételeket rovid

lejaratuként kell besorolni.

Kamatterhet visel6/kamatjovedelmet hozo tételek
Ezeket a tételeket amortizalt bekertilési koltségen kell figyelembe venni. Az amortizalt bekertilési
koltség szamitasanak elvi szabdalyai a kovetkezdék: a Csoportnak meg kell hataroznia az adott

hitellel/koveteléssel kapcsolatos cash-flowkat. Ezekbe a cash-flowkba a téke- és

kamatmozgasokon kiviil bele kell szamitani minden egyéb, az adott pénzmozgassal kozvetleniil

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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kapcsolatos tételt (pl.: folydsitasi jutalék, szerz6déskotési dij, szerz6dés kozjegyzoi hitelesitési
dija, stb.), majd meg kell hatdrozni, hogy melyik az a kamatlab (effektiv kamatlab), amely
alkalmazasa esetén a cash-flowk nettd jelenértéke nulla lesz. Az idészaki kamatterhet ezen
effektiv kamatlab segitségével kell meghatarozni. Valtoz6 kamatozasi instrumentum esetén a
kamatlab valtozasa csak idében elére vehetd figyelembe. Ha ilyen eszkozre értékvesztést kell
elszamolni (kovetelés), akkor az effektiv kamatlabat a Csoport az utols6 érvényes kamatlabon

tartja.

A Csoport nyilvanosan kotvényeket is kibocsat tevékenysége finanszirozasara. A kotvények miatti
kotelezettséget az effektiv kamatlab mddszer alapjan jeleniti meg, vagyis az 6sszes kotvényhez
kapcsol6dé cash-flowbdl kiindulva hatdrozza meg az effektiv kamatlabat. A ,kamatmentes”
kotvények esetén (zero coupon bond) a kamatként a kKibocsatasi és a visszavasarlasi ar kozotti

kilonbozetet tekinti.

A Csoport akkor vezeti ki a pénziigyi eszkozoket nyilvantartdsaibdl, ha lényegében minden
eszkozhoz kapcsolédd kockadzatot és jogot véglegesen atad masik gazdalkoddnak, a

kotelezettséget visszafizették vagy az lejart.

A pénziigyi kotelezettségek kivezetésére azok teljesitésekor (példaul megfizetésekor) kertil sor,

vagy ha azok egyéb ok folytan mar nem teljesitendbek (példaul lejarnak, kimertilnek).

ECL modell alkalmazdsa

A varhat6 hitelezési veszteség modell (ECL) alkalmazasa a targyévi nyit6 tételek kapcsan
megtortént. A villamos energia kiskereskedelmi {izletaggal kapcsolatos értékvesztések mértéke
alacsony az elmult évek sordn kialakitott koveteléskezelési folyamatoknak készonhetéen. A
Csoport a bevételeit szegmentalta és ez alapjan vizsgalta a kiszdmlazasok megtériilését. Az alabbi
terliletek esetében az elmult idészakok mindegyik kiszdmlazasa megtérilt, értékvesztés

elszamolasara nem volt sziikség:

« villamos energia termelés, - és nagykereskedelem
¢ tavho termelés,
e ipari szolgaltatasok

e egyéb (nem besorolt)

A fenti teriiletek esetében az el6z6 harom flzleti év adatai alapjan az arbevétel 0,01%-a keriilt
értékvesztésként elszdmoldsra. Az alabbi teriiletek esetében minimdlis meg nem tériil6

arbevétellel szamol a Csoport.

* Villamos energia és gaz kiskereskedelem

* Hdszolgaltatas

A fenti két teriilet esetében az el6z6 harom iizleti év adatai alapjan szamolt minimalis varhaté

érték keriilt meghatarozasra.
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Az ECL modell alkalmazasanak hatasat az alabbi tablazat foglalja 6ssze 2018. januar 1. napjan:

Pénziigyi eszkdz Brutto Elszémolt ECL arany
érték EV
Villamos energia term. - nem esedékes 0,01% 658.815 - 66
Villamos energia term. - 0-30 nap 0,01% 4.171 - -
Tavho termelés - nem esedékes 0,01% 593.062 - 59
Tavho termelés — 0-30 nap 0,01% 89.038 - 9
Ipari szolgaltatasok - nem esedékes 0,01% 809.354 - 81
Ipari szolgaltatasok- 0-30 nap 0,01% 151.065 - 15
Ipari szolgaltatasok- 31-60 nap 0,01% 13.173 - 1
Ipari szolgaltatasok- 91-180 nap 0,01% 32.267 3
Energia kiskereskedelem - nem es. 0,05% 1.117.931 - 559
Energia kiskereskedelem- 0-30 nap 0,09% 57.802 - 52
Energia kiskereskedelem- 31-60 nap 1,69% 5.728 - 97
Energia kiskereskedelem- 61-90 nap 4,92% 7.804 - 384
Energia kiskereskedelem- 91-180 nap 15,70% 2.784 445 437
Energia kiskereskedelem- 181-365 nap | 69,01% 1.368 1.368 944
Energia kiskereskedelem-365+ nap 100,00% 14 857 14 857 14.857
Hészolgaltatas- nem esedékes 0,11% 133.873 - 147
Hészolgaltatas — 0-30 nap 0,17% 3.919 - 7
Hészolgaltatas - 31-60 nap 1,99% 315 - 6
Hészolgaltatas - 61-90 nap 4,11% 218 - 9
Hészolgaltatas - 91-180 nap 1,99% 304 304 6
Hészolgaltatas - 181-365 nap 1,45% 617 617 9
Hészolgaltatas - 365+ nap 100% 2.559 2.559 2.559
Egyéb - nem esedékes 0,01% 4.850 - 48
Egyéb - 0-30 nap 0,01% 6.646 - 67
Egyéb - 31-60 nap 0,01% 100 - -

A tablazat adatainak megfelel6en nem keriilt addiciondlis értékvesztés elszdmolasra az atallas

kapcsan.

Fedezeti szamvitel (Hedge accounting)

A Csoport alkalmazza az IFRS 9 standardban szerepl fedezeti szamviteli szabalyokat. A cash flow
fedezeti ligyletek esetében az IFRS 9 standardnak megfeleléen a fedezeti instrumentumokon
keletkezett kiilonbozetet nem a nettdé eredményben jeleniti meg, hanem az egyéb atfogd
eredményben és az igy keletkezd kiilonbozetet a sajat téke egy elkiilonitett tartalékban (cash flow
hedge tartaléka) gyfijti, az effektiv rész erejéig. E tartalék megfeleld részét a fedezett cash flow (pl.
kamat) bekovetkezésekor, vagy amikor a hedge nem hatékonnya valik az eredménykimutatasba

visszavezeti.

Ha egy hedge kapcsolatot késébb megsziintetnek, akkor a felhalmozott effektiv kiilonbozetet
addig nem soroljak at az eredménykimutatdsba, amig a kordbbi hedgelt tétel nem érinti az

eredménykimutatast.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Ahhoz, hogy a fedezeti szdmvitel szabalyait alkalmazni lehessen, az érintett tranzakci6 formalis
megjeldlése sziikséges, illetve annak bizonyitasa, hogy a hedge hatékony (a fedezeti

instrumentum és a fedezett tétel valtozasa miatti 6sszevont hatas a 80%-125%-os savba esik).

Részvény alapu kifizetések

A Csoport meghatarozott vezet6 munkavallaldit MRP szervezet keretében részvényopcios
juttatassal motivalja. Az adott részvénypociok belsé értékét az IFRS 2 standard el6irasainak
megfeleléen a megszolgalasi periddus alatt koltségként kell elszdmolni a személyi jellegii

raforditasok terhére.

A Csoport vezet6i dontés alapjan Részvényt oszt ki azon munkavallaléinak, akik a Csoport
elismerési rendszere alapjan erre jogosultta valtak. A jutalomként adott részvények piaci értékét
az IFRS 2 standard el6irdsainak megfeleléen a javadalmazas pillanataban kell koltségként

elszamolni a személyi jellegili raforditasok terhére.
Tényleges és halasztott nyereségadd

A Csoport minden, az adott tagra vonatkozo6 ad6szabalyok szerint szamitja ki a targyévi tényleges
nyereségadot, amelyet a rovid lejarata kotelezettségek (esetleg kovetelések) kozott jelenit meg.
Emellett minden gazdalkoddra megbecsiili a halasztott adot is, amely a hosszu lejarata
kotelezettségek vagy a befektetett eszkdzok kozott szerepel. A halasztott adot a mérleg szerinti
modszerrel dolgozza ki, a kés6bbi kulcsvaltozasok hatdsanak figyelembe vételével. A halasztott
adé eszkoézt csak akkor mutatja ki, ha bizonyitani lehet, hogy az adott tétel realizalhato
(megfordul). A halasztott adé meghatarozdsa a varhaté megfordulaskor érvényes kulcson

torténik.
A cash flowhoz kapcsolédé dltaldnos szdmviteli politikdk

A Csoport a cash flow kimutatdsat az operativ cash-flowig az indirekt moddszerre épiti. A
befektetési és a finanszirozasi cash flow direkt modszerrel késziil. A folydszamlahiteleket

pénzeszkoz egyenértékesnek kell tekinteni, ellenkez6 bizonyitasaig.
Az idegen pénznem
Az idegen pénznemben kifejezett tranzakciok

A Csoport a konszolidalt pénziigyi kimutatasait forintban prezentalja. A csoporton beliil minden
gazdalkodé egység megallapitja, hogy mi a funkciondlis pénzneme. A funkciondlis pénznem az a

pénznem, amely az adott cég miikodését leginkabb jellemzi.

A dontési pontok a kdvetkezdk:
* melyik az a deviza, amelyben az adott cég a bevételeit dontéen szerzi;
* miaza pénznem, amiben az adott gazdalkodé koltségei felmeriilnek;

* miafinanszirozas f6 devizaneme.
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Ezek a szempontok fontossagi sorrendben szerepelnek.

Egy adott gazdalkodé egységnek csak idegen pénznemen Kkeletkezhet Aatvaltasi
arfolyamkiilonbozete.

A Csoport minden gazdalkodo egysége megosztja eszkozeit és kotelezettségeit monetaris és nem
monetdris eszkozokre. A monetaris elemek azok az elemek, amelyek kiegyenlitése vagy befolyasa
pénzmozgassal jar, illetve monetaris elemnek mindsiil maga a pénz. Nem mindsiilnek monetaris
elemnek azok a kovetelés-kotelezettség tartalmu tételek, amelyek nem jarnak pénzmozgéassal (pl.:

szolgaltatasokra, készletekre adott el6legek).

Az idegen pénznemben kifejezett monetaris elemeket minden fordulénapon at kell értékelni a
fordulénapi azonnali (spot) arfolyamra. Minden gazdalkod6 egység a Magyar Nemzeti Bank

fordulonapi kozzé tett arfolyamat alkalmazza az atvaltaskor.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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III. A pénzigyi Kimutatasok elkészitésekor alkalmazott
lIényeges becslések és a bizonytalansagok egyéb
forrasai

A Csoport pénziigyi kimutatasai elkészitése soran a kovetkezd témak kapcsan készitett jelentds
becsléseket, amelyek igy bizonytalansagok forrasa.

A szamviteli becslések valtozasa valamely eszkdz vagy kotelezettség konyv szerinti értékének,
vagy az eszkoz id6szaki felhasznaldsa Osszegének mdédositasa, amely az eszkozok és
kotelezettségek jelenlegi helyzetének értékelése, valamint az azokhoz kapcsol6d6 varhato
jovébeni hasznok és kotelmek mérlegelése alapjan torténik. A szamviteli becslések valtozasait
valamely 4j informéci6 vagy Uj fejlemény okozza, igy ennek megfeleléen azok nem mindsiilnek
hibajavitasnak. A szamviteli becslések megvaltozdsa esetén nem sziikséges az Osszehasonlito
periddus adatainak mddositasa.

A Csoport vezetdségének legalabb évente feliil kell vizsgalnia az alabbi teriiletek szamviteli
becsléseit:

e Targyi eszkdzok értékcsokkenésével kapcsolatos becslések (pl. hasznos élettartam),

e (Céltartalékok képzésével kapcsolatos becslések (pl. kalkulaci6 mddszertana, céltartalék
képzési indikatorok),

e Készletek és kovetelések értékelésével kapcsolatos becslések,

e Valds értékkel kapcsolatos becslések.

Szamviteli becslések fellilvizsgalatat indikalhatjak:

e jogszabalyokban bekovetkezett valtozasok,
e gazdasagi kornyezetben bekovetkezett valtozasok,
e tarsasag mukodésében, folyamataiban bekovetkezett valtozasok.

A targyi eszk6zok hasznos élettartama, maradvanyértéke és a kapcsoldédé leszerelési kotelem
becsléssel hatarozhaté meg. A targyi eszkdzok magas értéke miatt e becslések kis valtozasa is
jelentds hatassal jarhat.

Az iizleti kombinacié keretében megszerzett eszkdzok valos értékének meghatarozasa diszkontalt
cash-flow alapon torténik, amely tobb, komplex feltételezést igényel. A megbecsiilt értékek

késo6bbi valtozasa az eredményre kézvetlen hatassal lehet.

Jelentds eszkozértéket képviselnek az egy kordbbi iizleti kombinécid kapcsan megjelenitett
engedélyek (KAT). Ez az engedély lehetdvé teszi, hogy bizonyos megtermelt energiakat a Csoport
az dllamnak értékesitsen. Az atvétel ugyan garantalt, de a hozza kapcsol6do arak valtozhatnak,

illetve az ilyen engedélyek meghosszabbitasara, a tamasztott feltételekre a Csoportnak semmiféle
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rahatdsa nincs. Az engedélyek értékelése a jelenleg rendelkezésre allé adatok alapjan tortént, de

a fenti bizonytalansagok hatasara az valtozhat.

Jelent6s elhatarolt veszteség miatti halasztott ad6 eszkoz keriilt felvételre, amely megtériilését a
Csoport tervei alatdmasztjak, de a jogszabdlyi kornyezet valtozasa ennek az eszkdznek az értékét

jelentésen megvaltoztathatja.

A diszkontalashoz hasznalt kamatlabat nem lehetett konkrét piaci adatok alapjan szarmaztatni,
hanem alternativ mddszerekkel kellett dolgozni.

A vevli értékvesztések szamszeriisitése soran a menedzsment megitélése kulcsfontossaguy,

eredményre kozvetlentil haté dontés.

Feltételes vételarbdl fakado Kkotelem esetében az alkalmazott menedzsment becslések

befolyasoljak a kdtelem nagysagat. Ezeket a becsléseket legalabb évente feliil sziikséges vizsgalni

A Csoport szamos vagyoni eleme értékvesztés szempontjabdl csak CGU szintjén tesztelhetd. A
CGU-k kialakitasa komplex szakmai megitélést igényel. Emellett a CGU megtériilé értékének
meghatarozasa soran a Csoport menedzsmentje jovére vonatkozd eldrejelzésekre kell
tdmaszkodjon, amely természeténél fogva bizonytalan. A megtériilé érték becslése a pénziigyi

kimutatas szintjén is jelentds 6sszegeket érint.

A Csoport eredménye erételjesen fligg az energiahordozdék vildgpiaci aratdl és attételesen az eurd
arfolyamatdl, amelyben ezeknek a termékeknek az arat kifejezik. Az erémivek f6ldgaz
beszerzéseit 2018-ban jellemzbéen devizaban (EUR) bonyolitotta, amely kedvez6bb beszerzési
forrast biztositott egyfeldl a termeléshez felhasznalt energiahordozok tekintetében, ugyanakkor
némileg novelte a devizas kitettségét a tevékenységnek. A Csoport a devizas kitettség ellen
hataridés tligyletek megkotésével igyekszik védekezni. Hasonl6an fedezeti ligyletekkel védekezik

a Csoport maganak az energiahordozoénak a piaci arvaltozasa ellen.

A Csoport az el6z6 id6szakok soran csokkentette az eur6 alapt (ALTEO-Agria Kft.) hossz lejaratu
hiteldllomanyat. Ezért egy tartésan gyenge forintarfolyam kevésbé csokkentheti a Csoport
eredményességét és pénzallomdnyat. A multicurrency (WINDEO Kft.) hosszu lejarata
hiteldllomdany jelenleg forint alapu, ezért arfolyam kockédzatot nem hordoz magaban. Az IFRIC 4
standard szabalyai szerint lizingként bemutatott lednyvallalatok is EUR alapon keriilnek

elszamolasra.

A villamosenergia-kereskedelem beszerzései is donté tobbségében eurd alapiak, mig vevdi
szerzOdései tobbségében forintban kottetnek. A deviza kitettség kezelésére a Csoport fedezeti

tigyleteket kot, illetve ahol lehetséges, devizaarfolyam indexalt vevdi arképleteket alkalmaz.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.



Kiegészité megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba
bevont lednyvallalatai konszolidalt pénziigyi kimutatdsadhoz adatok ezer forintban

Az ALTEO Csoport eré6miivi egységei kozill,

o aszélerémiivek (WINDEO Kft,, e-Wind Kft.),

¢ aflitéerémivek (Gydri Er6mi Kft., Soproni Erém Kft. Kazinc-Therm Kft, Tisza-Therm Kift,
Ozdi Erémii Kft., Zugl4é-Therm Kft), és

¢ avizier6miivek (Fels6dobobsza, Gibart)

¢ anaperdmiivek (Domaszék, Monor)

energiatermelése iddjarasfiiggd, ezért az iddjaras bizonyos elemeinek valtozasa (napsiités,
széler6sség, hoOmérséklet, vizhozam) is jelentds hatassal lehet az adott egységek
eredményességére.

A Csoport egyes vallalkozasai megjelennek a tavhétermelési piacon. E piac hosszabb ideje
folyamatosan veszteséget termel.

A Csoport egyes erémiiveinek kapacitdsanak nagy részét egy-két vevd koti le. Azok az er6miivek,
amelyeknél nem kotottek a vevék hossza tavu ellatasi szerzédést kockazatot hordoznak a vevd
esetleges kiesése miatt.

A Csoport miikddése és eredményessége fligg a piac kozponti (4llami) szabalyozasatdl, kiilonosen
az allam altal alkalmazott ad6ztatasi politikatol.

A Csoport érzékenységi vizsgalatot készitett a szamszer(isithet6 relevans kockazati tényezokre,
amelyet a 38. kiegészit6 megjegyzésben mutat be.
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IV. Szamviteli politika valtozasai, a pénziigyi kimutatasok
napjan még hatalyba nem lépett IFRS-ek és IFRIC-ek
varhato hatasa, korabbi alkalmazasok

A Csoport korabbi szamviteli politikai az el6z6 idGszak dta a felsoroltakon kivil nem valtoztak.

A Csoport vezet6sége folyamatosan figyelemmel kiséri a bevételek és koltségek egyes
szegmensek kozotti besorolasanak a helyességét. A vezetGség dontése értelmében targyévtdl
azok a bevételek és koltségek, amelyek |éte elvalaszthatatlan egy adott er6m(itdl (pl. bérleti
dijak), a tovabbiakban az Energiatermelési szegmensek alatt mutatanddk ki. Az
0sszehasonlithatdsag érdekében a Csoport 2017-es id6szakra vonatkozdan is elkészitette és
bemutatta az 6sszehasonlité szegmens kimutatast. A szamviteli politika valtozdsanak nincs
hatdsa a netté eredményre.

A helyi ipar(izési add és az innovacios jarulék bemutatasanak valtozasa

A Csoport targyévt6l megvaltoztatta a helyi iparlizési add és az innovacids jarulék
prezentalasanak madjat. A korabbi években bemutatott egyéb raforditas helyett,
0sszhangban a fé piaci szerepl6k kimutatdsaival, nyereségadoként keril bemutatasra a két
hivatkozott tétel. A Csoport menedzsmentje megallapitotta, hogy a Budapesti Ertéktézsdén
jegyzett jelent&sebb szereplSktél eltéré mddszerrel késziilt pénzligyi kimutatdsok nehezitik az
érdekelt felek szamdra a kapott informaciok 6sszehasonlitasat, ezért a bemutatds modjanak
valtozdasat hatarozta el.

Valtoztatas 6sszege (E Ft) 2018.12.31-én 2017.12.31-én

végz6doév végzodo év
HIPA és Innovacios hozzajarulas 213.601 136.338

Uj szamviteli politikdk,
Kalfoldi, eltéré funkcionalis pénznem( leanyvallalat alapitasa

A Csoport vezetése az ALTEO Deutschland GmbH elnevezésl, németorszagi székhelyl, a
Tarsasag 100%-os tulajdonosi részesedésével mikodd, 25.000,- EUR (huszonotezer eurd)
jegyzett t6kével rendelkezd korlatolt felel6sségl tarsasag alapitasarol dontott. A lednyvallalat
jogi bejegyzése 2018. Aaprilis 17-én tortént meg. Az eltér§ funkciondlis pénznem
konszolidalasan keletkez6 atvaltasi kulonbdzetek a sajat t6ke részeként az atvaltasi
kiilonbozetek tartalékaban kerillnek kimutatasra.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Fligg6 vételar

A Tdarsasag a Zugld-Therm Kft. 51%-os Uzletrészének megvasarlasakor a fizetendd vételar egy
részét csak akkor koteles megfizetni, amennyiben bizonyos jovGbeli események
bekovetkeznek. Ennek a vételarelemnek a kifizetése bizonytalan, meghatarozott jovébeli
események bekovetkezésének a fliggvénye. A flgg6 vételar valds jelenértékének a
meghatarozasa a Csoport vezet8ségének becslése alapjan tortént. A kapcsolodé kételmek az
egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek kozott kerllnek kimutatasra. A kotelezettség
megjelenitése amortizalt bekerilési érték mddszerével torténik.

Az alabbiakban részletezziik a fordulénapot kovetéen hatalyba 1épé IFRS-ek és IFRC-ek
valtozasainak hatasat a Csoport pénziigyi kimutatasaira. A fordulénapon ismert folyamatban lev§
IFRS-ek és IFRIC-ek valtozasainak varhaté hatasat részleteiben nem elemezziik, mivel azok
nincsenek jelent6s hatdssal a pénziigyi kimutatasokra és azok elhagyasa nincs hatassal a

beszamolot felhasznalok dontéseire.

A kovetkezo standardok és értelmezések (ideértve azok modositasait is) hatalyosulnak
2018. iizleti év soran

A jelen beszamolasi id6szaktol hatdlyba 1épd, az IASB altal kozzétett és az EU altal elfogadott 4j

és modositott standardok és értelmezések:
IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok”

Az IFRS 9 Ujragondolta a pénziigyi instrumentumok értékvesztését, bevezetve a varhatd
értékvesztés modellt. Az objektiv alapokra helyezkedd, felmeriilt (mar megtortént)
értékvesztéssel szemben a varhaté értékvesztés lesz a meghatdrozas alapja. A varhato
értékvesztés modell az értékvesztések elszdmolasanak (bekovetkezésének) idejét idében
kozelebb hozza. Az elfogadott modellben szerepel az egyszerlisitett médszer, amely egyes
pénziigyi eszkozok (pl. vevBkovetelések, illetve ehhez hasonldé instrumentumok) kapcsan
megengedi, hogy a komplex szabalyok helyett mast alkalmazzon a gazdalkodé. Ez a megoldéas
nagyon kozel all ahhoz a moédszerhez, amelyet a gazdalkod6 ezen instrumentumai kapcsan
kordbban is alkalmazott. Mivel a gazdadlkodé pénziigyi instrumentumai kozott messze a
legnagyobb sulyt ezek az instrumentumok képezik, nem volt lényeges szamszaki hatdsa az

attérésnek.

Az IFRS 9 Gjraszabdlyozta a fedezeti szamvitelt is, mely szerint joval tobb kapcsolat (kdzgazdasagi
jelenség) fog megfelelni a fedezeti szadmvitel alkalmazasi feltételeinek, illetve a kordbbi

megfelelési feltételeken lazit (hatékonysag mértéke, hatékonysag 1étezésének a bizonyitasa).
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IFRS 15 “Vevokkel kotott szerzédésekbol szarmazo drbevétel”

A standard koncepcionalis valtozasokat fogalmaz meg a bevétel elszamoldsanak a
moddszertanarol. A standard kotelez6 alkalmazasa 2018. januar 1. Egy sor standard és értelmezés

hatalyon kiviil keriil a médositas okan:

. IAS 18 Bevételek

. IAS 11 Beruhazasi szerzédések

. [FRIC 13 Vasarléi hiiségprogramok

. [FRIC 15 Ingatlan létrehozasara vonatkozé szerz6dések
. [FRIC 18 Eszkozok atvétele az ligyfelektdl

. SIC 31 Reklamszolgaltatast is magéaban foglal6 barterek.

Az IFRS 15 olyan bevételekre hozott létre egy egységes modellt, amelyek szerz6désekbdl
fakadnak. A standard egységes, 6t 1épéses modell segitségével hatarozza meg azt, hogy mikor és
mekkora 6sszegben kell a bevételeket megjeleniteni. Ez a standard explicit elvarasokat fogalmaz
arra a helyzetre, ha tobb elemet egyszerre ruhaznak at a vevére. Az IFRS 15 a bevétel
elszamolasanak ido6zitésére két mddszert ismer: az adott idépontban és az adott id6 alatt
elszamolt bevételt. Az IFRS 15 standard azzal kapcsolatosan is elvi szabalyokat hoz 1étre, hogy mi
torténjen a szerz6dés megszerzésével és - mashol ki nem mutatott - nydjtasaval kapcsolatos
koltségekkel.

A standard nem tartalmaz bevétel elszamolasi szabalyokat a pénziigyi instrumentumokra,
azokat az IFRS 9 rendezi.

Az IFRS 15 altal el6irt modositasok (beleértve az id6szak soran végrehajtott kiigazitasokat is) nem
okoztak 1ényeges hatast a Csoport pénziigyi kimutatasai tekintetében, mert a termékeinek és
szolgaltatasainak a bevételelszamolasat a standardban foglalt elvek szerint jelenitette meg

korabban is.

IFRIC 22 (Uj értelmezés) , Elslegekkel kapcsolatos devizas tételek kezelése”. Az értelmezés alapjan
egyértelmisitésre keriilt, hogy abban a helyzetben, ha egy nem monetaris eszkodzre (pl. gép)
devizaban el6refizetés torténik, akkor az tigylet rendezésekor az el6leg kivezetésével egyidejiileg
a megszerzett nem monetaris eszkoz bekeriilési értékét nem a rendezés napjan érvényes
devizaarfolyamon kell értékelni, hanem az az el6leg arfolyaman marad. Amennyiben tobbszor is
tortént el6legfizetés, akkor az egyes eldlegfizetések napjan érvényes arfolyamot kell figyelembe
venni az eszkoz bekeriilési értékének meghatarozasakor. Az értelmezés 2018. januar 1-t6l

alkalmazandoé.

IFRS 4 “Biztositasi szerz6dések” standard mddositidsai - IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok”
alkalmazasa az IFRS 4 “Biztositasi szerzédések” standarddal (az EU altal elfogadva 2017.
november 3-4n, hatalyba 1ép a 2018. januar 1-ével, illetve az azt kovetéen kezd6d6 beszamolasi

id6szakokban). Ez a standard nem relevans a Csoport szempontjabél.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A meglév6 standardok fenti moédositdsai nem vezettek a Csoport szadmviteli politikainak

modositasahoz, illetve nincsenek jelentés hatassal a Csoportra.

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal elfogadott, de még nem hatalyos 0j és mddositott

standardok és értelmezések

Ezen pénziigyi kimutatasok jovahagyasanak id6pontjaban a kovetkezd, az IASB altal kibocsatott
és az EU altal elfogadott standardok, valamint meglév standardok és értelmezések modositasai
kertiltek kozzétételre hatalyba 1épés nélkiil.

IFRS 16 “Lizingek” (hatalyba 1ép a 2019. januar 1-jével, illetve az azt koévetéen kezdddd

beszamolasi id6szakokban)

A Lizingek standard gyotkeresen megvaltoztatja a lizingek szamviteli kezelését, f6szabdly szerint
minden lizingelt elem megjelenik eszkdzként a lizingbevevénél a mérlegben, a hozza kapcsol6do
lizingdij fizetési kotelezettséggel egylitt. Az operativ lizing kategéria 1ényegében eltiinik. A
lizingbead6 szamviteli elszamolasai tartalmukban nem valtoznak, de a lizingek besorolasa igen.
Az 1j standard - a gyokeres valtoztatason tilmenden - az értékelés szabdlyait is modositja, és
szélesebb korben engedélyezi valtoz6 elemek beleszdmitdsat a lizingdijakba. Valtozik emellett a
lizing definicidja is és bizonyos korabbi kapacitas lekotésre vonatkozd szerz6dések nem lesznek

lizingek.

A Tarsasag elemezte milyen valtozdsokat okozhat a standard a pénziigyi kimutatasaiban. A
lizingbead6i oldal szamviteli elszamoldsa nem valtozik, igy azok a tételek a Tarsasag
kimutatasaiban is valtozatlanok maradnak. A mar folyamatban 1év6 szerz6dések (auté, iroda és

egyéb bérlet) kapcsan besorolasi médositasok varhatoak.

IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” standard modositasai - El6torlesztés jellemzék negativ
kompenzacioval - az EU altal elfogadva 2018. marcius 22-én (hatalyba 1ép a 2019. januar 1-ével,

illetve az azt kdvetéen kezd6d6 beszamolasi id6szakokban).

[FRIC 23 “Nyereségadd kezelésével kapcsolatos bizonytalansag” - az EU altal elfogadva 2018.
oktéber 23-an (hatalyba 1ép a 2019. januar 1-ével, illetve az azt kovet6en kezd6d6 beszamolasi
id6szakokban).

Ezek a modositasok, Uj standardok és értelmezések implementaciéja nem befolyasolna
szamottevéen a Tarsasag egyedi pénziigyi kimutatasait. Kivételt képez ez alél az IFRS 16
alkalmazasa, amely jelents hatast gyakorol a Tarsasag egyedi pénziigyi kimutatasaira. Ezen

tételek elemzése 2018-ban megtortént a Tarsasag felkészilt a valtozasok alkalmazésara.

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal még nem elfogadott uij és mddositott standardok és
értelmezések

Az EU Aaltal elfogadott IFRS-ek jelenleg nem kiilonbdznek jelent6sen a Nemzetkozi Szamviteli
Standard Testiilet (IASB) altal elfogadott rendeletektdl, kivéve az alabbi Gj standardokat, a
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meglévl standardok modositasait és Uj értelmezéseket, amelyeket az EU-ban még nem fogadtak

be a pénziigyi kimutatasok kozzétételének napjaval:

IFRS 14 “Szabalyozo6i elhatarolasok” standard (hatalyba 1ép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt
kovetéen kezd6dd beszamolasi idészakokban) - az Eurépai Bizottsag dontést hozott, mely
értelmében a jovahagyasi folyamatot a jelenlegi koztes standardra nem fogja alkalmazni, és

megvarja a végso6 standardot.

IFRS 17 “Biztositasi szerz6dések” standard (hatalyba 1ép a 2021. januar 1-jével, illetve az azt
kovetéen kezd6dd beszadmolasi idGészakokban). Ez a standard nem relevans a Tarsasag

szempontjabal.

IFRS 3 “Uzleti kombinaciék” standard médositasai - Uzleti tevékenység definici6ja (hatalyos azon
izleti kombinaciokra vonatkozdan, amelyeknél az akvizicié datuma a 2020. januar 1-jével, illetve
az azt kovet6en kezd6d6 beszamolasi id6szakokba esik, valamint az adott id6szak kezdetén vagy

azt kovet6en bekovetkezé eszkozbeszerzésekre).

IFRS 10 "Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok” és IAS 28 “Tarsult vallalkozasokban és kozos
vallalkozasokban 1évo befektetések” standardok moédositasai — Eszkozok eladasa, illetve atadasa
a befektetd és annak tarsult vagy k6zos vezetésii vallalkozasa kozott (a hatalybalépés id6pontjat
bizonytalan idére elhalasztottak, amig a kutatasi projekt konkluziéra jut a t6kemoddszerrel

kapcsolatban).

IAS 1 “Pénziigyi kimutatasok prezentalasa” és IAS 8 “Szamviteli politikak, a szdmviteli becslések
valtozasai és hibak” standardok moédositasai - Lényegesség definicidja (hatalyba 1ép a 2020.

januar 1-ével, illetve az azt kovetéen kezd6d6 beszamolasi idészakokban).

IAS 19 “Munkavallaléi juttatasok” standard moédositasai - Terv modositasa, korlatozas vagy
elszamolas (hatalyba 1ép a 2019. januar 1-ével, illetve az azt kovet6en kezd6d6 beszamolasi
id6szakokban).

[IAS 28 “Tarsult vallalkozdasokban 1évé befektetések” standard moédositasai - Tarsult
vallalkozasokban 1év6 hosszu-tavu érdekeltségek (hatalyba lép a 2019. januar 1-ével, illetve az azt

kovetben kezd6d6 beszamolasi id6szakokban).

Egyes standardok mddositasai -“IFRS-ek tovabbfejlesztése (2015-2017 években)” - Az IFRS
Fejlesztési Projekt eredményeképpen az egyes standardokat érintéen (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 és
IAS 23) tortént mddositas, elsddlegesen az inkonzisztencidk megsziintetése és a magyarazatok
tisztazasa érdekében (hatalyba 1ép a 2019. januar 1-jével, illetve az azt kovetéen kezd6dé

beszamolasi id6szakokban).

A TASB kibocsatotta a Keretelvek 4j verzidjat, amely néhany alapvetd fogalom tisztazasat tlizte ki
célként, illetve a jelentd gazdalkodod egység fogalmat kisérli meg rendszerbe foglalni. Emellett
szamos egyéb - kisebb sulyu - véltoztatas is tortént. A Keretelvek 1j verziéjat a gazdalkodo

egységnek 2020-tdl kell majd alkalmazni.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Ezek a moddositasok, Uj standardok és értelmezések implementaciéja nem befolyasolna
szamottevéen a Csoport egyedi pénziigyi kimutatasait. Kivételt képez ez al6l az IFRS 16
alkalmazasa, amely jelent6s hatdst gyakorol a Csoport egyedi pénziigyi kimutatdsaira. Ezen

tételek elemzése 2018-ban megtortént a Csoport felkésziilt a valtozasok alkalmazasara.
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V. Az eredménykimutatiashoz és az atfogd eredményhez
kapcsolddo kiegészité megjegyzések

1. Arbevétel

2018.12.31-én 2017.12.31-én

Megnevezes végz6do év végz6do év
Villamosenergia termelés 5.004.321 5.080.584
Villamosenergia kereskedelem 4.861.091 4.090.442
Héértékesités 4.433.441 3.744.671
Uzemeltetés és karbantartas 2.365.764 2.356.263
Gazkereskedelem 1.095.968 670.877
Energiaipari szolgdltatasi dijak és projektet 595.635 2.069.668
Lizingbe adott eszkdzok 73.401 91.949
Egyéb 256.146 284.830
18.685.767 18.389.284

Az arbevételek kozott olyan tételek kerlilnek elszamolasra, amelyek a Csoport f6 tevékenységéhez

kapcsolddnak.

Az arbevétel mérésekor az energia kereskedelem és termelés esetében 6 szabalyként a szamlazott
értékbdl indul ki a Csoport (az id6beli elhatdroldasokat leszamitva), hiszen a tevékenység természete
altaldban nem tesz sziikségessé egyéb tipusu modositasokat. Az energiaipari projektek esetében
pedig a késziltségi fok figyelembe vételével keriil az elszamolt arbevétel meghatarozasra. A Csoport
az arbevételébdl az allam, vagy mas nevében beszedett addkat dijakat elhagyja, azokat, mint

raforditds csokkenté tételeket mutatja be.

A Csoport Arbevétele 2017-hez képest 0,3 milliard Ft-tal 18,7 millidrd Ft-ra névekedett elsGsorban az
Energiakiskereskedelem-szegmens arbevétel névekedésének hatdsara. Ezt a hatdst mérsékelte, hogy
harom, 2017-ben még nagyrészt a Kdzponti tvételi rendszerben (KAT) termeld széler6md 2018 elsé
félévének végére megtermelte a tdmogatott rendszerben megtermelheté maximalis mennyiséget,
igy azok mar nem tamogatott aron értékesitenek. Tovabbi rovidtavu arbevétel csokkenést okozott,
hogy az ALTEO Csoport projektfejlesztési szervezeti egysége idén elsésorban Csoporton belili, az
ALTEO naperém( beruhazasaival kapcsolatos munkakat végzett, mely beruhdzasok 2018 masodik
félévében keriltek és 2019 elsé félévében keriilnek fokozatosan atadasra. Ezen sajat beruhazasok

kivitelezése miatt kevesebb erGforras jutott kilsés projektek megvaldsitasara.

A termelés sordn a Csoport sajat tulajdond erémiiveib8l nyeri az értékesitett energiat (villamos
energia, héenergia). A kereskedelmi tevékenység engedélykoteles tevékenysége a Csoportnak,
amelynek soran a Csoport tagjaitdl, illetve harmadik felekt6l beszerzett villamosenergiat szerz6dott

fogyasztdinak és kereskedd partnereinek értékesiti. A szabdlyozd koézponti miikodési sajatossaga

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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miatt, a kiskereskedelmi szegmens is értékesit az Energia termelési szegmens altal megtermelt

energiat.

A Csoportnak arbevételként kimutatandoé kamata, royalty-ja, illetve osztaléka nem volt.

2. Anyagjellegi raforditasok

. 2018.12.31-én 2017.12.31-én
Megnevezés 2 R A &7 R B
végz6do év végz6do év
Energiahordozd — Villamos energia 6.186.585 6.906.743
Energiahordozé — Gaz 5.025.586 3.468.051
Karbantartas és projektek anyag és szolgdltatds igénye 1.637.080 3.049.245
Szakértdi szolgaltatasok (tanacsadas, kdnyvvizsgalat, IT) 323.568 204.125
Bérleti dijak (Iroda, gépek, jarm(ivek, adatvonalak, IT) 231.105 207.594
Ugynéki jutalék 119.332 146.174
Egyéb lizemanyagok és viz 122.670 138.423
Bankkoltség, biztositas 143.269 107.865
Marketing 85.320 65.910
EBK, ISO, kérnyezetvédelem 82.548 80.861
Adminisztracio és irodai koltségek 72.996 86.433
Egyéb 234.295 144.960
14.264.354 14.606.384

Az anyagjelleg( raforditasok csokkentek az arbevétel névekedése ellenére.
Az idészakok kozotti 6sszehasonlitast néhany sajatossag figyelembevételével lehet csak megtenni:

e A zugléi flitGerémd bevondsa a konszolidacidba részlegesen atalakitotta a koltségek
szerkezetét. A tdrgyévben részben ennek kdszonheté az energiahordozékon belill a gaz és
villamos energia felhasznalasanak az elmozduldsa. El6z6 id6szakban a kilsé fél altal
megtermelt energia teljes mértékben aramként kerilt atvételre, amig a targyidGszakban az
értékesitett villamos energiat a Csoport termelte meg gaz felhasznaldsaval.

e A Szabdlyozé Kozpont miikodési sajatossaga miatt, nemcsak a kiskereskedelmi értékesitéshez,
hanem a villamosenergia-termeléshez is kapcsolddik a tovabbértékesitésre beszerzett villamos
energia.

e A gdz felhasznaldsdanak egy része az erémdlvekben keril felhaszndldsra, egy része a
gazkereskedelem keretein belil keril értékesitésre.

Az energiahordozok megnovekedett koltsége mogott féleg a  kiskereskedelem jelentGs
volumennovekedése all.

A karbantartas és projektekhez kapcsolédoé koltségek lecsokkent szintje mogott részben a 2018-as
évi projektfejlesztések iranya (belsés projektek), részben a zugléi fitémd konszolidacidba vald
bevonasa all.

Egyes cash-flow hedge Ugyletek miatt bizonyos tételeket az anyagjellegli raforditasok

eredménykategdriajaba at kellett sorolni az év soran az egyéb atfogd eredménybdl.
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3. Személyi jellegti raforditasok

2018.12.31-én 2017.12.31-én

Megnevezés végz6do év végz6do év
Bérkoltség 1.842.733 1.515.348
Személyi jellegli egyéb kifizetések koltsége 244.673 249.181
Jarulékok 419.128 379.394
2.506.534 2.153.923

A személyi jellegli raforditdsok sor a csoport bér, egyéb kifizetéseit és a kapcsolédd jarulék
raforditdsokat tartalmazza. A személyi jelleg( raforditdsok néttek az el6z6 évhez képest. A ndvekedés
oka féleg a létszam novekedésének és a korabban mar meglévé munkavallalék megtartasahoz
sziikséges béremelésnek kdszonhets. A belsG projektek kapcsan a raosztott bérkoltség aktivalasra

kerdlt.

A Csoport Anyavdéllalata torténetének tizedik évében hagyomanyteremts céllal elinditotta
munkavallaléi részvényjuttatasi programjat. A részvényjuttatasi program célja a munkavallalok
kiemelkedd teljesitményének, lojalitdsdnak részvények juttatasaval torténd elismerése.

A bérkoltség részeként elszamolasra keriiltek az MRP szervezeten keresztil juttatott részvényopcids
program és a dolgozék részvényjuttatdsainak a terhei is. A kapcsolddd bemutatdsok a 24. szamu
megjegyzésben taldlhatdak.

A Csoport atlagos statisztikai létszama 2018-ban 248 6, 2017-ben 210 f6 volt.

A Csoport 6sszes munkavallaléja a struktira atalakitdsanak részeként 2018. oktdber 1. napjat

kovetSen az anyavallalat alkalmazasaban all.

4. Ertékcsokkenés és amortizacio

2018.12.31-én 2017.12.31-én

Megnevezés f maz s R 2R A
végz6do év végz6do év
Ertékcsokkenés és amortizacid 729.818 571.665
729.818 571.665

El6z6 évhez képest nétt az elszamolt értékcsdkkenés és amortizacio értéke. A ndvekedés mogott az
Uj beruhazasok és az akviziciok miatti eszk6z névekedés all. Az Uj eszk6zok értékcsokkenésének az

elszamolasanak a kezdete jellemz6en a masodik félévre esik.

5. Egyéb bevételek raforditasok, netto

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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2018.12.31-én 2017.12.31-én

Megnevezés f maz s R 2R A
végz6do év végz6do év
Kapott birsag, kartértérités, késedelmi kamat 312.476 135.835
Allami Tdmogatas 89.299 52.928
CO2 raforditas (408.976) (88.134)
AdAk és egyéb befizetési kotelezettségek (47.236) (62.431)
Targyi és immateridlis eszkoz értékesitése/selejtezése (33.052) (17.447)
Céltartalék feloldasa/képzése (kivéve CO2 kvéta) (21.666) 322.688
Fizetett birsag, kartérités, késedelmi kamat (16.612) (30.410)
Tamogatas, elengedett kov (19.489) -
Egyéb elszamolasok (1.579) (8.403)
(146.835) (304.626)

Az egyéb tételek valtozdsat harom tényezd okozza: egyrészt a Sinergy Kft. akviziciohoz kapcsolédd
korabbi szerz6déses kotelmekbdl fakadd kockazatok miatt képzett céltartalék 2017-ben tortént
részleges feloldasa 2018-ban mar nem jelentkezett. A foldgazfogyasztas utan fizetendé szén-dioxid
kvdta dranak az dsszehasonlitd idGszaki 7 EUR/t-rél hdromszoroséara, 21 EUR/t-ra valé ndvekedése,
és az ingyenesen a termel6kre allokdlt kvéta mennyiségének jelentés csokkenése. Tovabba 0,3
millidrd Ft-tal novelte az egyéb bevételek sort, hogy a Csoport egy hosszi tavu szolgaltatasi

partnerével sikeresen megallapodott egy visszamendleges kompenzaciorol.

Az egyéb tételek kozott jelentkez6 adék nem nyereségaddk. Ezek a tételek f6leg az 6nkormanyzatok
altal kivetett elvondsokat (gépjarml ado, épitményadd, vezetékadd és illetékek), valamint
kornyezetterhelési dijakat tartalmaznak.

A kapott birsag, kartértérités, késedelmi kamat soron szerepld tételek kdzott a legjelentésebb tétel
avillamos energia termeléssel és kereskedelemmel kapcsolatos menetrend tartasi kotelezettség nem
teljesitése miatti kotbérek.

Az egyéb elszamoldsok nem kategorizadlhatd raforditasokat és bevételeket tartalmaznak, mint
partner-, illetve addfolydszamla rendezések, kerekitési kiilonbozetek, nem nyereségaddnak

mindsilé elvonasok.

A céltartalékok képzésével, feloldasaval kapcsolatos informacidk részletes kifejtése megtaldlhato a

34. szamu megjegyzésekben.

A kapott allami tdmogatasokrdl a 33. szamu megjegyzésben taldlhatéak tovabbi részletek.

6. Pénziigyi raforditasok, netto
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2018.12.31-én  2017.12.31-én

Megnevezes végz6d6 év végz6dé év
Fizetett/fizetendd kamatok (335.654) (345.639)
Kapott/jaré kamatok 18.748 22.950
Nettd kamatraforditas (316.906) (322.689)
Devilzés érfg.lyarnkulcijnbblzet és 84.573 (6.420)
Egyéb pénzigyi elszamolasok

(232.333) (329.109)

A Nettd pénzlgyi eredmény javuldsat elsGsorban a devizdban szdmlazott tranzakcidkon realizalt
arfolyam-kilonbozet és a periddus végi atértékelések okozta nem realizalt arfolyam nyereség idézte
el6. A 2017 soran refinanszirozott kétvényallomany alacsonyabb kamatraforditasanak koszonhetéen
csokkent a kamatraforditds. A banki hitelek kamatraforditdsai ndvekedtek a konszolidacids korbe
bekerilt Zuglé-Therm Kft. hitelének és a mar mikodd naperémivek hiteleire fizetett kamatok
kovetkeztében.

A pénziigyi tételek kozott az arfolyamkilonbozetek f6 Osszetevbje az év végi nem realizalt
arfolyamveszteség. Arfolyamkilénbozetek a lednyvéllalati devizds projekthitelek térlesztésein,

atértékelésein, atvaltasain, illetve az eurds tranzakciokon keletkeztek.

A Csoport cash-flow hedge lgyletekbe bocsatkozik, hogy bizonyos kockazatait fedezze. A megkotott
fedezeti Ggyletek természetiikbdl fakadéan 100%-ban hatékonyak voltak, igy ebben az idészakban

semmit sem kellett a netté eredményben elszdmolni azért, mert a hedgek hatékonytalanna valtak.

7. Jovedelemado raforditas

A Csoport tagjai — a németorszagi lednyvallalat kivételével — a magyar addjog szerint teljesitik
kotelezettségeiket. A magyar addrendszerben a céget érint6 addk kapcsan a tarsasagi ado és az
energiaellatok jovedelemaddja (Robin Hood add, amely az energiatermeld szektorban tevékenykedé

cégeket kilonadoként terheli) jelentkezett ilyen természeti adéraforditasként.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Az addraforditas a kovetkez6 moédon bomlott fol részekre:

Megnevezés

2018.12.31-én 2017.12.31-én

végzido év

végz6do év

Tényleges HIPA 196.767 122.582
Tényleges Innovacios jarulék 16.834 13.756
Tényleges Tdrsasagi ado 40.518 31.154
Energiatermel6k kilénadodja 16.288 13.242
Halasztott adé raforditas 5.407 (62.860)
Osszesen 275.814 117.874

Az addzasi kérdések sokszor kivdnnak meg olyan becsléseket és dontéseket, amely kés6bb az

addhatdsag allaspontjaval nem lesznek azonosak, igy el6fordulhat, hogy egy revizié az addbevallassal

mar lezart id6szakokra pétldlagos addkotelezettséget allapit meg.

A Csoport olyan addzdsi kornyezetben dolgozik, amely az Addhatdsagok kezébe széles kord

//////

A Csoportnal az Adéhatdsagok a kovetkez vizsgdlatokat folytattak 2018-ban:

Adodalany

2018. évi vizsgalat tipusa, adonem, idGszak

ALTEO Nyrt.

Atfogd addvizsgalat — 2017. év (lezarult)

Sinergy Kft. — ALTEO Nyrt

Kivalasos beolvadas - célvizsgalat

Kazinc-Therm Kft.

Egyes addkotelezettségek teljesitésére iranyulé — AFA — 2018.09.
hoénap (lezarult)

Tisza-Therm Kft.

Egyes adokotelezettségek teljesitésére irdnyulé — AFA — 2017.03-
2018.01. hénap (lezarult)

Tisza WTP Kft.

Egyes addkotelezettségek teljesitésére irdnyuld — afa — 2017.08.-10.
hoénap (lezarult)

IT-Solar Kft.

Egyes addkotelezettségek teljesitésére iranyulé — AFA — 2018.05.
honap (lezarult)

Monsolar Kft.

Egyes addkotelezettségek teljesitésére iranyulé — AFA — 2018.05.
honap (lezarult)

True Energy Kft.

Egyes adokotelezettségek teljesitésére iranyuléd — AFA — 2018.07.-09.
honap (lezarult)

Gy6ri Eréma Kft

Egyes adokotelezettségek teljesitésére iranyuléd — AFA — 2018.10.-11.
honap (lezarult)

Soproni Eréma Kft

Egyes addkotelezettségek teljesitésére iranyulé — AFA — 2018.12.
hoénap (lezarult)

A halasztott adé mérleg szerinti értékét a 14. kiegészit6 megjegyzés tartalmazza.

A mérlegfordulé napot kovetSen a Csoport egyes lednyvallalatai Tarsasagi add csoportot alakitottak.

Ennek a mddosuldsnak nincsen a targyévre vonatkoztatva hatdsa.
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8. Egy részvényre juto eredmény (EPS) szamitasa

Az egy részvényre jutd eredmény kiszamitdsa soran az anyavallalat tulajdonosaira juté eredmény
vehetd figyelembe. A részvények darabszamanak alakulasat a jegyzett t6kéhez flizott megjegyzésben

kertltek bemutatasra.

2018.12.31-én 2017.12.31-én

Megnevezés o xyx s 2 2R A
végzodo év végzodo év
Egy részvényre jutd nettd eredmény (Ft/db) alapértéke 32,72 58,38
Egy részvényre jutd nettd eredmény (Ft/db) higitott értéke 31,17 55,64
Részvényszam EPS-hez (db) 15.624.379 15.631.176
Részvényszam higitott EPS-hez (db) 16.401.200 16.401.200

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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VI. A mérleghez kapcsolddo kiegészité megjegyzések
9. Targyi eszkozok és immaterialis eszk6z6k
Az eszk6z6k mozgasat az alabbi tablazat szemlélteti:

Erémlivek és
energiatermel6 Egyéb gépek,

Egyéb Uzemeltetési

Brutto érték ingatlanok, felszerelések, Klb‘ocsata5| immateridlis szerzédések Osszesen
. . jogok e e -y
gépek berendezések eszkozok értéke
berendezések
2017.12.31 8.268.477 91.027 54.981 629.698 595.936 9.640.119
Beszerzés/beruhdzas
hasznalatba vétele és 5.396.141 19.799 474.378 517 399 1368 757 7776 474
Aktivalt leszerelési
koltség
Selejtezés/értékesités (338.648) (525.340) (73.133) (937.121)
Atsorolés -
2018.12.31 13.325.970 110.826 4.019 1073 964 1964693 | 16.479.472

Eromlivek és

energiatermel6 Egyéb gépek, Kibocsatasi Egyéb Uzemeltetési
Halmozott ECS ingatlanok, felszerelések, R immateridlis szerz6dések Osszesen
A , . jogok - o
gépek és berendezések eszkozok értéke
berendezések
2017.12.31 2.417.965 57.319 - 209.077 312.297 2.996.658
Kivezetés selejtezés (299.846) (72.839) (372.685)

Jértékesités miatt
Kivezetés atsorolas miatt -

Ertékvesztés 20.522 1.830 22.352
Ertékcsokkenési leiras 471.385 13.569 69.200 175.664 729.818
2018.12.31 2.610.026 72.718 - 205.438 487.961 3.376.143

Erémiivek és Egyéb gépek,

energiatermel6 i . e s Egyéb Uzemeltetési
L s . felszerelések Kibocsatasi . . o ..
Netto érték ingatlanok, , R immateridlis szerzédések Osszesen
; ) és jogok - A
gépek és , eszkozok értéke
, berendezések

berendezések
2017.12.31 5.850.512 33.708 54.981 420.621 283.639 6.643.461
2018.12.31 10.715.944 38.108 4.019 868.526 1.476.732 | 13.103.329

A targyi eszkozok értékcsokkenési leirdsa a politikaban is ismertetett modon, teljesitményaranyosan

vagy linedrisan kerll meghatdrozasra.

Az eszk6zok kozott vannak olyanok, amelyeket a hasznos élettartam végén el kell bontani és ez az
elbontas jelentds raforditassal jar. Ezeket a raforditasokat diszkontalt értéken veszi hozza a Csoport a

kezdeti értékhez. Az (izleti év soran az alkalmazott diszkontratat 8,57%-ra valtoztatta meg a tarsasag.

A Csoport szigoruan alkalmazza a komponens megkdzelitést, tehdt minden jelentés, eltéré hasznos

élettartalmu részét az eszkdznek kilon értékecsokkenti.
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A Csoportnak 2018. december 31-ével kizardélag a naperémdivi beruhazasok mingsilnek olyan

mindsitett eszkdznek, amelyre hitelfelvételi 6sszeget kellett aktivalni.

Az év soran a Zugléi fit6er6mU megvasarlasaval kdzel 1,2 millidrd Ft értékben névekedett a befektetett
eszkozok allomanya. Az erém( szerz6déses rendszere megfelel az IFRIC12 sztenderd szerinti

koncesszionak. Ennek megfelelGen az eszk6zok az immateridlis javak kozott kerllnek kimutatasra.

Az eszk6zoknél a jelent6s értékl, rendszeresen ismétl6dd javitdasi munkak értéke az eszkdz értékét
noveld, elkilonilt komponensként szerepel, melynek 0sszegei a tablazatban szerepl6 értékek voltak

(ezek az 6sszegek tehat a nagyjavitasra elkoltott 6sszegek).

Projekt megnevezése 2018.12.31 2017.12.31
Civis Biogaz Kft. - 11.694
Hidrogaz Kft. - 6.949
Soproni Erém Kft. 90.156 -
Zugldé Therm Kft.* 148.203

Osszesen 238.359 18.598

*Azon eszkozok kapcsan végzett nagyjavitasi munkalatok koltsége, amelyek az IFRIC12 szerinti koncesszids

jogként kerllnek kimutatasra, a koncesszids jog kimutatott értékét novelik.

A Csoportnak nincsen olyan eszkdze, amely varhatdéan olyan kornyezeti kart okoz, amely

helyreallitasara a Csoport kotelezhet6.

A hitelbdl finanszirozott erémdivek esetén a hitelszerz6dés értelmében zalogjog terheli az eszkdz
tulajdonos cég vagyonat (ideértve a szeles és naperéml(vi projektcégek eszkozeit is). A zalogokkal

kapcsolatos informacidkat a 30. megjegyzés tartalmazza részletesen.

A 2018. évben a Csoport az aldbbi jelentGsebb beruhazasokat hajtotta végre:

Projekt Negyedév Beruhazott eszkoz értéke
Monori naperém 2018. IV. 1.465 M Ft
K+F projekt - Energiatarolé eszkoz 2018. 1Il. 934 M Ft
Osszesen projektek 2.399 M Ft

A Csoport a fenti eszkozoket az akvizicido keretében beszerzett naperémipark kivételével a sajat
foévallalkozoi kapacitasat igénybe véve hozta létre. A fenti tablazat csak a befejezett beruhdzdsokat
tartalmazza és nem tartalmazza a beruhdzdsokhoz kapcsolédd immateridlis eszkdzok (KAT, K+F,
Koncesszid) novekedését. A Csoport vezetdségének megitélése szerint a K+F+l projektek keretében

el6allithatd az IAS 38 sztenderd kritériumainak megfelel6 eszkoz.

A fenti befejezett beruhdzdsokon kiviil az év sordn megvasarolt balatonberényi és nagyk&rosi
naperémlivek létesitése kapcsan folyamatban l1évé beruhazasok sordn is mar tébb, mint 2,5 milliard Ft

értékben tortént befektetés. Ezeket a projekteket a Csoport varhatdan 2019 soran fejezi be.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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10. Kibocsatasi jogok

A kibocsatasi jogok 2013-2020 kozott tartd, harmadik kereskedési id6szakanak évenkénti allokacidja
megtortént. A Csoport csak ugynevezett allokdlt (EUA) kvétdkkal rendelkezik. A kibocsatasi jogok

mozgasat a 9. megjegyzésben |évé mozgastabla tartalmazza.
11. Goodwill, negativ goodwill akviziciok

a) Korabbi id6szakokban elszamolt goodwill
A korabbi akviziciék soran keletkezett goodwill értékét a csoport az IAS 36 elGirdsai szerint az el6z6

években értékvesztette. A targyévi akviziciok soran goodwill nem keletkezett.

b) Targyévi akviziciok elsé bevonasa

A csoport targyévben az aldbbi lednyvdllalatokat akviralta:
e Péberény Ingatlanhasznositd Kft. (100%-os Uzletrész, 2018.03.13.)
e Zuglé-Therm Energiaszolgaltato Kft. (51%-os lzletrész, 2018.03.19.)
e F.SZ. ENERGIA Kft. (100%-os Uzletrész, 2018.07.20.)
e True Energy Kft. (100%-os Uzletrész, 2018.07.20.)

A Csoport a 2016-os lzleti évben végrehajtott nyilvanos t6keemelés keretében befolyt 6sszegeket
fekteti be a fenti projektcégbe. A projektcégek — a flit6er6md Zuglé Therm Kft. kivételével —
naperémiiveket fognak izemeltetni, amelyek a KAT rendszerbe termelnek. A Csoportnak a hivatkozott
vallalkozdsokkal — a 49%-ban mar résztulajdonolt Zuglé Therm Kft. kivételével — kordbban Uzleti

kapcsolata nem volt, a 100%-os tulajdont és a befolyast egy |épésben szerezte meg.

Az lizleti kombinacidban megszerzett lednyvallalatok nettd eszkdzeit — az elsé bevonashoz — a Csoport
valods értékre értékelte. A Csoport a vételdrat kizardlag készpénzben egyenlitette ki, a hivatkozott
akvizicidk kapcsan fliggd ellenérték csak a Zuglé Therm Kft. esetében keriilt meghatdrozasra a vételdr

részeként.

A Naperémivek esetében a Csoport a kifizetett ellenérték és a felvett eszk6zok kozti eltérést
immateridlis joszagként a projektekhez kapcsolédd KAT jogok értékeként kezeli. A KAT eszkdz
amortizacidja a termelés aranyaban torténik. Az eszkdzok értéke megtériils, a KAT id6szak termelésén
keresztil realizalodik. Goodwill vagy negativ goodwill elszamoldsa nem tortént a targyévi akvizicidk

esetében.
A Zuglé Therm Kft. szerz6déses rendszere megfelel az IFRIC12 sztenderd szerinti koncessziénak. Ennek

megfelel6en az akvizicid sordn megszerzett eszk6zok az immateridlis javak kozott kerlilnek

kimutatasra.
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A megszerzett eszk0zok valds értéke, a kifizetett ellenérték a kbvetkezdk szerint alakult:

Megnevezés Péberény TRUE FS-Z.

Kft. Energy Kft. Energia Kft.
Fizetség teljes 6sszege 353.615 138.044 137.066
Nettd eszkozok valds értéke az akvizicid napjan 158.315 3.532 2.786
KAT értékre allokalt vételar 175.050 134.512 134.280
Felvett halasztott ado kotelezettség 20.250 12.160 12.085
Akviziciot kovets id6szak arbevétele - - -
Akviziciot kovet6 id6szak eredménye (27.824) (1.229) (1.246)

A Csoport a megszerzett eszkdzoket megvizsgalta, és azokat megtérildnek itélte. Az akvizicidk kapcsan
tovabbi téke instrumentum nem kerilt kibocsatasra, az akviziciék kapcsan nem kertltek koltségek
aktivalasra. A Csoport az akvizicidkhoz kapcsolatos (pl. atvilagitas) tevékenységet f6leg sajat belsé
eréforrasbdl fedezte. Az akvizicidk kapcsan kilon munkaid6 kimutatas nem kerliilt vezetésre.

A mérlegbe felvett KAT eszkdzok értékének 9%-a halasztott add kdtelezettséget keletkeztetett, ami az

elszamolt KAT eszkodz értékét novelte tovabb.

A Projekttarsasagok a mikodésiiket még nem kezdték meg.

A Zuglé Therm Kft. esetében a megszerzett eszk6zok valds értéke, a kifizetett ellenérték a kovetkezék

szerint alakult:

. Zuglé-

Megnevezés Theri Kft.
Fizetség teljes Osszege (a feltételes vételdr és a kordbbi mérlegértékek 582 654
figyelembevételével)
Nettd eszkozok valds értéke az akvizicid napjan 6.230
Felvett halasztott add kotelezettség 33.286
Felvett koncesszios eszkoz értéke 1.166.728
Akviziciot kovetd id&szak arbevétele 530.149
Akviziciot kbvets id6szak eredménye (98.633)

12. Uzemeltetési szerz6dések, koncesszidk

A Csoport kot hosszU tavu lizemeltetési és karbantartdsi szerz6déseket. Az lizleti kombinacio
elszdmolasa sordn ezeket a hosszu tavu szerz6déseket — amelyek az akvizicié napjan mar léteztek —
értékkel szerepeltette a Csoport, mint megszerzett vagyoni elemet. Az eszkdz hatralévé hasznos
élettartama alatt ezeket az (izemeltetési szerz6déseket amortizalja a Csoport, azzal, hogy a mérlegben
elkllonitetten jeleniti meg a vagyoni elemet. A pétldlagos (kés6bb keletkezd) ilyen szerz6déseket —

hacsak nem Uzleti kombindacié keretében szerzi meg a csoport — mar nem lehet felvenni eszkozként.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A Csoport ezen a mérlegsoron mutatja ki az IFRIC12 sztenderd alapjan koncessziés jogok szerint

kimutatandé eszkdzeit (Tisza, Kazinc, Ozd, Zuglé fitéerémivek).

Az Uzemeltetési szerz6dések targyévi mozgasat a 9. megjegyzésben |évé mozgéstabla tartalmazza.

13. Netto befektetés lizingbe

A Csoport arra a koveztetésre jutott, hogy nem konszolidalja két vallalkozasat (BC Threm Kft, Tisza-
WTP Kft.), mert ezeknek a cégeknek a relevans tevékenységeire és a valtozd hozamaira nincs befolyasa.
E cégeknek a kapacitasait egy masik — koron kivili — tarsasag teljes egészében lekéti, amely az 6sszes
relevans tevékenységgel kapcsolatos dontést meghozhatja. A Csoport arra a kbvetkeztetésre jutott az

IFRIC 4 szabalyozdasa alapjan, hogy ezek a befektetések a lizing jogi formajat viselik.

Nem garantalt maradvanyértéket nem azonositott egyik szerzGdés kapcsan sem a Csoport. A
szerz6désekben nem szerepelnek fliggé dijak. Mindkét Gzleti partnernek vételi opcidja van mogottes
jogi személyek Uzletrészére. A specidlis kondicidkra vald tekintettel a lizing nem felmondhatd csak a

vasarlasi opcié lehivdsaval sziintetheté meg.

A Csoportnak hivatalos tudomdsa van arrél, hogy a szolgdltatast igénybe vevG tarsasagok

konszolidaljak ezeket a vallalkozasokat.

A lizing lefutasa id6ben a kovetkez6:

Projekt 2018.12.31 2017.12.31
1 éven beliil esedékes 287.000 265.752
1-5 éven beliil esedékes 253.772 482.092
5 éven tuli - -
Osszes lizingkdvetelés 540.772  787.844
Meg nem szolgalt kamatok 64.643 150.460
Osszes lizingbevétel 605.415 898.304

A Csoport operativ lizingbe (bérleti szerz6dés alapjan) adja a Gy6ri Er6m(i és a Soproni Erémi

ingatlanjainak bizonyos részeit. Ezek az arbevételek egyéb arbevétel alatt kerlilnek kimutatasra.

14. Halasztott ado eszk6zok és kotelezettségek

A halasztott add szamitasa soran a Csoport az addzds szempontjabdl figyelembe vehets értéket
eszkozonként és kotelezettségenként hasonlitja 6ssze a konyv szerinti értékkel. Ha a kilénbozet
megfordulé (tehat beldthatd id6n belil az eltérés kiegyenlitédik), akkor elGjelének megfelelGen
halasztott add kotelezettséget vagy eszkozt vesz fel. Az eszkdz felvételekor a megtérilést kilon

vizsgalta a Csoport.
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Mindkét évben az addé meghatarozasakor 9%-kos megfordulaskori kulccsal kalkuldlt a Csoport minden
vallalkozasa, hiszen az adott eszk6zok és kotelezettségek tényleges adokka olyan idészakokban valnak,

amikor az addkulcs 9%-ban meghatdrozott a hatdlyos jogszabalyban.

A halasztott add eszkozoket addstratégia tdmasztja ala, amely igazolja, hogy a rendelkezésre alld
informacidk alapjan az eszk6éz varhatdéan megtéril. A Csoport a halasztott add eszkdzoket és
kotelezettségeket addalanyonként allapitotta meg. A halasztott add valtozasat a Csoport az

eredménykimutatasban jelenitette meg.

A 2018. évi adomérleg és a felvett atmeneti kiilonbozetek a kdvetkezdk:

2018.12.31 Adoérték

Kulonbozet

Szamviteli érték

Er6mlivek és energiatermels ingatlanok, gépek és 9.314.057 10.715.943 (1.401.886)
berendezések
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések 35.727 38.108 (2.381)
Egyéb immaterialis eszkdzok és Uzemeltetési 136.990 2.345.258 (2.208.268)
szerz6dések
Részesedések (77.697) 100 (77.597)
Vevikovetelések 3.340.961 3.319.584 21.377
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok 5.333.602 5.263.185 70.417
Céltartalékok - 251.739 251.739
Szarmazékos lgyletek (kotelezettség) - 328.685 (328.685)
Lekotott tartalék (228.950) - (228.950)
IFRS atallas halasztott ado kotelezettségei (156.566) - (156.566)
Nem megforduldnak mingsil6é addkovetelés - 801.853 (801.853)
Veszteségelhatarolas 3.331.697 - 3.331.697
(1.530.956)
Levonhatd kiildnbdzet dsszesen 1.552.844
Addkoteles kulonbozet dsszesen| (3.083.800)
Halasztott adé kévetelés 139.756
Halasztott ad6 kételezettség 277.543

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A kovetkez6 eltérések azonositasara keriilt sor 2017-ben:

2017.12.31 Adériek Vit bzt
érték
Erémlvek és energiatermel6 ingatlanok, gépek és
berendezések 4.156.194 5.850.512 | (1.694.318)
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések 14.839 33.708 (18.869)
Egyél:iirt\materiélis eszkozok és Uzemeltetési 365.862 704.260 (338.398)
szerz6dések
Részesedések 77.577 100 (77.588)
Vevékovetelések 3.720.136 3.699.986 (20.150)
Egyéb kovetelések és idGbeli elhatarolasok
Hosszu lejaratu hitelek és kolcsonok 1.839.644 1.789.587 50.057
Céltartalékok - 326.090 (326.090)
Szarmazékos lgyletek (kotelezettség) - 27.729 (27.729)
Lekotott tartalék (1.200.000) -| (1.200.000)
IFRS atallas halasztott add kotelezettségei (313.132) - (313.132)
Nem megforduldnak mingsil6é addkovetelés - 485.872 (485.872)
Veszteségelhatarolas 3.625.667 - 3.625.667
(826.421)
Levonhatd kiillénbézet dsszesen| 2.609.720
Adékoteles kiildnbozet dsszesen | (3.620.089)
Halasztott adé kévetelés 234.875
Halasztott ad6 kotelezettség 325.808

Az elszamolt addraforditds a kovetkezé médon hozhatd 6sszefliggésbe az elméleti adéval (ami az

addzas el6tti eredmény és az effektiv addkulcs szorzata):

Levezetés 2018.12.31 2017.12.31
Addzas el6tti eredmény 805.893 1.032.829
Elméleti adé @ 9% 72.530 92.955
Melynek levezetése:

Tényleges add 275.814 117.874
Ebbdl egyéb addk (HIPA, Innovacids HJ) 213.601 136.338
Id6beli kiilonbozetek (Halasztott add) 5.407 (62.860)
Allandé kiilldnbozetek és fel nem vett addeszkdzok (15.724) (48.559)
Elméleti adé értéke 72.530 92.955
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15. Egyéb tartés befektetések (letétek, kolcson és részesedések tarsult

vallalkozasokban)

Az egyéb tartds kolcsonok, letétek az alabbiak szerint alakultak:

Megnevezés 2018.12.31 2017.12.31
Adott kolcson 147.492 130.070
Elszamolbhazi letét 49.110 47.376
Munkavallaléi kdlcson 22.049 8.140
Osszesen 218.651 185.586

Az elszamoldhazi letétek a Sinergy Energiakereskedd Kft. aramtézsdei jelenlétéhez kapcsolddd KELER
letétek.

Tartés befektetésként szerepel egy masik vallalkozds az Energigas Kft. egy 1%-os Uzletrészét
megtestesitd lzletrész tulajdona (100 E Ft). Az eszkoz valds értéke megegyezik annak bekerilési

értékével, igy értékvaltozas e befektetéssel kapcsolatosan nem kerlt elszdmolasra.

16. Készletek

A készletek kozott az erémiivekben felhasznalt tiizel6anyagok (fit6olaj) és egyéb anyagok szerepelnek,
amelyek tébbek kdzott munkaruhdt, gongyoleget és segédanyagokat tartalmaznak.

A készletek megoszlasa fajta szerint a kovetkez6:

Megnevezés 2018.12.31 2017.12.31
Projektek - 192.517
Egyéb anyagok 189.709 87.393
Tlzel6anyagok 23.435 23.361
Osszesen készletek 213.144  303.271

Az el6z6 évben a projektekhez kapcsolddd készlet az MPK kazan épitési szerelési munkalataihoz
kapcsolddod ki nem szamlazott potmunkakhoz kapcsolddo tételek.

Az egyéb anyagok novekedése a gdzmotor karbantartdsi szolgdltatdasokhoz kapcsolédd potalkatrész
készlet.

A készleteket atlagaras modszerrel, egyedileg értékeli a Csoport.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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17. Vevikovetelések

A vevikovetelésekkel és azok értékvesztésével kapcsolatosan a kovetkezé informdacidk relevansak:

Megnevezés 2018.12.31 2017.12.31
VevGkovetelések Bruttd értéke 3.344.791 3.720.136
Elszamolt értékvesztések (25.207) (20.150)

3.319.584 3.699.986

Az értékvesztés lebontasa a kovetkez§:

Vevoi értékvesztések 2018.12.31 2017.12.31
Nyité allomany 20.150 18.697
Elszamolt értékvesztés 5.057 1.453
Ertékvesztés visszairdsa - -
Zaré allomany 25.207 20.150

A kovetelés értékvesztését és leirdsat a kozvetlen raforditdsok tartalmazzak. A vevék mindsitése
egyedileg torténik. A vev6kovetelések nem biztositottak (letétek, bankgarancidk stb. nem fedezik

azokat).

A vevikinnlevGségek korositasa a kovetkez6 (2018):

365
napon Osszesen
tali

2018.12.31 Nem 1-30 31-60 61-90 91-180 180-365

esedékes nap nap nap nap nap

VevGkovetelések bekertlési

srtéken 2.485.559 614.962 71.080 32.115 116.173 2102  22.800 3.344.791
ECL alkalmazott atlagos aranya 0,02%  0,09% 0,6% 0,09% 0,06% 47,1% 100%

Ertékvesztett vevSkovetelések (550) (345) (434) (28) (68) (972) (22.800) (25.207)
Nettd vev6allomany 3.319.584

El6z6 évi adatok (2017):

Nem 180-365

2017.12.31 Osszesen

esedékes nap

Vevbkovetelesek bekeriilesi 5 35 100 319 644 19236 18.133 11722 18.966  17.358 3.720.136

értéken
Ertékvesztett vevkovetelések (2.792) (17.358) (20.150)
Nettd vev6allomany 3.699.986

A Csoport olyan iparagakban van jelen, ahol a fizetési kockazat alacsony vagy nulla. A korabbi évek
tapasztalatai alapjan a villamos energia-termelés, villamos energia-nagykereskedelem és a tdvhé
termelés teriiletén egydltaldn nem volt olyan vevéi kovetelés, amit értékveszteni volt sziikséges. A

maximalis hitelkockazat éppen a vevékovetelés konyv szerinti értékével egyezik meg.
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A Csoport 6t legnagyobb vevéje:

2018-ban 2017-ben

MAVIR Zrt. MAVIR Zrt.

Barcika Szolg Vagyonkezel6 és Szolgdltatd Kft. | TVK-Er6m Kft.

TVK-Erém Kft ALPIQ Energy SE

ALPIQ Energy SE Barcika Szolg VagyonkezelG és Szolgdltatd Kft.
TiszaSzolg 2004 Kft. Tisza-WTP VizelGkészit6 és Szolgaltato Kft.

18. Egyéb pénziigyi eszkozok

A mérlegsor a kdvetkezd tételeket tartalmazza:

Egyéb pénziigyi eszk6zok 2018.12.31 2017.12.31

Kereskedési célu pénziigyi eszkdzok - 340.970
Elkiilonitett bankszamldk 254.438 255.004
Szarmazékos lgyletek 660.963 277.975
Osszesen 915.401 873.949

Az elkiilonitett bankszamlak olyan pénzeszkozoket tartalmaznak, amelyek felhaszndalasa korlatozott. Ez
lényegében az addssagszolgdlatra elkilonitett pénzeszkdzoket jelenti. Ezek az eszk6zok nem
mindsilnek pénzeszkdznek vagy egyenértékesnek a pénziigyi kimutatasokban. Ezek az 6sszegek is
kamatozhatnak, a kamat jellemz6en BUBOR csokkentve 0 — 2% ponttal (6sszegtél, lekotési

id6tartamtdl figgGen).

Targyév végén nem voltak a Csoportnak kereskedési célu pénziigyi eszkozei. A kereskedési célu
pénziigyi eszk6zok el6z6 idészakban alapkezel6nek dtadott pénz befektetésébdl szarmazd értékpapir
portfélidbdl allnak. A Csoport célja ezzel az 6sszeggel az, hogy kedvez6 befektetéseken keresztiil révid

tavl nyereségre tegyen szert. Az eredményhatas az egyéb pénziigyi eredményben jelenik meg.
A szarmazékos Ugyletek kovetelés jellegl egyenlege a fedezeti lgyletek (villamos energia forward,

EUR/HUF FX forward, CO2 forward) év végi nem realizélt nyereség jellegii egyenlegét tartalmazza. A

szarmazékos ligyletekkel kapcsolatos részletes megjegyzéseket a 23. szamu megjegyzés tartalmazza.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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19. Az egyéb kovetelések és nyereségado kovetelések

A tényleges nyereségadod kovetelés (HIPA, Innovacids HJ, TAO és kiilonadd) értékét a lenti tablazat nem
tartalmazza. Annak 6sszege 192.182 E Ft (2017-ben: 127.698 E Ft).

Az egyéb kovetelések megoszlasa a kovetkez6:

Megnevezés 2018.12.31 2017.12.31

Bevételek aktiv id6beli elhataroldsa 1.133.292 450.664
Koltségek aktiv id6beli elhatarolasa 65.429 166.695
Letétek, ovadékok 345.431 185.490
Adott el6legek 79.104 94.356
Vasarolt kdvetelések - 76.998
Megrendel6tél jaré 6sszegek - 25.190
Munkavallaldkkal szembeni kévetelések 6.875 9.875
Egyéb kovetelések 24.830 382

1.654.961 1.009.650

A letétek nagy aranyu novekedése mogott a Sinergy Energiakereskedd Kft. aramtézsdei jelenléte miatt
szlikséges letétek értéke talalhatd. A vasarolt kdvetelések a Zugldé Therm Kft. gazmotor karbantartasi
szerz6déséhez kapcsolatos tételek, amelyek a konszolidacidba vald bevonaskor kiszlirésre keriiltek. A

letétek ndvekedése a fedezett tételek értékvaltozdsanak fliggvényében mddosulnak. Az adott elSlegek

/////

20. Pénzeszkozok és egyenértékeseik

Megnevezés 2018.12.31 2017.12.31

Készpénz — HUF - 114
Készpénz — valuta - 44
Bankszamlak — forint 1.532.186 2.069.496
Bankszamlak — deviza 1.029.032 520.449
Egyéb - 235.595

2.561.218 2.825.698
A pénzeszkozok kozott kizardlag a bekeriilést6l szamitott harom hdnap alatt pénzzé valtoztathaté és

felhasznalhaté egyenlegek szerepelnek. A bankszamlapénz utan kapott kamat 0% koril alakul, tekintve
a rendkiviil alacsony kamatkornyezetet.

A pénzeszkozok valtozasanak részletes okait a cash-flow kimutatas tartalmazza.

Az egyéb kategdria a 3 hdnapnal kozelebbi lejaratd diszkontkincstarjegyeket és pénzpiaci alap

befektetési jegyeit tartalmazza
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21. A sajat toke elemei

A jegyzett t6ke a kibocsatott részvények névértékét tartalmazza. A kibocsatott részvényeknek egy

sorozata van (A sorozat). A jelenlegi névérték 12,5 forint/darab.

A targyid6szaki részvények mozgasat a kovetkez6 tablazat tartalmazza:

Jegyzett t6ke Jegyzett t6ke

Esemény DETE]S] N(T:‘t’/e;:;k valtozasa egyenlege
(E Ft) (E Ft)

2015.12.31 Zaro érték 1.580.747 100 158.075
2016.03.04 Sinergy Uzletrész apportja 73.158 100 7.316
2016.10.24 Nyilvanos kibocsatas 299.992 100 29.999
2016.12.31 Zaro érték 1.953.897 100 195.390
2017.11.08 Részvények felaprozasa N/A N/A -
2017.12.31 Zaré érték 15.631.176 12,5 195.390

2018. év Sajat részvény vasarlasok (6.797) 12,5 (76)
2018.12.31 Zaro érték 15.624.379 12,5 195.314

Az 4zsi6 soron részvényért fizetett vételar prémium szerepel, amit csokkent a tékebevonds koltsége.
Az eredménytartalék a felhalmozott eredményt tartalmazza, osztalékfizetésre még nem kertlt sor.

Nincs egyéb olyan megadllapodas a tulajdonosok kodzott vagy madsokkal, amely a Csoportot arra

kotelezné, hogy Uj torzsrészvényeket bocsasson ki vagy meglévéket vasaroljon vissza.

A Csoport engedélyezett jegyzett tGkéje (cégbirdsagon bejegyzett alapt6ke) megegyezik a kibocsatott
jegyzett t6kével.

22. Tulajdonosi tranzakcio

Ezen a mérlegsoron a targyévben a tézsdei forgalomban vdsdrolt sajat részvények miatti mozgds

szerepel.

Az ALTEO 2018. junius 15. napjan meghirdetett és 2018. november 28. napjan kozzétetteknek
megfelel6en meghosszabbitott 2018. évi részvényvisszavasarlasi programja keretében 6sszesen 6.797
darab ALTEO tdrzsrészvényt vasarolt a Budapesti ErtéktSzsdén. A részvények egy részét a Sinergy Kft.

vasarolta meg, ezen részvények a beolvadas soran keriltek az anyavallalat tulajdonaba.
A mérlegsor nyitd egyenlegét az el6z6 évek aldbbi tranzakcidi adjak.

A Csoport 2015. Uzleti év sordn megszerezte sajat részvényeit a hatalyos szabalyok adta kereteken
belll. A sajat részvények bevondsa kovetkeztében a Csoport a sajat tékéjét csokkentette akként, hogy
a névértéket kozvetleniil a jegyzett t6kébdl vonta le. A fennmaradd kilénbozetet a sajat téke kiilon

elemébe — mint tulajdonosokkal végzett tranzakcid — jeleniti meg. Ez a sor azt szemlélteti, hogy a

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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névértékhez képest mennyivel nagyobb Osszeg hagyta el a Csoportot a tulajdonossal végzett

tranzakcidval 6sszefliggésben.
Nem kontrolldlo érdekeltségek lizletrészének apportja

A Csoportba a Sinergy Kft. 20%-kal rendelkezd tulajdonosai beapportaltdk a Sinergy Kft. izletrészeit,
amelynek hatdsaként az Alteo Nyrt. jegyzett t6kéje ndvekedett 7.316 e Ft-tal, mig az azsié 344 M Ft-
tal novekedett. Jelen beszamoldban a Csoport az Ujonnan kibocsatott részvények valds piaci értékét a
tranzakcié napjan érvényes tGzsdei arbdl vezette le. Az el6z6 évben még a nem kontrollald
érdekeltségek kozott kimutatott Sinergy részesedés értékének és a t6keemelés értékének a
kiilonbozetét a Csoport a Tulajdonosi tranzakcidk kdzott mutatja ki. Az IFRS elSirdsainak megfeleléen
Sinergy Kft. és ledanyvallalatainak az apport datumaig elért eredményének a kisebbségi tulajdonosra
jutd része az eredménykimutatas nem kontrolldlé érdekeltsége soran keril feltlintetésre a Tisza

BioTerm Kft. id6szaki eredményével egyitt.

23. Cash-flow hedge tartaléka, atvaltasi kiilonb6zetek

A Csoport szamviteli politikdja szerint bizonyos tranzakcidi és egyes szarmazékos termékei kozott
hedge kapcsolatot létesit. Ezek a hedgek cash-flow hedgnek mingsiltek. A cash-flow hedge fedezé
tételén keletkez6 nyereséget veszteséget az egyéb atfogd eredményben szamolja el a Csoport és e
nyereséget/veszteséget ebben a sajat téke komponensben gydijti. A cash-flow hedge tartalékban
szerepl6 egyenleget az lgylet zarasakor (vagy ha a hedge kapcsolat egyéb okbdl megszakad) atsorolja

a Csoport a nettd eredménybe.

A fontosabb fedezeti ligyletek és kockazatok a kbvetkezdk:

A f6bb Kamat - Arfolyam - Arfolyam - Arfolyam -  CO2 kvétaar
kitettségeink BUBOR EUR/HUF villamos-energia gazar
A kockazat B,UI,30R FUR/HUF Ylllamos en,erg|a Gaz aranak Kvota aranak
. ratdnak az arfolyam aremelkedés, . .
természete ) . ., emelkedése emelkedése
emelkedése emelkedés aresés
A Hedge kapcsolat | Kamatlabat v . | JOvBbenitermék chv?b?m Jévébeni
. NP Jovébenivasarlds |*, , vasarlas o
leirasa fixalod Ggyletek vasarlds, eladds , vasarlas
termékekre
. s, |Azsiai
A hedgel§ tétel Kamatswap .. Partnerekkel kotott | . zstal swap. . Forward
. . Forward lgyletek |, ., .o tgylet, Opcids | ..
leirasa lgylet két oldald lgyletek | .. Ggyletek
lgylet
0C1 2017/12.31-6n 28.383 E’Ft 10.340 EFt 279.648 E Ft 241.579 E Ft N/A
(veszteség) (nyereség) (veszteség) (nyereség)
0CI 2018/12.31-én 382.114 E Ft 11.064 EFt 188.220 E Ft 113.485 E Ft 144.229E Ft
(veszteség) (veszteség) (veszteség) (nyereség) (nyereség)
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A cash-flow hedge tartalék a kbvetkezd mozgasokkal jellemezheté:

Megnevezés 2018.12.31 2017.12.31

Nyito (39.209) 440.335
Egyéb atfogd eredményben elszdmolt érték 596.238 (1.109.287)
Atsorolas a netté eredménybe (856.132) 629.743

(299.103) (39.209)

Atsorolds a pénziigyi rdforditdsokra (6.005) 6.305
Atsorolds az eqgyéb rdforditdsokra (52.245) -
Atsorolds az anyagjellegli rdforditdsokra 914.382 (636.048)

856.132  (629.743)

A cash-flow hedge tartalék kapcsan atsorolt elemeket a netté eredményben kellett elszamolni, nem

kellett eszkoz vagy kotelezettség értékét mddositani. A derivativak lejarata éven beliili.

Az atvaltasi kiilonbozetek a németorszagi lednyvallalat tranzakcidin keletkeznek.

24. Részvény alapu kifizetések tartaléka

Megnevezés 2018.12.31 2017.12.31
Nyito érték 83.740 42.296
Egyéb atfogd eredményben elszamolt érték 8.950 41.444

92.690 83.740

Az ALTEO Nyrt. az ALTEO Csoport egyes munkavallaldi részére részvényben rendezendé részvényalapu
0sztonzb opcids programot alakitott ki, amely soran MRP keretében ezek a munkavallalok — feltételek
teljesiilése esetén — az ALTEO Nyrt. részvényeire lesznek jogosultak. Az opcidk valds értékének a
meghatarozasa opcidédrazasi modellek segitségével tortént. Az opcid értékét késébb nem lehet

Ujraszamitani. Az ALTEO Nyrt. készpénzszolgaltatast nem teljesit a programmal kapcsolatosan.

Az idGszaki eredményben a teljes opcids programmal kapcsolatos raforditds személyi jellegl

raforditasként kerilt elszamolasra.

Az opcids program keretében az opcidk — 6sszesen 96.253 - 2017. augusztusaban megszolgaltta valtak,
a mérlegforduld napig nem kertilt opcid lehivasra. Targyévben tovabbi opcidk nem keriltek kiosztasra.
Az opcidk nem kerultek lehivasra mérlegforduldnapig. Az opcidk dra egységesen 3.800 Ft/részvény,
amit a részvények 1:8 aranyu felosztasaval aranyositottak. A részvények felaprozasaval az egy
részvényopcidok szama is aranyosan valtozott (770.024 db). 2018 folyaman nem kerilt lehivasra

részvény a program kapcsan.

A Tarsasag 2018. junius 15. napjan meghirdetett és 2018. november 28. napjan kozzétetteknek

megfelel6éen meghosszabbitott 2018. évi részvényvisszavasarlasi programja keretében sajat

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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részvényeket vasdrolt. Ezen részvényekbdl 8.950 E Ft értékben (13.222 db) Részvényt osztott ki azon
munkavallaldinak, akik a Tarsasag elismerési rendszere alapjan erre jogosultta valtak. A

részvényjuttatds kapcsan a részvények transzferdlasa 2019. januar 25. napjan kezd6dott meg.
A program keretében a mérlegforduld nap utan is tortént tovabbi részvény visszavasarlds, ami

részletesen bemutatdsra keril a mérlegforduld nap utani események résznél.

25. Nem kontrollalé érdekeltség

A nem kontrollalé érdekeltség a Sinergy Alcsoportban taldlhatd, mivel a Tisza BioTerm Kft.-nek csak a
60%-at birtokolja a Csoport.
A nem kontrollalé érdekeltséget a Csoport a nettd eszk6zok aranyaban jeleniti meg, goodwillt, negativ

goodwillt nem vesz fel ezekkel az érdekeltségekkel kapcsolatosan.

Sem a targyévben, sem az el6z6 évben nem tortént osztalékfizetés a Tisza BioTerm Kft.-nél.

26. Tartozasok kotvénykibocsatashaol

Megnevezés 2018.12.31 2017.12.31
Nyito érték 3.507.828 3.400.453
Kotvénykibocsatds - 2.636.464
T6késitett kamat (effektiv kamatlab mddszerrel) 195.632 229.571
Torlesztés 96.535 2.758.660
2aré érték 3.606.924 3.507.828
Ebbdl hosszu lejaratu 2.624.241 3.483.096
Ebbdl révid lejaratu 982.683 24.732

A Csoport anyavallalata 2017. januar 10. napjan ,,ALTEO 2022/I” elnevezéssel zartkdrben kibocsatott
zéré kupon kotvényt, amelynek a futamideje 5 év, 6ssznévértéke 650.000.000 Ft, a kibocsatasi értéke

a névérték 76,6963 %-a.

A Csoport anyavallalata, mint kibocsaté 2 000 000 E Ft (Kettémilliard forint) keretdsszegi nyilvanos
kotvényprogramot allitott fel ,,ALTEO 2014-2015. évi Kotvényprogram” néven. A Magyar Nemzeti Bank
a Kotvényprogramhoz kapcsolddd 2014. majus 12. datumu 6sszevont alaptdjékoztaté 2014. majus 13-
i datummal engedélyezte. A kotvényprogram keretében a Tarsasag 2014. junius 18-an 1 483 690 E Ft
Ossznévértékben, ALTEO 2017/11 elnevezéssel, nyilvanosan forgalomba hozatal keretében bocsatott ki
dematerializalt kotvényeket, 6,50 %-o0s éves fix kamatozdssal, 3 év 2 hdnapos futamiddvel. A Tarsasag

az ALTEO 2017/l elnevezési kdtvényeket a Budapesti Ertéktézsdére bevezette.

A Csoport anyavallalata ,ALTEO 2019/1” elnevezéssel, zartkord kibocsatas keretében dematerializalt,

nem kamatozd (zérd kupon) kétvényeket bocsatott ki 2014. julius 18. napjan, melyek futamideje 5 év.
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A kotvények névértéke 10 E Ft, a kibocsatas 6ssznévértéke 925 000 E Ft, a kibocsatasi érték a névérték

69,6421 %-a. A kotvényeket a Tarsasag nem vezette be szabdlyozott piacra.

A Csoport anyavallalata ,ALTEO 2017/11l” elnevezéssel, zartkord kibocsatas keretében dematerializalt,
éves fix 6,50%-0s kamatozdsu kotvényeket bocsatott ki 2014. augusztus 13. napjan, melyek futamideje
3 év 4 honap. A kotvények névértéke 10 E Ft, a kibocsatds 6ssznévértéke 500 000 E Ft. A kotvényeket

a Tarsasag nem vezette be szabdlyozott piacra.

A Csoport Anyavallalata 2017. marcius 30. napjan zartkord forgalomba hozatal Gtjan ALTEO 2020/I
megnevezéssel 2.150.000 E Ft, azaz kétmilliard-szazotven millid forint 6sszértékben kotvényt bocsatott
ki. A kibocsatas elsédleges célja az ALTEO 2017-ben lejaro kotvényeinek refinanszirozasa volt. Ezért az
Uj kotvények kibocsatdsa soran ellenértékként elfogadasra keriiltek a kibocsatasban részt vevé
befektetSk tulajdondban lévé ALTEO 2017/11 és/vagy ALTEO 2017/11l elnevezés(i kdtvények is. Ennek
eredményeképpen a befektet6k 97.229 darab ALTEO 2017/Il-es kdtvényt cseréltek be 101.859 darab
ALTEO 2020/1-es kotvényre. Az értékesitésre maximalisan felkinalt 215.000 darab ALTEO 2020/I-es
kotvény fennmarado részét készpénz ellenében jegyezték le a befektet6k. Az ALTEO 2017/11 kotvény
be nem véltott része 2017. augusztus 18-an lejart, az ALTEO 2017/11l kétvény 2017. december 12-én

jart le, ezeknek a visszafizetése és torlése a lejarat napjaval megtortént.

A kotvények részletes kondicidit — az egységes bemutatds érdekében — a 30. Hitelkondiciok kiegészitd

megjegyzésben tlntettik fel.

27. Hosszu lejaratu hitelek és kolcsonok, egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

A Csoport finanszirozasat hitelek és kolcsondk segitik, amelyek megoszlasa a kovetkez6:

Projekthitel 2018.12.31  2017.12.31

Péberény Kft. (HUF) 1.170.562 -
WINDEO Kft. (Multicurrency - HUF) és jogel6dei 1.253.933  1.426.962
IT Solar Kft 619.404 -
Monsolar Kft. 619.404 -
Domaszék (HUF) 586.340 -
Soproni Erémd Kft (HUF) 482.167 -
e-WIND Kft. (HUF) 389.435 433.499
ALTEO Deponia és jogel6dei (HUF) 181.567 254.810
Zuglé Therm Kft. (HUF) 175.416 -
Ozdi Er6m{ Tavhétermeld és Szolgéltatd Kft. (HUF) - 99.937
Kamatswap korrigalas (Szeles, napos projekthitelek) 387.124 28.393
5.865.352 2.243.601

Even beliil esedékes torlesztérész 602.167 454.014

5.263.185 1.789.587

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Atargyévben a folyamatban |évé beruhazasokhoz kapcsoléddan nagy 6sszegli banki finanszirozast vett
igénybe a Csoport. A hitelek és kdlcsondk kondicidt a 30. megjegyzésben szerepl6 tabla foglalja 6ssze.
Egy hitel csak akkor min@silt hosszu lejaratunak a pénziigyi kimutatasokban, ha az év végén megvolt
a Csoport egyoldall jogosultsaga arra, hogy ne fizesse vissza a kovetkezd mérlegforduldnapig az
Osszeget. A kovetkez6 évi torlesztérészlet a rovid lejaratu tartozasok kdzott szerepel.

A fenti kotelezettségeket amortizalt bekerilési értéken kell értékelni. Az instrumentumok valds értéke
nem tér el jelentGsen az amortizalt bekerulési értékétél.

A Csoport kamatswap Ugyletekekkel fedezte a szélerémdvek és a naperé6mlivek hitelét. A kamatswap
Ugyletek fordulénapi valds értéke is a kapcsolddd kodlcsonnel egyiitt keriil kimutatdsra a mérlegben.

2018. évben a Windeo Kft. hiteleinek a kamatswap fedezetét nem Ujitotta meg a Csoport.

Az egyéb hosszU lejaratl kotelezettségek (286.213 E Ft) a zugldi flit6mid kapcsan tdrgyévben

keletkezett feltételes vételar fizetési kotelem valds értékét tartalmazza.

28. Rovid lejaratu hitelek és kolcsonok

Ezek a hitelek egy éven belll vagy kérésre fizetendGek vissza (tehat nincs lejarati idejiik). Ezen a

pozicién tartjuk nyilvan a lizingtartozdsok éven belll esedékes részét is.

Megnevezés 2018.12.31 2017.12.31

Hosszu lejaratu hitelek éven belil esedékes része 602.167 454.730
Forgdeszkoz hitel - 50.127
Pénzlgyi lizingtartozasok éven belll esedékes része 18.756 17.507
HUF Pénzforgalmi szamla (6.861) -
614.062 522.364

A f6bb kondicidkat a 30. megjegyzés tartalmazza.

29. Pénziigyi lizing tartozasok

2011. december 23-an visszlizing keretében refinanszirozadsra kerilt az ALTEO-Agria Kft. energia
termelési tevékenységéhez hasznalt gdzmotor. A lizing pénzigyi lizingnek mingsul. Az év soran a lizing
kapcsan kizardlag torlesztés tortént. A lizing éven bellll esedékes részét a rovid lejaratu hitelek

mérlegsor tartalmazza.

Emellett lizing konstrukcié keretében keriilt beszerzésre a gibarti erémd éplilete és a gépek és a
fels6dobszai er6mu épilete. A Csoport targyév sordan meghosszabbitotta a két erémi bérleti
szerz6dését 2035 végéig. A hosszabbitasbdl fakadd kotelem novekedéseket a Csoport a

kotelezettségek kozott kimutatja.

Megnevezés 2018.12.31 2017.12.31
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Nyité érték 126.478 143.509
Felvétel (hosszabbitas) 196.124 -
Torlesztés (17.083) (16.502)
Devizaarfolyam-kilonbozet (465) (529)
Pénziigyilizing-tartozas 305.054 126.478
Ebbdl hosszu lejaratu 286.298  108.971
Ebbdl révid lejaratu 18.756 17.507
A kovetkez6 tablazat mutatja be a lizing id6beli lefutasat:

Megnevezés 2018.12.31 2017.12.31
1 éven belil esedékes 18.756 17.507
1-5 éven belll esedékes 64.670 70.205
5 éven tuli 221.628 38.773
Osszes lizingkotelezettség 305.054 126.478
Meg nem fizetett kamatok 145.269 29.855
Osszes lizingkifizetés 450.323 156.333

Egyik lizing konstrukcié sem tartalmaz fligg6 bérleti dijat, a gdzmotor tulajdonjoga a lizing lejartakor a

Csoportra atszall, a vizer6ml(ivek esetében ilyen lehetSség, vagy opcid nincs. Egyik lizing esetében sem

tartalmaz a szerz8dés hosszabbitasi opciot.

A Csoport a targyévben hatdlyos IAS17 szerinti operativ lizing keretében bérli a kozponti

irodahelységét, a személygépjarml(iveit és egyes informatikai berendezéseit. Ezeknek az eszkdzéknek

a bérleti dija az adott periddus eredményében kozvetlenil elszamoldsra kerll az anyagjellegi

raforditasok kozott.

A Csoport elvégezte az IFRS 16 bevezetéséhez szilkséges kalkulacidkat és felméréseket. Ennek

megfelel6en azokat a bérleti konstrukcidkat atalakitja lizinggé, ahol a szlikséges feltételek teljestilnek.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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30. Hitelkondiciok

o . . . Torlesztés  Folyésitott Nominalis g
Finanszirozott vallalkozas Finanszirozo SEMEEE o DNEM tartozas DNEM Lejarat
2018.12.31

ALTEO- Depdnia Kft. (ALTSOLAR) Erste negyedév 184.442.422 HUF 146.642.422 HUF 2022.11.15
ALTEO- Depdnia Kft. (CIVIS-BIOGAZ Kft.) Erste negyedév 1.297.069 EUR 34.924.120 HUF 2019.09.02
e-WIND Kft. MTB negyedév 542.830.000 HUF 389.434.786 HUF 2026.11.30
WINDEO Kft. (kordbbi VENTEO is itt) RAIF negyedév 7.504.935 EUR 1.252.703.455 HUF 2022.09.30
ALTEO-AGRIA Kft. UniCredit havonta 245.184 EUR 82.764 EUR 2021.12.31
Domaszék Kft. oTP negyedév 601.000.000 HUF 586.340.802 HUF 2033.06.30
Soproni Erém Kft. K&H negyedév 500.000.000 HUF 482.166.630 HUF 2025.09.30
Zugl6-Therm Kft. MKB/OTP negyedév 430.708.932* HUF 175.416.130 HUF 2019.06.15
Monsolar Kft. MKB f6lév 625.779.465 HUF 619.403.920 HUF 2033.06.30
IT-Solar Kft. MKB félév 625.779.465 HUF 619.403.920 HUF 2033.06.30
Péberény Ingatlanhasznositd Kft. K&H negyedév 1.190.075.455 HUF 1.170.562.271 HUF 2034.09.30
ALTEO Nyrt. ,2019/1” kotvénye - Futamid6 végén  644.189.425 HUF 925.000.000 HUF 2019.07.18
ALTEO Nyrt. ,2020/1” kétvénye - Futamidé végén 2.146.103.279 HUF 2.150.000.000 HUF 2020.09.30
ALTEO Nyrt. ,2022/1” kotvénye - Futamid6 végén  498.525.950 HUF 650.000.000 HUF 2022.01.10

* A Zuglé-Therm Kft. hitele az akvizicid soran keriilt a Csoporthoz a fenti 6sszegben. A hitel eredeti folydsitasakor (2004-ben) 15 éves lejaratu volt.

Az ALTEO csoport hitel- és lizing tartozasai valtozé kamatozasuak, amelyeknél a kamat mértékei - folydsitasi devizanemtél fliggéen - BUBOR vagy EURIBOR
alapuak, 1% - 5,5% kozo6tti sdvban mozgd felarral. Az ALTEO Nyrt. 2014-ben kibocsatott ,,2019/1” kétvénye 7,50% kamattal diszkontalt zéré kuponos értékpapir.
Minden hitel a mérlegben amortizalt bekerilési értéken szerepel. A forgdeszkoz hitel az ALTEO Zrt. esetében 550.000 E Ft Osszegig all rendelkezésére. A
Soproni Erém( Kft. és a Sinergy Kft. is rendelkezik forgdeszkoz hitelkerettel 100.000 E Ft illetve 1.100.000 E Ft 6sszegben. CIVIS-BIOGAZ Kft. hitele a 2018

januarjaban forintositasra kerdilt.
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A tervezett hitel cash-flow a kovetkez6 6t évre a hitelszerz6dést és az év végi MNB arfolyamot alapul

véve:

adatok E Ft-ban 2019 2020 2021 2022 2023

ALTEO Deponia Kft. (HUF) 72.724 37.800 37.800 33.242 -
e-WIND Kft. (HUF) 48.315 50.998 47.882 30.433 43.457
WINDEO Kft. (Multicurr. - HUF) 200.142 213.285 227.811 242.568 394.519
ALTEO-AGRIA Kft. - Lizing (EUR) 26.735 27.576 28.453 - -
Soproni Er6m Kft. 63.821 66.412 69.109 71.914 74.835
Zugld-Therm Kft. 175.416 - - - -
Monsolar Kft. 32.535 34.155 35.978 37.733 39.758
IT-Solar Kft. 32.535 34.155 35.978 37.733 39.758
Péberény Kft. 16.441  101.674  110.111 117.682 124.605
Domaszék Kft. 23.000 27.000 28.000 33.000 35.500
ALTEO Nyrt. ,2019/1” kétvénye 925.000 - - . .
ALTEO Nyrt. ,2020/1” kétvénye 96.535 2.246.800 - - -
ALTEO Nyrt. ,2022/1” kétvénye - - 650.000 - -

A kovetkez6 biztositékok kapcsolddnak a hitelekhez:

Tarsasag Biztositék megnevezése

ALTEO Energiakeresked6 Zrt.*  kovetelésen alapitott zalogjog, bankszamla évadék és zalogjog

Sopron Erém Kft. lizletrészt terhel6 zalogjog, ingatlan, ingd jelzilogjog, vagyont terheld
zalogjog, bankszamla dvadék és zalogjog, egyes kovetelések biztositéki célu
engedményezése és zalogjog

Monsolar Kft. lizletrészt terhel6 jelzdlogjog, Ingatlan jelzalogjog, valamint elidegenitési és
terhelési tilalom, ingd jelzalogjog, kovetelést terhel§ jelzalogjog, bankszamla
Ovadék és jelzalogjog

IT Solar Kft. lizletrészt terhel6 jelzdlogjog, Ingatlan jelzalogjog, valamint elidegenitési és
terhelési tilalom, ingd jelzdlogjog, kovetelést terhels jelzalogjog, bankszamla
6vadék és jelzalogjog

Péberény Kft. Gzletrészt terhel6 vételi- és jelzalogjog, ingatlant terhel6 vételi- és
jelzalogjog, valamint elidegenitési és terhelési tilalom, ingd vételi- és
jelzalogjog, kdvetelést terhel6 zalogjog, bankszamla évadéki és zdlogjog

Domaszék 2MW Kft. lizletrészt terhel6 jelzdlogjog, ingatlant terheld jelzalogjog, ingd jelzdlogjog,
kovetelést terheld zalogjog, bankszamla dvadéki és zalogjog

F.SZ. ENERGIA Kft.** lizletrészt terhelG vételi- és jelzalogjog, ingo vételi- és jelzalogjog, kovetelést
terheld zalogjog, bankszamla dvadéki és zalogjog

True Energy Kft. ** lizletrészt terhel6 vételi- és jelzdlogjog, ingatlant terhel6 vételi- és
jelzdlogjog, valamint elidegenitési és terhelési tilalom, ingd vételi- és
jelzalogjog, kovetelést terhel6 zalogjog, bankszamla dvadéki és zalogjog

ALTEO Deponia Kft ingé vételi- és jelzalogjog, kovetelést terhel§ zalogjog, bankszamla évadéki
és zalogjog
e-WIND Kft ingd és ingatlan vételi- és jelzalogjog, kovetelést terhel6 zalogjog,

bankszamla dvadéki és zalogjog

WINDEO Kft. lizletrészt terheld jelzdlogjog, ingd vételi- és jelzdlogjog, kovetelést terhel6
zalogjog, bankszamla évadéki és zdlogjog

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Tarsasag Biztositék megnevezése

Zuglé-Therm Kft. ingé vételi- és jelzalogjog, kovetelést terhel§ zalogjog, bankszamla évadéki
és zalogjog
ALTEO-AGRIA Kft. ingo vételi- és jelzalogjog
*A hitelkeret nincs kihasznélva a mérlegforduld napon

** A hitel nem kerilt még lehivasra a mérlegforduld napig.

31. Szallitotartozasok

Ezen a mérlegpozicion az arubeszerzésbdl és szolgdltatas igénybevételbdl ered6 kotelezettségek
szerepelnek. A szallitéi tartozdsok nem biztositottak, tehdt a Csoport garancidkat — az Uzletben

rutinszer(ien szokasosakat leszamitva — nem nyujt.

A Csoport 6t legnagyobb szallitdja 2018-ban:

MET Magyarorszag Zrt.

NKM Foldgazszolgaltaté Zrt.
E.On Energiakereskedelmi Kft.
MVM Partner Zrt.

Hanwha Q CELLS GmbH

A Csoport 6t legnagyobb szallitéja 2017-ben:

MET Magyarorszag Zrt.

Zugldé Therm Kft.

ECC Energiat6zsde

E.On Energiakereskedelmi Kft.
CYEB Energiakeresked6 Kft.

32. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és id6beli elhatarolasok, nyereségado

kotelezettségek, és kapott el6legek

Ezek a kotelezettségek nem kamatoznak.

Az aldbbi tablazat nem tartalmazza a tényleges nyereségadd tartozast, amelynek 6sszege 15.425 E Ft
(tavalyi év: 9.845 E Ft).

Megnevezés 2018.12.31 2017.12.31
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Koltségek passziv id6beli elhatarolasa 3.143.532 1.258.644
Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 78.641 74.812
Projektek - Megrendel6nek jaré 6sszegek 6.797 56.225
Egyéb addkotelezettségek 256.690 192.967*
Fizetendd kamatok elhataroldsa 8.574 772
Jovedelemelszdmolas 90.617 85.304
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek - 14.509

3.584.851 1.683.233*
A Csoport az Uzleti év soradn lezart két nagy értéki fix dras épitési-szerelési szerz6dést Uzleti

partnerével. A projekttel kapcsolatos bevételeket a Csoport az IFRS15 standard szabdlyainak
megfelel6en szamolja el. A kapott bevételek tartalma teljes mértékben a projekthez kotheté
teljesitmény ardnyosan elszamolt bevételekbdl all. Mivel az darbevétel realizdldsa a sztenderd
elGirdsainak megfeleléen elvalik a szerz6désben szerepl6 szamlazasi mérfoldkovektél, ezért az
elérehozott szamldzasbdl fakadd kiilonbségek, mint ,megrendelének jard 0sszeg” a kotelezettségek
kozott kerilnek kimutatdsra. A kiils6 Ugyfelek szamdara nagy kivitelezett projektek elkésziiltek, a
kapcsolddo elszamolasok megtorténtek. A mérlegforduld napon egy Uj kisebb projekt kapcsan 6.797 e
Ft értékben kerlt kimutatasra kovetelés. Ezen fellil csak a Csoporton beliili projektek folynak, amelyek
kapcsan a kovetelés és kotelezettség allomany a konszolidacio részeként szlirésre kerdlt.

Az épitési szerelési szerz6désekkel kapcsolatos bemutatasokat a 39. szamu megjegyzés tartalmazza.

A kapott el6legek 6sszege 364.730 E Ft (el6z6 évben 639.602E Ft). Az el6legek a K+F+I projekt kapcsan
az el nem szamolt el6legrészt tartalmazzak. A Tisza Bio Energy Kft. a tervezett tiszaljvarosi biomassza
erém( kapcsdn 2017-ben felvett 221 millié Ft-os pdlyazati elSleget 2018. februar 27-én visszafizette,
mivel a projektet a jelenlegi piaci, jogszabalyi kornyezetben mar nem latta rentabilisan
megvaldsithatonak.

A pénzlgyi kotelezettségek Osszege 602.533E Ft (el6z6 évben 305.704E Ft) kizdrdlag a hedge
tranzakcidk miatti derivativak év végi piaci értékét tartalmazzak. Tartalmukat a 44.-es és a 23.-mas
megjegyzések fejtik ki.

33. Halasztott bevételek

Megnevezés 2018.12.31 2017.12.31
Tamogatott eszkdzokkel kapcsolatos halasztott bevétel 141.248 202.589
EUA CO2 kvota - 18.649

141.248 221.238

Ezek a hosszu lejaratu kotelezettségek kozott szereplS értékek az ingyenesen az allamtél atvett
kibocsatasi egységek elhalasztott bevételét tartalmazzdk, amelyek a kibocsatdsi egységek

felhasznalasaval aranyosan keriilnek be az atfogé eredménykimutatasba.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Halasztott bevételként jeleniti meg a Csoport a térités nélkiil atvett, illetve tdmogatott befektetett
eszkozhoz kapcsolddd hozamot. A tétel varhatdan a cash flow-t nem érinti, annak megszerzése és
felhasznalasa nem jar pénzmozgassal. A 2015. évi jelentGs novekedés a fels6dobszai vizierémd és Tisza

BioTerm Kft. altal még fel nem hasznalt allami tdmogatas.

A tdmogatasi 6 feltételei a kovetkez6k:

Fels6dobsza Tisza Bio Term

Vizieré6m( korszer(sitésen keresztil

. . o , Biomassza kazan épitése
UHG kibocsdjtas csokkentése P

Tdmogatas célja

az Uveghazhatdasu gazok
kibocsatasa 1.190,5 t/5év szinttel
csokkenése és a megujuld
energiahordozé felhasznalas
32.615 GJ/5év szintl novelése

Vallalasi idGszak Ot év 2014 augusztustdl kezdve 2013.07.30 szamitottan 5 évig

az Gveghazhatdsu gazok kibocsatasa 1
647,12 t/év szinttel csdkkenése és a
megujuld energiahordozo termelés
1,762 GJ/év szintl nbvelése

Tamogatasi feltételek

Az elnyert tdmogatasokra kapott el6leg nem jelenitheté meg a halasztott bevétel soron, azok a kapott
el6legek kozott kertilnek kimutatasra.A Biomassza kazan esetében a tdmogatas kapcsan a végleges

elszdmolas nem tortént meg.

34. Céltartalékok

Megnevezés 2018.12.31 2017.12.31
Varhato kotelezettségekre képzett 155.032 241.661
Leszerelési koltség fedezetére képzett 96.707 84.428

251.739 326.089

A céltartalékok kozott azok a jelenben (mérlegfordulénapon) fennalld jogi és vélelmezett kdtelmek
szerepelnek, amelyek létezése ugyan biztos, de felmerilésének id6pontja és pontos Osszege
bizonytalan. A céltartalékok kozott szerepel tovabba az eszkoz eltavolitasara képzett kbtelem (ARO) is.
A leszerelési koltségre képzett kdtelem diszkontalt értéken szerepel. A céltartalék értékelésekor a
lényeges feltételezéseken nem kellett valtoztatni az id6szak soran, mivel azok jelent6sen nem

maddosultak.

A céltartalékok kozott nincsen olyan, amely éven bellil esedékessé valik. A céltartalékok kozott a
Csoport fennallo terhes szerz6déseire (nem felmondhatd, veszteséget okozd) és hasonld természetd
elemekre képzett céltartalék szerepel jelentés értékkel. Ezek a tételek — szinte mind — a Sinergy
Alcsoport atvételével keriiltek a Csoportba. Az akvizicidokor fennallé kockazatok egy jelent6s része a
Csoport vezetésének megitélése szerint mar nem all fent. Ezért a céltartaléknak az olyan elemei,
amelyek nem az eszkdzparkot terhel6 tGzemeltetési kételemmel kozvetlenil kapcsolatosak felolddsra

keriltek.
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A Csoportnak mérlegforduldonapon kvétaval nem fedezett CO2 kibocsatasi pozicidja nincsen, mert
fedezeti lgylettel fixalta a kotelezettségét. EIGz6 évben ezzel a hidnnyal kapcsolatosan az év végi piaci

értékkel szamolva 86.629 e Ft értékben céltartalék kerilt megképzésre.

Megnevezés 2017.12.31 Feloldas Képzés 2018.12.31

Terhes szerz6désekre képzett 134.311 - - 134.311
CO2 kvéta fedezetlenségre képzett 86.628 86.628 - -
Leszerelési kltség fedezetére képzett 84.429 - 12.278 96.707
Egyéb 20.721 - - 20.721
Osszesen 326.089 86.628 12.978 251.739

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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VIl. Egyéb kozzétételek

36. Miikodési szegmensek

Mivel a Csoport t6zsdén jegyzett vallalkozas, ezért szegmens informacidk kozzétételére kotelezett. A
Csoport mikodése szempontjabdl stratégiai dontéseket az Igazgatdsag tagjai hoznak (COD), igy a
szegmensek megdllapitdsa szempontjabdl a menedzsment e pénziigyi kimutatasok 6sszeallitasa soran
a nekik készitett kimutatasokat vette alapul. A COD-k négy szegmenset hatdroztak meg:
energiakereskedelem (KAT és nem-KAT), energiatermelés és lizemeltetés. A szegmens képzésének az
alapelve az egyes eltéré Uzleti modellel (kockazatok, ipardg stb...) bird tevékenységek kiilon vald

bemutatasa.

A szegmensjelentés prezentaldsa soran az egyenlegezé tételeket elhagyjuk, a konnyebb olvashatdsag
érdekében. A konszolidalt szamokkal az egyeztetést bemutatjuk. Mivel az eszkozoket, és a
kotelezettségeket a COD nem vizsgdlja folyamatosan feliil, azok bontasatél e pénziigyi kimutatas
eltekint.

A kovetkez6 szegmensekhez tartozé adatok 2018-ra vonatkoznak.

2018.12.31-én Energia- Energiatermelés .. . Szegmenshez

Uzemeltetés
s p ; nem rendelt

végzodo év kereskedelem KAT Nem-KAT

Arbevétel kiilsé felektdl 5.965.774  626.957 8.895.782 2.975.777 221.476
Arbevétel csoporton beliil 977.715 - 1.334.809 4.605.910 125.487
6.943.489  626.957 10.230.591 7.581.687 346.963
Szegmens eredmény (adozas el6tti) 284.931 81.069 626.966 1.131.549  (1.318.622)

2018.12.31-én

Arbevételek levezetése végz6do
év

Szegmenshez rendelt arbevételek 6sszesen 25.382.724
Csoporton bellli arbevételek kisz(lirése (7.043.920)
Szegmenshez nem rendelt bevételek 346.963
18.685.767

Eredmény levezetése
Szegmenshez rendelt eredmény 2.124.515
Szegmenshez nem rendelt eredmény (1.318.622)
805.893
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Az 6sszehasonlité adatok hasonld bontésa (2017).

2017.12.31-én Energia-

kereskedelem

végz6do év

Energiatermelés
KAT Nem-KAT

Szegmenshez

Uzemeltetés
nem rendelt

Arbevétel kiilsé felekts| 4.758.881 837.774 8.134.011 4.549.116 109.501
Arbevétel csoporton beliil 361.945 - 1.424.777 1.667.264 266.472

5.120.826 837.774 9.558.788 6.216.380 375.974
Szegmens eredmény (addzas el6tti) (144.636) 200.333* 886.763* 1.175.833* (1.085.464)*

2017.12.31-én

Arbevételek levezetése végz6do
év
Szegmenshez rendelt arbevételek 6sszesen 21.733.768
Csoporton belili arbevételek kisz(lirése (3.720.457)
Szegmenshez nem rendelt bevételek 375.974
18.389.284
Eredmény levezetése
Szegmenshez rendelt eredmény 2.118.293*
Szegmenshez nem rendelt eredmény (1.085.464)*
1.032.829*

Az egyes szegmensek teljesitményét részletesen a Vezetdségi jelentés mutatja be.

37.Kapcsolt felekkel kapcsolatos kozzétételek

A vallalkozas kulcsvezet6i kapcsolt feleknek minésiilnek.

A pénziigyi kimutatdsok idGszakaban és az

0sszehasonlitd id6szakban a kovetkez6 kapcsolt feleket hatdrozta meg a csoport menedzsmentje.

Az IG részérél:

Chikan Attila Laszlo, vezérigazgatd, az IG tagja
Kovacs Domonkos, befektetési igazgatd, az IG tagja
dr.Kaderjak Péter, az IG elndke (2018.07.03. -ig)

Karvalits Ferenc az IG tagja, tulajdonosi képviseld

Mez6 Gyula Zoltdn, az IG tagja, tulajdonosi képviselS, 2018.07.03-tdl az IG elndke

Millner Zsolt, az IG tagja, tulajdonosi képviseld

Papp Andras, altalanos vezérigazgatd-helyettes, az |G tagja

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Az FB részérdl:

dr.Bakacs Istvan

Borbird Istvan

Jancsé Péter

Dr. Lukacs Janos

Noah M. Steinberg (2017. aprilis 24.-t6l)

A Csoport belsd iranyitasi struktirajanak részét képezi az Iranyité Testiilet (EB). E testiilet tagjai — az

Igazgatdsdg dontési hataskorébe nem tartozd — az operativ, pénziigyi és egyéb dontéseket hozzak.

Ennek kovetkeztében ennek a testiiletnek a tagjai is kapcsolt félnek minGsilé személyek.

Az EB részérél:

Bodnar Zoltan (2018.02.19-t4l)
Bodd Sandor

Késa Andras (2018.05.11. -ig)
Luczay Péter

Varga Viktor (2018.01.02.-t6l)

Emlitettek mind munkaviszonyban allnak a Csoport anyavallalataval.

A kapcsolt felek (vezet6 tisztségvisel6k) juttatasai 2018-ban.

e
Bérek 89.669 - 125.051 214.720
Megbizasi dijak 19.500 12.600 - 32.100
Juttatdsok 4.583 - 5.819 10.402
Koltségtérités 5.960 - 9.297 15.257
Osszesen 123.312 12.600  140.167  276.079

* A nem igazgatdsdgi tagok

Ezek az értékek 2017-ben igy alakultak.

aits [N I, s
Bérek 88.557 - 66.491  155.048
Megbizasi dijak 21.000 11.596 - 32.596
Juttatasok 3.740 - 3.379 7.119
Koltségtérités 13.110 - 5.948 19.058
Osszesen 126.407 11.596 75.818  213.821

* A nem igazgatdsdgi tagok
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38. A kockazatok leirasa és érzékenység vizsgalat

A piacra és az ipardgra jellemzé kockdzatok:

e Makrogazdasagi tényezék: A makrogazdasagi kornyezet esetleges kedvezdtlen alakuldsa
negativan hathat az ALTEO Csoport egyes tevékenységeinek jovedelmezGségére.

e Jogrendszerb6l eredé kockazatok: A jogrendszer relativ fejletlensége (pl. gyorsan valtozé
jogszabalyok) megnehezitheti, hogy a vallalat a jogszabalyoknak teljes mértékig megfelelGen
végezze tevékenységét, illetve ez az eredményességet is érint6 valasztottbirdsagi, peres,
nemperes, illetve egyéb jogi jellegli kockazatoknak teheti ki.

e Energiapiaci szabalyozas: Az ALTEO Csoport m(ikédése és eredményessége nagymértékben fligg
Magyarorszag és az Eurdpai Unid energiapiaci szabalyzasatdl és az ilyen szabalyok alkalmazdasatol.
2018 soran az Eurdpai Unidé Uj energetikai jogszabalyokat készitett el6 ,Clean Energy For All
Europeans” cimmel, amelyek részben mar elfogadasra és kihirdetésre keriltek, részben még
jogalkotdsi folyamatban vannak.

e Kornyezetvédelmi szabalyozas: Az ALTEO Csoportra vonatkozd kérnyezetvédelmi szabalyozasnak
az esetleg kedvezdtlen valtozasa tobbletkoltségekkel vagy tobblet beruhdzas-kovetelményekkel
terhelheti a vallalatot.

e Hatdsagi drak: A jogszabalyban rogzitett vagy hatdsag altal meghatdrozott arak, valamint ezek
valtozasai jelentGsen befolyasolhatjak az ALTEO Csoport eredményességét és versenyképességét.

e (02 allokacids rendszer és CO2 arak: Az ALTEO Csoport egyes er6mi(ivei szdmdra a 2013-2020
kozotti idGszakban évrél évre csdokkend mennyiségl kibocsatasi egység téritésmentesen kerdl
majd kiosztasra a nemzeti végrehajtasi intézkedés alapjan.

e Az allokacios rendszer, az allokacid szabalyainak valtozasa, valamint a kibocsatasi jogok aranak
valtozasa jelentés mértékben befolyasolhatja az ALTEO Csoport mikodési koltségeit és gazdasagi
eredményeit.

« Allami tdmogatasok: Az ALTEO Csoport mikddése és eredményessége fligghet az allami
tdmogatasok mértékétdl, illetve az allami tdmogatasok jovébeni alakuldsatél. Az Energetikai
Allami Tamogatasokrdl Szolé Bizottsagi Irdnymutatds Uj keretek kdzé helyezte az energetikai
szektor dllami tdmogatasaval szemben tamasztott, hazankban is alkalmazandé EU-s
kovetelményeket. Tovdbba 2018 decemberében keriilt elfogaddsra az EU-ban a RED2 Irdnyelv,
amelyet a tagdllamoknak, igy hazdnknak is 2021. junius 30-ig kell majd atiltetnie. Az allami
tdmogatasi rendszerek, kiildndsképp a KAT és a METAR szabalyozas véltozdsa, vagy a vonatkozd
tdmogatasok esetleges megszlinése jelentGsen befolyasolhatjdk a Csoport miikodését,

e Addzas: Az ALTEO Csoportra vonatkozo jelenlegi addzasi, jarulék- és illetékfizetési szabalyok a

jov6ben valtozhatnak, névelve ezzel az ALTEO Csoport adéterhelését.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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e Technoldgiai Ujitdsok: A technoldgiai Ujitdsok nagymértékben novelhetik az energiaipar
hatékonysagat, kiilondsen a megujuld energiatermelés teriiletén. Amennyiben olyan megoldasok,
technoldgidk keriilnek elStérbe, amelyekben az ALTEO Csoport nem rendelkezik megfelel
tapasztalatokkal, vagy amelyekhez nincs hozzaférési lehetdsége, az piacvesztéshez, arbevételének
és jovedelmez@ségének csokkenéséhez vezethet.

e Versenyhelyzet: Az ALTEO Csoport egyes piacain szdmos, Eurdpaban és Magyarorszagon is
jelent@s poziciokkal és tapasztalatokkal, fejlett technoldgiaval, jelent@s kapacitasokkal és pénziigyi
erével rendelkezd tarsasagok is versenyeznek, vagy szallhatnak versenybe a jévében. Ez el6re nem
lathato fejlesztéseket, befektetéseket tehet szlikségessé, tovabba negativ hatdssal lehet az ALTEO
Csoport szolgéltatasainak araira vagy novelheti a csoport koltségeit.

e Finanszirozasi kockazat: Az energetikai beruhdzasok és fejlesztések el6készitése és megvaldsitasa
t6keigényes tevékenység, amely jelentds finanszirozast igényel. Bizonyos tényezdk (ideértve az
altalanos gazdasagi kornyezetet, a hitelpiacokat, a banki kamatlabakat és a devizaarfolyamokat)
valtozasa a finanszirozas koltségeit novelhetik, megszerzését és visszafizetését megnehezithetik,
késleltethetik vagy akar el is lehetetlenithetik.

e Az ALTEO Csoport hiteleinek nagy része valtozé kamatlabu hitel és olyan referencia kamatokhoz
kotédik, mint a BUBOR vagy EURIBOR. A kamatlabaknak az ALTEO Csoport szamara kedvezétlen
valtozasa negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

e Az ALTEO Csoport hiteleinek egy része kiilféldi devizaban vagy tobb devizara atvalthatéan (multi-
currency) kerilt felvételre. A devizaarfolyamok az ALTEO Csoport szdmara kedvez6tlen valtozasa
negativ hatassal lehet az egyes hitelek torlesztérészleteire és kamataira, igy negativ hatassal lehet
az ALTEO Csoport eredményességére is.

e Nemzetkozi piaci események belfoldi kereskedelemre gyakorolt hatdsa: A magyarorszagi
energiadrakat jelent6sen befolyasoljak a kilfoldi t6zsdéken kialakuld piaci arak. A gazdasagi
folyamatok és kereslet-kindlati viszonyok alakuldsa adott esetben negativ hatassal lehet az ALTEO
Csoport eredményességére.

e Afoldgaz és avillamos energia, illetve a hé ara kozotti arrés alakulasanak kockazata: Ha ez az arrés
jelentésen csokkenne, az negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport (zleti tevékenységére és
eredményességére.

e Az Egyesiilt Kirdlysdg Eurdpai Unidbdl torténé kilépésével (Brexit) kapcsolatos kockazatok: Az
ALTEO Csoportnak arbevétellel jaro tevékenysége, illetve miikodését érdemben befolydsold
szolgaltatasok korében nincsenek kozvetlen Egyesiilt Kirdlysagbéli ligyfelei vagy beszallitéi. A
Brexit azonban érintheti azokat a piacokat, ahol az ALTEO Csoport is aktiv, ily médon kdzvetetten
kihathat az ALTEO Csoport m(ikodésére, eredményességére. Annak a lehet6sége nem adott az
ALTEO Csoport vezetGsége szamara, hogy a teljes ellatasi lancban felmérje a Brexit lehetséges

kimeneteleibdl fakado, a Tarsasagot kbzvetett mddon érinté kockazatokat.
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Az ALTEO Csoportra jellemz6 kockdzatok:

A novekedés kockazatai: Az ALTEO Csoport tovabbi ndvekedést tervez mind Uj Uzleti mind Uj
foldrajzi terlileteken. Nem garantalhatd, hogy a vallalat stratégidja sikeres lesz, és hogy képes lesz
a novekedést hatékonyan és eredményesen kezelni.

Akviziciok, projekt- és vallalatfelvasarlasok kockazatai: Bar az akvizicidkat mindig a célpont alapos
atvilagitdsa el6zi meg, nem lehet kizarni, hogy az akviziciok megvaldsitasaval 0sszefliggésben
olyan pénzlgyi, jogi vagy mliszaki események kovetkeznek be a felvasarolt projekttel vagy
vallalattal kapcsolatban, amelyek negativ hatdssal lehetnek az ALTEO Csoport uzleti
tevékenységére és eredményességére.

Er6mi projektfejlesztési és zoldmezGs beruhdazassal kapcsolatos kockazatok: Bar az ALTEO
Csoport a projektek megvaldsitasanak el6késziletei soran gondos miszaki, jogi és gazdasagossagi
tervezést végez, mégsem zarhatd ki egyes projektek engedélyezésének elhuzdédasa vagy
ellehetetleniilése. A kivitelezés idGszakdaban az ALTEO Csoport torekszik arra, hogy megfelel6
garancidkkal és referencidval rendelkezé f6- és alvallalkozékkal szerz6djon, mégsem zarhaté ki
vitas esetek bekovetkezte ebben a szakaszban.

Uj foldrajzi piacokra belépés kockazata: a megcélzott orszagokban a makrogazdaségi, Uzleti,
szabalyozasi és/vagy jogi kornyezet esetleges kedvezGtlen valtozdsa negativ hatédssal lehet az
akvizicidk soran megvasarolt, vagy z6ldmezds beruhazas révén megvaldsitott projektek pénzigyi
teljesitményére és igy az ALTEO Csoport eredményességére.

Nagyméretl, egyedi projektek: Az ipardg sajatossagainak megfelel6en az ALTEO Csoport
arbevételének jelentGs része szarmazik nagyméret(, egyedi projektekbdl. Ennek kovetkeztében
kevés szamu projekt kivitelezése vagy meg nem valdsuldsa is jelentds hatdssal lehet a cégcsoport
jovGbeli arbevételére és eredményességére.

Kilsé beszallitoktdl valé fligglség: Ha a gyartok, szalliték barmilyen ok miatt nem képesek
megfelel6 id6ben, aron és mindségben szallitani az ALTEO Csoport altal megrendelt eszkozoket,
az a beruhazasok megvaldsitasanak csuszasat és tobbletkoltségeket okozhat.

VevGkockazat: Az ALTEO Csoport arbevételének jelent8s része szarmazik kevés szamu, de jelentGs
értékben vasarlé vev6ktél. Ennek kdvetkeztében kevés szamu vevéi szerz6dés megszerzése vagy
elvesztése is jelentGs hatdssal lehet a cégcsoport jovSbeli arbevételére és eredményességére.
Hatarozott idejl szerz6dések esetében sem zarhatd ki, hogy azok nem vart, rendkivili esetben a
hatdrozott id6 lejarata el6tt megsziinnek.

Energiakereskedelem kockazatai: A villamosenergia- és foldgazpiaci kereslet alakuldsa jelentGsen
befolyasolhatja az ALTEO Csoport bevételeit, eredményességét és stratégiai terjeszkedési terveit.
Nagykereskedelmi partnerkockazat: Nagykereskedelmi adasvétel esetén, amennyiben a partner
nem szallitja vagy nem veszi at a szerz6dott energiamennyiséget, vagy nem tud fizetni a szallitott
energiaért, akkor a meghiusult Ggyletek rovid- vagy hosszutavon veszteséget eredményezhetnek

a cégcsoport szamara.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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o Uzemeltetési kockazatok: Az ALTEO Csoport gazdasagi teljesitménye fiigg a projektek megfelels
m(ikodésétdl, amit szamos tényezd befolydsolhat.

« Uzemanyag kockazat: Nem zérhat ki, hogy az ALTEO Csoport altal beszerzett lizemanyagok ara a
jov6ben szamottevéen ndvekszik, ami negativan befolyasolhatja az eredményességét. Az ALTEO
Csoport foldgdz szallitasi megallapodasai az ipardgban kialakult gyakorlatot kovetik. Ennek
ellenére nem garantalhatd, hogy az erémiivek tiizeléséhez sziikséges (izemanyag minden esetben
rendelkezésre fog allni, kiilonésen nem tervezhetd kiils6 események esetén.

e Kulcsfontossagu engedélyek és minGsitések: Amennyiben az ALTEO Csoport tevékenységéhez
sziikséges tanusitvanyokat, minGsitéseket és engedélyeket visszavonndk, vagy nem
hosszabbitanak meg, az jelentésen korlatozhatja az ALTEO Csoport tevékenységét, ezért jelentds
negativ hatast gyakorolhat eredményességére.

e Hatésagi kockazat: Az ALTEO Csoport minden t6le elvdrhatdt elkévet a jogszabalyi és hatdsagi
el6irdasoknak megfelel6 muikodés biztositasa érdekében. Azonban nem zarhatd ki, hogy egy
jovébeli hatdsagi vizsgalat soran szamottevé kiadast jelenté megallapitasok torténnek, vagy az
eljardé hatdsagok bizonyos szankcidkkal sujtjak a vallalatcsoportot.

e A sajat mérlegkdr mikodtetéséhez kapcsolddd kotelezettségek esetleges nem teljesitésének
kockdazata: Az ALTEO Csoport sajat maga rendelkezik a mérlegkdr mikodtetésével kapcsolatos
valamennyi engedéllyel és pénziigyi biztositékkal, illetve eszkdzzel és er6forrassal, azonban ezek
meghibasodasa, vagy esetleges hidnya esetén elképzelhetd, hogy a cégcsoport nem tudna eleget
tenni mérlegkor-felelGsi kotelezettségének, mely esetben az ezzel kapcsolatos karokat, birsagokat
viselnie kellene.

e A Szabdlyozé Kozpont mikodésébdl eredé kockazatok: A Szabdlyozé Kozpont bevételei
nagymértékben flggnek a rendszerszint(i szolgaltatdasokra a MAVIR altal id6rél id6re Kkiirt
palyazatokon valo részvétel eredményességétsl. Amennyiben a szabalyozasi kérnyezet valtozasa
miatt a Szabalyozd Kézpont nem indulhat a kiirt palyazatokon vagy ezeken a palyazatokon nem
tud sikeresen részt venni, az jelentésen befolyasolhatja az ALTEO Csoport energiatermelési
tevékenységének eredményességét.

e Egyes termelGeszkozokre vonatkozd vételi jogok: Az ALTEO Csoport egyes termel6eszkdzeire
vonatkozdéan harmadik felek vételi joggal rendelkeznek. Amennyiben ezen eszk6zok esetében
nem torténik szerz6désmaddositas vagy nem keril Uj szolgaltatasi szerz6dés alairasra, akkor ezek
az eszkozok az értékesités id6pontjat kovet6en mar nem jarulnak hozza a véllalat arbevételéhez
és eredményéhez. Emellett bizonyos esetekben az értékesitésbdl vesztesége szarmazhat az ALTEO
Csoportnak.

e Kulcsfontossdgu vezet6k és alkalmazottak tdvozdsdnak kockazata: Az ALTEO Csoport
teljesitménye és sikeressége nagymértékben fligg vezetdi és kulcsfontossagu alkalmazottai
tapasztalatatol és rendelkezésre allasatél. A vezetbk és kulcsfontossagu alkalmazottak tavozasa
negativan befolydsolhatja az ALTEO Csoport m(ikodését és eredményességét.

e Fennalld addssdag megujitasa, illetve refinanszirozasa: Az ALTEO Csoport a finanszirozasi

szlikségleteit a pénziigyi intézményektdl felvett hiteleken kiviil részben az ALTEO altal zartkor(en,
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illetve nyilvanosan forgalomba hozott kotvények Utjan biztositja. Az ALTEO Csoport Uzleti
kilatasaiban, az altalanos finanszirozasi kornyezetben, a kamatkodrnyezetben, illetve az altalanos
t6kepiaci hangulatban bekévetkezd negativ valtozasok a cégcsoport mikodésének jovébeni
finanszirozdsara és pénziigyi helyzetére negativ hatdssal lehetnek.

e Tulajdonosi Csoporthoz fiz6d6 (zleti kapcsolatok: Az ALTEO Csoport és a tulajdonosi csoport,
amelynek része kozott szamos Uzleti kapcsolat van. Ezen vevdi, finanszirozasi és szallitoi
kapcsolatok esetleges feloomlasa negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport eredményességére,
illetve korlatozhatja a jévébeli finanszirozasi lehet&ségeit.

e Tényleges vallalatcsoporttd mindsités kockazata: Nem lehet kizarni, hogy egy jogilag érdekelt
személy kérelmére a birdsdg kotelezi az ALTEO Csoport tagvallalatait az uralmi szerzédés
megkotésére és a vallalatcsoport birdsagi nyilvantartdsba vételének kezdeményezésére, illetve
birdsagi nyilvantartas hianyaban is tényleges vallalatcsoportnak mingsiti az ALTEO Csoportot.
llyen esetben egy Lednyvallalat esetleges felszdamolasa esetén helytalini lenne koteles a ki nem
elégitett hitelez6k koveteléseiért, kivéve, ha bizonyitja, hogy a fizetésképtelenség nem a
vallalatcsoport egységes Uzletpolitikaja kbvetkeztében allt be.

e Addzads: Az ALTEO Csoport minden téle elvarhatét elkbvet a szabalyos m(ikodés biztositasa
érdekében, azonban nem zarhato ki, hogy egy jov6beli addvizsgalat eredményeként az ALTEO
Nyrt.-nek vagy a Lednyvallalatoknak szamottevGé kiadast jelent6 adofizetési kotelezettsége
keletkezik.

e Konszolidalt és IFRS beszamoldk adatainak az MSZSZ szerinti beszamolok adataitdl vald esetleges
eltérése: Az ALTEO Nyrt. 2017-t6l az egyedi, MSZSZ szerinti beszamoldjat is az IFRS sztenderdek
szerint koteles elkésziteni. Ugyanakkor ennek egyes adatai, eredményei eltérhetnek az IFRS
szerintiektdl.

«  Uj er6mdivi technoldgidk bevezetésének és hasznélatanak kockdzata: Bar az ALTEO Csoport csak
kiprobalt, referenciakkal biré technoldgiakat valdsit meg, a technoldgia elGre jelzettsl gyengébb
m(ikodése veszteséget okozhat az ALTEO Csoport szamara.

e IdGjarastol valo fugg6ség: Az ALTEO Csoport energiatermelésének egy része (példaul
széler6mlvek) és egyes vevSk energiaigénye (példaul héigények) id6jarasfliggs, ezért az id6jaras
valtozasa jelentds hatdssal lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

e Informatikai rendszerek: El6fordulhat, hogy az ALTEO Csoport informatikai rendszereinek nem
megfelel6 mikodése vagy biztonsaga jelentsen hatranyos kovetkezményekkel jar a Csoport
tevékenységére és eredményességére.

e Kornyezetvédelmi kockazat: Az ALTEO Csoport tagjai rendelkeznek a sziikséges kérnyezetvédelmi
engedélyekkel, szabalyzatokkal, szakérté személyzetik pedig a tevékenység altal megkivant
fokozott gondossaggal latja el munkdjat. Azonban eléfordulhat olyan rendkivili esemény, amely
az érintett tarsasag kornyezeti kdrmentesitési kdtelezettségét vonhatja maga utan, vagy birsag
kiszabdsahoz, illetve az érintett tarsasaggal szemben kovetelések érvényesitéséhez vezethet.

e Politikai kockazat: Az ALTEO Csoport szolgdltatasainak egy részét onkormanyzati, illetve az

Onkormanyzat vagy bizonyos allami szervek befolydsa alatt 1év6 intézmények részére nydijtja,

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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tovabba az ALTEO Csoport egyes tagjai és projektjei mikddésére az ilyen intézményekkel kotott
megallapoddsok jelentds hatdssal vannak. Az ilyen intézmények folott befolyassal rendelkez6
szervek szerz6déses megfontoldsai eltérhetnek egy raciondlis, profitorientalt piaci szerepl6
megfontoldsaitdl, ami a szerz6dések teljesitése tekintetében kockazatot jelent. llyen kockazat
elsGsorban a tavhé szolgaltatasi tevékenységet végzé Soproni Erémd, illetve a tavhétermelési
tevékenységet is végz6 Kazinc-Therm, Tisza-Therm, Ozdi Erém( és a Zuglé-Therm esetében &llhat

fenn.

A kamatkockdzat szamszerdsitése
A kamatkockazat abban testesilil meg, hogy a kamatok jov6beli valtozdsa miatt a cash-flowk valtoznak.
E kockazat elsGsorban a hosszu tavu kotelezettségek kapcsan relevans, amelyek egy része valtozé

kamatozasu.

A Csoport menedzsmentje kifejlesztett egy olyan hosszu tavu politikat, amely szerint a valtozo és fix
kamatozasu instrumentumok optimalis aranyban szerepelnek a portfélidban. Ahhoz, hogy ezt a
Csoport megvaldsitsa kamatswapokat kot, amely soran a valtozé cash-flowkat meghatarozott
id6tartamra fix cash-flowkra cseréli megadott t6kedsszeg tekintetében. Ezeket a swapokat a Csoport

cash-flow fedezeti Ggyletként kezeli.

A kamat valtozasabol fakadd kockdazatot érzékenységi vizsgdlat formajaban szemlélteti a Csoport. Az
érzékenységi vizsgalat abbdl indul ki, hogy a nettd hiteldllomany valtozd és fix kamatozasu része,
valamint az idegen pénznemben denominalt hitelek aranya allandé marad a 2018. december 31-i

szinten.

Az aktualis kamatokat felhaszndlva a kovetkez6 értékekkel jellemezhetd a Csoport.

Tényleges kamatokkal 2018.12.31 2017.12.31
Addzas el6tti eredmény - kamatraforditas nélkl 1.122.799 1.355.518
Nettd kamatraforditas (316.906) (322.689)
Adoézas el6tti eredmény 805.893 1.032.829

Kamat érzékenységi vizsgalat eredményre (a kamatvaltozas szazalékaban).

2018.12.31 -10% -5% -1% +1% +5% +10%

Addzas elbtti eredmény -

1.122.799 1.122.799 1.122.799 1.122.799 1.122.799 1.122.799
kamatraforditas nélkul

Nettd kamatraforditds (348.597) (332.751) (320.075) (313.737) (301.061) (285.215)
Adodzas el6tti eredmény (AEE) 774.202 790.048 802.724 809.062 821.738 837.584
AEE valtozasa (E Ft) (31.691) (15.845) (3.169) 3.169 15.845 31.691
AEE valtozasa (%) -3,93% -1,97% -0,39% 0,39% 1,97% 3,93%
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2017.12.31 +1% +5% +10%

Addzas el6tti eredmény -

kamatraforditas nélkiil 1.355.518 1.355.518 1.355.518 1.355.518 1.355.518 1.355.518

Nettd kamatraforditas (354.958) (338.823) (325.916) (319.462) (306.555) (290.420)
Adoézas el6tti eredmény (AEE) 1.000.560 1.016.695 1.029.602 1.036.056 1.048.963 1.065.098
AEE valtozasa (E Ft) (32.269) (16.134) (3.227) 3.227 16.134 32.269
AEE valtozasa (%) -2,37% -1,18% -0,24% 0,24% 1,18% 2,37%

Idegen pénznembdl fakadd kockdzat szamszerdisitése

Az idegen pénznembdl fakadd kockazat azt jelenti, hogy a Csoport jév6beli cash-flowja azért valtozik,
mert az atvaltasi arfolyamok valtoznak. A Csoport idegen pénznemnek vald kitettsége a Csoport

m(ikodésével fligg 6ssze (egyes koltségei idegen pénznemben vannak kifejezve).

A Csoport azokat az idegen pénznemben [évé jovGbeli beszerzéseit fedezeti tgylettel védi, amelyek a

kovetkez6 12 hdnapban esedékesek.

Afedezd ligyletek feltételeit a Csoport az ebbe bevont szolgdltatéval ugy allapitja meg, hogy a fedezett
Ugylet feltételeivel 6sszhangban legyen. A fedezeti tétel futamidejét Ggy hatdrozza meg a Csoport,
hogy a varhaté kifizetés idejében jarjon le a szdéban forgd derivativa. A Csoport elsésorban a nem
forintos vasarldsait (amely euréban és dolldrban meril f6l) hedgeli, devizaswappokal és forward
Ugyletekkel. A kdlcsondk forintositasanak és a hedge Ugyleteknek kdszonhet6en a devizas kitettsége a

Csoportnak a korabbi évek soran folyamatosan lecsékkent.

39.Epitési szerelési szerz6dések hatasai

A Csoport két nagy értékd fix aras épitési-szerelési szerz6dést zart le lzleti partnerével. A projektekkel
kapcsolatos bevételeket a Csoport az IFRS15 standard szabalyainak megfelel6en szamolja el. A Csoport
az épitési-szerelési szerz6déssel kapcsolatos koltségeit elkiilonilten tartja nyilvan, és ezen koltségek
felmeriilésének aranydban — a késziltségi fok és a tervezett (varhatd) haszon figyelembevételével —
arbevételt szamol el a Megrendel6t6l jard 6sszeggel szemben. A Csoport vezetésének megitélése
szerint valdszinl, hogy a szerz6déssel kapcsolatos gazdasagi hasznok realizalddnak. Az elszamolt
bevételekkel kapcsolatos becslés a jelentés kiadasanak pillanatdban hozzaférhet6 6sszes informacié

figyelembe vételével késziilt.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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40. Figgo kotelezettségek

A peres ligyekbdl fakado fligg6 kotelezettségeken kiviil, nincs olyan kotelezettség, amely ne szerepelne

a Csoport pénziigyi kimutatasaiban értékkel azért, mert bekdvetkezése jovébeli eseménytdl fliiggene.

Az energiakereskedelem beszallitéi néhany termék (villany, gaz) esetén a szokasos lizletmenetnek
megfelel6en garancia nyujtasat kovetelik meg. A garanciakat 2018-ban a kis- és nagykereskedelem

finanszirozdsdhoz igénybe vett OTP Bank Nyrt. és az ERSTE Bank Hungary Zrt. nydjtotta.
A Takarékbank 1M Ft értékben a KAT mérlegkori tagsag miatt nyujtott garanciat.

Az épitési- és szerelési szerz6désével kapcsolatosan nyujt a megrendelGk iranyaba el6legvisszafizetési

és jolteljesitési bankgaranciat az ERSTE Bank.

Az er6md Gzemeltetési és karbantartasi szerz6désével kapcsolatosan nyujt a megrendel§ irdnyaba

jolteljesitési bankgaranciat az ERSTE Bank.

Fordulénapon az alabbi bankgaranciak alltak fenn.

2018. 12. 31. 2017.12. 31.

Forintos bankgarancia 1.540.486 e Ft 1.105.971 e Ft
Eurés bankgarancia 3.366.000 EUR 400.000 EUR

A Csoporton beliil az Alteo Nyrt. a kovetkezd kezességeket vallalta az Windeo Kft. hitelével
kapcsolatosan (arfolyamkockazat ellensilyozdsara, illetve altalanos céllal).

e 272 280 E Ft készfizet6 kezességi szerz6dés (arfolyam kockazat)
e 50000 E Ft készfizet6 kezesség (altalanos)

A Csoporton belll az Alteo Nyrt. a kovetkez6 kezességet vallalta az E-Wind Kft. hitelével kapcsolatosan
altalanos céllal.

e 71.598 E Ft kezesség (altalanos)
A Csoport pénziigyi kimutatasaiban a fedezett kotelezettségek szerepelnek.

Az egyéb bankokkal szemben fennalld; a pénziigyi kimutatasokban értékkel nem bird kapcsolatokat a
jelen pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolddoé kiegészité megjegyzések 30. pontjaban részleteztiik.

41.Mérlegforduldnap utani lényegesebb események

A mérleg forduldnapja és a pénzigyi kimutatasok kozzétételre vald engedélyezésének napja kozott a

kovetkez6 lényegesebb események torténtek.

Az ALTEO egyediili tagsagaval m(ikéd6 Zugldé-Therm Energiaszolgéltatd Korlatolt Felelsségl Tarsasag
és a Budapesti Tavh@szolgaltato Zartkorlen M(ikods Részvénytarsasag (FOTAV) meghosszabbitotta a

felek kozott 2004. majus 21. napjan létrejott, 2020. majus 31. napjaig hatdlyos, hosszutavu hévasarlasi-
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héeladasi szerz6dését, valamint az ahhoz kapcsolodd egyéb szerzGdéseket. Az Ujonnan alairt
szerz6dések értelmében — az abban foglalt feltételek mentén — a ZugldTherm 2030. majus 31. napjaig
fogja hével ellatni a FOTAV-ot.

Az ALTEO Csoport a 2019. évben elinditja az Energiatermelés és Energetikai Szolgaltatasok Uzletaga
keretein bellil a Hulladékgazddlkodas Diviziéjat, amely igy a harmadik profitcenter lesz az
Energiatermelés, Uzemeltetés és Karbantartds, valamint a Vallalkozas és Projektfejlesztés Divizid
mellett. Jelen valtozas az ALTEO Csoport masik (izletdgat, az Energiakereskedelem Uzletdgat nem
érinti. Az Uj divizié megalapitasanak célja, hogy az ALTEO az eddigi jelenlétét tovabb bdvitse az

energetikai célu hulladékhasznositasi piacon.

Az ALTEO 2018. junius 15. napjan meghirdetett és 2018. november 28. napjan kozzétetteknek
megfelel6en meghosszabbitott 2018. évi részvényvisszavasarlasi programja keretében 2019. évben
dsszesen 8.401 darab ALTEO térzsrészvényt (ISIN:HU0000155726) vasarolt a Budapesti Ertékt6zsdén.
A Tarsasag lgazgatosaganak felhatalmazasa alapjan a vezérigazgatd 2018 decemberében jeldlte ki
azokat a munkavallalékat, akiket a Tarsasag a program keretében elismerésben részesit. Ennek
eredményeként a Tarsasag 2019 januarjaban és februarjaban dsszesen 13.298 db részvényt juttatott
azon munkavallaldinak, akik a Tarsasag elismerési rendszere alapjan és a vezérigazgatd dontése
alapjan erre jogosulttd valtak.

A Csoport anyavallalatanak igazgatésaga 1/2019. (lll. 12.) szamU hatérozatéaval - a Kozgy(ilés 3/2015.
(X1.10.) szamua hatarozatdban megadott felhatalmazasa alapjan - a Tarsasag alaptékéjének 0
részvények zartkord forgalomba hozataldval tdrténd (a tovabbiakban: ,,Uj Részvények”) felemelésére
vonatkozé folyamat megkezdésérdl (,Zartkord Ertékesités”) dontdtt. Az Uj Részvények atvételére
vonatkozo el6zetes kotelezettségvallaldsi nyilatkozatok alapjan az igazgatdsag az 1-2/2019. (111.21.)
jegyzési, és az Uj Részvények atvételére vonatkozé elsébbségi jogat kizarta; a Zartkdr( Ertékesités
soran leadott elézetes kotelezettségvallaldsi nyilatkozatok (kdnyvépités) figyelembevételével, az Uj
Részvények kibocsatasi arat 670,- (azaz hatszdzhetven) Ft-ban dllapitotta meg; a tuljegyzést
1.999.999.580- (egymilliard-kilencszazkilencvenkilencmillié-kilencszazkilencvenkilencezer-
otszaznyolcvan) Ft kibocsatdsi osszértékig fogadta el, igy Osszesen 2.985.074 darab Uj Részvény
kibocsatasarol dontott; a Ptk. 3:296. § (3) bekezdése szerinti el6zetes kotelezettségvallald
nyilatkozatot tevé befektetSk kozil kijeldlte azokat, akik a Zartkor( Ertékesitésben részt vehetnek, és
megallapitotta az altaluk atvehetd Uj Részvények szamat; tovabba a végleges kotelezettségvallald
nyilatkozatok leadasanak, és a tékebefizetés hataridejének részleteit. 3-4/2019. (Il.21.) szamu
hatdrozataival az igazgatdsag dontott az alapszabaly tGkeemelés sikerének fliggvényében torténd
moédositasardl is. Az Igazgatdsag altal Uj Részvények atvételére kijeldlt valamennyi befektets eleget

tett el6zetesen vallalt kotelezettségének, és a Zartkor(i Ertékesités soran kibocsatdsra keriils, 6sszesen

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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2.985.074 darab Uj Részvény teljes ellenértékét az elSirtak szerint teljesitette. Ezzel az &sszesen
2.985.074 darab részvény kibocsatdsra vonatkozd tranzakcid lezarult, a Tarsasag cégnyilvantartas
szerinti alaptékéjének névértékén szamitva 242.328.425,- Ft-ra (azaz kétszaznegyvenkétmillié-
haromszazhuszonnyolcezer-négyszdzhuszonot forintra) torténé megemelésének valamennyi feltétele

teljesiilt. Az Uj Részvények elsé kereskedési napja a BET-en 2019. aprilis 5. napja.
EURO GREEN ENERGY Kft. — lizletrész adasvételi szerz6dés aldirasa

A Tarsasag konszolidaciéba bevont tarsasaga, a SUNTEO Kft. — mint vev6 — lizletrész adasvételi
szerz6dést kotott az EURO GREEN ENERGY Fejleszt6 és Szolgdltatd Korlatolt Felel&sségl Tarsasag
(székhelye: 1158 Budapest, Késmark utca 11-13.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-921340; a tovabbiakban
,Céltarsasag”) 8.100.000,- Ft Osszegl jegyzett tbékéjének egészét megtestesité Uzletrész
tulajdonjoganak SUNTEO Kft.-re torténd atruhazasa targyaban a Raiffeisen Energiaszolgaltaté Korlatolt
FelelGsségl Tarsasaggal (székhelye: 1158 Budapest, Késmark utca 11-13.; cégjegyzékszama: Cg.01-09-
876219), mint eladdval.

Az Uzletrész adasvételi szerz6dés alairasa a tranzakcid els6 lépése, a Céltarsasdg Uzletrészének
tulajdonjoga — a szerz6désben részletesen meghatdrozott — feltételek teljesiilése esetén szall at a

SUNTEO Kft.-re.

A Céltarsasag egy 13 toronybdl allé 25 MW-os villamos teljesitmény(i széler6ml(iparkot tulajdonol és
lizemeltet BSny kdzség térségében, amely a termelt villamos energiat a Kotelez6 Atvételi Rendszerben

(Ggynevezett KAT) értékesiti.

42.Peres ligyek

A Csoportnak a 43. megjegyzésben emlitett nemleges megallapitas irdnti — nem peres — eljarasokon

kivll nincs mas jelentGs peres ligye, ami a beszamolé tartalmara hatdssal lehetne.

43.Egyéb ligyek

A Csoport miikddésének atszervezésére a vezetGség bemutatott egy tervet az ALTEO Nyrt. 2017. november 18-
an tartott rendkivili kozgy(ilésén. A tervezetet a részvényesek tudomasul vették. Ennek az atszervezésnek a
keretében a villamosenergia kiskereskedelmi tizletag 2018. januar 01.-t6l az ALTEO Energiakereskedd Zrt. ala

kertlt at.

A Tisza Bio Energy Kft. a tervezett tiszadjvarosi biomassza erém(i kapcsan 2017 soran felvett 221 millié Ft-os

palyazati el6leget a mérlegforduld napot kovetéen 2018. februdr 27-én visszafizette.
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A Csoporthoz tartozé Sinergy Energiakereskedd Kft. 2018-ban kapta kézhez a VPP Magyarorszag Zrt.
(székhelye: 1113 Budapest, Bocskai ut 134-146. C. ép. 3. em.; cégjegyzékszam: Cg.01-10-048666)
levelét, amelyben a feladd — tisztazatlan eredet( informacidk alapjan — azt vélelmezi, hogy a Sinergy
Energiakereskedd Kft. szabalyozdi kdzpontja az ,Elosztott energiatermelé rendszer, szabalyozé eszkdz
és eljaras a rendszer energiatermelésének vezérlése” cim(, a VPP Magyarorszag Zrt. mint jogosult
javara E031332 szamon lajstromozott szabadalmat sértve végzi tevékenységét. Levelében a VPP
Magyarorszdg Zrt. targyalasokat kezdeményezett a helyzet tisztdzdsa érdekében, ennek

sikertelensége esetén per meginditasat helyezi kilatasba.

A Sinergy Energiakereskedd Kft. az emlitett szabadalmat és az azzal kapcsolatos igényt a rendszert
fejleszté szakemberek és elismert, az érintett technoldgidban jartas szabadalmi lGgyvivé bevondsaval

megvizsgalta.

A vizsgalatok alapjan hatarozottan kijelenthetd, hogy a Sinergy Energiakereskedd Kft. szabalyozdi
kozpontjat mikodteté rendszer nem esik, és korabban sem esett a szabadalmi oltalom korébe,
ugyanis a VPP Magyarorszag Zrt. szabadalmaval kapcsolatos igénypontok jellemz&inek jelentés része
nem valdsul meg a Sinergy Energiakereskedd Kft. altal hasznalt rendszer mikodése soran. Az elemzést
kovetSen, annak megadllapitasai alapjan, a Sinergy Energiakeresked6 Kft. a VPP Magyarorszag Zrt.

igényét egyértelmuien és teljes mértékben visszautasitotta.

A Sinergy Energiakereskedd Kft. 2018. marcius 14-én kérelmezte a Szellemi Tulajdon Nemzeti
Hivataldtél annak megdllapitasat, hogy a szabalyozdi kdzpont Gizemeltetése sordn dltala hasznilt
Osszesen hat szabalyozdi eljards nem Utkozik a VPP Magyarorszag Zrt. mint jogosult javara E031332
szamon lajstromozott , Elosztott energiatermel6 rendszer, szabdlyozé eszkoz és eljards a rendszer

energiatermelésének vezérlése” elnevezés(i szabadalomba.

A Sinergy Energiakeresked6 Kft. az Ugynevezett nemleges megallapitds iranti eljarasokat azzal a céllal
inditotta, hogy a VPP Magyarorszag Zrt. altal vélelmezett — a Tarsasag 2018. februar 14. napjan
publikalt k6zleményében is ismertetett — jogsértés tényét egyértelm(ien és véglegesen megcafolja. Az

eljaras még folyamatban van.

A Csoport anyavallalatdnak kérelmére a Budapesti Ertéktézsde vezérigazgatdjanak 265/2018. szamu
hatarozata alapjan a Tarsasag részvényei 2018. szeptember 12. napi hatdllyal Prémium kategodrids

részvényeknek mindsilnek.

44. Valés értékeléssel kapcsolatos kozzétételek

A Csoport egyetlen pénziigyi instrumentumot értékel valds értéken a kezdeti megjelenités utan, az egyéb
pénziigyi eszkdzok kozott megjelenitett portfolidt, amelynek mérlegértéke 0 E Ft (el6z6 évben 340.970 E Ft).
Ennek a vagyoni elemnek az értékét az alapkezeld kozolte, aki azt jegyzett arak alapjan szamitotta ki, igy a valds

érték 1. szintli inputnak tekinthetd.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A szarmazékos Ugyletek valds eszkoz értéke 660.963 E Ft (el6z6 évben: 340.970 E Ft). Ezek megfigyelhetd
inputokbdl felépitett szakértSi becslésnek mindsiilnek, igy a valds érték hierarchia masodik szintjén

helyezkednek el.

A t6bbi pénziigyi instrumentum mérlegértéke és valds értéke kozott kiilbnbséget nem lehetett azonositani. A

tobbi vagyoni elem értékelés szempontjabdl a valds érték hierarchia harmadik szintjén helyezkedik el.

Az FVTPL pénziigyi instrumentumok tartalma a kévetkezé.

Megnevezés 2018.12.31 2017.12.31
Derivativ eszkdzok (hedge kapcsolatban) 660.963 277.975
Kereskedési céllal tartott eszkdzok - 340.970
Valds értéken értékelt eszkozok (FVTPL) 660.963 618.975
Derivativak (hedge kapcsolatban) 602.533 305.704
Valds értéken értékelt kotelezettségek (FVTPL) 602.533 305.704

45. Mas gazdalkodo egységben lévé érdekeltségek miatti kozzétételek

A Csoport nem szembesilt semmiféle bizonytalansaggal, illetve nem kellett neki semmilyen
bonyolultabb kérdést eldontenie, amikor azt itélte meg, hogy a befektetései hogyan kezelenddek.
Minden részesedése leanyvallalatnak mindsil. Minden ledanyvallalatrél egyértelmden |athato, hogy a
kontroll az anyavallalat kezében van, hiszen mind az iranyitds, mind az operativ napi teendék, mind a
valtozd hozadéknak vald kitettség feltételek maradéktalanul és latvanyosan teljesiilnek. Ahol a
vallalkozast a Csoport nem kontrolldlja, azt nem konszolidalja, hanem mas Uton kezeli (Id. 13.

megjegyzés).

A Csoportnak nincs tarsult vallalkozasa, k6z6s szervezédésben nem vesz részt.

A Csoportnak egyik vallalkozasa kapcsan sem kell szembenéznie olyan korlatozassal, amely a nettd
eszk6z6khoz, az eredményhez vagy a cash-flowhoz valé hozzaférést érintené. A Csoportnak nincsenek
olyan konszolidalt vagy nem konszolidalt érdekeltségei, amelyben a kontrollt nem a szavazati jogok
alapjan lehet megallapitani vagy ahol a szavazati jogok nem a kontrollhoz vezet6 relevans
tevékenységek iranyitasara szolgalnak (strukturdlt gazdalkoddk). A Csoport egyik tagja sem mindsiil

befektetési tarsasagnak vagy ilyenben nem részesedik.
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46.EBITDA szamitasa

A Csoport kodzzéteszi az EBITDA mutatdjat. Ezt a mutatdt az IFRS-ek nem definiadljak. A szamitas

menetét a szamviteli politikdk 6sszefoglalasa tartalmazza. Az EBITDA szamitasa a kévetkezd.

Megnevezés 2018.12.31 2017.12.31

Uzemi eredmény 1038 226 1.361.938
Elszdmolt értékcsokkenés 729.818 571.665
Targyi eszk6zok elszamolt értékvesztése 32.523 1.351
EBITDA 1.800.567 1.935.954

Az EBITDA részletes elemzését az id6szaki VezetGi jelentés tartalmazza.

47.0sztalék a Csoport tulajdonosainak

A Csoport tagjai az alabbiak szerint dontottek osztalék fizetésérdl 2018. sordn:

Lednyvalllat Osztalék mértéke

Alte-A Kft. 12.000 E Ft
BC-Therm Kft. 48.031 E Ft
Sinergy Kft. 1.000.000 E Ft
Tisza-WTP Kft. 35.946 E Ft

Ezeket a tételeket az anyavallalat bevételként elszamolta és konszolidacié sordn a Csoport kisz(rte,

vagy az IFRIC4 lizingkodvetelés 6sszegét mddositotta vele.

2019-ben a mérleg forduldnapja utan, a Csoport tagjai az alabbiak szerint dontottek osztalék

fizetésérdl. Ezek az osztalékok nem szerepelnek az egyedi pénziigyi kimutatasokban sem, mert azok a

mérlegfordulénap utan keletkeztek.

Lednyvalllat Osztalék mértéke

Alte-A Kft. 21.000 E Ft
BC-Therm Kft. 62.324 E Ft
Tisza-WTP Kft. 28.790 E Ft

Az anyavallalat tulajdonosai részére 2018-ban 250.098 E Ft osztalék megfizetésére és megdllapitasara

kerult sor. A Tarsasag kozgydlése altal jovahagyott osztalék 1db 12,5 Ft/db névérték(i részvényre

vetitve 16 Ft/részvény.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.



Kiegészité megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba
bevont lednyvallalatai konszolidalt pénziigyi kimutatdsadhoz adatok ezer forintban

A menedzsment a 2018. lzleti év pénzligyi kimutatasait jovahagyo kozgyl(ilésen részvényenként 16 Ft

osztalék kifizetését javasolja. A javasolt osztalék hatasat a pénziigyi kimutatasok nem tartalmazhatjak,

mert azt akkor kell elszamolni, amikor azt a Kézgydilés elfogadja.

48. Becslések, bizonytalansagok

A Csoport vezetése becsléseket alkalmaz a pénzigyi kimutatasok elkészitésekor. A becslések minden

esetben az adott id6pontban hozzaférhetd legjobb informaciok alapjan torténnek.

Becsléssel kerlilnek meghatarozasra az alabbi jelent6sebb tételek:

Akviziciok esetében a vételdr allokdlasa eszkozokre. A vételar felosztasaval kapcsolatos
becslés az értékelési id6szak egy éve alatt valtozhat, amennyiben Uj informacié deriil ki.

Az Er6mlvi berendezések hasznos élettartama a jelenlegi piaci és szabalyozasi kornyezet
figyelembe vételével kerililt meghatarozasra. Ezen tényez6k esetleges negativ megvaltozasa
értékvesztés alapjat képezheti.

Az eszkoz0k leszerelési kotelezettségébdl fakado céltartalék meghatdrozdsanal is a jelenlegi
piaci és szabdlyozasi kornyezet alapjan kerilt figyelembe vételre.

Az épitési szerelési projektek kapcsan elszamolt bevételek és eredmények a jelenlegi
kortulmények figyelembe vételével keriltek meghatarozasra.

A felvett halasztott add eszk6zok megtériilése a jelenlegi piaci kornyezet és adojogi
szabdlyozas alapjan keriilt a konyvekbe. Barmelyik tényez6 valtozdsa mddosithatja a valds
megtérilést.

Az immaterialis eszkdzok kozé felvehet6 a K+F tevékenység eredményeként el63ll6 eszkoz.

A kotelezettségek kozé felvett fligg6 vételar komponens miatti kbtelem értéke.
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49. A pénziigyi kimutatasok kozzétételre engedélyezése

A pénzigyi kimutatasokat a Csoport anyavallalatanak Igazgatdsdga 2019. arprilis 5-én ebben a

formdban kozzétételre engedélyezte.

Budapest, 2019. aprilis 5.

Az ALTEO Nyrt. képviseletében:

/ /
' e 7 (et
Chikan Attila Laszlé Kovacs Domonkos
az lgazgatdsag vezérigazgatoi az lgazgatdsag tagja,
cim viselésére jogosult tagja vezérigazgatd-helyettes, M&A és t6kepiacok

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.



