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KOCKAZATI TENYEZOK

A piacra és az iparagra jellemzo6 kockazatok

1.1.1

Makrogazdasagi tényezok

Az ALTEO Csoport tevékenysége és eredményessége kitett Magyarorszag és az
Eurépai Unié orszdgai makrogazdasagi helyzete alakulasanak, kiilondsen a
gazdasagi novekedés és az ipari termelés, valamint az allamhaztartas pénziigyi
helyzete alakulasanak. A makrogazdasagi komyezet esetleges kedvezdtlen
alakulasa negativan hathat az ALTEO Csoport egyes tevékenységeinek
jovedelmezdségére.

Jogrendszerbdl ered6 kockazatok

Magyarorszagon, ahol az ALTEO Csoport tevékenységét jelenleg kifejti, valamint
a Tarsasag egyes stratégiai célorszagaiban a jogrendszer relativ fejletlennek
tekinthetd. Ezekben az orszagokban az 4altalanos kozvélekedés szerint a
jogszabalyok meglehetdsen gyakran valtoznak, a hatosagok, birosagok dontései
esetenként egymasnak ellentmondoéak, kdvetkezetlenek, nehezen értelmezhetdek.
Ezen koriilmények megnehezithetik, hogy a Tarsasdg a jogszabalyoknak teljes
mértékig megfeleléen végezze tevékenységét, illetve a Tarsasagot az
eredményességet is érintd valasztottbirdsagi, peres, nemperes, illetve egyéb jogi
jellegii kockazatoknak tehetik ki.

Energiapiaci szabalyozas

Az ALTEO Csoport miikodése és eredményessége nagymértékben fiigg
Magyarorszag és az Eurdpai Uni6 energiapiaci szabalyzasatol és az ilyen szabalyok
alkalmazasatol, ideértve kiilonosen a villamos energia termelésére ¢és a
villamosenergia-kereskedelemre, a megljuld energiaforrasok hasznositasara, a
kogeneracids erdmiivekben eldallitott villamos energiara és hore, a tavhétermelésre
és tavhoszolgaltatasra, a foldgaz-kereskedelemre, valamint a kibocsatasi egységek
kiosztasara és kereskedelmére vonatkozd jogszabalyokat, hatdsagi és birdsagi
gyakorlatot, a magyar ¢és nemzetkdzi {izemi, kereskedelmi ¢és mitkodési
szabalyzatokat és mas vonatkozd szabalyokat. 2018 sordn az Eurdpai Unid uj
energetikai jogszabalyokat készitett eld ,,Clean Energy For All Europeans” cimmel,
amelyek részben mar elfogadasra és kihirdetésre keriiltek, részben még a jogalkotasi
folyamatban vannak.

Ezen szabalyok valtozdsa, az EU-s keretszabalyok atiiltetése jelentGsen

srcr

és versenyképességét.

Kornyezetvédelmi szabalyozas

Az ALTEO Csoportra vonatkozd6 kornyezetvédelmi szabalyozasnak az
ALTEO Csoport szamara esetleg kedvezotlen valtozasa tobbletkoltségekkel vagy
tobblet beruhazas-kovetelményekkel terhelheti az ALTEO Csoportot.

Hatosagi arak

Az ALTEO Csoport egyes tagjai olyan tevékenységet végeznek, amelynek arat
jogszabalyok vagy valamely hatdsag (ideértve kiilonosen a MEKH-et, a
minisztériumokat és dnkormanyzatokat) hatdrozza meg vagy maximalizalja. Az
ilyen jogszabalyban rogzitett vagy hatdsag altal meghatarozott arak, tovabba a

hatdsagi arszabalyozas targyi hatalyanak valtozasai jelentdsen befolyasolhatjak a
Tarsasag, illetve az egyes Leanyvallalatok eredményességét és versenyképességét.
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CO; allokacios rendszer és a CO, arak

2013. januar 1. napjatdl megkezd6dott az EU ETS harmadik kereskedési idészaka
(2013-2020). Ebben az id6szakban a kibocsatok — bizonyos kivételekkel — kizardlag
arverés utjan vagy masodlagos kereskedelmi csatorndkon keresztiil juthatnak
kibocsatasi egységekhez. Az ALTEO Csoport egyes erdmuvei szdmara a 2013-
2020. kozotti idoszakban évrol-évre csokkend mennyiségli kibocsatasi egység
téritésmentesen keriil majd kiosztasra a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium altal
kozzétett és az Eurdpai Bizottsag altal jovahagyott el6zetes nemzeti végrehajtasi
intézkedés alapjan.

Az allokécios rendszer, az allokacio szabalyainak valtozasa, valamint a kibocsatasi
jogok aranak valtozasa jelentds mértékben befolyasolhatja az ALTEO Csoport
mikodési koltségeit és gazdasagi eredményeit.

Allami tdmogatasok

Az ALTEO Csoport mitkddése és eredményessége fligghet a Magyarorszagon és az
Eurépai Unid orszagaiban a megljuld energiaforrasok és a kapcsoltan termelt
energia hasznositasara, valamint a beruhazasra és miikodésre vonatkozo allami
tamogatasok mértékétdl, illetve az allami tamogatasok jovobeni alakulasatol.

Az Energetikai Allami Tamogatasokrél Sz616 Bizottsagi Iranymutatas 1j keretek
kozé helyezte az energetikai szektor allami tdmogatisaval szemben tdmasztott,
hazankban is alkalmazand6é EU-s kovetelményeket. Tovabba 2018 decemberében
keriilt elfogadasra az EU-ban a RED2 Iranyelv, amelyet a tagallamoknak, igy
hazanknak is 2021. jinius 30-ig kell majd atiiltetnie.

A KAT rendszer az elmult években a miikddési modellt is érintd valtozisokon ment
keresztiil. A KAT rendszer atfogé tjraszabalyozasat jelentd METAR 2017. januér
1. napjaval (egyes elemei 2017. oktober 21. napjaval) 1épett hatdlyba. Az allami
tamogatasi rendszerek, kiilonosképp a KAT és a METAR szabalyozas valtozésa,
vagy a vonatkozo tamogatasok esetleges megsziinése jelentdsen befolyasolhatjak a
RED2 Iranyelv atiiltetését célz6 magyar jogszabalyok még nem sziilettek meg,
tovabba a METAR rendszerben még nem keriilt sor tender kiirasara, amelyek
esetleges hatdsa ezért a Tarsasag arbevételére és eredményességére jelenleg nem
ismert.

Adozas

Az ALTEO Csoportra vonatkozd jelenlegi adézasi, jarulék- és illetékfizetési
szabalyok a jovoben valtozhatnak, igy kiilondsen nem kizarhatd, hogy az
energiatermeldkre és energiakereskeddkre kivetett kiilonadé mértéke novekedhet,
valamint a villamosenergia-szektorban miikodé vallalkozasokat hatranyosan érint6
ujabb adok keriilhetnek kivetésre, novelve ezzel az ALTEO Csoport addterhelését.
A vonatkoz6 adoszabalyok gyakran és nagymértékben, akar visszahat6 hatallyal is

moédosulhatnak, amelynek az ALTEO Csoport arbevételére és eredményességére is
hatasa lehet.

Technolodgiai valtozasok

A technologiai ujitdsok nagymértékben novelhetik az energiaipar hatékonysagat,
kiilondsen a megjuld energiatermelés teriiletén. A technoldgiai fejlédés nem csak
atalakithatja az ALTEO Csoport altal hasznalt technologidkat, de egyes esetekben
teljesen meg is sziintetheti azok alkalmazasat. Amennyiben olyan megoldasok,
technologiak keriilnek el6térbe, amelyekben az ALTEO Csoport nem rendelkezik
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megfeleld tapasztalatokkal, vagy amelyekhez nincs hozzaférési lehetdsége
(szabadalmi védettség miatt vagy egyéb okbdl), akkor az ALTEO Csoport
piacvesztéséhez, arbevételének és jovedelmezdségének csokkenéséhez vezethet.
Nem garantalhato, hogy az ALTEO Csoport mindig a leghatékonyabb technoldgiat
tudja kivalasztani, beszerezni és a legeredményesebben tudja mitkodtetni.

Versenyhelyzet

Az ALTEO Csoport egyes piacain szamos, Eurépaban és Magyarorszagon is
jelentds poziciokkal és tapasztalatokkal, fejlett technologiaval, jelentds
kapacitasokkal és pénziigyi erdvel rendelkezd tarsasagok, koztik allami vagy
Onkormanyzati tulajdonban és iranyitds alatt 1év0 tarsasdgok is versenyeznek,
valamint szallhatnak versenybe a jovében az ALTEO Csoporttal. A jovében esetleg
meger6sddé verseny szamottevo, elére nem lathatd fejlesztéseket, befektetéseket
tehet sziikségessé, tovabbad negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport
szolgaltatasainak araira vagy novelheti a csoport koltségeit, amelyek negativ
hatassal lehetnek az ALTEO Csoport konszolidalt szinten mért eredményességére.
versenyhelyzete ugyanakkor jelentdsen javult az energetikai beruhazasok
elokészitésében, megvalositasaban €s lizemeltetésében, valamint karbantartasaban
jelentkezd komoly szakmai tapasztalatoknak és hattérnek kdszonhetden.

Finanszirozasi kockézat

Az energetikai beruhazasok és fejlesztések eldkészitése és megvaldsitisa
tokeigényes tevékenység, amely jelentOs finanszirozast igényel. Bizonyos tényezok
(ideértve az altalanos gazdasagi kdrnyezetet, a hitelpiacokat, a banki kamatlabakat
és a devizaarfolyamokat) valtozasa a finanszirozas koltségeit novelhetik,
megszerzését és visszafizetését megnehezithetik, késleltethetik vagy akar el is
lehetetlenithetik, ideértve a jelen Informacios Osszeallitds idépontjaban mar
1étrejott finanszirozasokat is.

Az ALTEO Csoport hiteleinek nagy része valtozé kamatlabti hitel és olyan
referencia kamatokhoz kotédik, mint a BUBOR vagy EURIBOR. A kamatlabaknak
az ALTEO Csoport szdmara kedvezotlen valtozasa negativ hatassal lehet az ALTEO
Csoport eredményességére. A kamatkockazat mérséklésére az ALTEO Csoport
kamatfedezeti (IRS) ligyleteket kot. Ezen tligyletek diszkrecionalis alapon, az adott
gazdasagi kdrnyezet és hitelkondiciok megvizsgalasa utan keriilnek megkdtésre. Az
tigyletekkel lehet mérsékelni a kockazatot, azonban teljes mértékben nem tudja az
ALTEO Csoport eliminalni a valtozé kamatozasbdl fakado negativ kockazatokat.

Az ALTEO Csoport hiteleinek egy része kiilfoldi devizdban vagy tobb devizara
atvalthatoan (multi-currency) keriilt felvételre. A hitelek jelentOs része természetes
moédon fedezett kiilfoldi devizdban felmeriild arbevétel utjdn, azonban a
devizaarfolyamok az ALTEO Csoport szamara kedvezdtlen valtozasa negativ
hatassal lehet az egyes hitelek torlesztérészleteire és kamataira, igy negativ hatassal
lehet az ALTEO Csoport eredményességére is.

Az ALTEO jelenlegi kotvényadossaga teljes egészében forintban denominalt és
zér6 kupon vagy fix éves kamatozasu kotvényekbol all.

Devizaarfolyamok valtozasa

Az ALTEO Csoport arbevételének jelentds része forintban képzddik, de a kiadasi
oldalon szamos, devizabevétellel nem fedezett, devizdban teljesitendd, vagy
devizaarfolyamtol fiiggd tétel all (igy tobbek kozott villamos energia vételara és a
foldgaz beszerzési ara). Ennek kovetkeztében az ALTEO Csoport szamara
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kedvezbtlen arfolyamvaltozas negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport iizleti
tevékenységére és eredményességére.

Nemzetkozi piaci események belfoldi kereskedelemre gyakorolt hatasa

A magyarorszagi energiadrakat jelentOsen befolyasoljak a kiilfoldi t6zsdéken
kialakul6 piaci arak, amelyek jelentés mértékben Magyarorszagon kiviili gazdasagi
folyamatok és kereslet-kinalati viszonyok eredményeképpen alakulnak ki. A
gazdasagi folyamatok és kereslet-kinalati viszonyok alakulasa adott esetben negativ
hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

A foldgaz és a villamos energia, illetve a ho ara kdzotti arrés alakulasanak kockazata

A foldgaztiizelésti erdmiivek pénziigyi helyzetét jelentésen befolyasolja a foldgaz
(beszerzési) ara, illetve az értékesitett villamos energia és/vagy hé ara kozotti
kiilonbség (arrés) alakulasa. Amennyiben ez az arrés jelentdsen csokkenne, az
negativ  hatassal lehet az ALTEO Csoport iizleti tevékenységére ¢&s
eredményességére.

Az Egyesiil Kiralysag Europai Uniobol torténd kilépésével (Brexit) kapcsolatos
kockézatok:

Az ALTEO Csoportnak arbevétellel jaro tevékenysége, illetve mitkodését érdemben
befolyasold szolgaltatdsok korében nincsenek kozvetlen egyesiilt kirdlysagbeli
igyfelei vagy beszallitoi. A Brexit azonban érintheti azokat a piacokat, ahol az
ALTEO Csoport is aktiv, ily médon kozvetetten kihathat az ALTEO Csoport
mikddésére, eredményességére. Annak a lehetdsége nem adott az ALTEO Csoport
vezetsége szamara, hogy a teljes ellatasi lancban felmérje a Brexit lehetséges
kimeneteleibdl fakado, a Kibocsatot kozvetett modon érinté kockazatokat.

1.2 Az ALTEO Csoportra jellemzé kockazatok

1.2.1

1.2.2

A novekedés kockazatai

Az ALTEO Csoport iizleti novekedési szakaszban van, amely egyiitt jar a
munkavallalok 1étszamanak, a Iétesitmények és eszk6zok szamanak és értékének a
novekedésével. Az ALTEO Csoport tovabbi ndvekedést tervez, mind j lizleti mind
uj foldrajzi teriileteken. Nem garantalhat, hogy a Tarsasag stratégiaja sikeres lesz,
és hogy a Tarsasag képes lesz a novekedést hatékonyan és eredményesen kezelni.

A Tarsasdg a Leanyvallalatai kozremiikodésével a jelen Informacios
Osszedllitasban foglaltak szerint jelenleg is tobb projekt megvaldsitasat késziti eld.
Ezen projektek megvalositasa, a Tarsasadg szandékan talmenden, szamos egyéb
kiils6 tényez6tol fiigg. Nem garantalhatd, hogy ezek a projektek ténylegesen
megvalosulnak, illetve a jelen Informacids Osszeallitisban foglaltak szerint
valdsulnak meg, tovabba mas jovobeli projektek megvalositasa akar meg is el6zheti
vagy helyettesitheti a jelen Informéacios Osszeallitas idépontjaban ismert
projekteket.

Akviziciok, projekt- és vallalatfelvasarlasok kockazatai

Az ALTEO Csoport iizleti terveit részben mar meglévo energetikai projektek
akvizicioja és/vagy vallalatfelvasarlasok segitségével kivanja megvaldsitani. Bar az
akviziciokat mindig a célpont alapos atvilagitasa el6zi meg, nem lehet kizarni, hogy
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az akviziciok megvalositasaval 6sszefiiggésben olyan pénziigyi, jogi vagy miiszaki
események kovetkeznek be a felvasarolt projekttel vagy vallalattal kapcsolatban,
amelyek negativ hatassal lehetnek az ALTEO Csoport iizleti tevékenységére és
eredményességére.

Erémi projektfejlesztési €s zoldmezos beruhazassal kapcsolatos kockazatok

Az ALTEO Csoport iizleti terveiben fontos szerepet jatszik zoldmezds energetikai
beruhazasok engedélyeztetése és kivitelezése. Bar az ALTEO Csoport a projektek
megvalositasanak elékésziiletei soran gondos miiszaki, jogi és gazdasagossagi
tervezést végez, mégsem zarhato ki egyes projektek engedélyezésének elhuzodasa
vagy ellehetetleniilése. A kivitelezés idoszakaban az ALTEO Csoport torekszik
arra, hogy megfeleld garancidkkal és referencidval rendelkezé f6- és
alvéllalkozokkal szerz6djon, mégsem zarhato ki vitas esetek bekovetkezte ebben a
szakaszban.

Uj foldrajzi piacokra valo belépés kockazata

Az ALTEO Csoport akviziciokat és z6ldmezés beruhdzasokat valosithat meg
kiilfoldon is, ezért a megcélzott orszagokban a makrogazdasagi, tizleti, szabalyozasi
és/vagy jogi kornyezet esetleges kedvezotlen valtozasa negativ hatassal lehet az
akviziciok soran megvasarolt, vagy zoldmez6s beruhazas révén megvalositott
projektek pénziigyi teljesitményére és igy az ALTEO Csoport eredményességére.

Nagyméretii, egyedi projektek

Az iparag sajatossagainak megfelelden az ALTEO Csoport arbevételének jelentds
része szarmazik nagyméretli, egyedi projektekbdl. Ennek kovetkeztében kevés
szaml projekt kivitelezése vagy meg nem valdsulasa is jelentds hatassal lehet a
Tarsasag jovobeli arbevételére és eredményességére. Ezen nagyméretii projektek
gyakran hosszll (akar tobb éves) lefolyastak, szamottev eréforras tartos lekotését
igénylik és szamos esetben alvallalkozok bevonasaval valosulnak meg. Egy-egy
ilyen nagyméretii beruhazés esetleges sikertelen vagy veszteséges megvaldsitasa
jelentds negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

Kiilsé beszallitoktol vald fliggdség

Az energetikai beruhazasok megvalositasa sordan az ALTEO Csoport
nagymértékben fiigg egyes berendezések szallitoitol, gyartoitdl, valamint
kivitelezoktdl és alvallalkozoktol, ami hatassal lehet a beruhazasok megvaldsitasara.
Az ALTEO Csoport nem minden esetben rendelkezik teljes ellenérzéssel a
berendezések, felszerelések és anyagok folott. Ha a gyartok, szallitok barmilyen ok
miatt nem képesek megfeleldé id6ben, aron és mindségben szallitani az ALTEO
Csoport altal megrendelt eszkdzoket, az a beruhazasok megvalositasanak cstiszasat
és tobbletkoltségeket okozhat.

VevOkockazat

Az ALTEO Csoport arbevételének jelentds része szarmazik kevés szamu, de
jelentds értékben vasarlo vevoktdl. Ennek kovetkeztében kevés szamu vevoi
szerzOdés megszerzése vagy elvesztése is jelentds hatassal lehet a Tarsasag jovobeli
arbevételére €s eredményességére.

Meghatarozo vevoi kovetkeztében az ALTEO Csoport kitett az ligyfelek
nemfizetésébdl szarmazod kockazatnak. Amennyiben az ALTEO Csoport
valamelyik jelent6s vevéje nem vagy késedelmesen fizet, akkor az jelentds
veszteséget okozhat az ALTEO Csoport szamara.
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Az ALTEO Csoport hatarozott idejii szerzddésekkel rendelkezik meghatarozo
vevoivel, szallitdival és finanszirozéival. Nem garantalhato, hogy ezen szerzddések
lejartat kovetden a felek meg tudnak allapodni a szerzédések meghosszabbitasarol.
Hatarozott idejii szerz6dések esetében sem zarhatdé ki, hogy azok nem vart,
rendkiviili esetben a hatarozott id6 lejarata eldtt megsziinnek.

Az ALTEO Csoport villamos energiat értékesit és tavhészolgaltatast nyjt bizonyos
kozintézményi felhaszndlok szamara. E felhaszndlok kérelmére a relevéns
Leanyvallalat koteles meghatarozott idészakra fizetési késedelem miatt torténd
felmondéas aldli mentességet (moratériumot) biztositani a jogszabalyban
meghatarozott feltételek fennallasa esetén. A moratérium miatt felmerdilt
koltségeket a relevans Leanyvallalat koteles viselni.

Energiakereskedelem kockazatai

A villamosenergia- és f6ldgazpiaci kereslet alakulasa jelentésen befolyasolhatja az
ALTEO Csoport bevételeit, eredményességét és stratégiai terjeszkedési terveit.

Az ALTEO Csoport energiakereskedelmi tevékenysége soran a portfolidtervezes a
fogyasztok adatszolgaltatasa és a sajat kalkulacidja alapjan késziil. Tervezési hiba
vagy a helytelen adatszolgaltatdas nem megfeleld beszerzési stratégiat
eredményezhet, amelynek utdlagos korrekcidja veszteségeket okozhat az
ALTEO Csoportnak.

A fogyasztoi igények rugalmas kiszolgaldsa érdekében a Téarsasag nem fedezi le a
teljes szerzddott mennyiséget, emiatt nyitott poziciok maradnak, amelyek zarasa
els@sorban az azonnali (spot) piacon torténik. A spot piacokon kialakul6 arak elére
nem tervezhetdek, azoknak a Tarsasagra nézve kedvezotlen valtozdsa hatranyosan
befolyasolhatja az ALTEO Csoport eredményességét.

A foldgaz és villamosenergia-mennyiségek lekotése egyre jelentdsebb mértékben a
nagy likviditasu tézsdéken torténik. Mivel minden nap nagy mennyiségi tizletkotés
torténik, ezért a termékek arai napi szinten valtoznak. A napok kozotti akar
jelentdsebb armozgasok a hosszabb ajanlattartasu fogyasztoi ajanlatadasok esetén
kockazatot jelenthetnek. Bar az ALTEO Csoport kereskedelmi tevékenységét nagy
koriiltekintéssel végzi, egy esetleges téves Tlzletkotés az ALTEO Csoport
eredményességére jelentds negativ hatassal lehet.

Nagykereskedelmi partnerkockazat

Nagykereskedelmi adasvétel esetén, amennyiben a partner nem szallitja vagy nem
veszi at a szerz6dott energiamennyiséget, vagy nem tud fizetni a szallitott
energiaért, akkor a meghiusult iigyletek rovid- vagy hosszatdvon veszteséget
eredményezhetnek a Tarsasag szamara.

Uzemeltetési kockazatok

Az ALTEO Csoport gazdasagi teljesitménye fligg a projektek megfeleld
miikddésétdl, amit szamos tényezd befolyasolhat, igy tobbek kdzott az alabbiak:

(a) altalanos és nem vart karbantartasi vagy feltjitasi koltségek;
(b) lizemsziinet vagy leallas az eszk6zok meghibasodasa miatt;
(c) katasztrofa esetek (tliz, arviz, foldrengés, vihar és mas természeti esemény);

(d) miikodési paraméterek valtozasa;
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(e) iizemeltetési koltségek valtozasa;
69)] esetleges, termelés soran bekovetkezett hibak; és

(2) kiils6 iizemeltetoktdl valo fliggdség.

Az ALTEO Csoport energiatermelé cégei rendelkeznek géptorés és lizemsziinet,
valamint egyes természeti csapasok esetére szOl6 all risk” jellegii
vagyonbiztositasokkal, amelyek fedezetet nyujtanak az ilyen okokra
visszavezethetd karokra, valamint rendelkeznek az energiatermeld tevékenységgel
harmadik személynek okozott karokra fedezetet nyujté felelosségbiztositasokkal is.
Nem kizart azonban, hogy a karesemény részben vagy egészben kiviil esik a
biztosito altal vallalt kockazati koron, igy a kart a biztositott — mint karosult, illetve
karokoz6 — maga lesz koteles viselni.

Uzemanyag-kockazat

Az ALTEO Csoport altal felhasznalt stratégiai ilizemanyagok ara a piaci
folyamatoknak megfelelden alakul. Nem zarhato ki, hogy az ALTEO Csoport altal
beszerzett lizemanyagok ara a jovében szamottevéen ndvekszik, ami negativan
befolyasolhatja az eredményességét.

Az ALTEO Csoport szénhidrogén-tiizelésli erdmiivei szamara kulcsfontossagh
iizemanyagokat (elsdsorban  foldgazt) kiils6 beszallitoktol szerzi be.
Az ALTEO Csoport foldgaz szallitasi megallapodasai az iparagban kialakult
gyakorlatot kovetik. Ennek ellenére nem garantalhatd, hogy az er6miivek
tiizeléséhez sziikséges iizemanyag minden esetben rendelkezésre fog allni,
kiilonosen nem tervezhetd, kiilsé események esetén. Az ALTEO Csoport foldgaz
szallitasi megallapodasai — szintén az iparagban kialakult gyakorlattal 6sszhangban
— azok idGtartamara bizonyos toleranciasavval atvételi (un. ,take-or-pay”)
kotelezettséget tartalmaznak. Nem zarhato ki, hogy a foldgazfogyasztas jelentds
csokkenése esetén az ALTEO Csoportnak az at nem vett f6ldgaz utan akar jelentds
mértékil kotbérfizetési kotelezettsége keletkezzen.

Kulcsfontossagu engedélyek és mindsitések

Az ALTEO Csoport tagjainak tevékenységei végzéséhez szamos engedélyre
(igy példaul kiserémiivi Osszevont engedélyre, KAT engedélyre, valamint
koryezetvédelmi és vizjogi engedélyekre) van sziikségiik. Amennyiben ezeket a
tanusitvanyokat, mindsitéseket és engedélyeket visszavonndk, vagy nem
hosszabbitandk meg, ez jelentdsen korlatozhatja az ALTEO Csoport tevékenységét,
ezért jelentds negativ hatast gyakorolhat eredményességére.

Hato6sagi kockazat

Az addhatosagon kiviil szamos mas hatdsag, igy tobbek kozott az MNB és a MEKH
is jogosult az ALTEO Csoport szabalyoknak megfelel6 miikodését ellendrizni. Az
ALTEO Csoport minden tdle elvarhatét elkdvet a jogszabalyi és hatdsagi
eléirasoknak megfeleld miikodés biztositasa érdekében. Azonban nem zarhato ki,
hogy egy jovobeli hatosagi vizsgalat soran az ALTEO Csoportnak szamottevo
kiadast jelentd megallapitasok torténnek, vagy az eljaré hatéosagok az ALTEO
Csoport egyes tarsasagait bizonyos szankciokkal (igy birsdg, a miikodés
felfliggesztése vagy a miikodéshez sziikséges engedély visszavonasa) sujtjak.

A sajat mérlegkdr miukodtetéséhez kapcsolodd kotelezettségek esetleges nem
teljesitésének kockazata
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Az ALTEO Energiakeresked6 villamosenergia-kereskedelmi tevékenysége
részeként sajat mérlegkort — az ALTEO Energiakereskeddvel szerzodéses
kapcsolatban allo villamosenergia-felhaszndlok és villamosenergia-termeldk
tagsagaval miikodo elszamolasi szervezddést — miitkodtet, és teljesiti ezzel
kapcsolatos, jogszabalyban és a villamosenergia-ellatasi szabalyzatokban rogzitett
feladatait. Az ALTEO Energiakeresked6 sajat maga rendelkezik a mérlegkor
mikddtetésével kapcsolatos valamennyi engedéllyel és pénziigyi biztositékkal,
illetve eszkodzzel és eréforrassal, azonban ezek meghibasodasa, vagy esetleges
hianya esetén elképzelhetd, hogy az ALTEO Energiakereskedé nem tudna eleget
tenni mérlegkor-felelsi kotelezettségének, mely esetben az ezzel kapcsolatos
karokat, birsagokat viselnie kellene.

Az ALTEO Energiakereskedé mérlegkori egyiittmiikddést tart fenn to6bb mérlegkor-
felelossel. Amennyiben ezek a mérlegkor-felel6sok tevékenységiiket felfiggesztik
vagy megsziintetik, az altaluk végzett feladatok atvétele jelentds koltségekkel jarhat
az ALTEO Energiakereskedd részére, illetve amennyiben a mérlegkor-felelésok
altal elvégzett feladatok atvétele nem oldhaté meg azonnal problémamentesen, akar
jelentds 6sszegii potdijfizetési kotelezettséggel jarhat.

A Szabalyozo Kozpont miikodésébol eredd kockazatok

A Szabalyozé Kozpont bevételei nagymértékben fiiggnek a rendszerszintii
szolgaltataisokra a MAVIR altal id6r6l-idore kiirt palyazatokon vald részvétel
eredményességétol. Amennyiben a szabalyozasi kdrnyezet valtozasa miatt a
Szabalyozd Kozpont nem indulhat a rendszerszintii szolgaltatasok korében a
tartalékkapacitasokra kiirt palyazatokon, vagy ezeken a palydzatokon nem tud
sikeresen részt venni, az jelentdsen befolyasolhatja az ALTEO Csoport
energiatermelési tevékenységének eredményességét.

Egyes termeléeszkozokre vonatkozo vételi jogok

Az ALTEO Csoport egyes termeléeszkozeire vonatkozoan harmadik felek vételi
joggal rendelkeznek. Amennyiben ezen eszkozok esetében nem  torténik
szerz6désmodositas vagy nem Keriil {1j szolgaltatasi szerzodés alairasra, akkor ezek
az eszk6zok az értékesités idépontjat kdvetden mar nem jarulnak hozza a Téarsasag
arbevételéhez és eredményéhez. Emellett bizonyos esetekben az értékesitésbol
vesztesége szarmazhat a Tarsasagnak.

A kazincbarcikai, az 0zdi és a tiszajvarosi flitderdmiivet tulajdonld
Leéanyvallalatok és az adott helyi 6onkormanyzatok kozott 1étrejott beruhdzasi és
hosszu tavi hészolgaltatasi szerz6dések alapjan az dnkormanyzatok jogosultak a
flitéerémiiveket a szerz0dés lejartakor azok szamviteli nyilvantartas szerinti értékén
megvasarolni. Amennyiben nem keriilnek meghosszabbitasra, a kazincbarcikai és a
tiszatjvarosi szerz6dés 2022-ben, az 6zdi szerz6dés pedig 2020-ban lejar.

A MOM Park épiiletegyiittes primerenergia-ellatasat biztositdé és a Sinergy
tulajdonaban 4ll6 energiakdzpontra a MOM-Park MFC Kft. vételi joggal
rendelkezik a szerzddésben meghatarozott modszertan szerint szamitott vételar
ellenében.

A TVK Nyrt. (mai nevén MOL Petrolkémia Zrt.) és a Sinergy kozott a Tisza-WTP
lizletrészére vonatkozo vételi jogi szerzédés alapjan a MOL Petrolkémia Zrt.
egyoldalu nyilatkozattal legkés6bb 2027. jinius 30. napjaig jogosult megvasarolni
a Tisza-WTP iizletrészét a szerz6désben meghatarozott modszertan szerint szamitott
vételar ellenében.
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A BC-Therm és a BorsodChem Zrt. kozott Iétrejott hdszolgaltatasi és
kapacitaslekotési szerzodés alapjan a BorsodChem Zrt. koteles megvasarolni a
Sinergytdl a BC-Therm {iizletrészét kdnyv szerinti értéken a szerzédés lejartakor
(varhatéan 2020. december 31.).

A Zuglo-Therm és a FOTAV Zrt. kozott 1trejott hossza tavia hévasarlasi-hdeladasi
szerzédés alapjan a szerzodés lejartakor (varhatoan 2030. majus 31.) a FOTAV Zrt.
a Zuglo-Therm altal 1étesitett gdzmotoros blokk fiitderdmiivet 1 EUR sszegért
jogosult megvasarolni.

Kulcsfontossagu vezetok és alkalmazottak tavozasanak kockazata

Az ALTEO Csoport teljesitménye és sikeressége nagymértékben fiigg vezetoi és
kulcsfontossagu alkalmazottai tapasztalatatol és rendelkezésre allasatol. A vezetdk
és kulcsfontossagl alkalmazottak tavozésa negativan befolydsolhatja az
ALTEO Csoport miitkddését és eredményességét.

Fennall6 ad6ssag meghjitasa, illetve refinanszirozasa

Az ALTEO Csoport a finanszirozasi sziikségleteit a pénziigyi intézményektol
felvett hiteleken kiviil részben az ALTEO altal zartkorden, illetve nyilvanosan
forgalomba hozott kotvények utjan biztositja. Az ALTEO Csoport a jelen
Informacios Osszedllitas napjan 3 725 millio forint névértékii kotvényallomannyal
rendelkezik, amelyb6l 925 milli6 forint névértéki kotvény allomany lejarata 2019-
ben lesz esedékes.

Az ALTEO Csoport iizleti kilatasaiban, az altalanos finanszirozasi kérnyezetben, a
kamatkornyezetben, illetve az altalanos tékepiaci hangulatban bekdvetkez6 negativ
valtozasok és kockazatok esetén a kotvényaddssag megujitasa, illetve az ALTEO
Csoport fennalld hiteleinek refinanszirozasa csak akar jelentdsebb rosszabb
feltételek mellett lenne lehetséges vagy akar teljes egészében ellehetetleniilne. Ezek
a koriilmények az ALTEO Csoport mitkddésének jovébeni finanszirozasara és
pénziigyi helyzetére negativ hatassal lehetnek.

Tulajdonosi Csoporthoz fiizdd6 iizleti kapcsolatok

Az ALTEO Csoport a Tulajdonosi Csoport része, és szamos lizleti kapcsolat van a
két csoport kozott. Az ALTEO Csoport arbevételének és igénybe vett
szolgaltatasainak egy része a Tulajdonosi Csoporttdl szarmazik. Nem garantalhato,
hogy a Tarsasag vagy ezen vallalkozasok tulajdonosi struktirajanak esetleges
jovobeli valtozasa esetén az ALTEO Csoport viszonya ezen vallalkozasokkal
valtozatlan marad. Ezen vevdi, finanszirozasi és szallitéi kapcsolatok esetleges
felbomlasa negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére, illetve
korlatozhatja a jovobeli finanszirozasi lehetdségeit.

Tényleges vallalatcsoportta mindsités kockazata

Az ALTEO Csoport szamos Leanyvallalatot foglal magadban. Az ALTEO Csoport
esetében az egységes lzletpolitika, illetve egyes Leanyvallalatok esetében mas
feltételek fennallasanak hidnyaban uralmi szerz6dés megkdtésére nem kerdilt sor és
az ALTEO Csoport nem mindsiil elismert vallalatcsoportnak. Ugyanakkor nem
lehet kizarni, hogy egy jogilag érdekelt személy kérelmére a birdsag kotelezi az
ALTEO Csoport tagvallalatait az uralmi szerz6dés megkotésére €s a vallalatcsoport
birdsagi nyilvantartasba vételének kezdeményezésére, illetve birosagi nyilvantartas
hianyaban is tényleges vallalatcsoportnak mindsiti az ALTEO Csoportot. Ilyen
esetben egy Leanyvallalat esetleges felszamolasa esetén a Tarsasag helytallni lenne
koteles a ki nem elégitett hitelezOk koveteléseiért, kivéve, ha bizonyitja, hogy a
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fizetésképtelenség nem a vallalatcsoport egységes iizletpolitikaja kovetkeztében allt
be.

Adozas

Az ALTEO Csoport minden tdle elvarhatot elkdvet a szabalyos miikddés biztositasa
érdekében, azonban nem zarhato ki, hogy egy jovébeli adovizsgalat eredményeként
a Tarsasagnak vagy a Leanyvallalatoknak szamottevd kiadast jelenté adofizetési

kotelezettsége keletkezik. A Tarsasagnal a NAV 2017-re vonatkozoan atfogd
vizsgalatot folytatott le.

Egyes akvizicids szerzédésekben az ALTEO Csoporttal eladoként szerz6do felek
teljes kort, az adojogi eléviiléssel egyezd idotartamra sz6l6 szavatossagot vallaltak
a céltarsasagok ALTEO Csoportba keriilését megel6z6 idészakok addtartozasainak
megtéritése tekintetében. Mindezek mellett sem garantilhatd azonban, hogy az
eladoi szavatossaggal érintett esetleges megtéritési igények az eladokkal szemben
teljes mértékben érvényesithetok.

Konszolidalt és IFRS beszamoldk adatainak az MSZSZ szerinti beszamolok
adataitol valo esetleges eltérése

A Téarsasag és mindenkori Leanyvallalatai az egyes pénziigyi évek tekintetében
egyedi, MSZSZ szerinti beszamolot készitenek. A Tarsasag azonban a 2010.
pénziigyi évtol kezdve IFRS sztenderdek szerinti konszolidalt beszamolot is készit.
A Tarsasag tovabba 2017-t61 kezd6dden az egyedi beszamolojat is az IFRS szerint
koteles elkésziteni. Az egyedi, MSZSZ szerint készitett beszamolok egyes adatai,
eredményei eltérhetnek az IFRS szerintiektol.

Uj erémiivi technologiak bevezetésének és hasznalatanak kockazata

Az ALTEO Csoport lizleti terveivel dsszhangban bevezethet a portfolidba olyan
technologidkat, amelyek az erdmiivi portfoligjaban eddig nem szerepeltek. Bar az
ALTEO Csoport csak kiprobalt, referencidkkal bird technologidkat valdsit meg, a
technologia eldre jelzettdl gyengébb mitkddése veszteséget okozhat az ALTEO
Csoport szdmara.

1d6jarastol valo fliggdség

Az ALTEO Csoport energiatermelésének egy része (példaul szélerémiivek) és
egyes vevok energiaigénye (példaul héigények) idéjarasfiiggd, ezért az iddjaras
valtozasa jelentés hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére.
Az id6jarasfiiggd energiatermelés esetében az atlagos éves termelésben nem varhato
jelentds valtozas, de éven beliil, vagy egyes évek kozott lehetnek eltérések. Az

idojarasfiiggd energiaigény-valtozas esetében akar hosszabb valtozasi trendek is
kialakulhatnak (példaul egyre enyhébb telek).

Az iddjarasfiiggd energiatermelés soran a Tarsasag meteorologiai eldrejelzésekre
tamaszkodva jelzi el6ére a megtermelt energiamennyiséget. Amennyiben az idjaras
nem az elorejelzéseknek megfeleloen alakul, a megtermelt energiamennyiség
valtozhat a tervekhez képest, ami vesztességet okozhat az ALTEO Csoportnak.

A Tarsasag stratégidja, hogy idéjarasfiiggd, meglijuld energiatermelési projekteket
tovabbra is fejlesszen, ami az id6jarastol valo fliggést a jovoben fokozhatja.
Informatikai rendszerek

Az ALTEO Csoport tevékenysége (kiillondsen az erémiivek iranyitasa) informatikai
rendszerektél fligg. El6fordulhat, hogy az ALTEO Csoport informatikai
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rendszereinek nem megfeleld mikodése vagy biztonsiga jelent6sen hatranyos
kovetkezményekkel jar az ALTEO Csoport tevékenységére és eredményességére.

Kornyezetvédelmi kockazat

Az ALTEO Csoport tarsasagai tevékenységiik soran olyan anyagokat hasznalnak,
illetve olyan technologidt alkalmaznak, amelyek rendeltetésellenes, a
jogszabalyoknak vagy a vonatkozo engedélyeknek meg nem feleld hasznalata a
kornyezetet szennyezhetik. Az ALTEO Csoport tagjai rendelkeznek a sziikséges
kornyezetvédelmi engedélyekkel, szabalyzatokkal, szakérté személyzetiik pedig a
tevékenység altal megkivant fokozott gondossaggal latja el munkéjat. Azonban
el6fordulhat olyan rendkiviili esemény, amely az érintett tarsasdg kornyezeti
karmentesitési kotelezettségét vonhatja maga utan, vagy birsag kiszabasahoz, illetve
az ¢érintett tarsasaggal szemben kovetelések érvényesitéséhez vezethet.
El6fordulhat, hogy az ALTEO Csoport biztositasai nem, vagy nem teljes korlien
fedezik az ilyen eseményekbdl eredd karokat és koltségeket.

Politikai kockazat

Az ALTEO Csoport szolgaltatasainak egy részét Onkormanyzati, illetve az
Onkormanyzat vagy bizonyos allami szervek befolyasa alatt 1év6 intézmények
részére nyujtja, tovabba az ALTEO Csoport egyes tagjai és projektjei mitkodésére
az ilyen intézményekkel kotott megallapodasok jelentds hatassal vannak. Az ilyen
intézmények folott befolydssal rendelkezd szervek szerzodéses megfontoldsai
eltérhetnek egy raciondlis, profitorientalt piaci szerepld megfontolasaitol, ami a
szerzOdések teljesitése tekintetében kockézatot jelent. Ilyen kockazat elsdsorban a
tavhétermelési tevékenységet is végzéd Soproni Erémii, Kazinc-Therm, Tisza-
Therm, Ozdi Erémii és a Zuglo-Therm esetében allhat fenn.

A Kotvényekre vagy a Kotvényekbe torténé befektetésre jellemzo6 kockazatok

1.3.1
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1.3.5

Jogszabalyvaltozasok

A Kotvényekre a mindenkor hatalyos magyar jog az iranyado. Ennek megfelelden
nem zarhatd ki, hogy a jelen Informacids Osszedllitas lezarasat kdvetéen olyan
jogszabalyi valtozas kdvetkezik be, amely hatassal lehet a Kotvényekre.

A Kotvényekbe torténd befektetés szabalyozasa

Egyes Befektetok befektetési tevékenységiiket jogszabalyok és egyéb eldirasok
alapjan végezhetik, illetve ezen tevékenységiiket egyes hatdsagok ellendérzik €s
feliigyelik. A Befektetének ajanlott sajat jogi tandcsadodjaval konzultilnia és
egyértelmiien megbizonyosodni arrdl, hogy a Ko&tvényekbe torténd befektetés
megfelel a tevékenységére vonatkozo jogszabalyoknak és egyéb eldirasoknak.

Adodszabalyok valtozasa

A Koétvényekkel kapesolatban elért jovedelem adozasara a jelen Informécios
Osszeallitas idépontjaban hatalyos jogszabalyok a jovében megvaltozhatnak.

A Kotvények eszkozokkel nem fedezettek

A Kotvények eszkozokkel nem fedezettek, ezért a Kibocsatd esetleges
fizetésképtelensége esetén a Befektetd egészben vagy részben elveszitheti a
befektetése értékeét.

Likviditas és masodlagos piac hianya
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A magyarorszagi vallalati kdtvények piacara — kiilonosen a té6zsdén kiviili piacra —
a likviditas hianya jellemz06, ezért az allampapirokhoz viszonyitva joval magasabb
a Kotvények likviditasi kockazata. Ez azt jelenti, hogy a Befektetd a futamidd lejarta
elott esetleg csak arfolyamveszteséggel tudja eladni Kotvényét.

Piaci hozamok elmozdulasa

A Kotvények piaci arfolyama szamos kiilonb6z6 tényez6tdl fiigg. A Befektetonek
kockazatot jelenthet a piaci arfolyamok kedvezétlen alakulasa, ugyanis altalanos
piaci hozamemelkedés esetén a Kotvények arfolyama esni fog. Amennyiben tehat a
Befektetd nem tartja meg lejaratig a Kotvényeket, ugy elképzelhetd, hogy ilyen
esetben veszteséget realizal.

Devizaarfolyam kockazat

Amennyiben a Befektetd a Kotvények devizanemétdl eltérd devizaban tartja nyilvan
befektetéseit, akar arfolyamveszteséget is elkdnyvelhet. Amennyiben ugyanis a
Befektetdé nyilvantartasi devizaja felértékelodik a Kotvény devizajahoz képest,
akkor csokken a Kotvényeken a Befekteté devizajaban kifejezett realizalhatod
hozam, csokken a Kotvények tOkedsszegének a Befektetd devizajaban kifejezett
értéke, valamint csokken a Kotvényeknek a Befektetd devizdjaban kifejezett piaci
értéke.

Vagyoni biztositas hianya

A Kotvényekre nem terjed ki az Orszagos Betétbiztositasi Alap (vagy mas hasonld
biztositas, igy a Befektet6-védelmi Alap) védelme, ezért a Kibocsatonak a
Kotvényekkel kapcsolatos esetleges nem teljesitése esetére harmadik személy
helytallasaban nem lehet bizni.

Jegyzési eljaras kockazata

A jegyzési eljards szabalyaibol adoddan aluljegyzés esetén meghitsulhat a
forgalomba hozatal, tiljegyzés esetén pedig nincs biztositék arra, hogy a lejegyezni
kivant K6tvény mennyiség maradéktalanul elfogadasra keriil.
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2 FELELOS SZEMELYEK - FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

Alulirottak, az ALTEO Energiaszolgéltaté Nyilvanosan Miikéd6 Részvénytarsasag (székhelye: 1131
Budapest, Babér u. 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045985) (a ,, Tarsasag”) mint az Informéacids
Osszedllitasban szerepld informéciokért felelés személy képviseletére jogosultak, ezennel kijelentjiik
az alabbiakat. :

A jelen Informécios Osszeallitas elkészitése soran a Tarsasag a tole elvarhaté modon térekedett arra,
hogy a jelen Informaciés Osszeallitis a vonatkozd jogszabalyi kovetelményekkel &sszhangban
tartalmazzon minden, a Tarsasag piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhato
alakulasanak, valamint a Kotvényekhez kapcsolodo jogoknak a Befektetd részérol térténd megalapozott
megitélésehez sziikséges adatot.

A Térsasag legjobb tudomasa szerint a jelen Informécids Osszedllitaisban kozélt adatok,
adatcsoportositasok, allitasok, elemzések a valosagnak megfeleloek, helytalloak, és lehetové teszik a
Tarsasag piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének €s annak varhaté alakulasanak, valamint a
Kotvényekhez kapcsolddo jogoknak a Befektetd részér6l torténd megalapozott megitélését. A Tarsasag
legjobb tudomdasa szerint a jelen Informacios Osszeallitas félrevezeté adatot, téves kivetkeztetés
levonasara alkalmas csoportositast, elemzést nem tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényt, amely
veszélyezteti a TArsasag piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhaté alakulasénak,
valamint a K&tvényekhez kapesolodo jogoknak a Befektetd részérol torténd megalapozott megitélését.

A fentiekkel 8sszhangban a Tarsasag alulirott képviseloi a Tarsasag képviseletében kijelentik, hogy a
jelen Informaciés Osszeallitas a valésagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmaz, és az nem

hallgat el olyan tényeket és informécidkat, amelyek a Kotvények, valamint a Térsasag helyzetének
megitélése szempontjabdl jelentdséggel birnak.

Kelt: Budapest, 2019. majus 29.

ALTEO  Energiaszolgaltato Nyilvénosan ALTEO Energiaszolgéltaté Nyilvanosan

Miikiédé Részvénytarsasag Miikodo Részvénytarsasag
,'/‘
/ cn 7
(A low? Coenls,
Név: if]. Chikan Attila Laszlo Név: Koviacs Domonkos
Beosztés: vezérigazgatd Beosztas: vezérigazgatd-helyettes, M&A  és
tokepiacok
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BEJEGYZETT KONYVVIZSGALOK

A Tarsasag konyvvizsgaloja

A Tarsasag jelenlegi konyvvizsgaloja a Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Korlatolt
Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C.; cégjegyzékszama:
Cg. 01-09-071057; Magyar Konyvvizsgaldoi Kamarai nyilvantartdsi szama: 000083).
A Téarsasag konyvvizsgalataért személyében felelds konyvvizsgald dr. Hruby Attila.

A konyvvizsgald megbizatasa 2019. aprilis 26. napjatol a 2019. december 31. napjaval végzodo
iizleti évre vonatkozd beszamolot elfogadd kozgyiilési hatarozat meghozatalanak napjaig, de
legkésdbb 2020. majus 31. napjaig tart.

A Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Korlatolt Feleldsségli Tarsasag és dr. Hruby Attila a
Magyar Konyvvizsgaloi Kamara tagjai.

Korabbi kényvvizsgalé személyében bekovetkezett valtozas

A Téarsasag megbizott konyvvizsgaloja 2009. julius 17. napjatdl az UNIKONTO
Szamvitelkutatasi Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1092 Budapest, Févam tér 8. 111
em. 333.3; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-073167; Magyar Konyvvizsgaloi Kamarai
nyilvantartasi szama: 001724) volt, amelynek hatarozott idore sz6l6 megbizasa a megbizasi id6
elteltével megsziint. A Tarsasag kdnyvvizsgalataért személyében felelds konyvvizsgald a 2009-
es lizleti év tekintetében dr. Adorjan Csaba volt. Az UNIKONTO Szamvitelkutatasi Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag és dr. Adorjan Csaba a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara tagja.

A 2011-2014-es iizleti évek tekintetében a BDO Magyarorszag Konyvvizsgalé Korlatolt
Felelosségl Tarsasag (székhelye: 1103 Budapest, Koér utca 2/A. ,,C” épiilet; cégjegyzékszama:
Cg. 01-09-867785; Magyar Konyvvizsgaloi Kamarai nyilvantartdsi szama: 002387), illetve
Jasper Zsuzsanna személyében felelds konyvvizsgaldo az alabbiak szerint volt megbizva a
Tarsasag konyvvizsgalataval:

@) a 2011-es iizleti év tekintetében 2011. aprilis 30. napjatdl a 2011. december 31.
napjaval végzddo lizleti évre vonatkozd beszdmolot elfogadod kozgyiilési hatarozat
meghozatalanak napjaig, azaz 2012. aprilis 27. napjaig;

(i1) a 2012-es iizleti év tekintetében 2012. aprilis 28. napjatdl a 2012. december 31.
napjaval végzddo lizleti évre vonatkozd beszdmolot elfogadd kozgyiilési hatarozat
meghozatalanak napjaig, azaz 2013. dprilis 29. napjaig;

(i)  a 2013-as iizleti év tekintetében 2013. aprilis 29. napjatoél a 2013. december 31.
napjaval végzddo lizleti évre vonatkozd beszamolot elfogadd kozgyiilési hatarozat
meghozatalanak napjaig, azaz 2014. aprilis 16. napjaig; és

(iv) a 2014-es iizleti év tekintetében 2014. aprilis 16. napjatol a 2014. december 31.
napjaval végz6dé lizleti évre vonatkozd beszamolot elfogadd kozgyiilési hatarozat
meghozatalanak napjaig, azaz 2015. aprilis 24. napjaig.

A 2015-6s lizleti év tekintetében a Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsado Korlatolt Felel6sségli
Térsasag, illetve dr. Hruby Attila személyében felel6s konyvvizsgald megbizatasa 2015. aprilis
24. napjatol a2015. december 31. napjaval végzodo lizleti évre vonatkozd beszamolot elfogadd
kozgyiilési hatarozat meghozatalanak napjaig, de legkésobb 2016. majus 31. napjaig tartott.

A 2016-o0s lizleti év tekintetében a Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsado Korlatolt Felel6sségli
Tarsasag, illetve dr. Hruby Attila személyében felel6s konyvvizsgald megbizatasa 2016. aprilis
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19. napjatol a2016. december 31. napjaval végzodo lizleti évre vonatkozd beszamolot elfogadd
kozgytilési hatarozat meghozatalanak napjaig, de legkésobb 2017. majus 31. napjaig tartott.

A 2017-es iizleti év tekintetében a Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Korlatolt Felelosségii
Tarsasag, illetve dr. Hruby Attila személyében felel6s konyvvizsgaldo megbizatasa 2017. aprilis
24. napjatol a2017. december 31. napjaval végzodo lizleti évre vonatkozd beszamolot elfogadd
kozgyiilési hatarozat meghozatalanak napjaig, de legkésobb 2018. majus 31. napjaig tartott.

A 2018-as iizleti év tekintetében a Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Korlatolt Felelsségii
Térsasag, illetve dr. Hruby Attila személyében felel6s konyvvizsgald megbizatasa 2018. aprilis
20. napjatol a2018. december 31. napjaval végzodo lizleti évre vonatkozd beszamolot elfogadd
kozgyiilési hatarozat meghozatalanak napjaig, de legkésobb 2019. majus 31. napjaig tartott.
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4, A KOTVENYEK ES A ZARTKORU FORGALOMBAHOZATAL

4.1 Kotvényfeltételek

A Kotvény kibocsatdja:

A Kotvény neve:

A Kotvény ISIN-kodja:

Kibocsatott ossznévérték (Ossznévérték):

A Kotvény névértéke:

A Kotvények darabszama:

A Kotvény tipusa:

Kibocsatas/forgalomba hozatal napja:
A Kotvény futamideje:
A Kotvény lejaratanak napja:

Toketorlesztés:

Kamatozas:

Felelosség:

A Kotvény atruhazhatésaga:
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ALTEO Energiaszolgaltato Nyilvanosan
Miikddo Részvénytarsasag (a ,, Tarsasag”)
ALTEO 2022/11

HU0000359005

legfeljebb 1.686.990.000,- Ft, azaz egymilliard-
hatszaznyolcvankilencmillio-négyszazharmine
ezer forint

1 darab Koétvény névértéke 10.000,- Ft, azaz
tizezer forint

168.699 darab

Névre sz616, dematerializalt tton eldallitott
kotvény

2019. janius 7.
2019. janius 7. - 2022. janius 7.
2022. jinius 7.

Egy Osszegben a kotvény lejaratanak napjan,
2022. jinius 7. napjan esedékes. A téke az
esedékesség napjan, vagy ha az nem banki
Munkanap, az azt kdvetd banki Munkanapon
keriil kifizetésre banki atutalassal a Befektetd,
illetve a mindenkori kotvénytulajdonos altal
megadott szamu bankszamlara.

A Kotvényfeltételekben a Munkanap olyan

napot jelent, amely egyszerre:

(i) olyan nap, amelyen kereskedelmi bankok
fizetési miiveleteket végeznek, és nyitva
tartanak az altalanos iizletmenet szamara
Budapesten; és

(i) olyan nap, amikor a KELER
pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket
hajt végre.

Zérokupon kotvény, lejaratkor névértéket fizet.
A kotvényen alapuld  kotelezettségeinek
teljesitéséért a Kibocsato teljes vagyonaval felel.

A kotvényen alapul6 kdvetelések nem éviilnek el.

A Kotvény szabadon atruhazhato.



A jelen Informdciés Osszedllitis az ALTEO Nyrt. dltal kibocsdtando kitvények zartkorii forgalomba
hozataldval kapcsolatban késziilt.

A Kétvényhez flizodé jogok:

A kotvény oOsszegének visszafizetését és

a

kamat megfizetését biztosito

kotelezettségvallalasok:

A Kibocsaté  hatirozata a  Kotvény

kibocsatasanak jovahagyasarol:

A Kotvény kibocsatasanak célja:

Visszavaltasra vonatkozo rendelkezése:

Visszavasarlasra vonatkozo rendelkezések:

Specialis rendelkezések:

Iranyado jog:

A Térsasagnak a Kotvényekbdl szarmazo
kotelezettségei a kovetelések kielégitésének
rangsoraban a csddeljarasrol, és a felszamolasi
eljarasrol szo616 1991. évi XLIX. torvény 57. § (1)
f) pont szerinti ,egyéb kovetelések”-nek
mindsiilnek.

A Kotvényen alapuldo  kotelezettségeinek
teljesitéséért a Tarsasag kotelezettséget vallal és
ezért teljes vagyonaval és jovObeni nyereségével
szavatol.

Az Igazgatdsag 1/2019 (V.29.) szamu hatarozata.

A Kotvény kibocsatasanak elsédleges célja a
Kibocsatd 2019. évben lejard ,,ALTEO 2019/1”
elnevezésli kotvényeinek refinanszirozasa. A
Tarsasag a Kotvények kibocsatasabol befolyo
pénz egy részét az ,,ALTEO 2019/T” koétvények
(ISIN azonosito HU0000355144)
visszavasarlasara  forditia a  Kotvények
forgalomba hozatalanak napjan. Emellett, a
bevont  forrasokat  részben  energetikai
projektekbe valo befektetések finanszirozasara,
valamint altalanos vallalatfinanszirozasi célokra
hasznalja.

A Kotvény lejarat elotti visszavaltasara nincs
lehet6ség.

A Kotvények forgalomba hozatalat kdvetéen a
Kibocsatd jogosult Kotvényeket vasarolni. A
visszavasarolt Kotvények esetleges
érvénytelenitésérol, torlésérdl sajat hataskorben a
Kibocsato dont.

Nincsenek.

Magyar jog

4.2 A zartkori forgalomba hozatal f6bb feltételei

A forgalomba hozatal moédja:
A Forgalmazé és Fizet6 Bank neve és
székhelye:

A Kotvények Kkibocsatasi/forgalomba
hozatali arfolyama:

A Kotvény forgalomba hozatala a Tpt. 14. §-a szerinti
zartkor( forgalomba hozatal Gitjan torténik.

OTP
1051

Bank Nyrt.
Budapest, Nador u. 16.

A névérték 88,9158 szazaléka (négy tizedes jegyig
kerekitve)
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A jegyzési idészak:

A jegyzés helye és médja:

Jegyzés feltételei:

Jegyzésre elkiilonitett letéti
szama:

Aluljegyzés/tuljegyzés:

Allokacio:

A Kotvények jovairasa:

A kotvényvasarlok tervezett kore:

szamla

2019. janius 6. napjan 09:00 6rat6l 12:00 6raig terjedd
iddszak.

OTP Bank Nyrt., mint Forgalmazo

Treasury Back Office Osztalya

1131 Budapest, Babér utca 9.

e-mail: TreasuryBackOfficeSec@otpbank.hu

(i) Jegyzési ajanlat az Informaciés Osszedllitasban
foglaltak szerint kitoltott és cégszerlien alairt
jegyzési iv (formanyomtatvany, az Informacios
Osszedllitas 2. szami  melléklete) Gtjan
személyesen vagy elektronikus formaban,
mindsitett  elektronikus  alairdssal  ellatott
elektronikus okirat formajaban tehet6 a Jegyzési
iddszak alatt a Jegyzés helyén.

(i) Tekintettel a dematerializalt eléallitasi formara,
jegyzési ajanlat csak olyan személytdl fogadhatod
el, aki elézbleg értékpapirszamla vezetésre
szerzOdést kotott és a jegyzési iven a
szamlavezetd azonositod adatait és
értékpapirszamlaja szamat feltiintette.

(ii1) A jegyzés csak akkor érvényes, ha az ahhoz
kapcsolodoan teljesitendd ellenérték a jegyzési iv
fenti (i) pont szerinti benyujtasaval egyidejiileg,
de legkésébb 2019. junius 7. napjan délel6tt
10:00 o6raig pénzben atutalasra és jovairasra keriil
az OTP Bank Nyrt. altal vezetett, az Informacios
Osszedllitasban ~ meghatarozott ~ 11794008-
24019583 szamu elkiilonitett letéti szamlan.

A Kibocsato Forgalmazonal vezetett elkiilonitett letéti
szamlajanak szama: 11794008-24019583

A Kibocsatdo a megnevezett Ossznévértéknél
alacsonyabb 0Osszegli jegyzést és tuljegyzést sajat
hataskorben meghozott dontése alapjan elfogadhat.

Tuljegyzés esetén a Kibocsatd donthet a jegyzések
teljes vagy részleges elfogadasarol. Ha a Kibocsato
nem fogadja el teljes mértékben a jegyzéseket, akkor
allokéciora kerdil sor a jegyzésaranyossag elve alapjan,

A Kotvények, megkeletkeztetésiiket kovetden a
Koétvényjegyz6 jegyzési iven megjeldlt
értékpapirszamlajan keriilnek jovairasra a kibocsatas
napjan.

A Kotvények belfoldi, a Tpt. 5. § (1) bekezdésének 92.
pontja szerinti mindsitett befektetének mindsiild
személy részére keriilnek kozvetleniil felajanlasra. A
potencialis Kotvényjegyzoket a Kibocsatd kdzvetleniil
keresi meg jegyzési ajanlattétel céljabol.
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Bejelentési kotelezettség: A Kibocsato a Zartkorii Forgalomba hozatalt a Tpt. 17.

§ (1) szerint az MNB felé a forgalomba hozatali eljaras
lezarasat kovetd 15 napon beliil bejelenti. A Kibocsatd
a 24/2008 (VIIIL. 15.) PM rendelet szerint a K&tvény
zartkori forgalomba hozatalanak tényét a Tpt.
vonatkozé rendelkezéseinek megfelelve kdzzéteszi.

Tozsdei bevezetés, arjegyzés: A Kibocsato a Kotvények jovairasatdol szamitott

legkésdbb 90 napon beliil kezdeményezi a Kotvények
bevezetését a Budapest Ertéktdzsdére

A Kibocsatd és a Forgalmazé szandékdban all
megallapodni arrél, hogy a Kotvények BET-re torténd
bevezetését kovetden a Forgalmazo, mint arjegyzo a
Kotvények tekintetében, azok futamideje alatt — kiilon
megallapodasban rogrzitett feltételekkel — kétoldali
arjegyzési tevékenységet lat el (arjegyzés).

Specialis rendelkezések: Nincsenek.
Iranyado jog: Magyar jog
4.3 A befektetok tijékoztatasanak mddja:

A Kibocsatd a szabalyozott informaciokra vonatkozé hirdetményeit a www.alteo.hu cimii
honlapjan, a BET http:/bethu cimii honlapjan és az MNB 4ltal iizemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu/ cimii honlapon jelenteti meg, illetve ha vonatkozd jogszabaly
kifejezetten igy rendelkezik, akkor a Kibocsatd hirdetménye kozzétételre keriil a
Cégkozlonyben is.

A Kibocsatod a rendszeres és rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségei ala es6é informaciokat a
fentieck mellett a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettség részletes szabalyairdl sz616 24/2008. (VIIL.15.) PM rendelet rendelkezései szerint
egy honlappal rendelkezé média szerkesztGségének is megkiildi.

A Kibocsatdo a Kotvénnyel kapcsolatban a Befektetéknek cimzett értesitéseket és
dokumentumokat a Befektetok altal a jegyzési iven megjeldlt e-mail cimre kiildott elektronikus
iizenet Utjan kozli a Befektetokkel. Barmely értesitést vagy dokumentumot, amelyet a
Kibocsaté a Kotvénnyel kapcsolatban a BefektetOknek ad, kiild vagy tovabbit, azt:

a) akkor kell kézbesitettnek tekinteni, ha nem érkezett hibaiizenet az {izenetkiildés
sikertelenségérol.
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KIEMELT PENZUGYI INFORMACIOK

Az Informéciés Osszeallitas jelen fejezetében 1évé kiemelt pénziigyi informécidkat az
Informacios Osszeallitds 19. fejezete szerint hivatkozissal beépitett pénziigyi beszamolokkal
és az azokhoz flizott megjegyzésekkel, valamint az Informacios Osszeallitas 1. ,,Kockazati
tényezok” cimil fejezetében bemutatott kockazati tényezdkkel egyiitt ajanlott figyelembe venni.
A jelen fejezet egyiitt értelmezendé tovabba az Informécios Osszeallitas 7. ,,A Tarsasag iizleti
tevékenységének attekintése” cimii fejezetében foglalt informaciokkal.

A Téarsasag felhivja a figyelmet, hogy az Informiciés Osszeallitis 7. ,,A Tarsasag iizleti
tevékenységének attekintése” fejezetében €s a jelen fejezetben szerepld bizonyos adatok eltérd
szamviteli modszertant alkalmaznak, ezért az Informacios Osszeallitis 7. ,,A Tarsasag iizleti
tevékenységének attekintése” fejezetében é€s a jelen fejezetben szerepld bizonyos adatok nem
egyeznek meg teljes mértékben.

A Tarsasag IFRS szerinti auditalt, konszolidalt, ujramegallapitott 2017. és az auditalt,

konszolidalt 2018. éves jelentéseinek kiemelt pénziigyi informacidi az alabbiak.

Eredménykimutatas
20181231 2017.12.31 U

mFt %

Arbevételek 18 686 18 389 297 2%
Anyagjellegli raforditasok -14 264 -14 606 342 2%
Személyi jellegli raforditasok -2507 -2 154 -353 16%
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio -730 -572 -158 28%
Egyéb bevételek, raforditasok, nettd -147 305 -452 N/A
Miikodési Eredmény 1038 1362 -324 -24%
Netto pénziigyi eredmény -232 -329 97 -29%
Adoézas elotti eredmény 806 1033 =227 -22%
Jovedelemado raforditas -276 -118 -158 134%
Nett6 eredmény 530 915 -385 -42%
Ebbol az anyavallalat tulajdonosainak 511 913 -402 -44%
Ebbdl a kisebbségi részesedésnek 19 2 17 850%
EPS alapértéke (Ft/részvény) 32,72 58,38 -25,66 -44%
EPS higitott értéke (Ft/részvény) 31,17 55,64 -24,47 -44%
EBITDA* 1801 1935 -134 -7%

Az ALTEO Csoport arbevétele 18,7 Mrd Ft volt 2018-ban, amely 2%-kal magasabb, mint 2017
hasonlé  iddszakdban volt. Az arbevétel ndvekedésének els6dleges oka az
energiakiskereskedelmi szegmens piacszerzése, illetve a 2017-hez képest megndvekvo
értékesitési atlagarak voltak. Ezt mérsékelte az Energetikai vallalkozasok €s szolgaltatdsok
szegmens csoporton beliili kivitelezési fokusza, illetve hogy harom, kotelezd atvételi
rendszerben termeld szélerémii 2018. elsd félévének végére megtermelte a rendszerben
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termelheté maximalis mennyiséget, igy azok mar piaci aron, alacsonyabb arbevétel mellett
értékesitik termelésiiket.

Az anyagjellegii raforditdsok véaltozdsa nem volt jelentds, amely két ellentétes hatdsnak
koszonhetS. Az Energiakiskereskedelem-szegmens megndvekedett piaci részesedése miatt a
beszerzett villamos-energia értéke is novekedett, melyet mérsékelnek a Zuglo-Therm
konszolidacioja altal nem harmadik félnek fizetett dijak.

Az Egyéb bevételek, raforditasok el6zé évhez képest jelentds eltérése elsdsorban harom tétel
hatasa. 2017 hasonl6 iddszakaban 330 M Ft terhes szerzodésekre képzett céltartalék keriilt
feloldasra. Az erdmiivek altal kotelez6en beszerzendé CO; kvoéta ara jelentésen novekedett (-
325 M Ft), valamint az ALTEO Csoport sikeresen megallapodott egy hosszu tavi szerzédéshez
kapcsolodo visszamendleges elszamolasrol (+264 M Ft).

A Nettd pénziigyi eredmény javulasa elsésorban a lizingkdveteléseken és egyéb, devizdban
szamlazott tranzakcidkon realizalt arfolyam-kiilonbozet és a periodus végi atértékelések okozta
nem realizalt arfolyam nyereség kovetkezménye. Osszességében 30%-kal csokkent a nettd
pénziigyi veszteség el6z6 év hasonlod idoszakahoz képest.

Az ALTEO Csoport eredményességének mérésére a Tarsasag vezetésének véleménye szerint
leginkabb alkalmas (a pénziigyi tételekt6l, adofizetéstol, értékcsokkenéstél €s a nem
szisztematikus csokkenéstdl - jellemzden: értékvesztés - tisztitott) eredménykategoria, azaz az
EBITDA 7%-kal csokkent 2018 évben 2017 évhez képest, amely igy 1.801 M Ft-os értéket
mutat szemben a 2017. évben kimutatott 1.935 M Ft-os értékkel.

Mérleg

Konszolidalt Mérleg

2018.12.31 2017.12.31 Viltozas Viltozas

adatok millié Fi-ban Auditalt . AUdElL e Fe %
ujramegallapitott

Befektetett eszkozok 13 716 7 546 6170 82%
Forgoeszkozok 9143 9106 37 0%
ebbdl pénzeszkozok 2561 2826 - 265 -9%
ESZKOZOK OSSZESEN 22 859 16 652 6207  37%
Sajat toke 5145 5119 26 1%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 9130 6 255 2 875 46%
ebbdl hitelek, kolcsondk, kotvények, lizing 8173 5382 2791 52%
Rovid lejaratu kotelezettségek 8 584 5278 3306 63%
ebbdl hitelek, kolcsondk, kotvények, lizing 1597 547 1050 192%
SAJAT TOKE & 22 859 16 652 6207  37%

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN

A Befektetett eszkozok allomanya 2018 december 31-én 82%-kal, 6.170 eFt-tal haladta meg
a 2017. december 31-én kimutatott értéket. Ennek oka, hogy 2018-ban folytatodott a
beruhazasok, befektetések tokeigényes szakasza. A 2017-ben megkezdett, és egyes esetekben
be is fejezett, valamint a folyamatban 1év6 befektetési és beruhazasi projektek egyiittes, teljes
befektetési nagysagrendje (sajat erd + projekthitel) meghaladja a 11 Mrd Ft-ot.
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A Forgoéeszkozok allomanya lényegében nem valtozott 2018-ban.

A Sajat toke 1%-os novekedését a kifizetett osztalék €s a visszavasarolt részvények okozta
csokkenést meghalado iddszaki eredmény okozta.

A Kotelezettségek jelent6s mértékben novekedtek, mivel az 01j projektek kapcsan a banki
finanszirozasok elso iitemei lehivasra kertiltek, illetve a Zuglo-Therm Kft. akvizicidja kapcsan
a tarsasag banki hitele is az ALTEO Csoport kdnyveiben keriil kimutatasra, amelynek hatasara
az ALTEO Csoport hitelallomanya emelkedett. A rovid lejaratu hitelek novekedését elsGsorban
a 2019-ben esedékes kotvények atsoroldsa okozta (982 M Ft). A kotelezettségek
novekedésének tovabbi oka a projektekhez kapcsolodo, targyiddszakot kovetden esedékes
szamlak Osszege.
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6. A TARSASAG BEMUTATASA
6.1 Altalanos informaciok

A Tarsasag cégneve

A Tarsasag roviditett neve
A Tarsasag székhelye
A Tarsasag telefonszama

A Tarsasag cégbejegyzésének helye,
idépontja

A Tarsasag cégjegyzékszama

A Tarsasag tevékenységnek id6tartama
A Téarsasag jogi forméaja

A Tarsasag miikodésére iranyado jog
A Tarsasag alaptokéje

Hatalyos Alapszabaly kelte

A Téarsasag f6 tevékenysége

Uzleti év

Hirdetmények kozzétételének helye

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan Miikodo
Részvénytarsasag

ALTEO Nyrt.
1131 Budapest, Babér u. 1-5.
+36 1236 8050

Magyarorszag
2008. aprilis 28.
Cg. 01-10-045985

hatarozatlan

nyilvanosan mikodo részvénytarsasag
magyar

242.328.425,- Ft

2019. majus 13.

Mémoki tevékenység, miiszaki tanacsadas
naptari évvel megegyezd

A Tarsasdg a szabalyozott informacidkra
vonatkozd hirdetményeit a www.alteo.hu cimil
honlapjan, a BET http:/bet.hu cim{ honlapjan és
az MNB altal iizemeltetett
https://kozzetetelek. mnb.hu/  cimii  honlapon
jelenteti meg, illetve ha vonatkozd jogszabaly
kifejezetten igy rendelkezik, akkor a Tarsasag
hirdetménye kozzétételre keriil a Cégkozlonyben
is.

A Tarsasdg mint kibocsatdé a rendszeres ¢és
rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségei ald eso
informéaciokat a fentiek mellett a nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos
tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairol
szo0lo  24/2008. (VIIL.15.) PM  rendelet
rendelkezései szerint egy honlappal rendelkezd
média szerkesztéségének is megkiildi.

6.2 A Téarsasag torténete, fejlodése és a Tarsasag iizleti tevékenységének alakuldsiban

bekovetkezett fontosabb események
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Indulés (2008-2010)

A Téarsasagot maganbefektetok 2008-ban alapitottdk, amely nagy hatasfoku
kogeneraciés és megljuld energiaforrasokra tdmaszkod6 termeléi portfolid
kialakitasaval és folyamatos bdvitésével szolgalta ki egyre boviilé villamosenergia-
felhasznaloi tigyfélkorét.

2008

(@

(b)

(©

2009

(a)

(@

(b)

(d)

(e)

2010

(@

(b)

A Tarsasag 2008. marcius 19. napjan alakult 50 milli6 forint jegyzett
tokével, 16 tevékenységeként villamosenergia-termelést megjeldlve.

A Tarsasag 0sszesen 9 milli6 forint értékben beszerezte a villamosenergia-
kereskedelmi tevékenység elinditasahoz sziikséges eszkozoket, tovabba
villamosenergia-kereskedelmi engedélyt szerzett a MEKH-t61.

A Tarsasag Osszesen 1 millio forint tOkebefektetéssel megalapitotta az
ALTEO-Deponiat és az ALTEO-Agriat.

A Téarsasag 2009. januar 1. napjan elinditotta villamosenergia-kereskedelmi
tevékenységét.

A Tarsasag befolyast szerzett a termdlvizekben oldott hulladékgaz
energetikai hasznositasaval foglalkoz6 HIDROGAZ-ban. Ezen keresztiil a
szaktuddson és a regiondlis kapcsolatokon kiviil a HIDROGAZ a
tiszafoldvari, valamint a kistjszallasi hulladékgazt hasznositd6 gazmotoros
kiserdmiiveivel bovitette az ALTEO Csoport portfoliojat.

A Tarsasag 2009 nyaran megkezdte az E.ON Energiatermelé Kft. altal
lizemeltetett gydri és soproni héerémiivek akvizicios célu atvilagitasat. A
két erdmil cégjogi atalakulassal, Gy6ri Erémii és Soproni Erémii néven
kivalt az E.ON Energiatermelo Kft-bol, ¢s e két céget vasarolta meg
2009. december 31. napjan a Tarsasag tulajdonaban allo két projekttarsasag.

A Tarsasag megalapitotta az ALTEO-Arrabonat és az ALTEO-Sopront,
majd Osszesen 439 milli6 forint dsszegben tokét emelt a két tarsasagban a
gyori és soproni erémiivek akvizicidjanak végrehajtasa érdekében.

A Tarsasag 54,9 millio Osszegli t6keemelést hajtott végre az ALTEO-
Agridban és 66,3 millid Osszegli tOkeemelést hajtott végre az ALTEO-
Hidrogazban. Az ALTEO-Agria a tékeemelés Osszegét az Agria Parkban
talalhatdé gazmotoros beruhazashoz, az ALTEO-Hidrogaz pedig egy
nadudvari termalmetan projekt elékészitésére forditotta.

A Tarsasag tovabb bdvitette megujuld energiaforrast hasznositd erdmi
portfoligjat a nyiregyhazi és debreceni hulladéklerako teriiletén deponiagaz
energetikai hasznositasaval foglalkozé CIVIS és EXIM akvizicidja révén.
A tranzakciok értéke nagysagrendileg 175 millié forint volt.

Az ALTEO-Agria nagysagrendileg 180 millié forint &sszegli z6ldmezds

beruhazassal kiserOmiivet Iétesitett az egri AGRIA Parkban, amely
2010. III. negyedévében kezdte meg miikodését.
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(c) A Tarsasag 90 millio forint 6sszegben toket emelt a HIDROGAZ-ban.
A HIDROGAZ a tokeemelésbol befolyt Osszeget a tokeszerkezetének
rendezésére és tulajdonosi kdlcsondk visszafizetésére hasznalta fel.

(d) A Téarsasag 183 millié forint 6sszegben tokét emelt a Soproni Erémiiben,
amelybdl a Soproni Erémii a modernizal6 beruhazasat finanszirozta.

(e) A Tarsasag az ALTEO-Deponian keresztiil 28 millio forint 6sszegben tokét
emelt a CIVIS-ben, valamint 16 millié forint 6sszegben az EXIM-ben. A
tokeemelésbdl befolyt osszegeket a CIVIS ¢és az EXIM a kuthaldzataik
fejlesztésére és biztositéki szamlainak feltoltésére hasznalta fel.

® A Tobbségi Tulajdonos 317 milli6 forint 6sszegl tOkeemelést hajtott végre
a Tarsasagban, amelyet a Tarsasag a fent emlitett, 2010-ben az egyes
Leanyvallalatoknal végrehajtott tékeemelésekre forditott.

Tevékenység diverzifikalas (2011-2014)

2011-t61 a Tarsasag tovabb bdvitette villamosenergia-termeléi kapacitasait
idojarasfiiggd meghjuld energiaforrast hasznald erémiivekkel, valamint
korszerlisité beruhazasokkal javitotta a meglévé foldgaz-tiizelésii erdmiivek
hatékonysagat. A Tarsasag tovabba kiegészitette tevékenységét az energetikai
szolgaltatasokkal, és elOkésziilteket tett a foldgaz-kereskedelmi tevékenység
megkezdéséhez.

2011

(a) A Tarsasag 1 millio forint 0sszegli akvizicié révén megszerezte az ALTE-
A-t, amely energetikai szolgaltatasokkal foglalkozik.

(b) A Téarsasag 55 milli6 forint Osszegli tOkeemelést hajtott végre a

Gy6ri Eromiinél. A Gyori Eromi, tobbek kozott a tokeemelésbol befolyt
Osszeg felhasznalasaval, hatékonysagjavitd és kapacitdsbdvitd beruhazast
hajtott végre dsszesen nagysagrendileg 490 milli¢ forint értékben. A Gyori
Erém a beruhazast a tokeemelésen kiviil sajat forrasbol €s beruhazasi
hitelbdl finanszirozta.

(©) A Tarsasag 40,42 milli6 forint 6sszegli tokeemelést hajtott végre a CIVIS-
nél, amelynek célja a CIVIS t6keszerkezetének rendezése volt.

(d) A Tarsasag 67,73 millid forint Osszegli tOkeemelést hajtott végre az
ALTEO-Agrianal, amelyet az ALTEO-Agria a beruhdzas soran felvett
tulajdonosi hitelek visszafizetésére forditott.

(e) A Tarsasag 25 millio forint 6sszegii befektetéssel megalapitotta az ALTEO
Energiakereskedot.

® A Tarsasag zartkdri részvénykibocsatas keretében tékeemelést hajtott
végre, amelynek keretében a Tobbségi Tulajdonos 85 millio forint 6sszegii
tokét bocsatott a Tarsasag rendelkezésére a Leanyvallalatok beruhazasainak
finanszirozasara.

(2) A Tarsasag az iizleti tevékenységének Kkiterjesztése céljabol 2011-ben
kotvények nyilvanos forgalomba hozatalat hatarozata el. A Tarsasag a
kotvényprogram alapjan Osszesen 571.040.000 forint értékben hozott
forgalomba kotvényeket.
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A Tarsasag 2012 januarjaban, a 2011-es kdtvényprogram keretein kiviil,
LALTEO 2014/i.” elnevezéssel zartkorii kibocsatas keretében nem
kamatoz6 zér6 kupon kotvényeket bocsatott ki 6sszesen 500 millio forint
értékben.

Az ALTEO Energiakereskedd megkapta a foldgaz-kereskedelmi miikddési
engedélyt a MEKH-t6l. (Az ALTEO Energiakeresked6 a felhasznalok
ellatasara iranyuld kiskereskedelmi tevékenységét elére lathatéan a
2016. oktober 1. napjaval kezd6d6 gazévben kezdi meg.)

A Tarsasag megvasarolta a széleromiiveket lizemelteté6 WINDEO-t és
VENTEO-t a Raiffeisen Energiaszolgaltatd Kft-t6l. A Tarsasag a
nagysagrendileg 3 milliard forint értékii akviziciét részben Oner6bdl,
részben bankkolesonbdl finanszirozta.

A Tarsasag 106,55 millio forint Osszegli t6keemelést hajtott végre a
WINDEO-nal a felvasarlas soran felmeriilé tranzakcios koltségek (példaul
egyszeri banki koltségek) finanszirozasara.

A Térsasag 25 millio forint 6sszegl tokeemelést hajtott végre az EXIM-nél,
illetve 16 milli6 forint 6sszegli t6keemelést hajtott végre a CIVIS-nél,
amelynek célja j gaznyerd kutak furasa volt.

A Térsasag 2012. oktober 3. napjan zartkorli részvénykibocsatassal
tékeemelést hajtott végre, melynek keretében a Tobbségi Tulajdonos 310
millié forint 6sszegli t6két bocsatott a Tarsasag rendelkezésére a jovobeli
névekedés biztositasa céljabol.

A Tarsasag 5 millio forint sajat tokével megalapitotta az ALTSOLAR-t.
A Tarsasag 5 millio forint sajat tokével megalapitotta a SUNTEO-t.

A Tarsasag adasvétel jogcimén megszerezte a szélerOmiivet lizemelteto E-
WIND-et. A tranzakcid értéke nagysagrendileg 600 milli6 forint volt.

A Térsasag a 20 millié forint dsszegili tokeemelést hajtott végre a CIVIS-
nél, amelynek célja a CIVIS t6keszerkezetének rendezése volt.

A Gyo6ri Eromi jegyzett tokéjét a Tarsasag 85 millié forintrol 68.310.000
forintra leszallitotta. A tokeleszallitas kapcsan a Gy6ri Erémi mintegy 178
milli6 forint értékii sajat tOke leszallitast hajtott végre és teljesitett a
Tarsasag felé.
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2014

A Tarsasag zartkorien, illetve nyilvanosan kotvényeket hozott forgalomba az
alabbiak szerint:

(1) HALTEO 2017/1”: zartkorben kibocsatott zérdé kupon kotvény, futamideje
3 év, Ossznévértéke 623.880.000,- Ft, a kibocsatasi érték a névérték
80,1438%-a, tézsdére nincs bevezetve. ISIN kod: HU0000353933;

(i) ,,ALTEO 2017/1”: nyilvanosan forgalomba hozott, 6,50%-0s éves fix
kamatozast koétvény, futamideje 3 ¢év 2 honap, lejarata: Ossznévertéke
1.483.690.000,- Ft, BET-re bevezetve. ISIN kod: HU0000354956;

(i) ,,ALTEO 2017/111”: zartkorben kibocsatott, éves fix 6,50%-0s kamatozasu
kotvény, futamideje 3 év 4 honap, dssznévértéke 500.000.000,- Ft, tézsdére
nincs bevezetve. ISIN kéd: HU0000355326; és

(iv)  ,,ALTEO 2019/1”: zartkdrben kibocsatott zérd kupon kotvény, futamideje 5
év, 0ssznévértéke 925.000.000,- Ft, a kibocsatasi érték a névérték 69,6421%-
a, tézsdére nincs bevezetve. ISIN kod: HU0000355144.

A kotvénykibocsatason keresztiili tOkebevonas célja elsdsorban a Tarsasag
tékestrukturajanak optimalizalasa és ezzel Gsszhangban az elkovetkezd idészak
befektetési céljainak részbeni, a tulajdonosi és banki finanszirozast kiegészitd
finanszirozasa, illetve a korabban kibocsatott kdtvények refinanszirozasa volt.

Dinamikus névekedés, a Sinergy felvasarlasa (2015-t61)

2015-ben a Tarsasag a Sinergy Csoport akvizicidjaval €s integracidjaval jelentdsen
javitotta versenyhelyzetét az ALTEO Csoport piacain, kiilondsen a Sinergy
Csoportnak az energetikai beruhazasok el6készitésében, megvalodsitasaban és
iizemeltetésében, valamint karbantartdsdban jelentkez0 komoly szakmai
tapasztalatainak ¢és hatterének koszonhetéen. Az integracioval egy olyan
vallalkozascsoport jott 1étre, amely egyediilallo hatékonysaggal képes az tigyfelek
részére komplex energetikai szolgaltatdsokat nyljtani az energiatermelési és
energiakereskedelmi piac teljes vertikumaban a tervezéstdl a termelésen és
lizemeltetésen 4t az energiaértékesitésig.

2015

(a) A Tarsasag 2015. majus 4. napjan lezarta a Sinergy tdrzstokéjének 100%-at
megtestesitd lizletrészek megvasarlasaval kapcsolatban 2014. december 3.
napjan megkezdett akvizicids folyamatot, és a Sinergy egyediili tagja lett.
A tranzakci6 értéke nagysagrendileg 900 milli6 forint volt.

A Sinergy megvasarlasaval a Tarsasag a Sinergy alabbi leanyvallalataiban
is kdzvetett részesedést szerzett:

(1) Balassagyarmati Biogaz Eromii Korlatolt Felelosségli Tarsasag
(100%)

(i1) BC-Therm Energiatermelé és Szolgaltatd Korlatolt Felel6sségii
Tarsasag (100%)

(i)  Kazinc-BioEnergy Korlatolt Felel0sségli Tarsasag (100%)
(iv) Kazinc-Therm Fiitéerémii Korlatolt Felelsségii Tarsasag (100%)
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%) Ozdi Erémii Tavhdtermeld és Szolgaltatd Korlatolt Felelosségii
Tarsasag (100%)

(vi) Sinergy Energiakereskedd Korlatolt Feleldsségii Tarsasag (100%)
(vii)  Tisza-BioEnergy Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (100%)

(viii)  Tisza BioTerm Korlatolt Felel6sségii Tarsasag (60%)

(ix) Tisza-Therm Fiitéerémi Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (100%)

x) Tisza-WTP Vizelokészitd és Szolgaltatd Korlatolt Feleldsségi
Tarsasag (100%)

(xi1) Zuglo-Therm Energiaszolgaltaté Korlatolt Felelosségli Tarsasag
(49%).

A Sinergy a beruhdzasait jellemzéen a fent emlitett lednyvallalatok
(projekttarsasagok) ttjan valositotta meg. A beruhdzasok sordn
megvalosult 1étesitményekbdl a Sinergy kozvetlen tulajdonaban allo
Leanyvallalatok villamos energidt és hdenergiat értékesitenek, illetve
egyes esetekben rendelkezésre allasi dij ellenében bocsatjak az tigyfelek
rendelkezésére a sajat tulajdont eszkozeiket. A 1étesitményeket a Sinergy
iizemelteti. A Sinergy leanyvallalatai altal megvaldsitott beruhdzasokat az
alabbi tablazat tartalmazza:

Beruhazas Beruhazé Berl,lhazas
éve
MOM Park, Budapest Sinergy 2000
Tiszaujvarosi flitéerémii, Tiszaujvaros Tisza-Therm 2002
Kazincbarcikai fiiter6mii, Kazincbarcika Kazinc-Therm 2002
TVK vizelokészitd, Tiszatjvaros Tisza-WTP 2003
Fiiredi uti flitéerdmi, Budapest Zuglo-Therm 2005
Ozd erdmii, Ozd Ozdi Erémii 2005
BorsodChem gézkazan, Kazincbarcika BC-Therm 2009
Tisza BioTerm
Biomassza kazan, Tiszatjvaros (KEOP tamogatas: 65 2012
millié forint)
Fels6dobszai vizeromii rekonstrukcioja, , Smergy (KEOI.’ .,
,, tamogatas: 376 milli6 2013
Fels6dobsza .
forint)

A tavhdtermelésben résztvevd villamosenergia-termeld egységek 2011-
ben kikeriiltek a KAT rendszerbdl. A hatékony villamos energia
értékesités érdekében a Sinergy szabalyozd kdzpontot alakitott ki, majd a
villamos energia kereskedelmi tevékenység végzése céljabol 2013-ban
megalapitotta a Sinergy Energiakeresked6-t. A Szabalyozé Kozpont az
akkreditaciot kovetéen 2013. januar 6ta rendszerszintli szolgaltatasokat
nyujt a MAVIR részére.

A Sinergy, illetve annak leanyvallalatai tovabbd idegen tulajdonti
energetikai létesitmények iizemeltetését és karbantartasat is végzik,
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valamint energetikai vallalkozasi és egyéb energetikai szolgaltatasi
tevékenységet is végeznek.

A Tarsasag a Sinergy menedzsmentjének tulajdonosi érdekeltsége
biztositasa céljabol 2015. majus 18. napjan a Sinergy jegyzett tokéjének
12%-at megtestesito lizletrészt értékesitett a Sinergy iigyvezetdjének, Papp
Andrasnak, tovabba a Sinergy jegyzett tokéjének 8%-at megtestesitd
izletrészt értékesitett a Sinergy gazdasagi vezetdjének, Kosa Andrasnak. A
tranzakcié eredményeképpen a Tarsasag részesedése a Sinergy-ben 80%-ra
csokkent.

A Sinergy 2015. november 12. napjan (az erre vonatkozd ligyvezetd
javaslat, kozbens6 mérleg és konyvvizsgaloi jelentés alapjan) 590.105.000
forint Osszegli osztalékelbleg kifizetésérdl hatarozott, amelyb6l a tagok
izletrészeik aranyaban részesiiltek.

A Tarsasag Igazgatésaga a Kozgyilés 3/2015. (XI1.10.) szamu
hatarozataban megadott felhatalmazésa alapjan az 1/2016. (I11.3.) szamu
hatarozataval a Tarsasag alaptékéjének 1ij torzsrészvények zartkori
forgalomba hozatalaval torténd felemelésérl dontott. A tékeemelés
eredményeképpen a Tarsasag részesedése a Sinergy-ben ismét 100%-ra
nétt, mert a tOkeemelés soran a Tarsasag altal kibocsatott 73.158 darab
Részvény kibocsatasi értékének teljesitése nem pénzbeli vagyoni
hozzajarulés szolgaltatdsaval tortént, amelynek targya:

1) a Sinergy jegyzett tékéje 12%-os, azaz 204.900.000,- Ft névértéki
hanyadat megtestesité és Papp Andras tulajdonaban all6 {izletrész.
Az lzletrész értéke 166.801.000,- Ft-ban keriilt meghatarozasra,
amely ellenében a Tarsasag 43.895 darab Részvényt adott at; és

(i) a Sinergy jegyzett t6kéje 8%-os, azaz 136.600.000,- Ft névértékii
hanyadat megtestesitd és Kosa Andras tulajdonaban all6 iizletrész.
Az Uzletrész értéke 111.199.400,- Ft-ban keriilt meghatarozasra,
amely ellenében a Tarsasag 29.263 darab Részvényt adott at.

A BC-Therm tulajdonaban allo foldgaztiizelésii kazan NOx emisszidjara
vonatkoz6 jogszabalyi valtozasnak valdo megfelelés érdekében a BC-Therm
2016-ban elvégezte a foldgaztiizelésii kazan égéjének atalakitdsat. A
beruhazas koltségvetése 47.000.000,- Ft volt.

Az Energiahatékonysagi Torvénynek valéo megfelelés érdekében a Tarsasig
2016-ban bevezette az ISO 50001 szerinti tanusitidst. A tanuUsitas
bevezetésének tervezett koltsége 7.000.000,- Ft volt.

A Sinergy 2015. december 1. napjan elhatarozta az Ozdi Erémii
torzstokeéjének — veszteségrendezés érdekében — 147.465.000,- Ft 6sszegrol
117.359.000,- Ft 6sszegre torténd leszallitasat, amelyet a cégbirosag 2016.
majus 12. napjan bejegyzett a cégnyilvantartasba.

A Sinergy 2016. junius 1. napjan hatarozott a Tisza-WTP Kft.
torzstokéjének — tékekivonas érdekében — 364.000.000,- Ft-rol
290.000.000,- Ft-ra torténd leszallitasarol, amelyet a cégbirdsag 2016.
szeptember 29. napjan bejegyzett a cégnyilvantartasba.
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A Sinergy 2016. augusztus 1. napjan hatarozott a BC-Therm torzstokéjének
— tokekivonas érdekében — 663.000.000,- Ft 6sszegrol 543.000.000,- Ft
Osszegre torténd leszallitdsardl, amelyet a cégbirosag 2016. november 15.
napjan bejegyzett a cégnyilvantartasba.

A FOGAZ Zrt. és a Sinergy elhatirozta a Zuglo-Therm torzstokéjének —
veszteségrendezés érdekében — 902.000.000,- Ft 6sszegrél 73.000.000,- Ft
Osszegre torténd leszallitasat, amelyet a cégbirésag 2016. augusztus 4.
napjan bejegyzett a cégnyilvantartasba.

A szamviteli, pénziigyi, kontrolling, logisztikai és beruhdzas gazdalkodasi
tevékenységek hatékonyabb miikddésének eldsegitése, valamint a
Tarsasadgon beliili informacidaramlas egyszerisitése érdekében az ALTEO
Csoportnal 2016. junius 30. napjan bevezetésre keriilt az SAP Business One
szamlazo ¢és vallalatiranyitdsi rendszer. A beruhdzas koltségvetése
53.453.000 forint volt.

Az ALTEO Csoportnal 2016 juliusaban bevezetésre keriilt a
tarsasagcsoport beszerzési folyamatanak kezelésére, valamint az egységes
dokumentumkezelési rendszer kiépitésére szolgald vezet6i rendszer. A
beruhazas koltségvetése 12.000.000,- Ft volt.

A Tarsasag 299.992 darab tjonnan kibocsatott torzsrészvény nyilvanos és
zartkorli forgalomba hozatala Gtjan 6sszesen 1.388.962.960 forint Osszegii
sikeres tOkeemelést hajtott végre a tervezett befektetéseinek finanszirozasa,
mérlegszerkezetének tovabbi erdsitése és tokésitettsége mértékének
novelése céljabol.

A Tarsasag ,,ALTEO 2022/” elnevezéssel, Zartkorii Forgalombahozatal
keretében dematerializalt, nem kamatoz6 (zér6 kupon) kotvényeket
bocsatott ki 2017. janudr 10. napjan, melyek futamideje 5 év. A kotvények
névértéke 10.000,- Ft, a kibocsatas Ossznévértéke 650.000.000 Ft, a
kibocsatasi érték a névérték 76,6963 %-a. A kotvényeket a Tarsasag nem
vezette be szabalyozott piacra.

A Tarsasag iizletrész adasvételi szerzodést kotott a Domaszék 3 millié forint
Osszegli  jegyzett tOkéjének  egészét  megtestesitd  iizletrészek
tulajdonjoganak megvasarlasa céljabol.

Az ALTSOLAR kozel 300 milli6é forint értékii beruhazas keretében 499
kilowatt kapacitasu kiserdmiivet létesitett a debreceni hulladékkezeld és
hulladéklerako telepen keletkezett deponiagaz hasznositasara. A projekt a
CIVIS altal szintén a debreceni hulladéklerako teriiletén 2010 6ta sikeresen
mikddtetett deponiagazos erdmil mintajara késziilt az eddigi miikodési
tapasztalatok alapjan, illetve a hulladéklerakét ilizemeltetd cég terveire
alapozva. A kiserdmii 2017. augusztus 1. napjan kezdte meg kereskedelmi
lizemét, azota hibamentesen miikodik, és tamogatott aron értékesiti az
megtermelt villamos energiat a KAT mérlegkorében. Az 0j erémii — a
nyiregyhazi, és a masik debreceni erdmil mellett - az ALTEO Csoport
harmadik depdniagazt hasznositd egysége, amely termelése soran évente
15.000 tonna széndioxiddal egyenértékii liveghazhatasti gazt semlegesit
azzal, hogy atalakitja értékes villamos energiava.
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A Tarsasag a Zartkori Forgalombahozatal keretében 215.000 darab
ALTEO 2020/1 elnevezést, 10.000 forint névértékii, névre szo6lo, fix
kamatozast, dematerializalt Kotvényt bocsatott ki 2017. marcius 30.
napjan. A tranzakci6 soran a Tarsasag altal korabban kibocsatott ,, ALTEO
2017/11” elnevezésii kdtvénybdl 97.229 darabot cseréltek be a befektetok.
A Kotvények keletkeztetése megtortént és a Kotvények a befektetok
értékpapir-szamlain jovairasra keriiltek, ezaltal a 2017-ben lejard
kotvényadossag 1.011,4 millio forintra csokkent.

A Tarsasag Igazgatosaga a Kozgyiilés 5/2015. (X1.10.), 6/2015. (X1.10.),
7/2015. (X1.10.), valamint a 12/2016. (IV.19.) szamu hatarozataival
Osszhangban, az azokban biztositott felhatalmazasa alapjan 5/2016.
(IX.07.), valamint 3/2016. (XII.13.) szamu hatarozataival dontott az MRP
szervezet felallitdsarol és meghatdrozta az MRP szervezet javadalmazasi
politikajat is. A Fovarosi Torvényszék 11.Pk.60.801/2016/2. szamu
végzésével, 2017. februar 3. napjan ,,ALTEO Munkavallal6i
Részvénytulajdonosi Program Szervezet” néven az ALTEO MRP
szervezetét bejegyezte. Az MRP Szervezettel kapcsolatos bdvebb
informaciokat a jelen Informacios Osszeallitas 13.3 pontja tartalmazza.

A Tarsasag Igazgatosdg 2017. marcius 31. napjan Ggy hatarozott, hogy a
Tarsasag felhagy a negyedéves id6kozi vezetdségi beszamolok készitésével
és kozzétételével, tekintettel arra, hogy a tékepiacrol szol6 2001. évi CXX.
torvény és a kapcsolodd jogszabalyok modositasa kapcsan, a t0zsdén
jegyzett tarsasagok immaron nem kotelesek id6kozi vezetdségi beszamolot
késziteni, tovabba a Budapesti Ertéktzsde bevezetési és forgalomban
tartasi szabalyai sem irjak azt el6. Ezen id6ponttol a Tarsasag a féléves
idészakonkénti beszamolok megjelentetésére tért at, és az eddig is
alkalmazott, az els6 félévre vonatkozo jelentés megjelentetése mellett 0j
beszamolasi és befektetd tajékoztatasi elemként, bevezette az adott év
masodik félévére és az éves teljesitmény kiértékelésére szolgald
gyorsjelentés kozzétételét is, amit a targyévet kovetd év februarjanak utolsd
napjaig publikal.

A Tarsasag Kozgyiilése 2017. aprilis 24. napjan — a Tarsasag 2016.
pénziigyi évre vonatkozd beszdmolojanak elfogadasaval egy idében -
254.006.610,- Ft 6sszeg osztalékként torténd kifizetésérol dontott, ami — a
Tarsasag tulajdonaban 4all6 sajat részvényeket ide nem értve -
részvényenként bruttd 130,- Ft osztaléknak felel meg.

A Tarsasag a Zartkori Forgalombahozatal keretében 215.000 darab
ALTEO 2020/1 elnevezési, 10.000 forint névértékii, névre szolo, fix
kamatozast, dematerializalt Kétvényét 2017. junius 7. napjan bevezette a
tézsdére.

A Tarsasag - a korszertisités, valamint a hatékonysag és az ellatasbiztonsag
novelése céljabol — mintegy 236 millié forint értéki fejlesztést valositott
meg a Soproni Erdmiiben, amelynek keretében egy uj, 10 MW
teljesitményli gézkazan 1étesiilt. A beruhdzasnak koszonhetden jelentdsen
javult az erdmii hatasfoka, csokkentve ezaltal a CO, és egyéb karos anyag
kibocsatast, és a hotermeléshez sziikséges tiizeldanyag koltséget. A kazan
2017. év végén megkezdte kereskedelmi lizemét.

A Sinergy a Nemzeti Kutatasi, Fejlesztési és Innovaciés Hivatal (a
tovabbiakban: ,,NKFI”) altal Vallalatok K+F+I tevékenységének
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tamogatasa — VALLALATI KFI 16 cimen és targyban meghirdetett
programra 2017. februar 15-én Villamosenergia-tarold architektira
rendszerszintli integraciéja €s innovativ alkalmazdsi modellje cimmel
palyazatot nytjtott be. Az NKFI Hivatal 2017. jinius 8-an hozott dontése
értelmében a Sinergy 499.992.750,- Ft 6sszegli, visszatéritési kotelezettség
nélkiili timogatast nyert. A program célja az ALTEO Csoport kapcsolt ho-
és villamosenergia-termeld kiserOmiiveit iranyitd szabalyozé kdzpont
bovitésével, fejlesztésével és a csatlakoztatott 1étesitmények (szélturbinak,
egyediilalloan nagy diverzitasu — intelligens rendszer 1étrehozasa, mely a
termelési €s piaci szinergidk kihasznaldsi lehetdségén tul, Osszességében
pozitiv hatast gyakorol a magyar villamosenergia-rendszerre is.

A Sinergy 2017. jalius 13. napjan hatarozott a Tisza-WTP torzstokéjének —
sajat toke mas elemeinek, az eredménytartalék novelése érdekében —
290.000.000,- Ft-rol 191.265.000,- Ft-ra torténd leszallitasarol, amelyet a
cégbirosag 2017. oktober 31. napjan bejegyzett a cégnyilvantartasba.

A Tarsasdg Igazgatosaga 2017. augusztusanak elején tartott {ilésén
hozzajarulasat adta a Domaszék akvizicidjanak folytatasahoz. Az emlitett
iilésén az Igazgatosag tovabbi — 0sszesen 18,1 MW teljesitményii, szintén
napenergiat hasznositd — projektek megvalodsitasanak iizleti feltételeihez
adta hozzajarulasat, tovabba jovéhagyta egy 2 MW teljesitményli, mar
mikodo szélerdmii akvizicidjanak feltételrendszerét.

A Sinergy 2017. augusztus 7. napjan hatarozott a BC-Therm torzstokéjének
— tékekivonas érdekében - 543.000.000,- Ft-rol 423.000.000,- Ft-ra tortén6
leszallitasarol, amelyet a cégbirdsag 2017. november 16. napjan bejegyzett
a cégnyilvantartasba.

A Sinergy 2017. augusztus 7. napjan hatarozott az Ozdi Erémii
torzstokeéjének — a veszteségek rendezése érdekében — 117.359.000,- Ft-rol
3.000.000,- Ft-ra torténd leszallitasarol. A torzst6ke leszallitashoz az Ozdi
Erdmii tavhdtermeldi mitkodési engedélyére tekintettel a MEKH
jovahagyasat adta, igy a cégbirdsag — a kétszeri kozzétételt kovetden —
2018. januar 24. napjan a valtozast a cégnyilvantartasba bejegyezte.

A Tarsasagnak az ,,ALTEO 2017/I1.” elnevezésti, HU0000354956 ISIN
azonositoval rendelkez6 kotvényei — amelyek 2014. jinius 18. napjan 6,50
% fix éves kamatozassal, 1.483.690.000,- Ft Ossznévértékben kertiltek
kibocsatasra — a 2017. augusztus 18. napjan lejarattal megsziintek. A
Tarsasag a kotvénytulajdonosok felé valamennyi kotelezettségét teljesitette,
a kotvények utan a teljes tOkedsszeget visszafizette, az esetékessé valt
kamatosszeget maradéktalanul megfizette, és a KELER-nél eljart a
kotvények torlése érdekében.

A Tarsasag 2017. oktober 4. napjan kozzétette a 2016. évre vonatkozo
fenntarthat6sagi jelentését.

A Tarsasag Igazgatdsaga a Tarsasag 2017. november 8. napjan megtartott
rendkiviili kozgylilésén tajékoztatta a Kozgyiilést az ALTEO Csoport
cégstrukturajanak atalakitdsardl, és annak egyes tervezett 1épéseirdl,
menetérol. A tajékoztatast a Kozgyiilés tudomasul vette.
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A Kozgyiilés 2017. november 8. napjan elhatarozta a Tarsasag 2.050.150
darab, egyenként 100 forint névértékii, ,,A” sorozatl torzsrészvényének - a
névérték nyolcadolasdval — 16.401.200 darab, egyenként 12,5 forint
névértékli torzsrészvénnyé torténd Aatalakitasat is. Az ,,A” sorozatl
torzsrészvények névértékének és darabszdmanak modositdsa a Tarsasag
alaptokéjének Osszegét és a részvényekhez kapcsolodo egyéb jogokat nem
érintette, az ,,A” részvénysorozat Ossznévértéke valtozatlan maradt. A
Kozgytlés e tekintetben felhatalmazta az Igazgatésdgot, hogy az ,,A”
sorozatl torzsrészvények fentiek szerinti atalakitasanak végrehajtasaval
kapcsolatos feladatokat sajat hataskorben hozza meg. A Tarsasag
Igazgatésaga a Kozgyllés felhatalmazasa alapjan - a Budapesti
Ertéktdzsdével és KELER-rel egyeztetve — a tarsasagi esemény értéknapjat
2017. december 8. napjaban hatarozta meg. A tarsasagi esemény a tervezett
itemezésnek megfeleloen ment végbe.

A Téarsasag — mint vevd — lizletrész adasvételi szerzodést kotott a Monsolar
¢és az IT-Solar egyenként 3.000.000,- Ft 6sszegli jegyzett tokéjének egészét
megtestesitd lizletrészek tulajdonjoganak Térsasagra torténd atruhdzasa
targyaban. Az lizletrész adasvételi szerz0dés alairasaval a tarsasagok
izletrészeinek tulajdonjoga 2017. november 6. napjan atszallt a Tarsasagra,
azonban az {izletrészeken a Tarsasag részére biztositéki jellegli eladasi jog
keriilt alapitasra, amelynek értelmében a tranzakcidra vonatkozo
szerzOdésben meghatarozott olyan feltétel teljesiilése esetén, amelynek
ismeretében a Tarsasag a projektet nem kivanja folytatni, a Tarsasagnak
megnyilik az eladasi joga a tarsasagok tizletrészeire vonatkozoan az eladok
iranyaba.

A Monsolart és az IT-Solart maganszemély befektetdk alapitottak a monori
kozel 4 MW Gsszkapacitasu naperémii beruhdzas megvalositasa céljabol.
Ezen beruhazast — a Tarsasag tulajdonszerzésének eredményeként — a
Tarsasag valositotta meg a projekttarsasagok utjan.

Az ALTEO Energiakereskedd a MEKH 5416/2017. szamu hatarozataval
villamosenergia-kereskedelmi  miikodési  engedélyt kapott, amely
engedélyszerzés a Tarsasag 2017. november 8. napjan megtartott rendkiviili
Kozgyiilésén ismertetett, a cégstruktira atalakitasdra vonatkozd
programjanak elsé 1épéhez kapcsolodik. Ezen engedélyszerzés, valamint a
Tarsasag és az ALTEO Energiakereskedé kozott 2017 novemberében
megkotott  lizletdg atruhazasi  szerzOdés alapjan a Tarsasag a
villamosenergia-kereskedelemi tevékenységét — ide értve kiilondsen ahhoz
kapcsolodo felhasznaloi portfolidt és nagykereskedelmi szerzodéseket —
atruhazta az ALTEO Energiakeresked6re 2018. januar 1-i fordulonappal.

Az lgazgatosag fentiekben emlitett, augusztusi iilésén hozott dontése
alapjan a Térsasag — mint vevd — lizletrész adasvételi szerzddést kotott a
Domaszék 3.000.000,- Ft 6sszegii jegyzett tokéjének egészét megtestesitd
iizletrészei tulajdonjoganak Tarsasagra torténd atruhdzasa targyaban,
tovabba a szerzédésben meghatarozott Uin. zarasi feltételek is teljesiiltek, igy
a Domaszék tizletrészeinek tulajdonjoga 2017. december 4. napjan atszallt
a Tarsasagra. A Domaszéket az EOGEN csoport alapitotta a domaszéki 2
MW-0s naperémii beruhdzas megvalositasa céljabol. A 2 MW
Osszkapacitasi naperdmii négy, egyenként 495 kW teljesitményti, szilicium
kristalyos napelem modulok felhasznalasaval megépitett egységbdl all, és a
Szeged melletti Domaszék kiilteriiletén épiilt meg 2017 nyaran. A
Domaszék a miikddéshez sziikséges engedélyekkel rendelkezik. A
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naperémiivek a termelt villamos energiat a KAT-ban értékesiti 25 éven
keresztiil, a MEKH engedélye alapjan.

A Soproni Erémii és a HEINEKEN HUNGARIA SORGYARAK
ZARTKORUEN MUKODO Részvénytarsasag (székhelye: 9400 Sopron,
Vandor S. ut 1.; cégjegyzékszam: Cg.08-10- 001541; a tovabbiakban:
»HEINEKEN”) tovabbi 8 évvel meghosszabbitotta a felek kozott 2012.
oktober 4. napjan létrejott, 2017. december 31. napjaig hatalyos, a
HEINEKEN soproni sorgyaranak hoellatdsara vonatkozd hosszutava
szerz8dését. Az ijonnan alairt szerz6dés értelmében a Soproni Erdmii 2025.
december 31. napjaig biztositja a HEINEKEN soproni sorgyaranak teljes
g0z- és melegviz igényét.

A Sinergy — mint vevd — 2018. januar 29. napjan iizletrész adasvételi
szerzOdést kotott az NKM Foldgazszolgaltatd Zrt.-vel (székhelye: 1081
Budapest, I1. Janos Pal papa tér 20., cégjegyzékszdma: Cg.01-10-042416) —
mint eladoval — a Zuglo-Therm torzst6kéjének 51%-at megtestesito,
37.230.000,- Ft névértékli izletrészének megvasarlasa targyaban. A
Tarsasdgnak a szerz6dés alairdsat megel6zéen is 49%-os kozvetett
befolyasa volt a Zuglo-Therm-ben, tovabba a Zuglo-Therm budapesti
Fiiredi uton taldlhatd 18 MW villamos- és 17 MW hdételjesitménnyel
rendelkezd zugloéi hderdmiivének operativ ilizemeltetését is az ALTEO
Csoport végezte, az egység az ALTEO Csoport Szabalyozé Kozpontjanak
tagja. A tranzakci6 zarasara 2018. marcius 19. napjan keriilt sor, miutén a
tranzakcié megtorténtéhez sziikséges engedélyét mind a Gazdasagi
Versenyhivatal, mind pedig a MEKH megadta.

A Tarsasagnal 2018. februar 19. napjan valtozas kovetkezett be a vezetd
allast személyek korében. Ezen a napon ugyanis Bodnar Zoltan gazdasagi
vezérigazgatd-helyettesként csatlakozott a Tarsasag tigyvezetéséhez, aki a
teljes tarsasagcsoport pénziigyi, kontrolling és szamviteli muiikodéséért,
valamint az IT ¢és az irodavezetés teriiletekért lett a felelds. Az 1ij
vezérigazgatd-helyettes érkezésével egy idében az ALTEO Csoport korabbi
tokepiacok és M&A igazgatdja, Kovacs Domonkos szintén vezérigazgato-
helyettesi kinevezést kapott, és a tovabbiakban is ezeknek a teriileteknek a
mitkodéséért felel.

A Tisza-BioEnergy a tervezett tiszajvarosi biomassza erémii kapcsan
felvett 221 milli6 Ft-os palyazati eldleget 2018. februar 27-én visszafizette,
mivel a projektet a jelenlegi piaci, jogszabalyi kdrnyezetben mar nem latta
rentdbilisan megvalosithatonak.

A Tarsasag Igazgatdsaga 2018. februarjdban arr6l hatarozott, hogy a
Tarsasadg az egyes iizleti évek els6 ¢€s harmadik negyedéve tekintetében
befektetéi prezentaciot készit és tesz kozzé olyan tartalommal, amely
elegendé informaciot tartalmaz a megel6z6 év azonos iddszakokra
vonatkoz6 adatainak, valamint az éves és a féléves jelentésben foglaltakkal
torténd Osszehasonlitashoz, tovabba az idészakot érinté események,
valtozasok és tendencidk befektetok altali megismeréséhez. Mindemellett a
Tarsasag — a féléves iddszakonkénti beszamolok megjelentetésével egyiitt
— fenntartotta a 2017. marcius 31. napi kozleményben ismertetett
gyorsjelentés intézményét is.
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A fentiek mellett tovabba a Tarsasag Igazgatdsaga arrol is hatarozott, hogy
— a Budapesti Ertéktézsde Részvények Prémium kategéridra vonatkozod
szabalyaival Osszhangban — a 2018. évet kovetéen tarsasagi
eseménynaptarat a fontosabb tarsasagi eseményeinek és kdzleményeinek
tervezett idOpontjaival legkésdbb minden egyes {lizleti év januar 1-ig
kozzéteszi.

A Tarsasag — mint vevo — iizletrész adasvételi szerzodést kotott a Péberény
100.000.000,-Ft  Gsszegli  jegyzett tokéjének egészét megtestesitd
tizletrészek tulajdonjoganak Tarsasagra torténd atruhazasa targyaban. Az
lizletrész adasvételi szerz6désben meghatarozott Un. zarasi feltételek
teljesiilésével a Péberény iizletrészeinek tulajdonjoga 2018. marcius 13.
napjan atszallt a Tarsasagra. A Tarsasdg a Péberény utjan egy 6,9 MW
névleges teljesitményli napelemes kiserOmiivi beruhdzast valdsit meg
Balatonberény telepiilés kiilteriiletén, a Péberény altal tulajdonolt 12,4
hektaros ipari ingatlanon. A Péberény rendelkezik a naperOmii
megvalositasahoz sziikséges alapvetd engedélyekkel. A naperdmi
varhatéban 2019 els6 felében kezdi meg kereskedelmi ilizemét, melyet
kovetden a termelt villamos energiat a KAT-ban fogja értékesiteni 25 éven
keresztiil, a MEKH engedélye alapjan.

A Sinergy 2018. marcius 22. napjan hatarozott a BC-Therm torzstokéjének
— tékekivonas érdekében — 423.000.000,- Ft-r61 304.000.000,-Ft-ra tortén6
leszallitasarol, amelyet a cégbirosag 2018. julius 25. napjan bejegyzett a
cégnyilvantartasba.

A Sinergy 2018. marcius 22. napjan hatarozott a Tisza-WTP torzstokéjének
— tékekivonas érdekében — 191.265.000,-Ft-r61 95.265.000,-Ft-ra tortén6
leszallitasar6l, amelyet a cégbirosag 2018. julius 25. napjan bejegyzett a
cégnyilvantartasba.

Tarsasadg 2018. marcius 22. napjan a Sinergy vonatkozasdban - a Sinergy
2017. évre vonatkozd éves beszamoldjanak elfogadasaval egyidejiileg -
1.000.000.000,-Ft 6sszegli osztalék fizetésérdl hatarozott.

A Tarsasag 2018. aprilis 20. napjan megtartott Kozgytilése hozzajarult, a
Sinergy-bol kivaldé vagyonelemek és tevékenységek Tarsasagba 2018.
szeptember 30. napjaval (a beolvadashoz fiiz6d6 joghatasok bealltanak
napja 2018. oktdber 1.) torténd beolvadasahoz, egyuttal az eldterjesztések
szerinti tartalommal jovahagyta a beolvadasos kivalassal kapcsolatos
vagyonmérleg-tervezeteket és  vagyonleltar-tervezeteket  ellen6rzo
konyvvizsgaloként az UNIKONTO Szamvitelkutatasi Kft. (1092 Budapest,
Fovam tér 8. I1II/317.3.; addészama: 10491252-2-43) konyvvizsgald
szervezet, illetve dr. Adorjan Csaba személyében felelds konyvvizsgald
kijelolését és eljarasat mind a Tarsasag, mind a Sinergy tekintetében. A
Kozgytlés jovahagyta tovabba az atalakulasi tervet, és annak részét képezo
beolvadasos kivalasi okiratot, a Téarasag beolvadas el6tti vagyonmérleg-
tervezetként és vagyonleltar tervezeteként a Tarsasag 2017. évre vonatkozo
mérlegének felhasznalasat, tovabba a Tarsasag beolvadast kdvetd (nyitd)
vagyonmérleg-tervezetét és vagyonleltar-tervezetét 2018. szeptember 30-i
fordulonappal. A Kozgyiilés felhatalmazta tovabba a Tarsasag
Igazgatosagat, hogy a Tarsasdg képviseletében Sinergy beolvadasos
kivalassal kapcsolatos tagi hatarozatait meghozza, és a Tarassag nevében a
beolvadasos kivalasi okiratot alairja.
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A Tarsasag Kozgyiilése 2018. aprilis 20. napjan — a Tarsasag 2017.
pénziigyi évre vonatkozd beszdmolojanak elfogadasaval egy idében -
250.098.816,- Ft 6sszeg osztalékként torténo kifizetésérol dontott, ami — a
Tarsasag tulajdonaban 4all6 sajat részvényeket ide nem értve -
részvényenként bruttd 16,- Ft osztaléknak felel meg.

A Tarsasag ALTEO Deutschland GmbH elnevezéssel, németorszagi
székhelyli, a Tarsasag 100%-os tulajdonosi részesedésével miikodo,
25.000,-EUR jegyzett tokével rendelkezo korlatolt felelosségli tarsasag
alapitasarol dontott. Az ALTEO Deutschland GmbH megalapitasanak célja,
hogy a Tarsasdg Németorszagban is megkezdje tevékenységét, amely
kezdetben a potencialis vevoi kor felkutatasara iranyul.

Koésa Andras kontrolling igazgatdé 2018. majus 11. napjan tavozott a
Tarsasagtol, tovabba Kaderjak Péter — allamtitkari megbizasara tekintettel
—2018. julius 3. napjan lemondott Igazgatdsagi tagsagarol.

A Téarsasag — mint vevo — lizletrész adasvételi szerzédést kotott a True
Energy és az F.SZ. ENERGIA egyenként 3.000.000,- Ft 6sszegli jegyzett
tokéjének egészét megtestesitd iizletrészei tulajdonjoganak Térsasagra
torténd atruhazasa targyaban, tovabba az ezen szerzddésben meghatarozott
zarasi feltételek is teljesiiltek, igy a tarsasagok iizletrészeinek tulajdonjoga
2018. julius 20. napjan atszallt a Tarsasagra. A Tarsasag a projekttarsasagok
utjan egy kozel 7 MW 0Osszkapacitasu, 14 db (tarsasagonként 7-7 db),
egyenként 495 kW névleges villamos teljesitményl napelemes kiserémiivi
beruhazast valosit meg Nagykoros varos Kkiilteriiletén. A tarsasagok
rendelkeznek a naperémi beruhazas megvaldsitasahoz sziikséges alapvetd
engedélyekkel. A naperomiivek varhatoan 2019 elso felében kezdik meg
kereskedelmi iizemiiket, melyet kovetden a termelt villamos energiat a
KAT-ban fogjak értékesiteni 25 éven keresztiil, a MEKH engedélye alapjan.

A Tarsasdg 2018-ban elinditotta munkavallaléi részvényjuttatasi
programjat. A részvényjuttatasi program célja a munkavallalok kiemelkedo
teljesitményének, lojalitdsanak részvények juttatasaval torténd elismerése.
A Kkiilonboz6 kategoriaban dijazottakat, kedvezményezetteket a Tarsasag
vezérigazgatdja a management eléterjesztése alapjan jogosult kijeldlni.

A munkavallal6i részvényjuttatasi program fedezetéiil szolgald részvények
beszerzése érdekében a Tarsasag 2018. év tekintetében részvény-
visszavasarlasi programot hirdetett meg. A program részleteit a Tarsasig
2018. junius 15. napjan publikalta. A programot a Tarsasadg Igazgatdsaga
végiil 2019. marcius 14. napjaig meghosszabbitotta. A program keretében
2019. marcius 14-ig Osszesen 14.818 darab részvény keriilt az ALTEO
Csoport tulajdonaba. A Tarsasag Igazgatosaganak felhatalmazasa alapjan a
vezérigazgaté 2018 decemberében jelolte ki azokat a munkavallalokat,
akiket a Tarsasag a program keretében elismerésben részesit. Ennek
eredményeként a Tarsasdg 2019 januarjaban és februarjdban Gsszesen
13.298 darab részvényt juttatott azon munkavallaloinak, akik a Tarsasag
elismerési rendszere alapjan és a vezérigazgatd dontése alapjan erre
jogosultta valtak.

A Térsasag 2018. junius 22. napjan dontdtt az ALTEO-Depénia
torzstokéjének 4.000.000,- Ft-ra torténd emelésérol.

41



A jelen Informdciés Osszedllitis az ALTEO Nyrt. dltal kibocsdtando kitvények zartkorii forgalomba

®)

(@

(1)

(s)

®

(u)

hozataldval kapcsolatban késziilt.

A Tarsasag 2018. augusztus 15. napjan — portfoliotisztitasi céllal —
értékesitette a nyiregyhazi biogazeromiivét lizemeltetd EXIM-et, amely
2018. junius 30. napjaval kikeriilt az allamilag timogatott KAT rendszerbél.

A Tarsasag 2018. aprilis 20. napjan megtartott Kozgytiilésén elhatarozott, a
Sinergy-bdl az ALTEO-ba torténd kivalasos beolvadas kapcsan a Tarsasag
megszerezte a MEKH hozzéjarulasat valamennyi engedélyes Leanyvallalat
tekintetében, tovabba 2018. jinius 26. napjan elhatdrozta az CIVIS-
BIOGAZ és az ALTSOLAR ALTEO-Depoénia-ba, valamint a VENTEO
WINDEO-ba torténd beolvadasos egyesiilését. A beolvadasos egyesiilések
idopontja 2018. szeptember 30. napjaban keriiltek meghatarozasra, az
egyesiiléses beolvadashoz kapcsolodd joghatasok beallasanak idGpontja
pedig 2018. oktdber 1. napjaban.

Az NKFI altal Vallalatok K+F+I tevékenységének tamogatisa —
VALLALATI KFI_16 cimen és targyban meghirdetett program keretében
a Sinergy altal Villamosenergia-tarolé architektira rendszerszintii
integracidja és innovativ alkalmazéasi modellje cimmel benyujtott palyazat
alapjan elnyert tdmogatds keretében megvalositott akkumulatoros
villamosenergia-tarold 2018 augusztusaban megkezdte tesztiizemét.

A Térsasag kérelmére a Budapesti Ertéktdzsde vezérigazgatdjanak
265/2018. szaml hatarozata alapjan a Tarsasag részvényei 2018.
szeptember 12. napi hatdllyal Prémium kategorias részvényeknek
mindsiilnek.

A Tarsasag a cégstruktira atalakitasi projektjének keretein beliil,
Osszhangban a Kozgyiilés 2018. aprilis 20-i hatarozataval, valamint a
Tarsasadg 2018. junius 26. napjan hozott beolvadasos egyesiilésekrdl sz6lo
hatarozataival 2018. oktdber 1. napjaval, mint a jogutddlas napjaval a
Sinergy beolvadasos kivalasi okiratdban meghatarozott vagyonelemei (igy
kiilonosen a MOM Park és a Gibarti illetve Felsddobszai vizerémiivekhez
kapcsolodo szerzédéseken kiviili szerzodések, kotelezettségek, valamint a
Sinergy munkaerd allomanya és leanyvallalatai) a Tarsasagba, a CIVIS-
BIOGAZ és az ALTSOLAR az ALTEO-Depénia-ba, valamint a VENTEO
a WINDEO-ba beolvadtak. A fentiek alapjan az ALTEO-Deponia lett a
debreceni depdniagazt hasznositd erdmivek tekintetében a Tarsasag
egyediili leanyvallalata, a WINDEO pedig az acsi, a papakovacsi, és a
janossomorjai szélerémiveket tulajdonld projekttarsasag. A beolvadasra
tekintettel az ALTEO-Deponia jegyzett tokéje 7.000.000,- Ft-ra keriilt
felemelésre. A cégjogi események alapjan kialakult szervezeti strukturat
jelen Informacios Osszeallitas 8.1 pont tartalmazza.

A Monsolar és az IT-Solar 6sszesen 1,7 milliard forint értékii beruhdzasa
keretében sikeresen befejez0dott a monori, kozel 4 megawatt
Osszteljesitményli naperomii megépitése €s lizembe helyezése. A naperomii
projekt nyolc darab (tarsasagonként 4-4), egyenként 499 kW teljesitményti
erdmil egységbdl all, melyek Hanwha Q.Plus 285Wp tipusu napelem
panelekbdl keriiltek Osszeépitésre. A projekt kivitelezése a helyszini
munkakkal 2018. majusaban kezd6dott meg és 2018. november 23. napjan
fejez6dott be a sikeres tizembe helyezéssel. Az 4 naperémii 2018. december
1. napjatél tamogatott aron értékesiti a megtermelt villamos energiat KAT
mérlegkdrben 25 éven keresztiil.
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A Sinergy altal a Vallalatok K+F+I tevékenységének tamogatasa kombinalt
hiteltermék keretében c. (GINOP-2.1.2-8.1.4-16 kodszamu) felhivasra
benyujtott timogatasi kérelmét a Pénziigyminisztérium Gazdasagfejlesztési
Programok Végrehajtasaért Felelds Helyettes Allamtitkarsaga mintegy 228
millié forint vissza nem téritendd tamogatasra és kozel 250 milli6 forint
visszatéritendé tamogatasra (kolcsonre) érdemesnek taldlta. A tamogatasi
szerzddés, valamint a vonatkozo kdlcsonszerzodés megkdtését kdvetdn van
lehetdség a tamogatasok 50 szazalékanak eldlegként valo igénylésére. A
fennmarado részek utdéfinanszirozas keretében hivhatoéak le. Amennyiben a
fenti feltételek teljesiilnek, egy olyan Gjabb kutatds-fejlesztési projektbe
kezdhet bele a Tarsasag, amelynek célja a kiilonb6z0 paraméteri
akkumulator cellakkal felépitett tarolo Iétesitmény integralasa a
villamosenergia-rendszerbe.

Az ALTEO Csoport a 2019. év elején elinditotta az Energiatermelés és
Energetikai Szolgaltatisok Uzletaga keretein beliil a Hulladékgazdalkodas
Divizidjat, amely igy a harmadik profitcenterré valt az Energiatermelés,
Uzemeltetés és Karbantartas, valamint a Véllalkozas és Projektfejlesztés
Divizi6 mellett. Ezen valtozas az ALTEO Csoport masik lizletagat, az
Energiakereskedelem Uzletigat nem érintette. Az 10j  divizid
megalapitasanak célja az volt, hogy a Tarsasag az eddigi jelenlétét tovabb
bovitse az energetikai célu hulladékhasznositasi piacon.

A Zuglo-Therm és a Budapesti Tavhoszolgaltatd Zartkoriien Mitk6do
Részvénytarsasag (székhelye: 1116 Budapest, Kalotaszeg u. 31,
cégjegyzékszam: Cg. 01-10-042582; a tovabbiakban: , FOTAV”)
meghosszabbitotta a felek kdzott 2004. majus 21. napjan 1étrejott, 2020.
majus 31. napjaig hatdlyos, hosszutavi hdvasarlasi-hdeladasi szerzodését,
valamint az ahhoz kapcsolédd egyéb szerzddéseket. Az ijonnan alairt
szerz8dések értelmében — az abban foglalt feltételek mentén — a Zuglo-
Therm 2030. méajus 31. napjaig fogja hovel ellatni a FOTAV-ot.

A Tarsasadg Igazgatdsaga 1/2019. (III. 12.) szdmu hatarozatdval - a
Kozgyiilés 3/2015. (X1.10.) szamu hatarozataban megadott felhatalmazasa
alapjan — a Tarsasag alaptokéjének 1) részvények zartkori forgalomba
hozatalaval torténé (a tovabbiakban: ,,Uj Részvények”) felemelésére
vonatkoz6 folyamat megkezdésérdl dontott (a tovabbiakban: ,,Zartkori
Ertékesités”). Az Uj Részvények atvételére vonatkozd elzetes
kotelezettségvallalasi nyilatkozatok alapjan az Igazgatdsag az 1-2/2019.
dontéseket hozott: a részvényesek jegyzési, és az Uj Részvények atvételére
vonatkoz6 elsébbségi jogat kizarta; a Zartkor(i Ertékesités soran leadott
elézetes kotelezettségvallalasi nyilatkozatok (kdnyvépités)
figyelembevételével, az Uj Részvények kibocsatasi arat 670,- (azaz
hatszazhetven) Ft-ban allapitotta meg; a taljegyzést 1.999.999.580-
(egymilliard-kilencszazkilencvenkilencmillio-

kilencszazkilencvenkilencezer-otszaznyolcvan) Ft kibocsatasi Osszértékig
fogadta el, igy Osszesen 2.985.074 darab Uj Részvény kibocsatasarol
dontott; a Ptk. 3:296. § (3) bekezdése szerinti eldzetes kotelezettségvallalo
nyilatkozatot tevé befektetok koziil kijelolte azokat, akik a ZartkorQ
Ertékesitésben részt vehetnek, és megallapitotta az altaluk atveheté Uj
Részvények szamat; tovabba a végleges kotelezettségvallalo nyilatkozatok
leadasanak, és a tékebefizetés hataridejét, részleteit. 3-4/2019. (I11.21.)
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szaml hatarozataival az Igazgatdosdg dontott az alapszabaly tOkeemelés
sikerének fiiggvényében torténé modositasarol is. Az Igazgatosag altal Uj
Részvények atvételére kijelolt valamennyi befektetd eleget tett el6zetesen
véllalt kotelezettségének, és a Zartkorti Ertékesités soran kibocsatésra
keriil6, osszesen 2.985.074 darab Uj Részvény teljes ellenértékét az eléirtak
szerint teljesitette. Ezzel az 6sszesen 2.985.074 darab részvény kibocsatasra
vonatkoz6 tranzakcidé lezarult, a Téarsasdg cégnyilvantartads szerinti
alaptOkéjének  névértékén szadmitva 242.328.425,- Ftra (azaz
kétszaznegyvenkétmillio-haromszazhuszonnyolcezer-négyszazhuszonot

forintra) torténd megemelésének valamennyi feltétele teljesiilt. Az Uj
Részvények elsd kereskedési napja a BET-en 2019. prilis 5. napja volt.

A Tarsasag konszolidacioba bevont tarsasaga, a SUNTEO — mint vevd —
lizletrész adasvételi szerzodést kotott az EURO GREEN ENERGY
Fejleszté és Szolgaltatd Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1158
Budapest, Késmark utca 11-13.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-921340; a
tovabbiakban ,,EURO GREEN ENERGY”) 8.100.000,- Ft 06sszegii
jegyzett tOkéjének egészét megtestesito lizletrész tulajdonjoganak
SUNTEO-ra torténd atruhdzasa targyaban a Raiffeisen Energiaszolgaltato
Korlatolt Felel6sségli Tarsasaggal (székhelye: 1158 Budapest, Késmark
utca 11-13.; cégjegyzékszama: Cg.01-09-876219), mint eladoval. Az
iizletrész adasvételi szerz0dés aldirdsa a tranzakcio elsd 1épése volt. Az
iizletrész adasvételi szerzddésben részletesen meghatarozott feltételek
teljesiilésével 2019. majus 28. napjaval az EURO GREEN ENERGY
tizletrészének tulajdonjoga atszallt a SUNTEO-ra.

Az EURO GREEN ENERGY egy 13 toronybol all6 25 MW-os villamos
teljesitményli szélerOmiiparkot tulajdonol és iizemeltet Bony kozség
térségében, amely a termelt villamos energiat a KAT-ban értékesiti.

A Tarsasag Kozgytilése 2019. aprilis 26. napjan — a Tarsasag 2018.
pénziigyi évre vonatkozd beszdmolojanak elfogadasaval egy idében -
254.006.610,- Ft 6sszeg osztalékként torténo kifizetésérol dontott, ami — a
Tarsasag tulajdonaban allé sajat részvényeket, tovabba a Ptk. 3:298. § (3)
bekezdés alapjan osztalékra nem jogositd, 2019. marcius 25. napjan
kibocsatott részvényeket ide nem értve — részvényenként bruttd 16,- Ft
osztaléknak felel meg.

A Tarsasag 2019. majus 21. napjan hatarozott a Tisza-WTP torzstokéjének
— tokekivonas érdekében - 95.265.000,- Ft-rol 3.000.000,- Ft-ra tortén6
leszallitasarol. Jelen Informacios Osszeallitas keltének napjan a kdzzétételi
eljaras van folyamatban.

A Tarsasag 2019. majus 21. napjan hatarozott a BC-Therm torzstokéjének
— tékekivonas érdekében - 304.000.000,- Ft-r61 181.000.000,- Ft-ra torténd
leszallitasarol. Jelen Informacios Osszeallits keltének napjan a kdzzétételi
eljaras van folyamatban.

Az EURO GREEN ENERGY iizletrészének megszerzésére iranyuld
tranzakcidhoz kapcsolodoan, a SUNTEO. a Tarsasag szamara kedvezd
konstrukci6 alapjan, a vételar egy részét halasztott kifizetéssel teljesiti,
amely azonban nem érinti az EURO GREEN ENERGY iizletrészének
SUNTEO-ra torténd atszallasat. Ezen kifizetés teljesitésének biztositasa
céljabol a Tarsasag 700.000.000,- Ft (azaz hétszazmilli6 forint) értékben
valtot bocsatott ki a Raiffeisen Energiaszolgaltatdo Kft., mint jogositott fél
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javara, amelyet a tranzakcié zarasaval egyidejiileg, azaz 2019. majus 28.
napjan a részére atadott. A valtd esedékessége 2020. januar 10. napja.

Befektetések

A Tarsasagnak a Leanyvallalatokon kiviil nincs mas befektetése. A Tarsasag
Leanyvallalatokban tortént befektetéseit, illetve a Leanyvallalatok lényeges befektetéseit és
beruhazasait a fenti 6.2 pont tartalmazza. A Leényvallalatokra vonatkozo altalanos
informéacidkat a jelen Informacios Osszedllitas 8.3 pontja tartalmazza. Az ALTEO Csoport
elokészités alatt 1évo projektjeivel kapesolatos informacidkat az alabbi 7.4 pont tartalmazza.

A Tarsasagnak nincsenek olyan jovObeli befektetései, amelyekre az Igazgatdsdg mar
kotelezettséget vallalt.
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A TARSASAG UZLETI TEVEKENYSEGENEK ATTEKINTESE

végzett lizleti tevékenységeket és az el6készités alatt alld projektekkel kapcsolatos
informaciokat tartalmazza.

Az ALTEO Csoport iizletpolitikajaban ¢és ennek megfeleléen a jelen Informacios
Osszedllitasban is a megujuld energia megnevezést hasznilja minden meghjuld
energiaforrasbol vagy hulladékbdl eldallitott energia megjelolésére.

A Tarsasag felhivja a figyelmet, hogy az Informacios Osszeallitas 5. ,Kiemelt pénziigyi
informaciok” fejezetében és a jelen fejezetben szerepld bizonyos adatok eltérd szamviteli
modszertant alkalmaznak, ezért az Informacios Osszeallitas 5., Kiemelt pénziigyi informaciok”
fejezetében és a jelen fejezetben szerepld bizonyos adatok nem egyeznek meg teljes mértékben.

A Tarsasag kiildetése

A Téarsasag olyan komplex, integralt energetikai szolgaltatd, amely biztonsagos,
kornyezetkiméld és megfizethetd energiaellatasi megoldasokkal —segiti ligyfeleit
versenyképességi és fenntarthatosagi céljaik elérésében.

A Téarsasag minimalis kornyezetterheléssel jard és a megujuld energiaforrasok gazdasagos
hasznositasan, illetve a kapcsoltan hét és villamos energiat eléallitd erémiivi technologia
hatékonysagi elonyein alapuld technologidkkal, az ellatasbiztonsagot el6térbe helyezve, magas
szolgaltatasi mindséggel és megfizetheté aron nyljt fogyasztdéi szdmara korszerii energia-
ellatasi megoldasokat.

A Tarsasag stratégiaja

A Téarsasag stratégiai célja olyan meghatiroz6 energetikai szolgaltatova valni, amely az
energiakereskedelem, a decentralizalt energia-termelés és az energetikai szolgaltatasok
optimalis alkalmazasaval fogyasztoi részére fenntarthatdé energiaellatast, részvényeseinek és
finanszirozoéinak pedig megfelelé hozamot biztosit.

A fenti stratégia megvalositasa soran a Tarsasag:

(a) olyan energetikai termel6i portfoliot kivan felépiteni, amely egyarant tartalmaz a
fogyasztohoz kozel telepitett, alternativ- és megujuld energiaforrasok hasznositasara
épilld  egységeket, valamint szénhidrogén-tiizelésti kapcsolt energiatermeld
rendszereket, valamint

(b) olyan fogyaszto-kdzponti és rugalmas energia-keresked6i lizletdgat épit, amely az
energiatermeld portfolio kiegészitésén tul a Tarsasag eredményességéhez is jelentos
mértékben jarul hozza, tovabba

(o) energetikai szolgaltatasokkal segiti a fogyasztoi hatékony energiaellatd rendszerének
kiépitését, lizemeltetését és karbantartasat, valamint fogyasztdi energiagazdalkodasat
annak érdekében, hogy a mitkodésiikkel jaré kdrnyezetterhelést és energia-koltségeiket
is minimalizaljak, ellatasbiztonsagukat fenntartsdk vagy noveljék valamint a
gazdasagosan hasznosithatdé megtijuld energiaforrasokat maximalisan kihasznaljak.

Az ALTEO Csoport elsésorban Magyarorszagon miikodik, de a Tarsasag célja, hogy
tevékenységét mas orszagokra, els6sorban az Eurdopai Uni6d tagorszagaira is Kkiterjessze.
A Téarsasag elsddleges lizleti partnerei nagyvallalatok, kis- és kozépvallalkozasok és koziileti
fogyasztok.
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A Tarsasag fo tevékenységi teriiletei

Az ALTEO Csoport tevékenységei 6t f6 szegmensbe sorolhatok:

(a) Piaci alapt (a KAT rendszeren kiviil értékesitett) energiatermelés
@) héenergia termelés
(ii) villamosenergia termelés

(i)  rendszerszintli szolgaltatasok nytjtasa (Szabalyoz6 Kozpont)

(b) A KAT rendszerben értékesitett, megijul6 alapt villamosenergia-termelés
(©) Energiakereskedelem
(1) villamosenergia-kereskedelem

(i1) foldgaz-kereskedelem

(i)  mérlegkdri szolgaltatasok

(d) Energetikai vallalkozas és energetikai szolgaltatasok
(1) erOmiivek és energetikai berendezések lizemeltetése és karbantartasa
(i) energetikai vallalkozas és mémdkszolgalat

(iii) egyéb szolgaltatasok
(e) Egyéb — kozponti koltségek
Az ALTEO Csoportra, illetve az egyes, fent megjeldlt szegmensekre lebontott

eredménykimutatasokat a jelen 7.3 pont kiilon keretben kiemelve tartalmazza a 2017 és 2018
éves, auditalt adatok vonatkozasaban.

Vezetdi Eredménykimutatas szegmensenkénti bontasban

A kovetkezd eredménykimutatds Osszefoglaloan szemlélteti a Tarsasdg szegmenseinek
pénziigyi adatait. A kimutatds elkészitése sordn a Tarsasdg a kovetkezd feltételezéseket és
1épéseket tette:

€] A kimutatasban az ALTEO Csoport szegmenseihez hozzarendelésre keriiltek a
bevételek és a raforditasok.

2) A kozponti koltségeket (jellemzden bérek, bérleti és szakértdi dijak) a Tarsasdg nem
osztotta fel, azok az Egyéb szegmens sorokon szerepelnek.

3) A kimutatas az egyes szegmenseket, mint profit centereket mutatja be, igy mind a

bevételek, mind a raforditdsok az adott szegmensben megjelend tényleges értéken
szerepelnek. Az alabbi adatokban a szegmensen beliili tranzakciok kisziirésre keriiltek,
a szegmensek kozotti, ALTEO Csoporton beliili tételek azonban nem. A szegmensek
kozotti kisziirések a Kisziirés szegmensben kiilon sorokon szerepelnek.

ALTEO CSOPORT VEZETOI KIMUTATAS - SZEGMENSENKENTI PENZUGYI KIMUTATAS (IFRS)
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2018.12.31 2017.12.31 2017.12.31 Valtozas Valtozas
% m Ft

adatok m Ft-ban auditalt Osszehasonlité auditalt El6z6 évhez El6z6 évhez
képest képest

HG- és villamosenergia-termel és
(KAT rendszeren kiviil) 10231 9589 9558 7% 642
Villamosenergia-termel és
(KAT rendszerben) 627 838 838 -25% -211
Energetikai vallalkozas és
szolgaltatdsok 7582 6216 6216 22% 1365
Energia kiskereskedelem 6943 5121 5121 36% 1823
Egyéb 347 346 377 0% 1
Szegmensek kozotti kiszlirések -7 044 -3720 -3720
Arbevétel 18 686 18 389 18 389 2% 296
HG- és villamosenergia-termelés
(KAT rendszeren kiviil) -9153 -8443 -8480 8% -709
Villamosenergia-termel és
(KAT rendszerben) -194 -280 -294 -31% 86
Energetikai vallalkozas és
szolgdltatasok -6325 -5050 -4970 25% -1275
Energia kiskereskedelem -6 661 -5262 -5298 27% -1399
Egyéb -1356 -1094 -1235 24% -263
Szegmensek kozotti kiszlirések 6 803 3675 3686
Miikodési koltségek -16 885 -16 453 -16 591 3% -432
HG- és villamosenergia-termelés
(KAT rendszeren kivil) 1078 1146 1077 -6% -68
Villamosenergia-termel és
(KAT rendszerben) 433 558 544 -22% -125
Energetikai vallalkozas és
szolgaltatasok 1257 1167 1246 8% 91
Energia kiskereskedelem 283 -141 -178 -301% 423
Egyéb -1009 -748 -858 35% -261
Szegmensek kozotti kiszlrések -240 -45 -34 -195
EBITDA 1801 1936 1799 -7% -136

A médszertani valtozdsok ismertetése:

* 2018. évben az ALTEO Csoport vezetése ugy hatarozott, hogy igazodva a magyar tézsdei cégek IFRS jelentéseihez a Helyi
Ipariizési Adot és az Innovdcios jarulékot az Egyéb réforditasok helyett az Adok soron mutatja ki. Az Osszehasonlithatosag
érdekében ezt az dtsorolast az ALTEO Csoport fenti iddszakokra vonatkozoan is elvégezte.

** Abban a helyzetben, ha a prezentdlas érdekében sziikségessé valik az, hogy egy tételt a szegmens eredményességének jobb
bemutatdsa érdekében dtsoroljanak egy masik szegmensbe, akkor az el6zd évi adatokat ugy korrigalja az ALTEO Csoport, hogy
az osszehasonlithatosag megvalosuljon.

7.3.1 Piaci alapti (a KAT rendszeren kiviil értékesitett) energiatermelés

A tevékenység keretében a Leanyvallalatok primer energiahordozo, jellemzéen foldgaz
felhasznalasaval villamos energiat és hot termelnek. A Leanyvallalatok a termelt
villamos energiat az orszagos villamosenergia-halozatba vagy fogyaszt6éi halozatba
taplaljak be, illetve a termelt hot kozvetlen hévezetéken keresztiil szolgaltatjak
partnereik, jellemzéen tavhészolgaltatok vagy ipari fogyasztok részére. A Sinergy
Energiakeresked6 az ALTEO Csoport egyes villamosenergia-termel6 kapacitasait
Szabalyozo Kozpontként 0sszefogva rendszerszintli szolgaltatasokat nyajt a MAVIR
részére (lasd részletesen a jelen pont utolso alcimében).

48



A jelen Informdciés Osszedllitis az ALTEO Nyrt. dltal kibocsdtando kitvények zartkorii forgalomba
hozataldval kapcsolatban késziilt.

A halozatba taplalt villamos energiat a Leanyvallalatok villamosenergia-
kereskeddknek, a MAVIR-nak vagy sajat fogyasztoiknak értékesitik. Az értékesités
kozvetlen kereskedelmi szerzédések alapjan, a szervezett villamos-energia piac
(HUPX) keretei kozott, vagy a MAVIR rendszerszintii szolgaltatasainak piacan valosul
meg. A fogyasztdi halozatba termelt villamos energia kozvetleniil a fogyasztoknak
kertil értékesitésre kereskedelmi szerz6dések alapjan.

A termelt h6 egy részét a Leanyvallalatok, mint tivhdtermeldi engedélyesek értékesitik
tavhoszolgaltatok részére. A termelt hd egy masik részét a Leanyvallalatok kozvetlentil
ipari és kereskedelmi fogyasztok részére értékesitik hosszil tdvu szerzédések alapjan.

Az ALTEO Csoport egyes erOmiivei (gydri erémii, soproni erémi, kazincbarcikai
erémi, tiszaujvarosi fiitberémii, zugldi erémil) részt vesznek az EU-ETS kibocsatasi
egység kereskedelmi rendszerében és kibocsatasi egység allokacioban is részesiilnek.
Az energiatermelési tevékenység részeként az ALTEO Csoport az erémiivek
mikodéséhez sziikséges mennyiségben vasarol kibocsatasi egységeket, illetve
amennyiben felesleg képzddik, azt értékesiti.

Gyori eréomii (Gyori Erémii)

A Gy6ri Erémiivet az ALTEO Csoport 2009 végén vasarolta meg az E.ON Hungéria
Zrt-t6]. Az erdmi jelenlegi kapacitdsa 3 MW korszerii gazmotorral eléallitott villamos
és 24 MW ho teljesitmény. Az erdmiivet az ALTEO szakembergardaja iizemelteti. Az
erdmi ipari hdszolgaltatast végez a kornyezd lizemeknek és tavhotermelést a helyi
tavhoszolgaltatd részére. A Gyodri Erdmi legnagyobb ligyfele az Audi Hungaria Motor
Kft., amellyel 2021. junius 30. napjaig hoékapacitds biztositasi és hdszolgaltatasi
szerz6dés all fenn. A termelt villamos energiat és villamos energia kapacitasat az erémi
a villamos energia piacon és a MAVIR rendszerszintii szolgaltatasok piacan értékesiti
a Szabalyoz6 Kozpont segitségével.

Kazincbarcikai fiitéerémii (Kazinc-Therm)

A Kkapcsoltan hét és villamos energiat termelé kazincbarcikai fiitéerdmi z6ldmez6s
beruhazas keretében valosult meg, harom gazmotor és harom forréviz-kazan kertilt
beépitésre. Az erdmiivet tulajdonld és lizemeltetd Kazinc-Therm kizarolag a helyi
tavhészolgaltatonak ad el hot az Arrendelet szerinti aron 20 éves futamidejii szerzodés
alapjan, amely 2022-ben jar le. A szerz6dés lejartakor a varosi tavhdszolgaltatd nettd
konyvszerinti értéken jogosult megvasarolni a Kazinc-Therm eszkozeit. A flitéeromil
beépitett villamos energia termeldi kapacitdsa 9,6 MW, beépitett hékapacitasa 58,2
MW. A termelt villamos energiat és villamos energia kapacitasat az erémii a villamos
energia piacon és a MAVIR rendszerszintli szolgéltatisok piacan értékesiti a
Szabalyozo Kozpont segitségével. AzerOmiivet az ALTEO szakembergardaja
lizemelteti.

Ozdi eromii (Ozdi Eromii)

A kapcsoltan hét és villamos energiat termeld 6zdi fiitderémii az Ozdi Erémii
tulajdonaban all. Az 6zdi fiitéerémii a helyi tivh3szolgaltatonak ad el hét az Arrendelet
szerinti aron 15 éves futamidejii szerzodés keretében, amely 2020 végén jar le. A
szerzOdés lejartakor a varosi tavhoészolgaltatdé nettd konyvszerinti értéken jogosult
megvasarolni az Ozdi Erémii eszkozeit. Az erémii beépitett villamos energia termeldi
kapacitasa 4,8 MW, beépitett hokapacitasa 4,8 MW. A termelt villamos energiat és
villamos energia kapacitdsit az erdmii a villamos energia piacon és a MAVIR
rendszerszintli szolgaltatasok piacan értékesiti a Szabalyozd Kozpont segitségével.
Az erémiivet az ALTEO szakembergardaja izemelteti.
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Soproni erémii (Soproni Eromii)

A Soproni Erdmiivet az ALTEO Csoport 2009 végén vasarolta meg az E.ON Hungaria
Zrt-t6l. A termeld egységet jelenleg harom gozkazan, egy forroviz-kazan, valamint egy
gazmotor alkotja. Az erémil jelenlegi kapacitisa 6 MW villamos és 38 MW h¢é
teljesitmény. A kazanok gazzal vagy tiizelGolajjal egyarant iizemeltethetdk. A termelt
villamos energiat és villamos energia kapacitasat az erémii a villamos energia piacon
és a MAVIR rendszerszintli szolgaltatdsok piacan értékesiti a Szabalyozo Kozpont
segitségével. Az erémiivet az ALTEO szakembergardéja iizemelteti.

A Soproni Erédmi tavhdszolgaltatoként kozvetleniil is ellatott lakossagi fogyasztokat,
de ez iranyl tevékenységét megsziintette, és ennek megfeleloen a MEKH 5052/2016.
sz. hatarozataval, a Soproni Eromii kérelmére a tavhészolgaltatdi engedélyét 2016.
december 31. napi hatallyal visszavonta.

Az erémi jelenleg a kornyez6 iizemek €s a helyi tdvhdészolgalatatd szdmara nyujt
hészolgaltatast. A Soproni Erémii legnagyobb iigyfelével a HEINEKEN Hungaria
Sorgyarak Zrt-vel 2017-ben 2025. december 31-lejarati szerz6dést kotott, melynek
hatasara 2025-ig stabil hdpiaccal rendelkezik.

A 2017-es évben az ALTEO Csoport egy 11j 10 MW teljesitményti korszerii g6zkazéan
telepitésével kezdte meg az erdmii nagyléptékii atalakitasat és korszeriisitését. A 2018-
as ¢év folyamédn az ALTEO Csoport tovabbi jelentds energiahatékonysagi és
modernizalasi beruhdzast végzett a soproni erémiiben. A felujitasi munkalatok
kiterjedtek a gdz- illetve melegviz-elosztd rendszerre, a vizelokészitére, valamint a
villamos-¢s iranyitastechnikai rendszerre.

Tiszaujvarosi flitberomii (Tisza-Therm)

A kapcsoltan hdt és villamos energiat termeld tiszatjvarosi flitberdmii a helyi
tavhészolgaltatd részére értékesit hot az Arrendelet szerinti aron 20 éves futamideji
szerz6dés alapjan, amely 2022-ben jar le. Az erdmi a Tisza-Therm tulajdondban van,
azonban a szerz6dés lejartakor a varosi tdvhdszolgaltatd nettd konyvszerinti értéken
megvasarolhatja a Tisza-Therm eszkozeit. Az erémii beépitett villamos energia
termel6i kapacitasa 6,4 MW, beépitett hékapacitasa 42,8 MW. A termelt villamos
energiat és villamos energia kapacitdsat az erémi a villamos energia piacon és a
MAVIR rendszerszintli szolgaltatdsok piacan értékesiti a Szabalyozo Kozpont
segitségével. Az erémiivet az ALTEO szakembergardéja iizemelteti.

Agria Park kiseromii (ALTEO-Agria)

Az egri Agria Park bevasarlokozpontban létesitett 1 MW villamos és 1,3 MW hé
teljesitményli  gazmotoron alapulé kogeneraciés kiseromili kiszolgalja a
bevasarlokozpont nyitvatartasi ideje alatt jelentkezd villamos energia igény egy részét,
masrészt fedezi a bevasarlokozpont téli melegviz- és fiitési energia sziikségletének egy
részét. Az erémii az ALTEO-Agria tulajdonaban van és az ALTEO szakemberei
iizemeltetik.

Zugloi eré6mii (Zuglé-Therm)

A FOTAV Zrt. a Budapest, Fiiredi utcai fitémilvének gazmotoros blokkfiitéerémiivel
vald kibdvitésére 2003-ban kiirt palyazatat a FOGAZ Zrt. és a Sinergy altal alakitott
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konzorcium nyerte el. A projekt céljara 1étrehozott és a létesitett blokkfiitderdmiivet
tulajdonld Zuglo-Therm 2018. marciusatél 100%-ban a Sinergy tulajdona lett, 2018.
oktober 1-t6] pedig 100%-ban a Tarsasag tulajdonolja és lizemelteti. A Zuglo-Therm
ésaFOTAV Zrt. 2018 oktoberében targyalasokat kezdtek a 2020-ban lejard hosszatava
hévasarlasi-héeladési szerz0dés meghosszabbitdsa targyadban. A sikeres targyalasokat
kovetden a felek tovabbi 10 évvel meghosszabbitottak a szerzodést, igy a Zuglo-Therm
2030. majus 31-ig fogja hével ellatni a FOTAV Zrt. -t. A blokkfiiterémii jelenleg az
Arrendeletben meghatarozott dijszabas mellett szolgaltatia a hdenergiat a
tavhészolgaltato részére. A termelt villamos energiat és villamos energia kapacitasat az
erdmi a villamos energia piacon és a MAVIR rendszerszintii szolgaltatasok piacan
értékesiti a Szabalyozo Kozpont segitségével.

Villamosenergia-tarolo (ALTEQ)

2018 augusztusaban kezdte meg lizemszerii mitkodését NKFI altal Vallalatok K+F+I
tevékenységének tamogatisa — VALLALATI KFI 16 cimen és tirgyban meghirdetett
program keretében a Sinergy altal Villamosenergia-tarolé architektiira rendszerszintii
integracidja és innovativ alkalmazasi modellje cimmel benyujtott palyazat alapjan
elnyert tamogatas keretében megvaldsitott akkumulatoros villamosenergia-tarolo,
amelynek teljes 0sszkoltsége 1.1 milliard Ft és amelyre a tarsasag 500 millio Ft
tdmogatast nyert el. A 21. szazadi technikai megoldasok mentén, innovativ médon
megtervezett és megvalositott energiatdrold célja a villamosenergia-rendszer
frekvencia szabalyozasaban vald részvétel mellett a megujuld energiaforrasok —
kiilonosen az id6jarasfiiggd szél- és naperOmiivek — piaci alapu integracidjanak
elésegitése.

MOM Park (Sinergy)

A Sinergy sajat beruhazéasban valositotta meg a MOM Park épiiletegyiittes (MOM Park
bevasarlokozpont, irodahdzak és tarsashazak) primerenergia-ellatasat biztosito
energiakozpontot. A Sinergy jelenleg egy 2019. december 31. napjaig hatalyos
energiaszolgaltatasi szerz6dés keretében ebbdl szolgaltatja a MOM Park teljes hiitési-,
fiitési- és villamosenergia-ellatasat. A Sinergy tulajdondban all6 energiakdzpont vételi
jogaval a MOM-Park Bevasarlokdzpont jelenlegi tulajdonosa, az OTP Ingatlankezeld
Alap rendelkezik.

Kistjszallasi kiseromii (HIDROGAZ, ALTEO-Hidrogiz)

A hidrogaz hasznositasara létrehozott HIDROGAZ specialis technologia segitségével
hévizkutbol feltoré termalvizben oldott metant, tgynevezett hulladék kisérégazt
hasznosit villamos- és hdéenergia eléallitasara. A 143 kW villamos- és 192 kW
héenergia teljesitményi kistijszallasi blokkfiitdomii hotavvezetéken keresztiil biztositja
kistijszallasi  kozintézmények kedvezményes hdellatdsat egy hosszii tavh
egyiittmiikodési megallapodas keretei kozott. A kistjszallasi erémiiben termelt
villamos energia jelenleg az ALTEO Csoport kereskedelmi szegmense részére piaci
arakon keriil értékesitésre.
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Papakovacsi, acsi és janossomorijai széleromiivek (WINDEOQO)

Az acsi és papakovacsi széleromiiveket tulajdonld és iizemeltet6 WINDEO-t az
ALTEO 2012. majusban vasarolta meg a Raiffeisen Energiaszolgaltaté Kft-tol.
Az egyenként 2 MW teljesitményii szélerémiivek a termelt villamos energiat a KAT
rendszer keretében a MAVIR-nak értékesitették 2017 szeptemberéig illetve 2018
aprilisdig, ugyanis eddigre megtermelték az engedélyezett teljes mennyiséget. A
szélerdmiivek ezt kovetden sikeresen integralasra keriiltek a Szabalyozo Kézpontba és
a szabadpiacra termelnek, erre tekintettel a KAT lejarata utan ezen szélerdmiivek
bevételeit és raforditdsait ebben a szegmensben mutatjuk ki. A szélerémiivek
karbantartasat az ALTEO és a szélturbindk gyartdjanak magyar lednyvallalata, a
VESTAS Hungary Kft. végzi.

A janossomorjai szélerdmiivet tulajdonld és iizemeltetd VENTEO-t az ALTEO 2012
majusban vasarolta meg a Raiffeisen Energiaszolgaltaté Kft-t6l. A VENTEO 2018.
oktober 1. napi hatallyal beolvadt a WINDEO-ba. Az 1,8 MW névleges teljesitményii
szélerdmii a termelt villamos energiat a KAT rendszer keretében a MAVIR-nak
értékesitette 2017 marciusaig, ugyanis ebben a honapban megtermelte az engedélyezett
teljes mennyiséget. A széleromil ezt kovetden sikeresen integralasra keriilt a
Szabalyozé Kozpontba és a szabadpiacra termel, ezért a KAT lejarata utan bevételeit
és raforditasait ebben a szegmensben mutatjuk ki. A szélerémii karbantartasat az
ALTEO és a szélerdmil gyartdjanak magyar lednyvallalata, a VESTAS Hungary Kft.
veégzi.

Gibarti vizer6mii (Sinergy)

A Hernad folyon iizemeld vizerdmii eszkozeit a Sinergy az EMASZ Nyrt-t6l bérli. A
vizerémii miikodtetése soran termelt villamos energiat a Sinergy a KAT rendszer
keretében a MAVIR-nak értékesitette 2018 augusztusdig, ugyanis ebben a hdnapban
megtermelte az engedélyezett teljes mennyiséget. A vizeromi ezt kdvetden sikeresen
integralasra keriilt a Szabalyzo6 Kozpontba és a szabadpiacra termel, ezért a KAT
lejarata utan bevételeit és raforditasait ebben a szegmensben mutatjuk ki. A gibarti
vizerémi beépitett villamosenergia-termel6 kapacitasa 0,49 MW. Az erbmiivet az
ALTEO sajat szakemberei iizemeltetik.

Tiszaujvarosi kisérleti biomassza kazan (Tisza BioTerm)

A Tisza BioTerm altal iizemeltetett 0,5 MW kapacitasi biomassza tiizelésii kazan
iizemeltetésének célja a biomassza tiizeléstechnika fejlesztése és a biomassza alapt
hétermelés miiszaki-gazdasagossagi vizsgalata. A kisérleti erémi a Tisza-Therm-nek
ad el biomassza eltiizelésével eldallitott hdt hosszu tavi hévasarlasi szerz6dés alapjan.
A kisérleti iizem részeként a Tisza BioTerm fas szar biomasszat is termeltet
mezogazdasagi vallalkozokkal.

Szabalyoz6 Kozpont (Sinergy Energiakeresked6)

Az ALTEO Csoport villamosenergia-termel6éi portfolidja kiserémiivekbol all,
amelyeket a hatékony egylittm{ikodés érdekében rendszeriranyitasi egységbe,
ugynevezett Szabalyozé Kozpontba szervezett. Az dsszehangolt mitkodés lehetdvé
teszi, hogy a kiserémiivek egylitt, egységesen iranyitva 6nallod entitasként kezelhetd
nagy termeléként tudnak miikddni. Ez tobbek kozott lehetdséget biztosit arra, hogy az
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ALTEO Csoportnak a nem a KAT rendszerbe értékesitd villamosenergia-termeldi
kapacitasai megjelenjenek a rendszerszintli szolgaltatasok piacan.

A Sinergy Energiakereskedé 2014-ben kezdte meg miikddését, mint Szabalyozo
Kozpont és a Sinergy Csoportba tartozd erémiivek termelését és kapacitasait fogta
Ossze és értékesitette a villamos energia piacon és a rendszerszintli szolgaltatasok
piacan. A Szabalyozd Kozponthoz 2014-ben a Zugl6-Therm, a Kazinc-Therm, a Tisza-
Therm ¢és az Ozdi Erémii, 2015-ben pedig a Gy6ri Erémii és a Soproni Erémii is
csatlakozott.

A Szabalyoz6 Kozpont részben kereskedelmi, részben pedig termelési szabalyozoként
miikodik, amely iranyitja az eromiivek villamos energia termelését, rendelkezik az
erdmiivek villamosenergia-termel6i kapacitasai f616tt és dsszehangoltan értékesiti az
erdmiivek altal termelt villamos energiat, tovabba az erdmiivek rendelkezésre allo
villamosenergia-termeldi kapacitasait a villamos energia piacon és rendszerszintii
szolgaltatasok piacan.

A Szabalyozd Kozpont kereskedelmi tevékenysége részeként aktivan szerepel a
villamos energia nagykereskedelmi piacon, valamint a Tarsasag kockazatkezelési
elvarasainak megfeleld kereskedelmi fedezeti iigyleteket kot.

A piaci alapt (KAT rendszeren kiviil) torténd energiatermelés

A szegmensnek két f0 bevételi forrasa van. Az egyik a gazmotorok altal termelt
villamos energia, mig a masik a gdzmotorok és a kazanok altal termelt hGenergia. A
szegmensnek villamos energia esetében igen jelentés az ALTEO Csoporton beliili
adasvétel aranya, ahogy a 7.3 pontban szereplé dsszefoglaldé eredménykimutatasban
is latszik. A szegmenshez tartozik az Energiatarolo és a Szabalyozé Kozpont is, mivel
elsésorban az erdmil portfolio altal termelt villamos energia eladasat segiti eld, és
6nallo kereskedelmi tevékenysége csak marginalis.

A gazmotorok output oldalon egyszerre allitanak eld hot és villamos energiat. Az
Anyagjellegli raforditasok kozott talalhatoak a felhasznalt foldgaz, tovabba az
iizemeltetési, karbantartasi és a termeléshez egyértelmiien hozzarendelhetd koltségek,
az Egyéb Raforditasok kozott pedig a CO, raforditasok.

HO-ES VILLAMOSENERGIA TERMELES (KAT rendszeren kiviil) SZEGMENS — Vezetéi pénziigyi kimutatis

H6- és villamosenergia-termelés (piaci, KAT rendszeren kiviil)
Valtozas Valtozas

2018 2017 2017
m Ft %
Tény Tény Tény  el6z6 évhez el6z6 évhez
adatok m Ft-ban . " . - . P
auditalt  Osszehasonlitéo auditalt képest képest
Arbevétel 10 231 9589 9558 642 6%
Anyagjelleg(i raforditasok -8 697 -8 660 -8 660 -37 0%
Személyi jellegli raforditasok -30 -1 -1 -29 -97%
Egyéb bevétel/(raforditas) -426 217 181 -643 -151%
EBITDA* 1078 1145 1078 -67 -6%
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HO-ES VILLAMOSENERGIA TERMELES (KAT rendszeren kiviil) SZEGMENS - Naturaliak és fajlagos bevételek
Valtozas  Valtozas

m Ft %
Tény Tény  eléz6évher 1970
s s . évhez
nem auditdlt nem auditalt képest )
képest
Villamos energia értékesités MWh 260414 276 671 -16 257 -6%
Villamos energia-értékesités
. g . . 13759 13 268 491 4%
(menetrendi) fajlagos bevétele - Ft/GWh
H&energia értékesités (GJ) 1130779 1035748 95031 8%
Hé&energia fajlagos bevételei - Ft/G) 3904 3390 514 13%

A hdenergia-értékesités volumenének novekedését a Zuglé Therm 2018- aprilisatol a
konszolidacios koron beliil keriilése okozta.

A Hoenergia fajlagos bevételének nagymértékii ndvekedése a hatésagi ar
novekedésének eredménye.

A KAT rendszerben értékesitett, megujuld alapt energiatermelés

A tevékenység keretében a Leanyvallalatok sajat tulajdont erdmiiveikben megujuld
primer energia felhasznalasaval villamos energiat termelnek, amelyet az orszagos
villamos halézatba taplalnak be. A halozatba taplalt villamos energiat a
Leanyvallalatok a KAT rendszer keretein beliil a MAVIR altal {izemeltetett KAT
mérlegkdr részére tamogatott atvételi aron értékesitik.

Az ALTEO Csoport megujuld energia portfolidjaban egyarant vannak id6jarasfiiggd
sz€l-, nap- ¢€s vizerOmivek, illetve attol fliggetlen megujuld gazt hasznositod
kiserémiivek.

Szélenergia

Az ALTEO Csoport a szélenergiat hasznositdé alabbi kiserOmiiveit mar mitk6do
allapotban vasarolta meg: harom erémiivet 2012. majusban, egyet pedig
2013. februarban.

Papakovacsi, acsi és janossomorjai széleromiivek (WINDEO)

Az acsi és papakovacsi széleromiiveket tulajdonld és iizemeltet6 WINDEO-t az
ALTEO 2012. majusban vasarolta meg a Raiffeisen Energiaszolgaltato Kft-t6l.
Az egyenként 2 MW teljesitményii szélerémiivek a termelt villamos energiat a KAT
rendszer keretében a MAVIR-nak értékesitették 2017 szeptemberéig illetve 2018
aprilisaig, ugyanis eddigre megtermelték az engedélyezett teljes mennyiséget. A
szélerdmiivek ezt kovetden sikeresen integralasra keriiltek a Szabalyozo Kézpontba és
a szabadpiacra termelnek. A szélerémiivek karbantartasat az ALTEO és a szélturbindk
gyartdjanak magyar leanyvallalata, a VESTAS Hungary Kft. végzi.

A janossomorjai szélerémivet tulajdonlo és lizemelteté VENTEO-t az ALTEO 2012
majusban vasarolta meg a Raiffeisen Energiaszolgaltato Kft-t6l. A VENTEO 2018.
oktober 1. napi hatéllyal beolvadt a WINDEO-ba. Az 1,8 MW névleges teljesitményii
szélerémii a termelt villamos energiat a KAT rendszer keretében a MAVIR-nak
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értékesitette 2017 marciusaig, ugyanis ebben a honapban megtermelte az engedélyezett
teljes mennyiséget. A szélerdmi ezt kovetden sikeresen integralasra keriilt a
Szabalyozo Kozpontba és a szabadpiacra termel. A szélerémii karbantartisat az
ALTEO és a szélerdmi gyartdjanak magyar leanyvallalata, a VESTAS Hungary Kft.
végzi.

Torokszentmiklosi széleromii (e-Wind)

A torokszentmiklosi szélerémivet tulajdonld és iizemeltetd e-Wind-et az ALTEO
2013. februarban vasarolta meg. Az 1,5 MW névleges teljesitményii szélerdmii a
termelt villamos energidt a KAT rendszer keretében a MAVIR-nak értékesiti,
legkésdbb 2022. junius 30. napjaig vagy az engedélyezett mennyiség megtermeléséig.
Az e-Wind 2016. majus 10. napjan kérelmezte KAT-engedély meghosszabitasat 2022.
junius 30. napjaig, mert az erémii karbantartasi munkalatai miatt a termelés sziinetelt.

Vizenergia

Fels6dobszai vizerémii (Sinergy)

A Hernad folyon lizemeld vizerdmii 1ényeges energiatermeld eszkdzei, berendezései
(igy tobbek kozott a turbindk és transzformatorok) a Sinergy tulajdondban allnak, az
ingatlant és az erdmii egyéb vizi miitairgynak mindsiild részeit a Sinergy az EMASZ
Nyrt-tél bérli. A vizerémii miikodtetése soran termelt villamos energiat a Sinergy a
KAT rendszer keretében a MAVIR-nak értékesiti legkésdbb 2022. julius 31. napjaig,
vagy az engedélyezett KAT mennyiség megtermeléséig. A felsdobszai vizerémii
beépitett villamosenergia-termeld kapacitasa 0,948 MW. Az erémiivet az ALTEO sajat
szakemberei lizemeltetik.

Gibarti vizerémii (Sinergy)

A Hernad folyon iizemeld vizerdmii eszkozeit a Sinergy az EMASZ Nyrt-t6l bérli. A
vizerémii miikodtetése soran termelt villamos energiat a Sinergy a KAT rendszer
keretében a MAVIR-nak értékesitette 2018 augusztusdig, ugyanis ebben a hdnapban
megtermelte az engedélyezett teljes mennyiséget. A vizerémi ezt kovetéen a
szabadpiacra termel. A gibarti vizerémi beépitett villamosenergia-termeld kapacitasa
0,49 MW. Az erdmiivet az ALTEO sajat szakemberei lizemeltetik.

Depéniagaz

Debreceni kiserémii (CIVIS)

Az ALTEO Csoport a kiseromivet mar miikod6 allapotban vasarolta 2010
marciusaban. A kiserémii 639 kW beépitett villamosenergia-termeld kapacitassal
rendelkezik és a debreceni hulladékleraké telepen keletkezé deponiagazbol villamos
energiat termel. A kiserdmi a termelt villamos energiat a KAT rendszer keretében a

MAVIR-nak értékesitheti legkésébb 2019. decemberig, vagy az engedélyezett
mennyiség megtermeléséig, ezt kovetden a szabadpiacra fog termelni.

Debreceni kiseré6mii (ALTSOLAR)

A kiserdmiivet az ALTEO Csoport épitette és 2018 augusztusdban kezdte meg
termelését. A kiseromii 499 kW beépitett villamosenergia-termelé kapacitassal
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rendelkezik és a debreceni hulladékleraké telepen keletkezé deponiagazbol villamos
energiat termel. A kiserémii a termelt villamos energiat a KAT rendszer keretében a
MAVIR-nak értékesitheti legkésobb 2022. junius 30-ig, vagy az engedélyezett
mennyiség megtermeléséig, ezt kovetden a szabadpiacra fog termelni.

Napenergia

Domaszéki naperémii (Domaszék)

Az ALTEO Csoport 2017 decemberében vasarolta meg az akkor mar mikodo
domaszéki naperdmiivet. A naperémi miikddtetése soran termelt villamos energiat az
naperdmii a KAT rendszer keretében a MAVIR-nak értékesiti legkésdbb 2042
szeptemberéig, vagy az engedélyezett KAT mennyiség megtermeléséig. A domaszéki
naperdmii beépitett villamosenergia-termel6 kapacitasa kozel 2 MW. Az erdmiivet az
ALTEO sajat szakemberei iizemeltetik.

Monori naperémii (IT-Solar és Monsolar)

Az ALTEO Csoport a naperémiivet sajat kivitelezésben valositotta meg, a termelést
2018 decemberében kezdte meg. A naperédmili mikddtetése soran termelt villamos
energiat a naperémii a KAT rendszer keretében a MAVIR-nak értékesiti legkésébb
2043 decemberéig, vagy az engedélyezett KAT mennyiség megtermeléséig. A
naperdmil beépitett villamosenergia-termeld kapacitdsa kozel 4 MW. Az erdmiivet az
ALTEO sajat szakemberei iizemeltetik.

A KAT-ba értékesitett villamosenergia-termelés

A szegmens egyetlen bevételi forrasa a MAVIR-nak értékesitett villamos energia. Az
Anyagjellegli raforditasok kozott talalhatéak az lizemeltetési és karbantartasi
koltségek.

VILLAMOSENERGIA TERMELES (KAT RENDSZERBEN) SZEGMENS — Vezetdi pénziigyi kimutatas

Villamosenergia-termelés (KAT rendszerben)

Valtozas Valtozas

2018 2017 2017
m Ft %
Tény Tény Tény  el6z6 évhez el6z6 évhez
adatok m Ft-ban " . - - . .
auditdlt  dsszehasonlité auditalt képest képest
Arbevétel 627 838 838 -211 -34%
Anyagjelleg( raforditasok -164 -221 -223 57 34%
Személyi jellegl raforditasok -73 -97 -97 24 34%
Egyéb bevétel/(raforditas) 43 38 26 5 11%
EBITDA* 433 558 544 -125 -29%

VILLAMOSENERGIA TERMELES (KAT RENDSZERBEN) SZEGMENS- naturalidk és fajlagos bevétel kimutatés

56



A jelen Informdciés Osszedllitis az ALTEO Nyrt. dltal kibocsdtando kitvények zartkorii forgalomba
hozataldval kapcsolatban késziilt.

733

2018 2017 Valtozas  Valtozas
m Ft %
Tény Tény el6z6 évhez ¢'elozo
e o . évhez
nem auditalt nem auditalt képest )
képest
Villamos energia-értékesités (MWh) 19 252 25 888 -6 636 -34%
Fajlagos bevétel - ezer Ft/MWh 32,4 32,4 0,0 0%

A villamos energia-értékesités csokkenését a korabban emlitett szE&l- és vizerémiivek
KAT-bdl torténd kiesése okozta.

Energiakereskedelem

Villamosenergia-kereskedelem és  mérlegkdri szolgaltatisok (ALTEO
Energiakereskedd)

Az ALTEO Csoport a Tarsasagon keresztiil 2009. januar 1. napjan kezdte meg
villamosenergia-kereskedelmi és mérlegkor-felel6si tevékenységét. 2009 ¢és 2010
folyaman stabil, jol tervezhetd, elsGsorban irodahdzakbol, bevasarlokézpontokbol,
ipari parkokbdl, illetve kis- és kozépvallalkozasokbol (KKV) all6 fogyasztoi portfoliot
épitett fel. 2011-re orszagos haldzattal rendelkez6 kiemelt ligyfelekkel is szerzodott,
emellett jelentésen novelte a célpiacként meghatarozott KKV fligyfelek szamat. A
Tarsasag villamosenergia-kereskedelmi  tevékenysége korében kizardlag a
szabadpiacon értékesit villamos energiat. A Tarsasdg portfolidjaban vannak a
szabadpiacon vételez6 egyetemes szolgaltatasra jogosult felhasznalok is, tovabba a
Tarsasag 2012. februar ota lakossagi fogyasztok ellatasara is jogosult, azonban e
fogyasztdi kor ellatasaval érdemben nem foglalkozik.

A Térsasag és az ALTEO Energiakereskedd kozott 2017 novemberében megkdtott
lizletdg atruhazasi szerzOdés alapjan a Térsasdg a villamosenergia-kereskedelemi
tevékenységét — ideértve kiilondsen ahhoz kapcsolédd felhasznaldéi portfoliot és
nagykereskedelmi szerzédéseket — atruhazta az ALTEO Energiakereskeddre 2018.
januar 1-i fordulonappal.

A fenti tevékenység végzésének feltételeként az ALTEO Energiakeresked6 a MEKH
5416/2017. szamu hatdrozataval villamosenergia-kereskedelmi mitkodési engedélyt
kapott, igy 2018. januar 1. napjatol ezen tevékenységet az ALTEO Energiakereskedd
veégzi.

Az ALTEO Energiakereskedd o tevékenysége a kozvetlen felhasznaloi értékesités
tovabbi villamosenergia-kereskedd cég kozbeiktatdsa nélkill. Az ALTEO
Energiakereskedd arra torekszik, hogy célzott tanacsadassal eldsegitse a fogyasztasi
helyre és a fogyasztasi szokasokra szabott kedvez6 ar kialakitasat. Célja rugalmas,
foként egyéves idotartamu szerzodéses és elszamolasi konstrukcidkkal biztositani a
felhasznalok eltérd igényeinek kielégitését.

Az ALTEO Energiakereskedd spekulativ kereskedelemmel nem foglalkozik, de a
vevoi igények idében valtozo nagysaga miatt bizonyos nagysagl nyitott poziciokkal
rendelkezik. Az ALTEO Energiakeresked6 azonban torekszik arra, hogy az uj vevoi
szerzodések és igények altal generalt keresletet mielobb lefedezze. Ennek érdekében
az ALTEO Energiakereskedd egyrészt kereskedelmi, standardizalt (jellemzéen EFET)
mintakon alapulé kereskedelmi szerzédéseket kot, masrészt kdzvetitokon keresztiil a
magyar (HUPX)), a lipcsei (EEX), a pragai (PXE) és a bécsi (EXAA) energiatézsdéken
is vasarol villamos energiat. Az ALTEO Energiakereskedd szamara felesleges villamos
energiat nagykeresked6kon keresztiil értékesiti.
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Foldgaz-kereskedelem (ALTEO Energiakereskedo)

Az ALTEO Energiakeresked6 a felhasznalok ellatasara iranyuldo foldgaz
kiskereskedelmi tevékenységét 2016. oktober 1. napjaval kezd6dé gazévben kezdte
meg.

ENERGIA KISKERESKEDELEM — Vezetdi pénziigyi kimutatds
Energia kiskereskedelem
Valtozas Valtozas

2018 2017 2017
m Ft %
Tény Tény Tény el6z6 évhez el6z6 évhez
adatok m Ft-ban s . L i . .
auditalt  Gsszehasonlité auditalt képest képest
Arbevétel 6943 5121 5121 1822 26%
Anyagjelleg( raforditasok -6 626 -5217 -5217 -1 409 -21%
Személyi jellegl raforditasok -53 -47 -47 -6 -12%
Egyéb bevétel/(raforditas) 18 3 -34 15 83%
EBITDA* 283 -140 -177 423 150%

Az energiakereskedelmi szegmens eredményessége jelentds javult 2017-r61 2018-ra,
mivel a bazis idoszakban a rendkiviili idGjarasi koriilmények miatti extrém piaci
kornyezet hatasara jelentGs egyszeri veszteségek keletkeztek. A hasonlo jellegii hatasok
elkeriilése érdekében az ALTEO Csoport megvaltoztatta fedezeti politikajat.

VILLAMOSENERGIA KISKERESKEDELEM — Naturélidk és fajlagos bevétel/raforditas kimutatas

Valtozas Valtozas
m Ft %
el6z6

2018 2017

Tény Tény el6z6 évhez

évhez
nem auditalt nem auditalt képest

képest

Villamos energia kiskereskedelem (MWh) 366 964 316330 50634 14%
Fajlagos bevétel - Ft/MWh 15561 13472 2 089 13%
Fajlagos raforditas - Ft/MWh 14 951 14111 840 6%

Fajlagos fedezet - Ft/MWh 609 - 639 1249 205%

FOLDGAZ KISKERESKEDELEM - Naturaliék és fajlagos bevétel/raforditas kimutatis

Valtozas Valtozas

2018 2017
m Ft %
7 a sz el6z6
Tény Tény el6z6 évhez |
. .l . évhez
nem auditalt nem auditalt képest )
képest
Foldgaz kiskereskedelem (MWh) 135310 100 254 35055 26%
Fajagos bevétel - Ft/MWh 9018 8561 457 5%
Fajlagos raforditas - FT/MWh 7941 7 080 861 11%
Fajlagos fedezet - Ft/MWh 1078 1482 -404 -38%
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7.3.4 Energetikai vallalkozas és energetikai szolgaltatasok

(@

Erémiivek €s energetikai berendezések iizemeltetése és karbantartasa

Az ALTEO hosszu tava szerzodések keretében latja el egyes idegen tulajdont
energetikai létesitmények, valamint az ALTEO Csoport sajat tulajdonaban all6
egyes erdmiivek lizemeltetési és karbantartasi feladatait (angolul: operation
and maintenance, O&M), biztositja az lizemeltetéshez és karbantartas
szlikséges képzett személyzetet, valamint a sziikséges anyagokat és
szerszdmokat. Az lizemeltetési tevékenység korében az ALTEO latja el a
létesitmény {lizemvitelével és iizletmenetével kapcsolatos mindennapi
teendbket, ideértve az lizemanyag ellatas biztositasat, termelési menetrendek
elkészitését, hatdsagi adatszolgaltatdsok teljesitését, iizem- és ellatas-
biztonsagi feltételek biztositasat és egyszeriibb javitasi munkalatok elvégzését.
A karbantartasi tevékenység keretében az ALTEO elvégzi a jellemzden
lizemoérahoz kotott beavatkozasokat, illetve a sziikséges alkatrészcseréket és a
felujitasi munkalatokat, valamint kijavitja a rendkiviili meghibasodasokat.

Az ALTEO jelenleg a TVK erémii, a BorsodChem erémii, a BC-Therm kazan,
a Tisza-WTP altal 1étesitett vizel6készité lizem, a nagykordsi biogaz lizem,
valamint a sajat tulajdonban 1évé fiiterémiivek, vizeromuvek és naperdmiivek
lizemeltetési és karbantartasi feladatait végzi.

Az O&M feladatokkal érintett 1étesitmények:

BorsodChem erémii

A BorsodChem erémii a BC-Erémii Kft. tulajdondban 4ll és biztositja a
BorsodChem Zrt. ipari gézsziikségletének és villamos energia igényének
tulnyomo részét. Az ALTEO Csoporthoz tartozo Sinergy részt vett a beruhazas
fejlesztésében és magvalositasaban, jelenleg pedig az ALTEO egy hosszu tava
szerz6dés keretében végzi az erémi lizemeltetését €s karbantartasat.

TVK erémii

A TVK erémii a TVK-EROMU Kft. (a MOL Petrolkémia Zrt. leanyvallalata)
tulajdonaban van. Az ALTEO Csoporthoz tartozo Sinergy kozremiikodésével
2001-ben létesitett erdmi kielégiti a MOL Petrolkémia Zrt. teljes
gbzsziikségletét, kiszolgalja flitési rendszerét, valamint biztositja
villamosenergia-igényének jelent6s részét. Emellett gézt szolgaltat a MOL
Nyrt. Tiszai Finomité izemének. A Sinergy mint miiszaki és pénziigyi szakértd
vett részt a beruhazas megvaldsitasaban, jelenleg pedig az ALTEO hosszu tava
szerzOdés keretében, sajat személyzettel végzi az erémi iizemeltetését és
karbantartasat.

Nagykorosi biogaz eromii

Az ALTEO Csoporthoz tartozd Sinergy 2015. december 12. napjan hosszi
tavu, 14 éves, lizemeltetési és karbantartasi szerz6dést kotott az Energigas Kft-
vel a tulajdonaban 1év6 2 MW villamos kapacitasu biogaz erdmii tizemeltetési
¢s karbantartasi feladatainak ellatdsara. Az ilizemeltetési és karbantartasi
szerz6dés megkdtésével egyidejiileg a Tarsasag 1%-os tulajdonrészt is szerzett
az Energigas Kft-ben. Az erdmiivet jelenleg az ALTEO szakembergardaja
iizemelteti.
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Sajat létesitmények

Az ALTEO Csoport sajat tulajdonaban 1évé erdmiivek jelentOs részének az
iizemeltetési és részbeni karbantartdsi munkait az ALTEO végzi hossza tava
szerzOdések alapjan. Az érintett 1étesitmények: gyori erémii, kazincbarcikai
eromi, 6zdi erémil, tiszaujvarosi erémil, soproni eromil, felsddobszai €s gibarti
vizerémi, zugléi erémi, Tisza-WTP vizel6készitd lizem, valamint a monori és
a domaszéki naperdmiivek.

Egyeb

Az Energiatermelés Divizid karbantartd szervezete az ALTEO Csoport
tulajdonaban 1évé erémiiveken kiviil — jellemzOen mas erdmiivi tarsasagok
részére - is vallalkozik karbantartasok elvégzésére. Ezen beliil kiemelendd a
Budapesti Erémii Zrt-vel 2015-ben kotott tobbéves karbantartasi szerzodés,
amelynek keretében a Budapesti Erémii Zrt. Kelenfoldi, Kispesti és Ujpesti
Erédmiiben végez a Tarsasag rendszeres gépészeti-, villamos- ¢és
iranyitastechnikai karbantartési €s javitasi tevékenységet. A szerzddést a felek
2019 januarjaban ujabb két évvel meghosszabbitottak, melynek lejarata 2021.
januar 15. A Tarsasag kiemelt partnerei kdz¢ tartozik még a MOL Csoportba
tartozd Petrolszolg Karbantartdé és Szolgaltatdo Kft., amely részére 2017-t61
forgogép karbantartasi munkakat végez a Tarsasag (2018. oktober 1. napjaig a
Sinergy) a MOL szdzhalombattai és tiszatjvarosi ipartelepén, valamint a
LEGO Manufacturing Kft., melynek nyiregyhazi gyaraban a hiitétornyok
rendszeres karbantartasi és javitasi munkait végezi el eseti megbizas keretében.

Energetikai vallalkozas és mémdokszolgalat

Az ALTEO energetikai beruhdzasokkal és fejlesztésekkel kapcsolatos
mérnoki, projekttervezési és projekt-menedzsmenti, tovabba févallalkozoi és
kivitelezési szolgaltatdsokat is nyujt iigyfelei részére egyedi megrendelések és
szerzbdések keretein beliil.

Egyéb szolgaltatasok

A Leanyvallalatok egyes, mas tevékenységhez is kothetd esetekben sajat
beruhazasban valdsitanak meg energetikai eszkdzoket ligyfeleik részére, majd
ezen eszkdzoket egy hosszu tavi, IFRS besorolas szempontjabdl lizing tipusu
szerzOdés keretein beliil ligyfeleik rendelkezésére bocsatjak. A szerzddéses
idoszak lejartat kovetdéen az ligyfélnek Ilehetdsége van az eszkdzok
megvasarlasara. Minden ilyen esetben az eszkozOk tlizemeltetését és
karbantartast az ALTEO szakemberei végzik, hosszi tavu szerz6dés alapjan.

Tisza-WTP

A Tisza-WTP a MOL Petrolkémia Zrt. teriiletén egy nagy kapacitasu
vizelokészitd lizemet 1étesitett, amely technologiai célra sotalan vizet allit elé
a MOL Petrolkémia Zrt. részére. Az ALTEO hosszua tavl szerz6dés keretében
allitja eld és szolgaltatja a MOL Petrolkémia Zrt. altal igényelt teljes sotalanviz
mennyiséget. A 2018-ban megvaldsult kapacitdsnovelé beruhazasnak
koszonhetden a vegyipari vallalat egyre novekvd kapacitassziikségletét a
jovbben is fedezni tudja a vizel6készitd lizem. A 1étesitmény lizemeltetését és
karbantartasat az ALTEO sajat személyzettel végzi. A MOL Petrolkémia Zrt.
¢s az ALTEO kozott a Tisza-WTP iizletrészére vonatkoz6 vételi jogi szerzdés
alapjan a MOL Petrolkémia Zrt. egyoldali nyilatkozattal legkésébb
2027. janius 30. napjaig jogosult megvasarolni a Tisza-WTP iizletrészét a
szerz6désben meghatarozott modszertan szerint szamitott vételar ellenében.
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BC-Therm kazan (BC-Therm)

A BC-Therm egy nagyteljesitményt (110t/h) kazantelepet létesitett a
BorsodChem Zrt. teriiletén, mely kizardlag BorsodChem Zrt. gézigényét
szolgalja ki. A kazantelep lizemeltetését ¢s karbantartasat az ALTEO
biztositja. A BC-Therm és a BorsodChem Zrt. kozott 1étrejott hdszolgaltatasi
¢s kapacitaslekotési szerzodés alapjan a BorsodChem Zrt. koteles
megvasarolni az ALTEO-t6l a BC-Therm tizletrészét kdnyv szerinti értéken a
szerzOdés lejartakor (varhatoan 2020. december 31.).

ALTE-A

Az ALTE-A a Hegyvidék bevasarlokdzpont villamos ellatasanak
kozépfesziiltségli részét (transzformator ¢és kozépfesziiltségli eloszto)
valdsitotta meg és adja bérbe a bevasarlokdzpontot iizemelteté VPR Nonus
Kft. részére. Az eszkozok lizemeltetését és karbantartasat az ALTEO biztositja.

Energetikai vallalkozasok és energetikai szolgaltatiasok szegmens

Ezen a szegmensen mutatjuk ki egyes idegen tulajdonii energetikai
létesitmények, valamint az ALTEO Csoport sajat tulajdondban allo
eromivek tizemeltetési és karbantartasi feladataival (angolul: operation and
maintenance, O&M) kapcsolatos bevételeket és raforditasokat valamint a
bevételek kozott itt mutatjuk ki a lizingbe adott eszk6zok utan jaro bevételeket
(kamatokat) is. Az ALTEO Csoport sajat tulajdondban allé erdmiivekkel
kapcsolatos bevételek és raforditasok a konszolidacid soran Kkiszlirésre
keriilnek. Ezen a szegmensen jelennek meg a kiilsé feleknek illetve az
ALTEO Csoporton beliill végzett energetikai beruhazasokkal és
fejlesztésekkel  kapcsolatos mérnoki, projekttervezési és  projekt-
menedzsmenti, tovabba fovallalkozoi és kivitelezési szolgaltatdsokkal
kapcsolatos bevételek és raforditasok. Az ALTEO Csoporton beliil végzett
kivitelezési munkak Arbevétele és Raforditisai a konszoliddcié sordn
kiszlirésre kertilnek.

ENERGETIKAI VALLALKOZASOK ES SZOLGALTATASOK — Vezetdi pénziigyi kimutatas

Energetikai vallalkozas és szolgaltatasok
Valtozas Valtozas

2018 2017 2017
m Ft %
Tény Tény Tény el6z6 évhez el6z6 évhez
adatok m Ft-ban " " o . . P
auditalt  6sszehasonlité auditalt képest képest
Arbevétel 7 582 6216 6216 1366 18%
Anyagjelleg( raforditasok -4 926 -3 759 -3735 -1167 -24%
Személyi jelleg(i raforditasok -1611 -1 345 -1237 -266 -17%
Egyéb bevétel/(raforditas) 213 54 1 159 75%
EBITDA* 1257 1166 1245 91 7%
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Egyéb szegmens

Egyéb szegmens

A bevételek kozott itt mutatjuk ki az egyes Leanyvallalatok altal fizetett
menedzsment és konyvelési dijakat, amelyek a konszolidaci6 folyaman utana
kisziirésre keriilnek. Az Anyagjellegii raforditasok kozott legnagyobb
mértékben bérleti dijak, kiils6 szakértdi és tanacsaddi munkak és IT koltségek
szerepelnek.

EGYEB SZEGMENS — Vezet6i pénziigyi kimutatas

Egyéb szegmens
Valtozas Valtozas

2018 2017 2017
m Ft %
Tény Tény Tény  el6z6 évhez el6z6 évhez
adatok m Ft-ban " " s - . .
auditdlt  6sszehasonlité auditalt képest képest
Arbevétel 347 346 377 1 0%
Anyagjelleg( raforditasok -545 -407 -431 -138 -25%
Személyi jellegi raforditasok -800 -681 -789 -119 -15%
Egyéb bevétel/(raforditds) -10 -6 -15 -4 -42%
EBITDA* -1 009 -748 -858 -261 -26%

Megvalositas és elokészités alatt all6 projektek

A Tarsasag a Leanyvallalatai kozremiikodésével a jelen Informaciés Osszedllitas iddpontjaban
az alabbi projektek megvaldsitasat késziti eld. Az alabbi ismertetd tajékoztatod jellegli, a
projektek megvaldsitasa, a Tarsasag szandékan tilmenden, szamos egyéb kiilsé tényez6tol
fiige. Nem garantalhatd, hogy ezek a projektek ténylegesen megvalosulnak, illetve a jelen
Informacios Osszeallitisban foglaltak szerint valosulnak meg, tovabba mas jovobeli projektek
megvalositasa akar meg is elézheti vagy helyettesitheti az alabbi projekteket.

74.1

7.4.2

743

Balatonberényi naperémii (Péberény)

Az ALTEO Csoport sajat kivitelezésében folyamatban van a Balatonberényi naperédmti
megépitése. A naperémii miikddtetése soran termelt villamos energiat a naperémii a
KAT rendszer keretében fogja értékesiteni a MAVIR részére legkésébb 2044. majus
31-ig, vagy az engedélyezett KAT mennyiség megtermeléséig. A naperdmii beépitett
villamos kapacitasa 6,9 MW lesz és az erémivet az ALTEO szakemberei fogjak
lizemeltetni.

Nagykorosi naperdmii

Az ALTEO Csoport sajat kivitelezésében folyamatban van a Nagyk6érosi naperdmil
megépitése. A naperdémi mitkddtetése soran termelt villamos energiat a naper6mu a
KAT rendszer keretében fogja értékesiteni a MAVIR részére legkésbb 2044. jinius
30-ig vagy az engedélyezett KAT mennyiség megtermeléséig. A naperdmii beépitett
villamos kapacitdsa 7 MW lesz és az erdmivet az ALTEO szakemberei fogjak
iizemeltetni.

Gibarti vizerémii rekonstrukcié (Sinergy)
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A Sinergy a gibarti vizerdmii bévitéssel jar6 rekonstrukcidjat tervezi a 2013-ban
megvaldsitott felsddobszai vizerémi rekonstrukciojahoz hasonldéan. A teljes kori
rekonstrukei6 a vizerdmii villamos kapacitasanak jelent6s ndvelését is jelenti 11j, a mai
kor szinvonalanak megfeleld turbindk és segédrendszerek beépitésével. A Sinergy
2018-ban jogosultsagot szerzett a gibarti erdmiire a METAR z6ld prémium tamogatasi
keretrendszeren belilli villamosenergia termelésre (maximum 19 év és 7 hénap
id6tavra, azaz jelen iitemterv alapjan 2039. decemberig), az erdmil teljeskori
rekonstrukcioja mellett.

7.5 A Tarsasag legfontosabb piacai
Az ALTEO Csoport legfontosabb piacai a kovetkezok:

(a) KAT rendszerben értékesitett, megujuld alapti villamosenergia-termelés
(b) Piaci alapu energiatermelés
(1) Hétermelés és tavhétermelés
(i1) Villamosenergia-termelés (KAT rendszeren kiviil) és villamos energia
nagykereskedelem

(iii) Rendszerszintii szolgaltatasok (szabalyozasi tartalék alpiac)

(c) Energia-kereskedelem
(1) Villamosenergia-kereskedelem

(A) Villamos energia nagykereskedelme

(B) Villamos energia kiskereskedelme
(i) Foldgéz kiskereskedelem és nagykereskedelem
(d) Energetikai vallalkozas és energetikai szolgaltatasok
(1) Erémiivek és energetikai berendezések lizemeltetése és karbantartasa
(i) Energetikai vallalkozas és mémdokszolgalat

(iii) Egyéb szolgaltatasok

Az ALTEO Csoportnak a legfontosabb piacain a fenti 7.3 pontban megjeldlt szegmensekre lebontott
eredménykimutatéasait a fenti 7.3 pont kiilon keretben kiemelve tartalmazza a 2017. és 2018. pénziigyi
év vonatkozasaban. Az ALTEO Csoportnak a legfontosabb piacain a 2018. évére vonatkozod
iizletagankénti (tevékenységenkénti) pénziigyi kimutatasat a Tarsasag 2018. évre vonatkoz6, auditalt
éves jelentése tartalmazza, amely a jelen Informacids Osszedllitas 19. fejezetében foglaltak szerint
hivatkozassal keriil beépitésre a jelen Informacids Osszedllitasba.

7.6 Az ALTEO Csoport versenyhelyzete
Az Informacios Osszeallitas jelen pontja nyilvanos piaci informaciok, elsésorban a MAVIR, a
MEKH és a GVH honlapjardl szarmazo adatok és informdciok, valamint a Tdrsasag sajat
értékesitési adatainak és becsléseinek felhasznalasaval késziilt.

7.6.1 KAT rendszerben értékesitett, megtijulé alapu villamosenergia-termelés

A megujuld energiaforrasokat hasznositd erémiivek nagy része a KAT rendszerben
értékesiti a megtermelt villamos energiat. A KAT rendszerben értékesitett villamos
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energiat a MAVIR koteles atvenni a KAT Rendeletben meghatérozott timogatott aron.
Ebbé] kovetkezik, hogy a KAT rendszerben értékesitett villamos energia esetében nem
beszélhetiink versenyhelyzetrdl és a KAT rendszerben értékesitett villamos energia
nem képezi a villamos energia nagykereskedelmi piac részét.

A KAT rendszerben értékesitett villamos energia tekintetében a verseny abban
mutatkozik meg, hogy a gazdasagosan kiaknazhatd lehetdségek koziil melyikhez van
hozzaférése a Tarsasagnak. E tekintetben a Tarsasag versenyben van a tobbi megujuld
energiat hasznosité tarsasaggal.

Piaci alapu energiatermelés

(a)

(b)

(©)

A hétermelés és tavhétermelés piacai

A tavhotermelés engedélyhez kotott tevékenység, amelynek dijait az
Arrendelet hatirozza meg. A szabalyozasi és természetes adottsagok
kovetkeztében ezeken a piacokon nem jellemzé a kozvetlen verseny.
Versenyhelyzetet tud teremteni az alternativ héellatas lehetdsége (levalas a
tavhérendszerrdl, egyedi flitési rendszerek kialakitasa), illetve a piac
csokkenését eredményezheti az épiiletek felujitasa és az ezzel jar6 héigény-
csokkenés. A tavhdszolgaltatasi arak és a tavhészolgiltatis kedvezd AFA
mértéke miatt nem jellemzd a tavhdrendszerrdl torténd levalas, azonban az
éplilet felujitasok miatt a Tarsasag a tdvhdotermeldi piac sziikiilésére szamit.

Az ipari kereskedelmi fogyasztok hdellatdsa egyedi hdszolgaltatasi
szerz6dések keretében torténik. Ez esetben a felek a szolgaltatott hé arat és
arképletét a jellemzden hosszl tavi szerzodésekben rogzitik. Versenyhelyzetet
tud teremteni az alternativ, illetve egyedi hoellatas lehetosége. Egyre
gyakoribb, hogy az ilyen tovabbi lehetdségek gazdasagossagi vizsgalatat a
fogyasztok elvégzik, miel6tt megkotnek vagy meghosszabbitanak egy hosszi
tava hdszolgaltatasi szerz6dést. Ezen a teriileten az ALTEO Csoport a
versenyképességét folyamatos fejlesztésekkel és a hotermelési koltségek
alacsony szinten tartasaval tudja fenntartani.

Az elmult években megfigyelhetd volt a hovel ellatott fogyasztok hdigényének
csokkenése. Ennek okai egyrészt a folyamatos épiilet- és technologiai
korszer(sitések, masrészt a felhasznalok egyre novekvo energiatudatossaga.

A villamosenergia-termelés és villamos energia nagykereskedelem piaca

A Nagyker JPE Hatérozat piacmeghatarozasa szerint a hazai villamosenergia-
termelés értékesitése a villamosenergia-nagykereskedelmi piac részét képezi,
amelyrdl részletesen az alabbi 7.6.3 pont szdl.

A rendszerszintii szolgaltatasok piaca és annak kiegyenlité szabalyozasi
alpiaca

A Rendszerszinti JPE Hatarozat a rendszerszintli szolgaltatasok érdekében
beszerzett teljesitmény és energia piacain elvégzett piacelemzés alapjan a
kiegyenlitd szabalyozas érdekében beszerzett tartalékok piacan jelentds piaci
erejii szolgaltatoként azonositotta az MVM Partner Zrt-t és koltségalapu
arképzés mellett ajanlattételi kotelezettséget irt eld szamara.

A MAVIR a megrendeldi oldalon a termék jellegébdl és a jogi szabalyozasbol
fakadéan monopolhelyzetben van, mert a szabalyozasi tartalékok biztositasa a
MAVIR mint rendszeriranyito feladata Magyarorszagon. A kiegyenlitd
szabalyozas érdekében beszerzendd tartalékokra a MAVIR meghatarozott
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1d6kozonként tendert ir ki. A tendereztetés nyilvanos palyazati kiiras és a
MEKH altal megallapitott eljarasi szabalyok, a szerz6déskotés és az
elszamolés transzparens szabalyok szerint, a MEKH altal jovahagyott
szerz6désmintak alkalmazasaval torténik.

Az ALTEO Csoport erre alkalmas termeldi kapacitdsai mas szabalyozo
kozpontokkal egylittmiikddve vagy 6nallo Szabalyozé Kozpontként jelennek
meg a MAVIR tenderein. Az ALTEO Csoport a MAVIR ilyen tenderein a
tobbi szabalyoz6 kodzponttal és a nagy termeldi kapacitassal rendelkezd, jol
szabalyozhato erdmuvekkel versenyez.

7.6.3  Energiakereskedelem

(a)

A villamos energia nagykereskedelem piaca
A villamos energia nagykereskedelmi piac meghatarozasa és jellemzdi

A Nagyker JPE Hatarozat szerint a magyarorszagi villamos energia
nagykereskedelmi termékpiac az a piac, amelyen a nem kotelez atvétel
részére értékesitd termeldk, a kereskedelmi engedélyesek és az egyetemes
szolgaltatok kozotti villamosenergia-kereskedelem zajlik. A villamos energia
nagykereskedelem foldrajzi piaca Magyarorszag teriilete.

A villamos energia nagykereskedelmi piaca alapvetéen kinalati strukturaja,
magas piaci koncentracioval és nem kielégitd likviditassal a Nagyker JPE
Hatarozat alapjan.

A verseny hatékonysaganak elésegitése érdekében a MEKH szabalyozoi
beavatkozast latott indokoltnak, ezért a jelentds piaci erdvel rendelkezéként
azonositott MVM Partner Zrt-t (egyebek mellett) meghatarozott mennyiségii
villamos energia nyilvanos aukcidokon vagy szervezett piacon torténd
értékesitésére kotelezte.

A Tarsasag pozicioja a villamos energia nagykereskedelmi piacon

A villamos energia nagykereskedelmi piacan az ALTEO Csoport egyrészt
villamosenergia-termel6i, masrészt villamosenergia-kereskedelmi
tevékenységein keresztiil van jelen.

A Tarsasag gaztiizelésli kapcsolt erdmiivei, valamint a megujuld energiat
hasznositd, de nem a KAT rendszerben értékesité erdmiivek a megtermelt
villamos energiat piaci koriilmények kozott az ott kialakult drakon értékesitik.
Az ALTEO Csoport villamosenergia-termeld kapacitasainak egy része olyan
korszerli és jo hatdsfoku berendezés, amely rugalmas villamos-energia
termékek eldallitasara is képes, ezaltal erésitve az ALTEO Csoport piaci
pozicidjat.

Az ALTEO Csoport vertikalis integracioja lehetdséget nyujt a kereskedelmi
portfolié optimalizalasara.

A villamos energia nagykereskedelmi piacan a Tarsasag nemzetkdzi és
belfoldi partnerekkel kotott, standardizalt (jellemzéen EFET-alapu)
keretszerzédéseken alapuld hosszu és rovid tava adasvételi szerzédésekkel
rendelkezik. Tovabba a Tarsasagnak lehet6sége van bel- és kiilfoldi tézsdéken
torténd  értékesitésre, illetve vasarlasra. A  Téarsasdg spekulativ
villamosenergia-nagykereskedelemmel nem foglalkozik, ezen a piacon arra
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torekszik, hogy az 0j vevéi szerzédések és igények altal generalt keresletet
mielébb lefedezze.

A villamos energia kiskereskedelmi piaca

A villamos energia kiskereskedelmi piacdnak meghatarozasa és jellemz0i

A Kisker JPE Hatarozat szerint a villamos energia kiskereskedelmi piaca
feloszthatd egyrészt az egyetemes szolgaltatasra nem jogosult felhasznalok
szamara tOrténd villamos energia értékesités orszagos piacara, illetve az
egyetemes szolgaltatasra jogosult felhasznalok szdmara torténd villamos
energia értékesités piacara az egyes egyetemes szolgaltatok szolgaltatasi
teriiletein.

A MEKH a Kisker JPE Hatarozatban nem azonositott jelent0s piaci erdvel
rendelkezd szerepl6t az egyetemes szolgaltatasra nem jogosult felhasznalok
szamara torténd villamos energia értékesités orszagos piacan. A MEKH
tovabba megallapitotta, hogy nincs olyan, az egyes piaci szereplok piaci
erejébol fakado akadaly, amelyre hivatkozva kétséget kizaroan megallapithato
lenne, hogy a kiskereskedelmi piac nem mozdulhat el a hatékony verseny
iranyaba.

Az egyetemes szolgaltatasra jogosult felhasznalok szamara torténd villamos
energia értékesités piacain a MEKH az egyetemes szolgaltatéi engedéllyel
rendelkezd engedélyeseket egyetemes szolgaltatasi teriiletiikon jelentds piaci
erdvel rendelkezd szereploként azonositotta és az atlathatosaggal, valamint az
atlagos fajlagos arrés maximalizalasaval kapcsolatos kotelezettségeket rott az
egyetemes szolgaltatokra.

A Térsasag pozicidja a villamos energia kiskereskedelmi piacon

A MEKH honlapjan vezetett nyilvantartads szerint 2018-ban 163 tarsasag
rendelkezett magyar villamosenergia-kereskedelmi engedéllyel. Ezek egy
része nem vagy csak a nagykereskedelmi piacon aktiv és a kiskereskedelmi
piacon csak 10-15 engedélyesnek van tényleges tevékenysége.

A kiskereskedelmi piacon is elmondhat6, hogy az ALTEO Csoport vertikalis
integracidja lehetdséget nyljt a kereskedelmi portfolid optimalizaldsara. A
Tarsasag elsdsorban a kis és kdzepes méretii vallalkozasok és koltségvetési
intézmények ellatasara koncentral, mert az elmult évek tapasztalatai alapjan
elsGsorban ebben a piaci szegmensben tud a Térsasag versenyképes lenni.
Ugyanakkor a Tarsasag portfoliojaban vannak a szabadpiacon vételez6
egyetemes szolgaltatasra jogosult felhasznalok is, tovdbba a Tarsasag
2012. februar ota engedéllyel rendelkezik lakossagi fogyasztok ellatasara is,
azonban ezt nem tekinti stratégiai piacnak. A Tarsasag sajat értékesitési
adatainak a MAVIR ,,A magyar villamosenergia-rendszer (VER) 2017. évi
statisztikai adatai” cimii ,,2.6 Brutto hazai termék, belfoldi energiafelhasznalas
és nettd villamosenergia-fogyasztas alakulasa” cimii tablazataval torténd
Osszevetése alapjan a Tarsasag piaci részesedése a teljes villamos energia
kiskereskedelmi piacon koriilbeliil 0,8%.

A kereskedelmi tevékenység sajatossdgainak megfeleléen a kiskereskeddk

versenytarsai a Tarsasagnak a kiskereskedelmi piacon, ugyanakkor {izleti
partnerei is a Tarsasagnak a nagykereskedelmi piacon.
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A jelen Informdciés Osszedllitis az ALTEO Nyrt. dltal kibocsdtando kitvények zartkorii forgalomba

7.6.4

7.6.5

(c)

hozataldval kapcsolatban késziilt.

Bar a 2003-ban elkezdett piacnyitas és a keresked6i verseny hatasara a tudatos
fogyasztok szama megndvekedett, tovabbra is jO piaci lehetdségek rejlenek a
kereskeddvaltasban még jaratlan, piaci ismeretekkel kevésbé rendelkezd
felhasznalok szamara nyujtott kereskeddi szolgaltatdsokban. A gazdasagi
valsag hatasara 2009-t0l jelentds atmeneti fogyasztasi igénycsokkenés,
valamint a keresked6k kozott fokozodo verseny volt megfigyelhetd.

A foldgaz kiskereskedelmi és nagykereskedelmi piaca

A foldgaz nagykereskedelmi piaca alatt az értékesités alapi megkozelités
szerint az elsddleges (termel6i vagy import) forrasok kereskeddk altal az
egyetemes  szolgaltatoknak  vagy  mas  kerekeddknek  torténd
tovabbértékesitését értjiik. Ezen beliil kiilon alpiacok az egyetemes
szolgaltatasi célokra tovabbértékesitett foldgaz és a foldgaz tovabbértékesitése
mas keresked6knek nem egyetemes szolgaltatasi célokra. A foldgaz
nagykereskedelmi piacdn harom-négy nagy és szamos kisebb szerepld van
jelen. A nagy szereplok koziil a MEKH a Foldgaz Nagyker JPE Hatarozatban
jelentds piaci erejii szolgaltatoként azonositotta a Magyar Foldgazkereskedd
Zrt-t, azonban ezzel dsszefliggésben kotelezettséget nem szabott ki ra.

A foldgaz kiskereskedelmi piaca alapvetden két alpiacra oszthatd: az
egyetemes szolgaltatasra és a szabad piacra. Az ALTEO Csoport kizarolag a
foldgaz kiskereskedelem szabad piaci szegmensében fejti ki tevékenységét. A
szabad piaci szegmens a felhasznalok mérete alapjan oszthatd tovabb, és
jellemzéen kiilon alpiacot képeznek (i) az 500 m’/h feletti méréoraval
rendelkez6 vevok, (ii) az 500-100 m*/h kozotti méréoraval rendelkezd vevok,
és (iii) a 100 m’/h alatti mérdoraval rendelkezd vevok.

A MEKH honlapjan vezetett nyilvantartas szerint 2019 januarjaban 46 tarsasag
rendelkezett magyar foldgaz-kereskedelmi engedéllyel (a korlatozott foldgaz-
kereskedelmi engedélyeseket nem szamitva). A foldgaz-kereskedelmi
engedélyesek egy része nem vagy csak a nagykereskedelmi piacon aktiv.

A MEKH a Foldgaz Kisker JPE Hatarozatban azt allapitotta meg, hogy a
foldgaz kiskereskedelmi alpiacok egyikén sem hatékony a verseny, és jelentds
piaci ereji szolgaltatoként azonositotta az E.ON Energiaszolgaltatd Kft-t, a
GDF Suez Energia Magyarorszag Zrt-t (amelynek szabad piaci portfoligjat a
MET Magyarorszag Energiakereskedd Zrt. vette at 2015-ben), a Fovarosi
Géazmiivek Zrt-t és a TIGAZ Zrt-t (amelynek szabad piaci portfolidjat 2016.
aprilis 1. napjatol a Magyar Aramszolgaltato Kft. vette at), és kotelezte ezeket
a véllalkozdsokat mintaajanlat kozzétételére a 20-100 m’/h névleges
fogyasztasi hatarok kozé es6 nem lakossagi felhasznalok tekintetében.

Az ALTEO Energiakereskedd a felhasznalok ellatasara iranyuld foldgaz
kiskereskedelmi tevékenységét 2016. oktdber 1. napjaval kezd6d6 gazévben
kezdte meg.

Erémiivek €s energetikai berendezések lizemeltetésének és karbantartasanak piaca

Az energetikai létesitmények ilizemeltetése €s karbantartasa piacan nagyszamu
vallalkozas van jelen. A teljes magyar villamosenergia-termeldi kapacitast alapul véve

az ALTEO Csoport iizemeltetési és karbantartasi tevékenysége a Tarsasag becslése
alapjan 1% alatti piaci részesedést jelent, kizarolag a kiserdmiiveket nézve pedig 2-5%

ko6zotti.

Energetikai vallalkozas és mérnokszolgalat
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7.7

A jelen Informdciés Osszedllitis az ALTEO Nyrt. dltal kibocsdtando kitvények zartkorii forgalomba

7.6.6

hozataldval kapcsolatban késziilt.

Az energetikai vallalkozas és mérndkszolgalat piacan az ALTEO Csoport altal
elsodlegesen célzott tigyfélkor a kdzepes €s nagyméretli iparvallalatok, ezen beliil is
kiemelten a vegyipari, élelmiszeripari vallalatok, amelyeknél az energiaszolgaltatas
biztonsaga és az energiahatékonysag kiemelten kezelt.

Ezen a piacon részfeladatok ellatasara (példaul energetikai audit, tanulmanykészités,
projektmenedzsment, szakdgi tervezés, szakagi kivitelezés, részegységek
karbantartdsa) nagy szamu vallalat képes. Ugyanakkor kevés olyan vallalkozas van
Magyarorszagon, amelyek ezeket a szolgaltatasokat egyszerre, egy komplex
csomagban ¢és rendszerbe illesztve képesek nyujtani. Az ilyen komplex energetikai
vallalkozasi tevékenységeket tekintve Magyarorszagon két-harom jelentds
versenytarsa van az ALTEO Csoportnak.

Egyéb energetikai szolgaltatasok

Az ALTEO Csoport altal nyujtott egyéb energetikai szolgaltatdsok nagyon sokrétiick
lehetnek, jellemzden mas szolgaltatdsokhoz kapcsolddnak (példaul energiatermelés,
lizemeltetés és karbantartas) egyedi tigyféligények alapjan, és ennek megfelelden nem
sorolhatdak egy piacmeghatarozas ala.

Koérnyezetvédelmi kérdések

Az ALTEO Csoport tevékenységét érinté egyes kornyezetvédelmi kérdéseket és fobb
kockézatokat a jelen Informacios Osszeallitds 1.2.26 pontja részletezi.
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A jelen Informdciés Osszedllitis az ALTEO Nyrt. dltal kibocsdtando kitvények zartkorii forgalomba

8.1

hozataldval kapcsolatban késziilt.

A TARSASAG SZERVEZETI FELEPITESE

Az ALTEO Csoport bemutatisa

A Térsasag és a Tobbségi Tulajdonos (WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt.) a Tulajdonosi
Csoport (Wallis Csoport) része. A Tobbségi Tulajdonos a Tulajdonosi Csoport egyik
vagyonkezel6 tarsasaga. A Tulajdonosi Csoport elsé vallalata 1990-ben alakult.

A Tobbségi Tulajdonos jelentésebb befektetései koziill a WALLIS MOTOR PEST Kift.,
WALLIS MOTOR DUNA Kft., a WALLIS Kerepesi Kft. és a WAE Kft. gépjarmii
forgalmazasi, a WALLIS Autokolcsonzo Kft. gépjarmiikolcsonzés teriileteken
tevékenykedik, mig a 2018 decemberében a Tobbségi Tulajdonos altal megvasarolt
AutoWallis Nyrt. vagyonkezeléssel foglalkozik.

A Tulajdonosi Csoporthoz tartozé cégek koziil a WINGHOLDING Zrt. az ingatlanpiaci teriilet
holding kdzpontja, az egyes kereskedelmi-, ipari céli ingatlan-beruhazasokat megvaldsitd
projekttarsasagok anyavallalata. A Graboplast Zrt. padlo- és parkettagyartassal foglalkozo
tarsasag, mig a Praktiker Epitési és Barkacspiacok Magyarorszag Kft. aruhdzaiban

rrrrr

A Tarsasag a Tulajdonosi Csoport energetikai befektetésekért felelds tagja, az energetikai
projekttarsasagok anyavallalata. A Tulajdonosi Csoporthoz a felsorolt jelentésebb
leanyvallalatokon Kkivill tovabbi tarsasagok is tartoznak, amelyek azonban a felsorolt
tarsasagokhoz képest nem jelentdsek.

Az alabbi 4bra az ALTEO Csoport felépitését mutatja a jelen Informacios Osszeallitas
lezarasanak idOpontjaban. A Tarsasag és a Leanyvallalatok is magyarorszagi bejegyzési
tarsasagok, kivéve az ALTEO Deutschland GmbH-t, amely németorszagi bejegyzésii tarsasag.

Energiaszolgaltatasok Energiakereskedelem Energiatermelés és Szabalyozé Kézpont

ALTE-A Kft. 100%

BC-Therm Kft. 100%

Piaci alapu

100% ALTEO;[;EPONIA Eneriagas Kft., 1%

= Soproni Eromu Kft.

Gyori Eroma Kft.

ALTEO-HIDROGAZ

HIDROGAZ Kft.

Deutschland GmbH

100%

I
1
3 o " | Fsem
TiszaWTP KPR 100% 100% e-Wind Kft. WINDEO Kft.  100% 100%
|
I [100%
o Domaszék = |
B 100% MW KFt. Monsolar Kft.  100%
ALTEO 1007% | Sinergy Energia- | | 100%
100%  True Energy Kft. IT-SolarKft.  100% I
100% | 100%
— 100% F.SZ. ENERGIA Kft Péberény Kft.  100% | | 100%
I
100%
I
i I
% azinec- o 100%
100% BioEnergy Kft. SUNTEO Kft. 100% 1
- Tisza- Balassagyarmati 45 | .
ALTEO 100%  BioEnergy Kit. Biogaz Eroma Kft, 0% [ 2=
|
I

I 1
| 1
I 1
| 1
I 1
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I I
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I I
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69

ALTEO-Agria Kft.

Tisza-Therm Kft.

Kazine-Therm Kft.

Ozdi Erémi Kft.

Zuglo-Therm Kft.

Tisza BioTerm Kft.



8.2 A Tarsasag szervezeti felépitésének bemutatasa

Az aldbbi dbra a Térsasig szervezeti felépitését mutatja a jelen Informdaciés Osszeallitds

lezarasanak idépontjaban.

ENERGIATERMELES ES
ENERGETIKAI

BIOMASSZA T2/

MEGIULS
Dk

VIZEROMUVEK FF1 S000RSTS, CIRART

NAPEROMUVEK DOMASZEK

8.3 A Leanyvallalatok bemutatasa

ESKEDELEM

IPARI ES KERESKEDELMI SZOLGALTATASOK

TORZSKAR

GAZMOTOROS FUTOEROMUVEK

MOL PETROLKEMIAZRT, - TVK EROML
BORSODCHEM ZRT. - 5C EEMI. O THERM

l

MOL PETROLKEMIA ZRT. - TUK VIZELOKESZITS

)

AEROMLL
EROML

MOM PARK,
ACAINPARK

)

GYOR EROMO )

Sormon D )

A Téarsasag az alabbi Leanyvallalatokban rendelkezik részesedésekkel:

Tarsasag Részesedés tipusa A Kibocsato tulajdoni hanyada
ALTE-A kozvetlen 100%
ALTEO-Agria kozvetlen 100%
ALTEO-Deponia kozvetlen 100%
ALTEO Energiakerekedd kozvetlen 100%
ALTEO-Hidrogaz kozvetlen 100%
Balassagyarmati Biogaz kozvetlen 100%
BC-Therm kozvetlen 100%
Domaszék kozvetlen 100%
e-Wind kozvetlen 100%
EURO GREEN ENERGY kozvetlen 100%
F.SZ. ENERGIA kozvetlen 100%
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Tarsasag Részesedés tipusa A Kibocsato tulajdoni hanyada
Gyori Erémi kozvetlen 100%
HIDROGAZ kozvetlen 100%
IT-Solar kozvetlen 100%
Kazinc-BioEnergy kozvetlen 100%
Kazinc-Therm kozvetlen 100%
Monsolar kozvetlen 100%
Ozdi Erémii kozvetlen 100%
Péberény kozvetlen 100%
Soproni Erémi kozvetlen 100%
Sinergy kozvetlen 100%
Sinergy Energiakereskedd kozvetlen 100%
SUNTEO kozvetlen 100%
Tisza-BioEnergy kozvetlen 100%
Tisza BioTerm kozvetlen 60%
Tisza-Therm kozvetlen 100%
Tisza-WTP kozvetlen 100%
True Energy kozvetlen 100%
WINDEO kozvetlen 100%
Zuglo-Therm kozvetlen 100%

A Tarsasag egyéb tarsasdgokban nem rendelkezik részesedéssel. A részesedésekre vonatkozo
tarsasagi alapinformaciok az alabbiakban talalhatdak.

ALTE-A

Az ALTE-A a Tarsasag kizarolagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idGtartama
Jogi forméja

Miikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe
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ALTE-A Korlatolt Felel6sségili Tarsasag
ALTE-A Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2008. augusztus 15.
Cg. 01-09-901186

hatarozatlan

korlatolt felel6sségii tarsasig
magyar

3.000.000,- Ft

2019. aprilis 4.
vagyonkezelés (holding)
naptari évvel megegyez6
Cégkozlony

energetikai szolgaltatasok



ALTEOQO-Agria

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idotartama
Jogi forméja

Miikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapito okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

ALTEO-Depénia

Az ALTEO-Agria a Tarsasag kizarélagos tulajdondban all.

ALTEO-Agria Korlatolt Felel6sségii Tarsasag
ALTEO-Agria Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2008. szeptember 5.
Cg. 01-09-904433

hatarozatlan

korlatolt feleldsségii tarsasag
magyar

3.000.000,- Ft

2019. aprilis 4.
villamosenergia-termelés
naptari évvel megegyez6
Cégkozlony

energiatermelés (Agria Park kiserdmti, Eger)

Az ALTEO-Deponia a Tarsasag kizar6lagos tulajdondban all.

Cégneve

Roviditett neve
Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama

Jogeldd tarsasadgok

Tevékenységének idtartama
Jogi forméja

Miikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve
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ALTEO-Depénia Korlatolt

Tarsasag
ALTEO-Depoénia Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Felel6sségli

Magyarorszag
2008. oktober 7.
Cg. 01-09-906261

A CIVIS ¢és az ALTSOLAR 2018. oktober 1.
napi hatallyal (jogutddlas napja) beolvadasos
egyesiiléssel beolvadtak az ALTEO-Depodnidba.

hatarozatlan

korlatolt feleldsségii tarsasag
magyar

7.000.000,- Ft

2019. majus 23.
villamosenergia-termelés

naptari évvel megegyezo



Hirdetmények kozzétételének helye Cégkozlony

Csoporton beliili szerepe energiatermelés (deponiagaz, Debrecen)

ALTEO Energiakereskedé

Az ALTEO Energiakereskedd a Tarsasag kizardlagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idotartama
Jogi forméja

Miikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapito okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

ALTEO Energiakereskedd Zartkortien Mikodo
Részvénytarsasag

ALTEO Energiakereskedd Zrt.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2011. december 20.
Cg. 01-10-047253

hatarozatlan

zartkoriien mikodo részvénytarsasag
magyar

7.500.000,- Ft

2019. aprilis 4.

gazkereskedelem

naptari évvel megegyez6

Hirdetmények kozzétételének helye Cégkozlony

Csoporton beliili szerepe villamosenergia- és foldgaz-kiskereskedelem

ALTEO-Hidrogaz

Az ALTEO-Hidrogaz a Tarsasag kizardlagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idotartama
Jogi forméja

Miikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte

Fo tevékenysége
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ALTEO-Hidrogaz  Korlatolt

Tarsasag
ALTEO-Hidrogaz Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Felelosségli

Magyarorszag
2009. majus 26.
Cg. 01-09-919643

hatarozatlan

korlatolt felel6sségii tarsasig
magyar

5.000.000,- Ft

2019. aprilis 4.

villamosenergia-termelés



Uzleti éve
Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

ALTSOLAR

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idotartama
Jogi forméja

Miikodésére iranyado jog

Jogutdd tarsasagok (beolvadas)

Balassagyarmati Biogaz

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idotartama
Jogi forméaja

Miikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye
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naptari évvel megegyez6
Cégkozlony
energiatermelés (hidrogaz, Kisujszallas)

Az ALSOLAR a Téarsasag kizarolagos tulajdonaban allt.

ALTSOLAR Korlatolt Feleldsségii Tarsasag
ALTSOLAR Kft.

1131 Budapest, Babér utca 1-5.
Magyarorszag

2013. februar 8.

Cg. 01-09- 997686

hatarozatlan

korlatolt feleldsségii tarsasag

magyar

Az  ALTEO-Depénia  Kft.-be  torténd
beolvadasos egyesiilés 2018. oktober 1-i
hatallyal (jogut6dlas napja).

A Balassagyarmati Biogaz a Tarsasag kizar6lagos tulajdonaban all.

Balassagyarmati Biogdz Erémi Korlatolt

Felelésségli Tarsasag
Balassagyarmati Biogaz Erémi Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2013. februar 28.
Cg. 01-09-998498

hatarozatlan

korlatolt felel6sségii tarsasig
magyar

3.000.000,- Ft

2019. aprilis 4.
villamosenergia-termelés
naptari évvel megegyezo

Cégkozlony



BC-Therm

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idtartama
Jogi forméja

Miikodésére iranyado jog

Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte

Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

CIVIS

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idotartama
Jogi forméaja

Miikodésére iranyado jog

Jogutod tarsasagok (beolvadas)
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A BC Therm a Tarsasag kizarolagos tulajdonaban all.

BC-Therm Energiatermelé és
Korlatolt Feleldsségti Tarsasag

BC-Therm Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2007. oktober 25.
Cg. 01-09-887812

hatarozatlan
korlatolt feleldsségii tarsasag

magyar

304.000.000,- Ft
181.000.000,- Ft-ra)

2019. aprilis 4.

(leszallitas

gozellatas, 1égkondicionalas
naptari évvel megegyez6
Cégkozlony

energiatermelés
Kazincbarcika)

(foldgaz  és

A CIVIS az ALTEO-Dep6nia kizardlagos tulajdonaban allt.

CIVIS-BIOGAZ
Felel6sségii Tarsasag

CIVIS-BIOGAZ Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Szolgaltatd

Magyarorszag

2005. szeptember 20.

Cg. 01-09-938515
hatarozatlan

korlatolt felel6sségii tarsasig
magyar

Az  ALTEO-Deponia
beolvadasos egyesiilés 2018.
hatallyal (jogutodlas napja).

Kft.-be
oktober 1-1

Szolgaltatd

alatt  all

hidrogén,

Korlatolt

torténd



Domaszék

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idtartama
Jogi forméja

Miikddésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapité okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

EURO GREEN ENERGY

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idotartama
Jogi forméja

Miikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye
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A Domaszék a Tarsasag kizarolagos tulajdonaban all.

Domaszék  2MW  Naperémi
Felelésségli Tarsasag

Domaszék 2MW Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2016. februar 19.
Cg. 01-09-278226

hatarozatlan

korlatolt feleldsségii tarsasag
magyar

3.000.000,- Ft

2019. aprilis 4.
villamosenergia-termelés
naptari évvel megegyezo
Cégkozlony

energiatermelés (naperdmii, Domaszék)

Az EURO GREEN ENERGY a Tarsasag kizarélagos tulajdonaban all.

EURO GREEN ENERGY Fejleszto
Szolgaltatoé Korlatolt Felelosségli Tarsasag

EURO GREEN ENERGY Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2004. februar 16.
Cg. 01-09-921340

hatarozatlan

korlatolt feleldsségii tarsasag
magyar

8.100.000,- Ft

2019. majus 28.
villamosenergia-termelés
naptari évvel megegyezo

Cégkozlony

Korlatolt

és



Csoporton beliili szerepe energiatermelés (szélerémi, Bony)

e-Wind

Az e-Wind a Tarsasag kizarélagos tulajdonaban all.

Cégneve e-Wind Szélenergetikai Korlatolt Felel6sségii
Tarsasag

Roviditett neve e-Wind Kft.

Székhelye 1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Cégbejegyzésének helye, Magyarorszag

id6épontja, és 2005. januar 5.

cégjegyzékszama Cg. 01-09-733622

Tevékenységének idotartama hatarozatlan

Jogi forméja korlatolt felel6sségii tarsasig

Miikodésére iranyado jog magyar

Jegyzett tékéje 8.000.000,- Ft

Hatalyos alapit6 okirat kelte 2019. aprilis 4.

Fo tevékenysége villamosenergia-termelés

Uzleti éve naptari évvel megegyezo

Hirdetmények kozzétételének helye Cégkozlony

Csoporton beliili szerepe energiatermelés (szélerémii, Torokszentmiklos)
F.SZ. ENERGIA

Az F.SZ. ENERGIA a Téarsasag kizarolagos tulajdonaban all.

Cégneve F.SZ. ENERGIA Korlatolt Feleldsségi
Tarsasag

Roviditett neve F.SZ. ENERGIA Kft.

Székhelye 1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Cégbejegyzésének helye, Magyarorszag

idépontja, és 2016. december 22.

cégjegyzékszama Cg. 01-09-328112

Tevékenységének idotartama hatarozatlan

Jogi forméaja korlatolt felel6sségii tarsasig

Miikodésére iranyado jog magyar

Jegyzett tokéje 3.000.000,- Ft

Hatalyos alapit6 okirat kelte 2019. aprilis 4.

Fo tevékenysége villamosenergia-termelés

Uzleti éve naptari évvel megegyezo
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Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

Gyo6ri Erémii

Cégkozlony

kivitelezés alatt allo6 beruhazas, a megvalositast
kdvetden villamosenergia-termelés (naperémd,
Nagykoros)

A Gyori Erémii a Tarsasag kizarélagos tulajdondban all.

Cégneve
Roviditett neve
Székhelye

Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama

Jogeldd tarsasagok

Tevékenységének idotartama
Jogi forméaja

Miikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

HIDROGAZ

Gyodri Erdmi Korlatolt Felelosségii Tarsasag
Gyori Erdmi Kft.

9027 Gy6r, Kand6 Kalman u. 11-13. (5788/4.
hrsz.)

Magyarorszag
2009. december 19.
Cg. 08-09-019413

A Gyo6ri Eromii Kft. az E.ON Energiatermel6
Kft-bol torténé kivalassal jott 1étre 2009.
december 31-i hatallyal.

A Gy6ri Erémii Kft. az ALTEO-Arrabona Kft.
2010. oktober 31-i hatalyt cégjogi beolvadasa
folytan annak altalanos jogutddja.

hatarozatlan

korlatolt felelosségii tarsasag
magyar

68.310.000,- Ft

2019. aprilis 4.
villamosenergia-termelés
naptari évvel megegyez6
Cégkozlony

energiatermelés (foldgaz, Gyor)

A HIDROGAZ a Tarsasag kizarolagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve
Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
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HIDROGAZ  Energiatermeld
Felelésségli Tarsasag

HIDROGAZ Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Korlatolt

Magyarorszag
2004. marcius 5.
Cg. 01-09-863661



Tevékenységének idotartama

Jogi forméja

Miikodésére iranyado jog

Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte

Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

IT-Solar

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idotartama
Jogi forméaja

Miikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

hatarozatlan

korlatolt feleldsségii tarsasag
magyar

20.400.000,- Ft

2019. aprilis 4.
Villamosenergia-termelés
naptari évvel megegyezo
Cégkozlony

energiatermelés (hirdogaz, Kisujszallas)

Az IT-Solar a Tarsasag kizarolagos tulajdonaban all.

IT-Solar Korlatolt Feleldsségii Tarsasag
IT-Solar Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2016. december 22.
Cg. 01-09-291869

hatarozatlan

korlatolt felel6sségii tarsasig
magyar

3.000.000,- Ft

2019. majus 29.
Villamosenergia-termelés
naptari évvel megegyezo

Cégkozlony

Csoporton beliili szerepe villamosenergia-termelés (naperdmii, Monor)

Kazinc-BioEnergy
A Kazinc-BioEnergy a Tarsasag kizardlagos tulajdonaban all.

Kazinc-BioEnergy  Korlatolt  Feleldsségii

Tarsasag

Cégneve

Roviditett neve
Székhelye
Cégbejegyzésének helye,

Kazinc-BioEnergy Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag

idépontja, és 2013. januar 2.

79



cégjegyzékszama
Tevékenységének idotartama
Jogi forméja

Miikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Kazinc-Therm

Cg. 01-09-996064
hatarozatlan

korlatolt felel6sségii tarsasig
magyar

3.000.000,- Ft

2019. aprilis 4.

gbzellatas, 1égkondicionalas
naptari évvel megegyez6

Cégkozlony

A Kazinc-Therm a Tarsasag kizarolagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idGtartama
Jogi forméaja

Miikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

Monsolar

Kazinc-Therm Futéer6mi
Felelosségli Tarsasag

Kazinc-Therm Kft.

3700 Kazincbarcika, Gorkij u. 1.

Magyarorszag
2001. november 12.
Cg. 05-09-009234

hatarozatlan

korlatolt felel6sségii tarsasig
magyar

3.000.000,- Ft

2019. aprilis 4.

gbzellatas, 1égkondicionalas
naptari évvel megegyez6

Cégkozlony

Korlatolt

energiatermelés (foldgaz, Kazincbarcika)

A Monsolar a Tarsasag kizarolagos tulajdondban all.

Cégneve
Roviditett neve
Székhelye

Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama

80

Monsolar Korlatolt Feleldsségti Tarsasag

Monsolar Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2016. december 23.
Cg. 01-09-291864



Tevékenységének idotartama
Jogi forméja

Miikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

Ozdi Eromi

hatarozatlan

korlatolt feleldsségii tarsasag
magyar

3.000.000,- Ft

2019. majus 29.
Villamosenergia-termelés
naptari évvel megegyezo

Cégkozlony

villamosenergia-termelés (naperdmii, Monor)

Az Ozdi Erémii a Tarsasag kizarolagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idotartama
Jogi forméaja

Miikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

Péberény

Ozdi Erémii Tavhotermeld és
Korlatolt Feleldsségii Tarsasag

Ozdi Erémii Kft.
3700 Kazincbarcika, Gorkij u. 1.

Magyarorszag
2005. majus 18.
Cg. 05-09-012217

hatarozatlan

korlatolt felelosségii tarsasag
magyar

3.000.000,- Ft

2019. aprilis 4.

gbzellatas, 1égkondicionalas
naptari évvel megegyez6
Cégkozlony

energiatermelés (foldgaz, Ozd)

A Péberény a Tarsasag kizarolagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve
Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
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Péberény Ingatlanhasznosito
Felelosségli Tarsasag

Péberény Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2014. majus 5.

Szolgaltatd

Korlatolt



cégjegyzékszama
Tevékenységének idotartama

Jogi forméja

Miikodésére iranyado jog

Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte

Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

Sinergy

Cg. 01-09-190766
hatarozatlan

korlatolt felel6sségii tarsasig
magyar

100.000.000,- Ft

2019. aprilis 4.
villamosenergia-termelés
naptari évvel megegyez6
Cégkozlony

kivitelezés alatt 4116 beruhazas, a megvalodsitast
kovetden villamosenergia-termelés (naperémdi,
Balatonberény)

A Sinergy a Tarsasag kizarolagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idtartama
Jogi forméja

Miikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

Jogutdd tarsasagok (kivalas)

Sinergy Energiaszolgaltat, Beruhazo és
Tanacsado Korlatolt Felelsségili Tarsasag

Sinergy Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
1999. janius 15.
Cg. 01-09-680396

hatarozatlan

korlatolt feleldsségii tarsasag
magyar

3.000.000,- Ft

2019. majus 20.

gozellatas, 1égkondicionalas
naptari évvel megegyez6
Cégkozlony

energiatermelés (viz — Gibart és Felsodobsza,
foldgaz — MOM Park, Budapest)

Az ALTEO Nyrt.-be torténé kivalasos
beolvadas 2018. oktober 1-i hatallyal.

Sinergy Energiakereskedé

A Sinergy Energiakeresked6 a Tarsasag kizarolagos tulajdondban all.
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Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idotartama
Jogi forméja

Miikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapito okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

Soproni Eromii

Sinergy Energiakereskedd Korlatolt

Felel6sségli Tarsasag
Sinergy Energiakeresked6 Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2013. szeptember 18.
Cg. 01-09-178667

hatarozatlan

korlatolt felelosségii tarsasag
magyar

100.000.000,- Ft

2019. aprilis 4.
villamosenergia-kereskedelem
naptari évvel megegyezo
Cégkozlony

Szabalyozo Kozpont

A Soproni Erémii a Tarsasag kizarélagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve
Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama

Jogeldd tarsasadgok

Tevékenységének idGtartama
Jogi forméaja

Miikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye
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Soproni Erémii Korlatolt Felel6sségli Tarsasag
Soproni Erémii Kft.
9400 Sopron, Somfalvi u. 3. (4303 hrsz.)

Magyarorszag
2009. december 19.
Cg. 08-09-019412

A Soproni Erémii az E.ON Energiatermel$ Kft-
bol torténd kivalassal jott 1étre 2009. december
31-1 hatéllyal.

A Soproni Erémi Kft. az ALTEO-Sopron Kft.
2010. oktober 31-i hatalyt cégjogi beolvadasa
folytan annak altalanos jogutddja

hatarozatlan

korlatolt felel6sségii tarsasig
magyar

30.100.000,- Ft

2019. aprilis 4.
villamosenergia-termelés
naptari évvel megegyez6

Cégkozlony



Csoporton beliili szerepe energiatermelés (foldgaz, Sopron)
SUNTEO

A SUNTEO a Térsasag kizar6lagos tulajdonaban 4ll.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idtartama
Jogi formégja

Miikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

Tisza-BioEnergy

SUNTEO Korlatolt Felelosségli Tarsasag
SUNTEO Kft..
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2013. februar 8.
Cg. 01-09- 997687

hatarozatlan

korlatolt felelosségli tarsasag
magyar

3.000.000,- Ft

2019. majus 23.
villamosenergia-kereskedelem
naptari évvel megegyez6
Cégkozlony

elokészités alatt 4ll6 naperdmii projekt
(Kecskemét)

A Tisza-BioEnergy a Tarsasag kizarolagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idotartama
Jogi forméja

Miikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye
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Tisza-BioEnergy Korlatolt

Tarsasag
Tisza-BioEnergy Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2013. januar 7.
Cg. 01-09-996062

hatarozatlan

korlatolt felel6sségli tarsasag
magyar

3.000.000,- Ft

2019. aprilis 4.

gozellatas, 1égkondicionalas
naptari évvel megegyez6

Cégkozlony

Felelosségl



Tisza BioTerm

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idotartama
Jogi forméja

Miikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapito okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

Tisza-Therm

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idotartama
Jogi forméja

Miikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapité okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe
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A Tisza BioTerm a Tarsasag 60%-os tulajdonaban all.

Tisza BioTerm Korlatolt Felel6sségii Tarsasag
Tisza BioTerm Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2011. jalius 5.
Cg. 01-09-965041

hatarozatlan

korlatolt feleldsségii tarsasag
magyar

65.500.000,- Ft

2019. aprilis 4.

gozellatas, 1égkondicionalas
naptari évvel megegyez6
Cégkozlony

energiatermelés (biomassza, Tiszaujvaros)

A Tisza-Therm a Tarsasag kizarolagos tulajdonaban all.

Tisza-Therm Fitoeromii Korlatolt Felelosségu
Tarsasag

Tisza-Therm Kft.
3580 Tiszaujvaros, Tisza ut 1/D.

Magyarorszag
2001. november 7.
Cg. 05-09-009230

hatarozatlan

korlatolt felel6sségli tarsasag
magyar

3.000.000,- Ft

2019. aprilis 4.

gozellatas, 1égkondicionalas
naptari évvel megegyez6
Cégkozlony

energiatermelés (foldgaz, Tiszaujvaros)



Tisza-WTP

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idtartama
Jogi forméja

Miikodésére iranyado jog

Jegyzett tokéje (bejegyzés alatt)

Hatalyos alapit6 okirat kelte

Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

True-Energy

A Tisza-WTP a Tarsasag kizarolagos tulajdonaban all.

Tisza-WTP  Vizelokészitd és
Korlatolt Feleldsségti Tarsasag

Tisza-WTP Kft.
3580 Tiszaujvaros, Ipartelep 2069/3.

Szolgaltatd

Magyarorszag
2002. oktober 15.
Cg. 05-09-009864

hatarozatlan
korlatolt felel6sségli tarsasag

magyar

95.265.000,- Ft (leszallitas alatt all 3.000.000,-
Ft-ra)

2019. aprilis 4..

viztermelés, -kezelés, -ellatas
naptari évvel megegyezo
Cégkozlony

egyéb  energetikai  szolgaltatdsok  (ipari
felhasznalasra sotalan- és lagyviz eldallitasa)

A True Energy a Tarsasag kizarélagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének iddtartama
Jogi forméja

Miikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye
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True Energy Korlatolt Felel9sségli Tarsasag
True Energy Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2016. szeptember 9.
Cg. 01-09-328856

hatarozatlan

korlatolt feleldsségii tarsasag
magyar

3.000.000,- Ft

2019. aprilis 4.
villamosenergia-termelés
naptari évvel megegyez6

Cégkozlony



Csoporton beliili szerepe

VENTEO

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idotartama
Jogi forméaja

Miikodésére iranyado jog

Jogutod tarsasagok (beolvadas)

WINDEO

kivitelezés alatt allo6 beruhazas, a megvalositast
kovetden villamosenergia-termelés (naperémdi,
Nagykoros)

A VENTEO a Tarsasag kizarélagos tulajdonaban allt.

VENTEO Korlatolt Feleldsségii Tarsasag
VENTEO Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2005. majus 31.
Cg. 01-09-897425

hatarozatlan

korlatolt felel6sségii tarsasig

magyar
A WINDEO Kft-be torténé beolvadasos
egyesiilés  2018. oktober 1-i hatallyal
(jogutddlas napja).

A WINDEO a Téarsasag kizarolagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idGtartama
Jogi forméaja

Miikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

Zuglo-Therm
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WINDEO Korlatolt Felel6sségti Tarsasag
WINDEO Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2002. aprilis 23.
Cg. 01-09-899444

hatarozatlan

korlatolt felelosségii tarsasag
magyar

16.100.000,- Ft

2019. aprilis 4..
villamosenergia-termelés
naptari évvel megegyez6
Cégkozlony

energiatermelés (szélerémii, Acs, Papakovacsi
¢s a VENTEO beolvadasatol Janossomorja)



Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idtartama
Jogi forméaja

Miikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

88

A Zuglo-Therm a Tarsasag kizardlagos tulajdonaban all.

Zuglo-Therm  Energiaszolgaltatd
Felel6sségii Tarsasag

Zuglo-Therm Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2003. szeptember 5.
Cg. 01-09-717404

hatarozatlan

korlatolt felel6sségii tarsasig
magyar

73.000.000,- Ft

2019. aprilis 4.

gozellatas, 1égkondicionalas
naptari évvel megegyez6
Cégkozlony

energiatermelés (foldgaz, Budapest)

Korlatolt



9.1

KOZELMULTBELI TRENDEK AZ ALTEO CSOPORT PIACAIN

A Téarsasagot és a Leanyvallalatokat érint6 legjelentésebb kozelmultbeli €s jelenlegi trendek
bemutatisit az Informacios Osszeallitds jelen 9. fejezete tartalmazza. A Tarsasdg tudomdsa
szerint a jelen pontban leirtakon kiviil a 2018. évi jelentés kozzététele 6ta nem kovetkeztek be
a Tarsasag kilatasai szempontjabdl jelentds hatranyos valtozasok.

Az Informacios Osszedllitas jelen pontja nyilvanos piaci informdciok, elsésorban a MEKH, a
MAVIR és a Bizottsag honlapjarol szarmazo adatok, valamint a Tarsasag sajat becsléseinek
felhasznaldasaval késziilt.

KAT rendszerben értékesitett, megujulé alapu villamosenergia-termelés

Megtjuld energiaforrasok szerepe az energiamixben

A meghjuld energiaforrasok hasznositasa egyre nagyobb jelentdséget kap a tarsadalom
novekvd kornyezettudatossaganak, a sziikiild hagyomanyos energiaforrasoknak ¢és a
biztonsagos energiaellatasra valo torekvésnek kdszonhetben.

A megijuld energiaforrasok elterjedését nagymértékben segitik az egyes orszagokban meglévo
tamogatasi rendszerek. Ugyanakkor, a meglijuld energiat hasznositd technologiak rohamos
fejlddése, valamint a hagyomdanyos energiahordozok draguldsa oda vezetett, hogy egyes
teriileteken a megujuld energidk versenyképesek a hagyomanyos energiaforrasokkal, és ennek
a tendencianak folytatasa valosziniisithetd.

EU-s megujulo energiara vonatkozo célkitiizések

Az EU éghajlat- és energiapolitikajanak egyik f6 eleme a megujuld energiaforrasok aranyanak
novelése. A 2009 aprilisaban elfogadott RED Iranyelv célkitlizése, hogy az EU orszagaiban
2020-ra az &sszes energiafogyasztas 20%-a megujuld energiaforrasokbol szarmazzon.

2018 soran az Europai Uni6 01j energetikai jogszabalycsomagot készitett el6 ,,Clean Energy For
All Europeans” cimmel, amely a 2014-ben elfogadott 27%-0s megjuld energia részarany
helyett mar legalabb 32%-o0s részarannyal szamol 2030-ra EU-s szinten. A jogszabalycsomag
2018. év végén részben elfogadasra is keriilt, és ennek részeként a RED2 Iranyelvet a
tagallamoknak, igy hazanknak is 2021. junius 30-ig kell majd atiiltetniiik a nemzeti jogba. Ezen
iranyelv {6 célkitlizései tobbek kdzott, hogy hosszi tdvon megbizhatd befektetdi kdrnyezetet
teremtsen ¢és felgyorsitsa a megujuld projektek engedélyezési eljarasait, a megujulo szektorban
a versenyt élénkitse €s piaci integraciot elGsegitse, gyorsitsa a megujuld energiatermelés
elterjedését a flitési/hiitési szektorban és promotalja az innovativ, ujszerli megoldasokat.

Magyarorszag megujulo stratégidaja

A RED Iranyelv szerint Magyarorszdgnak a bruttd energiafogyasztasan beliil a megujuld
energiaforrasokbol szarmazd energia aranyat a 2005. évi 4,3%-r6l 2020-ra 13%-ra kell
ndvelnie.

A RED Iranyelv alapjan a magyar kormany altal 2010. decemberben elkészitett Nemzeti
Cselekvési Terv (NCST) a kotelez6 minimum célszamot meghalado, 14,65%-os cél elérését
tlizte ki 2020-ra. Az NCST kijelenti, hogy a megujuld energiaforrasok fokozott felhasznalasa
meghatarozo jelentdséggel bir és a zoldgazdasag fejlesztése Magyarorszag gazdasaganak egyik
kitorési pontja.

A Parlament 2011. oktoéber 3. napjan fogadta el Magyarorszag 2030-ig sz6l6 nemzeti

alacsony CO, kibocsatast energiatermelés ndvelése és az energetikai céli hulladékhasznositas.
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2017-ben a Magyarorszagon megtermelt villamos energia 16,4%-4at szén és olaj, 19,4%-at
foldgaz tlizelésti erdmiivek, 51,6%-at a paksi atomerdmti, 8,2%-at megujuld energiaforrasokat,
1,6%-at hulladékot, 2,8%-at pedig egyéb energiaforrasokat hasznald erdmiivek termelték. A
megujuld energiaforrasok felhasznalasaval mikddd eromivek szama és kapacitdsa hazankban
az EU-s atlaghoz viszonyitva meglehetsen alacsony.

2018-ban a magyar Kormany célul tiizte ki, hogy 1j nemzeti energiastratégiat dolgoz ki 2019.
szeptember 1. napjaig a Magyarorszag 2018-2030. kozotti idoszakra vonatkozo, 2050-ig tartdi
idészakra is kitekintést nyujt6 masodik Nemzeti Eghajlatvaltozasi Stratégiajaval (NES-2) és
Magyarorszag nemzetkozi vallalasival, kiillonosen az EU Clean Energy for All Europeans
programjaval és a Périzsi Megallapodassal 0sszhangban. Egyuttal a Kormany elfogadta, hogy
az Eurépai Bizottsag felé Magyarorszadg a megjuld energiaforrassok hasznalata terén 2030-ra

20%-os felhasznalasi részaranyvallalast tegyen.

Annak ellenére, hogy 2010-ben a megujuld energia energiatermelésben elért aranya megfelelt
a Magyarorszag altal az Eurdpai Unidhoz (EU) valo csatlakozaskor vallalt aranynak, illetve a
RED Iranyelv szerinti minimum tagallami kotelezettség is teljesiilt, az uj politikai és stratégiai
elképzelések és vallalasok megvalositasahoz a jovoben minden bizonnyal sziikséges lesz ennek
az aranynak a jelent6s emelésére.

Magyarorszagon az allam a megljuld energiaforrasok és hulladék felhasznalasaval eldallitott
villamosenergia-termeléshez tdmogatast két, egy atmeneti idészakban parhuzamosan mitk6do
rendszeren keresztiil timogatja: (i) a KAT rendszerben a 2017. januar 1. elétt tamogatasi
jogosultsagot szerzett, vagy ilyen kérelmet mar benyujtott termeldk vehetnek részt, illetve (ii)
a METAR rendszer, amelyben a 2017. januar 1. utdn timogatasi kérelmet benytjtok vagy
tdmogatasi tender eljarason résztvevé megujuld energiaforrast felhasznald erdmiivek vehetnek
részt.

A KAT rendszer

A KAT rendszer eredetileg a megtjuld energiaforrasbol vagy hulladékbol nyert energiaval
termelt villamos energia kotelezd atvételére épiilt, azonban 2016. aprilis 1-t61 az atvételi
kotelezettség ala esd villamos energia teljes egésze a HUPX-en keresztiil keriil értékesitésre.
fgy az atvételre kotelezett mérlegkor-felelésok nem vesznek mar 4t ténylegesen villamos
energiat, hanem az in. KAT-felar (KAT pénzeszkoz) formajaban jarulnak hozza a megiijuld
villamosenergia-termelés timogatasahoz. A KAT termelsk a MAVIR-ral kotnek mérlegkor-
tagsagi szerzGdést, a KAT energia befogadéja is a MAVIR és a KAT mennyiségek HUPX-en
valo értékesitését, a KAT pénzeszkoz mérlegkor-feleldsok altali megfizetésének allokaciojat is
a MAVIR végzi.

A KAT rendszerben valo részvételre legkésébb 2017. januar 1. napjat megel6zéen volt
lehetdség kérelmet beadni, az ezt kovetden beérkezett kérelmek csak a METAR-bol kaphatnak
allami timogatast. 2016. év végén, vagyis a METAR indulasat kozvetleniil megeléz6en nagy
szami KAT részvételi kérelem keriilt benyujtasra a MEKH-hez, tobbségében napelemes
erdmiivekre.

A KAT rendszerbél a jogosultak barmikor atléphetnek a METAR-ba, azonban onnan mar nincs
lehetdség visszatérni a KAT rendszerbe.

A METAR

A KAT rendszer ujraszabalyozasinak koncepciojat a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium
2011 szeptemberében hozta nyilvanossagra, megujuldo- és alternativ energiaforrasokbol
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eléallitott ho- és villamos energia kotelezé atvételi rendszer elnevezéssel. A koncepciobol
csupan 2016 marciusaban alakult ki konkrét szabalyozési javaslat, majd a kozigazgatasi
egyeztetést kovetben a METAR alapvetd jogszabalyi hattere (a METAR Modositas és a
METAR Rendelet) 2016 jiniusaban keriilt kihirdetésre. Az Ujabb METAR Modositas
értelmében a METAR 2017. januar 1. napjan lépett hatalyba, majd a 2017. oktdberi és
novemberi jogszabalyvaltozdsok eredményeként kibdviilt és modosult az Uj METAR
Rendeletnek megfeleléen. A METAR-t mint allami tamogatasi rendszert az Eurpai Bizottsag
2017.julius 11. napjan hagyta jova, és megallapitotta, hogy az 0sszeegyeztethetd a belsd piaccal
az Energetikai Allami Tamogatasokrol Sz616 Bizottsagi Iranymutatas alapjan.

A METAR hatélyba 1épését kovetden az tjonnan létesiild, megujulé villamosenergia-termelSk
méar csak a METAR kereteiben kaphatnak tamogatast. A METAR nem érinti az annak
hatalybalépéséig elnyert KAT jogosultsagot, igy a KAT rendszer az utols6 hatalyos szerzédés
kifutasaig miikodik majd. A METAR Rendelet vonatkozo rendelkezése értelmében, a KAT
termelék valasztasuk szerint jogosultak, illetve ha a KAT termeld piaci alapon is értékesiteni
kivan villamos energiat, akkor kotelesek atlépni a METAR rendszerbe, és onnan mér nem
1éphetnek vissza a KAT rendszerbe .

Az erémii méretétdl és technologidjatol fiiggden a METAR tobb fajta tamogatasi format
vezetett be:

(i) METAR-KAT: a 0,5 MW alatt: 0,5 MW alatti villamos teljesitményii, 0j épitésii
eromilegységek (kivéve a szélenergiat) és a beruhazasi tamogatasban is részesiilo
demonstraciés projektek', a KAT rendszerével gyakorlatilag megegyezé modon
igényelhetik az altaluk megtermelt villamos energia (kotelezd) atvételét.

(i1) Z6ld Prémium I 1 MW alatt: az 1 MW alatti villamos teljesitményi, 0j épitésii
eromiegységekre (kivéve a szélenergiat) és a demonstracios projektre kérhetd, hogy
a MEKH 4llapitsa meg a timogatés idtartamat, kiilon tender eljaras nélkiil;

(iii) Z6ld Prémium II 1 MW ¢és azt meghalad6 teljesitmény: csak palyazati eljaras
keretében lehet timogatast elnyerni az kovetkez6 tipusu erémiegységekben termelt
villamos energiara: (i) legalabb 1 MW villamos teljesitéképességi erémii, vagy (ii)
szélerdmi, tovabba (iii) jelentds feljitdson vagy fejlesztésen atesd, mar miikodo
erémiiegység. A palyazaton kioszthatd mennyiségeket a METAR miikodtetésének
keret-feltételeire vonatkozd miniszteri rendelet rogziti éves bontdsban 5 éves
intervallumokra, amely mennyiségek évente feliilvizsgalatra keriilnek. METAR
palyazat 2017-18-ban nem kertilt kiirasra.

(iv) Barna Prémium: barna prémiumra a biomasszat vagy biogazt felhasznald, mar
mikodd erOmiiegységek lehetnek jogosultak, amely jogosultsagot a termeld
kérelmére a MEKH allapit meg 5 évre.

A METAR egyes fenti timogatasi formai keretében évente kioszthaté tamogatas legmagasabb
mértékét miniszteri rendelet szabalyozza.

11 A METAR Torvény szerint demonstracios projektnek azok a projektek mindsiilnek, amelyek egy technologiat az Eurdpai
Uniodban elsoként mutatnak be, és jelentds, a technika aktualis allasat meghalad6 0jitast képviselnek.

2 Az Uj METAR Rendelet modositasa értelmében 2019. majus 1-t81 nem nytjthatd be palyazati eljaras nélkiil kioszthato
Z61d Prémium I tipusti tamogatas iranti igény.
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9.2

Piaci alapu (a KAT rendszeren kiviil értékesitett) energia-termelés

A csokkend CO, kibocsatasra és a novekvd energiahatékonysagra vald torekvéssel
Osszhangban az energiatermelésen belill egyre nagyobb szerepet kapnak a fogyasztokhoz
kozeli, nagy hatasfoku, kapcsoltan villamos energiat és hdt is termeld kiserdmiivek. A kapcsolt
energiatermelés kornyezeti elonye, hogy hatékonyabban képes a primer energiat egyidejlileg
villamos energiava és hové alakitani, mintha ugyanazt az energiamennyiséget kiiléon villamos
energia és kiillon hé termeld berendezéssel allitanank el6. A fogyasztohoz kozeli elhelyezés
pedig lehet6vé teszi a szallitasi veszteségek jelentds csokkentését. Ezaltal a kapcsoltan termeld
kiseromiivek jelentésen hozzajarulnak a CO, kibocsatdas csokkentéséhez ¢és az
energiahatékonysag noveléséhez.

Ezzel 6sszhangban az Energiahatékonysagi Iranyelv legfébb céljai kozott emliti tobbek kozott
a nagy hatasfok kapcsolt energiatermelés tamogatasat. Az Energiahatékonysagi Iranyelv
kotelezi az EU tagallamokat a nagy hatdsfoki kapcsolt energiatermelés és a hatékony
tavflités/tavhiités megvaldsithatosagi potencidlja atfogd értékelésének elvégzésére, amely
értékelést a Bizottsag kérésére Otévente frissiteni kell. Tovabba az Energiahatékonysagi
Iranyelv 6sztonzi az EU tagallamokat, hogy a nagy hatasfoku kapcsolt energiatermelést
alkalmazd rendszerek felhasznaldsaban rejlo potencialokat figyelembe vevd helyi, illetve
regionalis szintli szakpolitikat folytassanak.

Magyarorszag 2011. jinius 30. napjaig a KAT mechanizmuson keresztiil timogatta a
kapcsoltan villamos energiat és hét termeldé erOdmiivek elterjedését. Ezen kedvezo
szabalyozasnak koszonhetden a kapcsoltan termeld kiserémiivek szdma és aranya az orszagos
energiatermelésben 2011 kozepéig dinamikusan ndvekedett. A kapcsoltan termeld
kiserdmiivek jelentds része a tavho felhasznalokhoz viszonylag kzel, a tavhétermeldk és egyéb
tavho felhasznalok telephelyein keriilt elhelyezésre.

A kapcsoltan termeld kiserémiivek sok esetben tamogatas nélkiil is versenyképesek a
hagyomanyos tiizeldanyagot hasznald nagyer6dmiivekkel, elsésorban a rugalmas
energiatermelést igénylé esetekben, valamint Szabalyozé Kozpontban Osszekapcsolva a
rendszerszintli szolgaltatdsok piacan. A Szabalyozé Kozpont miikddésével részletesebben a
jelen Informacios Osszeallitas aldbbi 9.2.3 pontja foglalkozik.

Az id6jarasfiiggd megujuld energiaforrast hasznosité erdmiivek elterjedésével parhuzamosan
egyre nagyobb igény mutatkozik a hatékonyan miikodtetheté rugalmas energiatermelési és
energiatarolasi megoldasokra. Ezen a teriileten az ALTEO Csoport a meglévl gazmotorjai €s
Szabalyozo Kozpontja révén értékes eszkdzokkel, tudassal és tapasztalattal rendelkezik.

A Clean Energy for All Europeans EU-s szabdlyozasi csomag a villamosenergia-termelés
szektorara is hatdssal lesz. A csomag egy Ujszerii villamos energia piaci modellt céloz
bevezetni, amely tobbek kozott korlatozza a kapacitds-mechanizmusokon keresztiili termel6i
tdmogatasokat, és kivezeti az 550 g CO2/kWh vagy annal magasabb kibocsatasi értékkel
mikodd erémiivek tdmogatasait, elésegiti a fogyasztok és felhasznalok aktiv részvételét a
termelésben, valamint a villamos energia piaci versenyt és a hataron atnyuld kereskedelmet
ugy, hogy kdzben elémozditja az energiabiztonsagot és j munkahelyeket teremt és 6sztonzi a
befektetéseket. A Clean Energy for All Europeans jogszabalycsomag 2018 végén részben
elfogadasra és kihirdetésre is keriilt (meghatdrozva egyuttal a tagallamoknak az atiiltetési
hataridot az egyes jogszabalyoktol fiiggéen 2020-21-ben), részben pedig még a jogalkotasi
folyamatban van.

9.2.1 Hotermelés és tivhotermelés

92



922

923

A hétermeldk az ipari fogyasztokat egyedi hészolgaltatasi szerz6dés keretében latjak
el hével. Ez esetben a szolgéltatott hé ara, illetve arképlete a felek szabad
megallapodasanak targya.

A tavhotermelok kazanokban és egyre nagyobb részben kapcsolt ho- és
villamosenergia-termeld berendezésekben (gazmotorok) eldallitott hdéenergiat a
tavhoszolgaltatok részére hatosagi aron értékesitik. A tdvhdszolgaltatok pedig az igy
beszerzett vagy sajat maguk altal termelt hdenergiat szintén hatosagi aron szolgaltatjak
a lakossagi és tavhoellatasra jogosult felhasznalok részére. A tavhdéarakat a MEKH
javaslatara az energiaiigyekért felelds miniszter rendeletben allapitja meg. 2013. januar
1. napjatdl a tavhdszolgaltatds legmagasabb ara a 2012.november 1. napjan
alkalmazott szolgaltatasi dijnal 10%-kal alacsonyabb Osszegben keriilt meghatarozasra.

Egyes tavhészolgaltatok 2011. oktdber 1. napjatdl a Tamogatasi Rendelet alapjan
tavhészolgaltatasi tamogatasra jogosultak a lakossagi felhasznaloknak nyujtott
tavhoszolgaltatasra €s a kapcsoltan termelt ho lakossagi felhasznaloknak szolgaltatott
mennyiségére tekintettel, illetve egyes kiilon kezelt intézmények szintén jogosultak
tavhészolgaltatasi tdmogatasra a kozfeladatuk ellatasa érdekében felhasznalt
kapcsoltan termelt hé mennyiségére tekintettel. A tavhészolgaltatasi timogatas a 2011.
évi LIX. torvénnyel a VET-be beiktatott kapcsolt termelésszerkezet-atalakitasi dij
terhére keriil kifizetésre.

A tavhéellatas tiizeldanyag-felhasznalasaban meghatarozé szerepe van a foldgaznak
(75-80%).

A MEKH adatai alapjan a tavhovel ellatott telepiilések szama megkdzeliti a szazat, az
érintett haztartasoké pedig meghaladja a hatszazotvenezret. Megfigyelhetd, hogy a
felhasznalok szamanak novekedése mellett, a piacboviilésnek és a folyamatos
korszeriisitéseknek koszonhetden egyre tobb a felhasznaloi hékdzpont is.

Az elmult években megfigyelhetd volt a tavhovel ellatott fogyasztok hdigényének
csokkenése, ami egyrészt a folyamatos épiiletkorszeriisitéseknek tudhatd be, masrészt
a felhasznalok energiatudatossaga is jelentdsen novekszik.

A KAT rendszeren kiviil értékesitett villamosenergia-termelés

A villamosenergia-termeldi piac értékesitési oldalaval kapcsolatban lasd a villamos
energia nagykereskedelmi piacoknal alabb leirtakat (9.3.1 pont).

Az ALTEO Csoport nem KAT rendszerben értékesitd erémiiveinek tilnyomo része
foldgaztiizelési gazmotoros erdmil, ezért az ilyen erdmiivek versenyképességére
jelentds hatassal vannak az egyedi foldgaz-beszerzési szerz6désekben meghatarozott
arformulak fiiggvényében a foldgaz piaci aranak valtozasai.

Szabalyozo Kozpont és rendszerszintii szolgaltatasok

A MAVIR rendszeriranyitoként a villamosenergia-termelés és fogyasztas pillanatnyi
kiilonbségének kiegyenlitése, szabalyozasa érdekében tartalék termelési kapacitasokat
kot le és sziikség szerint hasznalja ki azokat. A szabalyozasi igények kielégitéséhez
szlikséges kapacitasok tekintetében a MAVIR id6ér6l-idére palyazatot ir ki, ahol a
termel6k Onalldan vagy — kiilondsen a kisebb kapacitassal rendelkezdk 6sszefogva
kozosen, egy szabalyozasi kozponton keresztiil ugynevezett szabalyozé kozpontként
megjelenve tesznek ajanlatot. A szabalyozo kozpont egy olyan termelésszervezési
koncepcio a villamos energia eldallitdsaban, amelynek soran a kiserémiivek
rendszeriranyitasi egységbe allnak Ossze, igy 0nalld entitdsként kezelhetd nagy
termel6ként tudnak miikddni.
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A rendelkezésre allasért a MAVIR kapacitasdijat, a ténylegesen igénybe vett le-, vagy
felszabalyozasi villamos energiaért energiadijat fizet a szabalyozasban részt vevo
erdmiivek, illetve a Szabalyoz6 Kozpont részére

A MAVIR altal szabalyozasi célra igénybe vett villamos energia koltségeinek
fedezetéiil a részben a rendszerhasznalati dijak, részben a kereskedok altal vezetett
mérlegkoroktél  beszedett kiegyenlité energia dija, tovabba a termel6i
menetrendeltérést szankcionald szabalyozasi potdijak szolgalnak.

A MAVIR a megrendeldi oldalon monopolhelyzetben van, a tendereztetés nyilvanos
palyazati kiiras és a MEKH 4altal megallapitott eljarasi szabalyok, a szerz6déskotés és
az elszamolas transzparens szabalyok szerint, a MEKH altal jovahagyott
szerz6désmintak alkalmazéasaval torténik.

Villamosenergia-kereskedelem

Az Eurépai Unid iranyelveivel 0sszhangban a villamosenergia-kereskedelem (beleértve a
villamosenergia-termel0k sajat termelésének értékesitését is) piaca teljesen liberalizalt
Magyarorszagon és alapvetéen 2008. janudr 1. napjatol minden belfoldi felhasznald szabadon
valaszthat villamosenergia-keresked6t. Az EU Clean Energy for All Europeans
szabalyozascsomagja a villamosenergia-kereskedelem szabalyait is varhatoan ki fogja
egésziteni és modositani fogja, azzal a céllal, hogy eldsegitse a villamos energia piaci versenyt
és a hataron atnyulo6 kereskedelmet, azonban a vonatkozo EU-s jogszabalyok még csak részben
kertiltek elfogadasra és kihirdetésre, részben pedig még a jogalkotasi folyamatban vannak.

A MEKH honlapjan vezetett nyilvantartas szerint 2018-ban 163 tarsasag rendelkezett magyar
villamosenergia-kereskedelmi engedéllyel. Ezek egy része nem vagy csak a nagykereskedelmi
piacon aktiv, és a kiskereskedelmi piacon csak 10-15 engedélyesnek van tényleges
tevékenysége.

A Tarsasag diverzifikalt termel6i portfolidval rendelkezik. Ez a vertikalis integracio lehetoséget
nytjt az ATLEO Csoport szamara a kereskedelmi portfolid optimalizalasara. A Tarsasag a
nagykereskedelmi és a kiskereskedelmi szabadpiaci szegmensekben aktiv.

9.3.1 Villamosenergia-termelés és nagykereskedelem

Az ALTEO Csoport villamosenergia-termeldi az altaluk megtermelt villamos energiat
egyedi szerz6dések keretében vagy kozvetleniil a felhasznaloknak, vagy a Szabalyozo
Kozpontnak értékesitik.

A Tarsasag a villamos energia nagykereskedelmi piacin nemzetkozi és belfoldi
partnerekkel kotott, keretszerzédéseken alapuld hosszu és rovid tava villamos energia
adasvételi szerzddésekkel rendelkezik.

A Térsasagnak tovabba lehetdsége van bel- és kiilfoldi tézsdéken torténd értékesitésre,
illetve vasarlasra. A hazai aramt6zsde (HUPX) 2010. juliusban kezdte meg miikodését
masnapi termékekkel, amelyek mellett 2011. juliustdl lehetéség van havi, negyedéves
és éves zsinoér, valamint csticsidészaki hossza tavha termékekkel valod kereskedésre is.
A HUPX napon beliili (intraday) piac 2016. marcius 9. napjan indult. A boviilo
termékstruktiraval tovabb béviiltek a nagykereskedelmi lehet6ségek a Tarsasag
szamara. A nagykereskedelmi piacok atlathatosagat és likviditdsat novelheti, hogy
2012 o6ta a cseh, szlovak és magyar masnapi villamosenergia-piacok dsszekapcsoltan
mikodnek (market-coupling). A kdzos arampiachoz 2013-ban Romania is csatlakozott,
valamint elindult a felkésziilés arra, hogy az Osszekapcsolast kiterjesszék a lengyel
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piacra is. A piacintegracié ilyen megjelenése jelentds 1épés az eurdpai belsd
villamosenergia-piac kialakitasa felé.

A REMIT Rendelet és a hozza kapcsolodd magyar jogszabalyok hozzajarulhatnak a
villamos energia nagykereskedelmének atlathatésagahoz, ezzel is erdsitve az EU-s
energiapiacok integritdsat. Ugyanakkor a REMIT Rendelet és a vonatkozdé magyar
jogszabalyok jelentdés adminisztracids terhet jelentenek a Tarsasagnak, tovabba a
kiforratlan hazai joggyakorlat kockazatokat rejthet.

Kiskereskedelem

A villamos energia felhasznalok egy része egyetemes szolgaltatasra jogosult és dontése
szerint kiléphet a versenypiacra vagy igénybe veheti az egyetemes szolgaltatast. Azon
felhasznalok, akik, illetve amelyek nem jogosultak egyetemes szolgaltatasra, kizardlag
a versenypiacon (beleértve a szervezett piacokat is) vételezhetnek villamos energiat.

A Tarsasag a villamos energia kiskereskedelmi tevékenysége korében kizarolag a
szabad piacon értékesit villamos energiat. A Tarsasag portfolidjaban vannak a
szabadpiacon vételezd egyetemes szolgaltatasra jogosult nem lakossagi felhasznalok
is, tovabba a Tarsasag 2012. februar ota a szabad piacra kilépd lakossagi fogyasztok
ellatasara is jogosult, azonban e fogyasztoi kor ellatasaval érdemben nem foglalkozik.

A piacot a felhasznalokkal kotott teljes ellatas alapu keretszerzédések jellemzik,
amelyek keretében egyediil a szerzodott kereskedd jogosult a felhasznald ellatasara a
szerz8dott idészakban.

Bar a piacnyitas és a kereskeddi verseny hatdsira a tudatos fogyasztok szama
megnovekedett, tovabbra is piaci lehetdségek rejlenek a kereskeddvaltasban még
jéaratlan, piaci ismeretekkel kevésbé rendelkezé felhasznalok szamara nyujtott
kereskeddi szolgaltatasokban. A gazdasagi valsag hatasara 2009-t6] jelentds atmeneti
fogyasztasi igénycsokkenés, valamint a keresked6k kozott fokozodd verseny volt
megfigyelhetd.

Meérlegkori szolgaltatasok

A magyarorszagi erémiipark eloregedése, illetve a hosszu tdvon varhatdéan emelkedd
villamosenergia-fogyasztas indokoltta teszi, hogy a nagyberuhazasok mellett a kisebb
foldgazalapu, illetve a KAT-bol a kotelezd atvétel lejaratat kovetden kikeriild
energiatermeld egységek se essenek ki a piacrdl azért, mert megsziint a KAT keretében
torténd tamogatasuk. Az ilyen helyzetben 1év6, kis kapacitasu termeldegységek
integralasanak lehetséges megoldasa egy professziondlisan iizemeltetett, termeldi-,
fogyasztdi kapacitasok tekintetében kellden szofisztikalt portfolioval rendelkezd,
valamint jo nagykereskedelmi kapcsolatokkal birdé mérlegkdrhéz — torténd
csatlakozasuk, vagy a fenti 9.2.3 pontban emlitett szabalyozasi kozponton keresztiil
szabalyozo kdzpontként torténo egységes piaci fellépésiik.

A mérlegkori szolgaltatdis nem jelent a szabalyozd kozponthoz hasonld foku
integraciot, a szolgaltatast nyujté mérlegkor-felelds az egyes termeldk altal eléallitott
aramot sajat mérlegkorében atveszi és az aktualis piaci igényeknek megfeleld,
optimalizalt formaban értékesiti. A konstrukcié elonyei kozé tartozik, hogy a
szolgaltatas megkonnyiti az egyébként 6nallo értékesitéként piacképtelen kis termeldk
piacra Iépését, tovabba lehet6vé teszi, hogy azok az eldallitott villamos energiat
termékként értékesitsék.
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Mindkét fenti megoldas kedvezd lehet a gazmotorok mellett a kotelezd atvétel alol
kikeriilo, megtijulé alapon energiat termeld erdmiivek szamara is. Magyarorszagon
tobb szdz megawattra teheté a mérlegkdri konstrukcidkban potencidlisan érintett
kiserdmiivek teljesitménye.

Foldgaz kiskereskedelem

Az ALTEO Energiakeresked a felhasznalok ellatasara iranyuld foldgaz kiskereskedelmi
tevékenységét 2016. oktober 1. napjaval kezd6dé gazévben kezdte meg.

Hasonl6an a villamosenergia-kereskedelemhez, az Eurépai Unid iranyelveivel 6sszhangban a
foldgaz-kereskedelem piaca teljesen liberalizalt Magyarorszdgon, és minden belfoldi
felhasznald szabadon valaszthat foldgaz-keresked6t.

A MEKH honlapjan vezetett nyilvantartas szerint 2019 januarjaban 46 tarsasag rendelkezett
magyar foldgaz-kereskedelmi engedéllyel (a korlatozott f6ldgaz-kereskedelmi engedélyeseket
nem szamitva). de ezen tarsasagoknak csak kis része ténylegesen aktiv a kiskereskedelmi
szegmensben.

Az ALTEO Energiakereskedo els6ésorban a villamosenergia-kereskedelmi iigyfeleire
tamaszkodva tervezi a foldgaz-kiskereskedelmi tevékenység felépitését, majd bovitését.

Kibocsatasi egységek kereskedelme

Azért, hogy hozzasegitse a tagallamokat az ENSZ éghajlat-valtozasi keretegyezménye
(UNFCCC) kiot6i jegyzOkonyvében rogzitett vallalasaihoz, az EU — illetve akkor Eurdpai
Ko6zosség — az ETS Iranyelvvel 2003-ban létrehozta az iiveghazhatasti gazok kibocsatasi
egységei Kozosségen beliili kereskedelmi rendszerét (ETS). Az ETS arra épiil, hogy az egyes
létesitmények az iiveghazhatasi gazkibocsatasuknak megfelelé mennyiségii kibocsatasi
egységet évente at kell adjanak a miikodésiik szerinti tagallamnak, és az igy fel nem hasznalt
egységekkel lehetdség van kereskedésre (cap and trade principle).

Az ETS megfeleld mikodését elosegitendd 2012. junius 20. napjatdol egységes unios
kibocsatasi egység-forgalmi rendszer keriilt bevezetésre minden EU tagallamban.

A jelenlegi harmadik kereskedési id6szakban (2013-2020) a kibocsatok — bizonyos kivételekkel
— kizarélag arverés utjan vagy masodlagos kereskedelmi csatorndkon keresztiil juthatnak
kibocsatasi egységekhez. Kivételt az UHG Torvény — 6sszhangban az ETS Iranyelvvel — csak
sziik korben enged. Téritésmentes kiosztasban részesiil a tavfiités és a nagy hatasfoku kapcsolt
energiatermelés a gazdasagilag indokolt moddon, kereslet kielégitése céljabol folytatott
hétermelés vagy hiitési szolgaltatasok tekintetében. Tovabba egyes villamosenergia-termel6k
kiilon kormanyrendeletben meghatdrozott mértékig hatdsdgi aron derogacids kiosztasban
részesiilnek.

Az ALTEO Csoport egyes erdmiivei (BC-Therm, Gydri Erémi, Soproni Erémi, Kazinc-
Therm, Ozdi Erémii, Tisza-Therm és Zuglo-Therm) szamara a 2013-2020. kozotti idészakban
évrol-évre csokkend mennyiségli kibocsatasi egység téritésmentesen keriil majd kiosztasra a
Nemzeti Fejlesztési Minisztérium altal kozzétett és az Eurdpai Bizottsag altal jovahagyott
elézetes nemzeti végrehajtasi intézkedés alapjan.

Eromiivek és energetikai berendezések iizemeltetése és karbantartasa

Az erémiivek ¢€s energetikai berendezések iizemeltetése és karbantartasa kiilonleges
szakértelmet és megfelelden képzett és tapasztalt munkaerdt igényel. A kiserémiivek méretét
meghalado (50 MW névleges teljesitmény feletti) erdmiivek méretgazdasagossagi, ellatas és
lizembiztonsagi okokbol jellemzéen sajat munkavallaléi allomannyal oldjak meg az
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lizemeltetési feladatokat. A karbantartasi feladatokat gyakori, hogy a f6bb berendezésekre
vonatkozdan a gyartd vagy a gyarto altal akkreditalt szakcég latja el.

Egyre er6sodik azonban az igény arra, hogy egy, az egyre kifinomultabb energetikai
rendszereket a lehetd leghatékonyabban atlatni és 6sszefogni képes vallalkozastol teljes kort,
lizemeltetési és karbantartasi szolgaltatasokat vegyenek igénybe az iigyfelek, akar ugy, hogy
mar a tervezést és létesitést is a késobbi lizemeltetd €s karbantarto vallalkozas végzi. Egy ilyen
komplex megoldas hozzasegitheti az {igyfeleket az energia sziikségletiik csokkentéséhez,
ezaltal az energiahatékonysagi céljaik eléréséhez, és végsd soron a versenyképességiik
javulasahoz.

Energetikai vallalkozas és mérnokszolgalat

Az Energiahatékonysagi Irdnyelv az energiahatékonysag unids jogi keretének naprakésszé
tételét tlizte ki célul, tovabbi teret nyitva a hatékonyabb energiafelhasznaldst tamogatod
megoldasoknak ¢és fejlesztéseknek. Az Energiahatékonysagi Iranyelv legfobb céljai kozott
emliti az Eurdpai Tanacs 2020-ra kitlizott, primerenergia-fogyasztas csokkentésére vonatkozo
célkitlizése elérésének elésegitését. E célkitiizés megvalositasanak egyik eszkoze, hogy az EU
tagallamok kotelesek elvégezni a nagy hatasfoka kapcsolt energiatermelés és a hatékony
tavflités/tavhiités megvalosithatdsagi potencialjanak atfogd értékelését, amely értékelést a
Bizottsag kérésére otévente frissiteni kell. Az Energiahatékonysagi Iranyelv 0sztonzi a
tagallamokat, hogy a nagy hatasfoka kapcsolt energiatermelést alkalmazd rendszerek
felhasznalasaban rejlé potencialokat figyelembe vevd helyi, illetve regiondlis szintii
szakpolitikat folytassanak.

Az Energiahatékonysagi Iranyelv rendelkezéseit a tagallamoknak 2014. jinius 5. napjaig kellett
sajat jogrendszeriikbe atiiltetniiik. Hazankban az atiiltet6 jogszabaly az Energiahatékonysagi
Torvény, amely az Energiahatékonysagi Iranyelvvel 0Osszhangban 0sztonzi az
energiatudatossagot, ennek megvalositasa érdekében pedig egyebek mellett bevezette a
kotelezo energetikai auditalast. Az Energiahatékonysagi Torvény értelmében a nagyvallalatok
négyévente kotelesek energetikai auditalast végezni, amely kotelezettség alol akkor
mentesiilhetnek, ha az EN ISO 50001 szabvanynak megfeleld, akkreditalt tantisitd szervezet
altal tanusitott energiagazdalkodasi rendszert mitkodtetnek.

Tobbek kozott az energetikai auditok kotelezdvé tétele, a ndvekvo energiaarak és a tarsadalom
novekvd klimatudatossaga a fogyasztokat energiatudatossagra ¢és a  hatékony
energiafelhasznalast eldsegité szolgaltatasok igénybevételére és fejlesztések végrehajtasara
Osztonzi, amely lehetdséget kinal az energetikai vallalkozasi €s mérndkszolgalati {izletag
fejlodésére.

Az energiahatékonysagi fejlesztések mellett, az 0j vagy boviilé ipari létesitmények
energiaellatdsdnak biztositasat célzd fejlesztések is jelentds iizleti lehetdséget kindlnak az

energetikai vallalkozési és mérmdkszolgalati iizletdg szdmara.

Az ALTEO Csoport, munkatarsainak energiaipari tudasa és tapasztalata réven, képes a valtozo
és ujszerii energia-felhasznaloi igények kielégitésére.
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10. NYERESEG-ELOREJELZES VAGY -BECSLES

A Kibocsato a jelen Informacios Osszeallitisban nem tesz kdzzé nyereség-elSrejelzést vagy
nyereség-becslést.
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11.

11.1

IGAZGATASI, IRANYIiTO ES FELUGYELO SZERVEK
Tarsasagiranyitas

11.1.1 Igazgatosag

Név Beosztas Igazgatésagi tagsag Igazgatésagi Igazgatésagi
kezdete tagsag tagként eltoltott
megsziinése ido

Chikan Attila igazgatosagi 2008. marcius 19. 2020. aprilis 30.  hozzavetdleg 11 év

Laszlo tag,
vezérigazgato
Kovacs igazgatosagi tag 2011. majus 1. 2020. aprilis 30.  hozzavetdleg 8 év
Domonkos

Miillner Zsolt  igazgatdsagi tag 2015. januar 27. 2020. aprilis 30.  hozzavetbleg 4 év

Mez6 Gyula Igazgatdsag 2015. november 10.  2020. aprilis 30.  hozzavetdleg 3,5 év
Zoltan elndke

Papp Andras  igazgatdsagi tag 2016. aprilis 19. 2020. aprilis 30.  hozzavetdleg 3 év

Karvalits igazgatosagi tag 2016. aprilis 19. 2020. aprilis 30.  hozzavetdleg 3 év
Ferenc

Chikan Attila Laszlé, 2008., a Tarsasag alapitasa ota a Tarsasag vezérigazgatoja. Ezt
megelézden pénziigyi és befektetési elemzoként dolgozott kiillonb6zo pozicidkban. Diplomait
a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen és a Kiilkereskedelmi Fdiskolan szerezte. A
fenntarthatosagi kérdésekben aktiv vezérigazgatd elndke a Magyarorszagi Uzleti Tanacs a
Fenntarthato Fejlodésért (BCSDH) szervezetnek, illetve 2018 decemberétdl az AutoWallis
Nyrt. Feliigyeld Bizottsaganak elndki tisztét is betolti.

Kovacs Domonkos tobb mint 20 éves tapasztalattal rendelkezik befektetéselemzési, akvizicids,
illetve tékepiaci teriileten. 1993-ban végzett a Budapesti K6zgazdasagtudomanyi Egyetem
pénziigy szakan, ezt kovetden 7 éven keresztiil a CAIB Ertékpapir Rt. véllalati pénziigyi
osztalyan dolgozott, ahol szdmos t6zsdei kibocsatasi és akvizicios tanacsadasi munkaban vett
részt, 1997-t61 a CAIB wvallalati pénziigyi osztalyanak vallalatértékelésekért felelos
igazgatojaként. 2000-t6l a Tobbségi Tulajdonos befektetéselemzési igazgatdja, majd 2005-t61
a Tobbségi Tulajdonos cégesoportjanak kontrolling vezetdje. 2008 aprilisatol 2011 marciusaig
a Deloitte Zrt. pénziigyi tandcsadasi részlegén a vallalatértékelési és pénziigyi modellezési
iizletdg vezetdje volt. 2011 marciusatol a Tarsasag befektetési igazgatdja, tovabba a Tarsasag
tokepiaci tranzakcidi projektmenedzsmentjéért is felelds vezetd. 2018. februar 19. napjatol a

V4

M&A igazgatoéi feladatait.

Miillner Zsolt a Budapesti K6zgazdasagtudomanyi Egyetemen szerzett kdzgazdasz diplomat.
1994-ben csatlakozott a Wallis Csoporthoz, mit a BMW importdrség vezetdje. Ezutan 6t éven
keresztiil a Wallis Csoport gépjarmii kereskedelmi iizletaganak vezérigazgatdjaként
tevékenykedett. A Wallis Asset Management Zrt. igazgatdosaganak tagja és 2007-t01 fogva
jelenleg is a Wallis Csoport holding kdzpontjanak vezérigazgatoja. A Tarsasagban annak
alapitasatol 2009. jalius 17. napjaig mar betoltott igazgatdi tisztséget, majd 2015. januar 27.
napjan lett ismét az Igazgatdsag tagja. A Tobbségi Tulajdonos cégesoportjanak tagjai koziil
jelenleg a MILTON Holding Kft. igyvezet6je, a MILTON Finanszirozasi Zrt., a VENTURIO
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Zrt.,a PERION Zrt, a WING Zrt., a WINGHOLDING Zrt. és a Graboplast Zrt. igazgatosaganak
tagja, valamint az AutoWallis Nyrt. igazgatésaganak elnoke.

Mez6 Gyula Zoltan a Tarsasagnal betoltott tisztségén kiviil jelenleg a Graboplast Zrt. és a
FoxPost Zrt. igazgatosaganak tagja, a WALLIS Portfolié Kft., a DAYTON-Invest Kft., a
DAKRON:-Invest Kft. és az 1995 MELA Kft. ligyvezetdje, tovabba a WALLIS ASSET
MANAGEMENT Zrt-nél cégvezetd, valamint az XTC Kft. tagja és ligyvezetdje. Az elmult 10
évben a WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt. pénziigyi igazgatdja, valamint az elmult 5
évben a VENTURIO Kockazati Tékealap-kezeld Zrt. és a PERION Kockazati T6kealap-kezeld
Zrt. vagyonkezelési igazgatoi funkciokat tolti be, ezt megel6zden nyolc évet toltott a
Citibanknal pénziigyi igazgatoként. Villamosmémoki és mérndk-kozgazdasz végzettséggel
rendelkezik.

Papp Andras 1994-ben végzett a Budapesti Miiszaki Egyetem Gépészmémoki karan és 1999
ota dolgozik energetikai teriileten. 1999-t61 2001-ig a Sinergy Kft. projektmenedzsere. 2001-
tol az energetikai és épliletgépészeti kivitelezéssel, valamint épiiletiizemeltetéssel foglalkozo
Kraftszer Kft. vallalkozasi fomémdoke, 2003-t61 vallalkozasi igazgatdja, majd a tarsasag
szétvalasat kovetden, 2008-t61 2010-ig a Kraftszer Epiiletgépészeti Kft. iigyvezetdje. 2011-ben
alapito tagja a Penta Industry Kft-nek, amelynek tarstulajdonosa és tigyvezetéje 2012-ig. 2012-
t6l ligyvezetdje az akkor az ELMU-EMASZ Térsasagcsoport tulajdonaban allo Sinergy Kft-
nek. Az ligyvezetdi pozicid mellett ellaitta a BC Eromt Kft. és a TVK-Erémi Kft.
feliigyelébizottsaganak elnoki poziciojat. Alapitoja és iizletigvezetdje volt az ELMU-EMASZ
EnHome Uzletdganak, tovabba ellatta az RWE Kelet-kozép Eurdpai B2C Megtijuld Energia
Kompetenciacentrumanak vezetdi tisztségét. A Sinergy Csoportnak a Téarsasag altal torténd
felvasarlasat kovetéen a Sinergy ligyvezet6i tisztsége mellett a Tarsasag vezérigazgato-
helyettesi poziciojat is ellatja, és vezeti az ALTEO Csoport Energiatermelés és Energetikai-
szolgaltatas tzletagat. 2016 aprilisatél szakmai alelnéke a magyarorszagi kapcsolt
energiatermeldk érdekképviseleti szervezetének, a Magyar Kapcsolt Energia Tarsasadgnak.
A Térsasagnal, valamint a Leanyvallalatoknal betoltott  tisztségén  kivil az
ingatlanhasznositassal foglalkoz6 SUNSET Ingatlan Kft. tagja és ligyvezetdje.

Karvalits Ferenc 1990-ben 1épett a bankari palyara, 1996-t61 a Magyar Nemzeti Bank
foosztaly vezetdje, 1998-t61 2001-ig ligyvezetd igazgatod, az igazgatdtanacs tagja. Ezt kovetden
a Wallis Zrt. vezérigazgatd-helyettesi posztjat toltotte be 2002-ig, majd 2002 és 2005 kdzott
annak igazgatosagi tagja volt, egyuttal a CIB Bank Rt. tars-vezérigazgatoja. 2005 aprilisdban
az FHB Bank igazgatosaganak tagja, szeptemberben a bank elndke lett. 2007 és 2013 kodzott a
Magyar Nemzeti Bank alelnoke, a Monetaris Tanacs tagja. 2013-t61 a Venturio Kockazati
Tokealap-kezeld Zrt., majd a PERION Kockazati Tokealap-kezeld Zrt. munkéjaban vett részt
tanacsadoként, jelenleg mindkét tarsasdg igazgatosaganak tagja. Jelenleg a Bubbles
International Zrt. és a MAVEN SEVEN Solutions Zrt. igazgatdsagi tagja, tovabba tag a Savoir
Faire Kft-ben.

Az Igazgatosag tagjainak lizleti elérhetésége megegyezik a Tarsasag elérhetdségével.

11.1.2 Feliigyel6bizottsag

Név Beosztas Feliigyel6bizottsagi Feliigyel6bizottsagi Feliigyel6bizottsagi
tagsag kezdete tagsag megsziinése tagként eltoltott
idé
Bakacs Feliigyel6bizottsag 2010. augusztus 31. 2020. aprilis 30. hozzavetdleg 8,5 év
Istvan elnoke
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dr. Feliigyel6bizottsag 2010. augusztus 31. 2020. aprilis 30. hozzavetdleg 8,5 év

Lukacs tagja
Jéanos
dr. Feliigyel6bizottsag 2010. augusztus 31. 2020. aprilis 30. hozzavetdleg 8,5 év
Borbiro tagja
Istvan
Jancs6 Feliigyel6bizottsag 2010. augusztus 31. 2020. aprilis 30. hozzavetdleg 8,5 év
Péter tagja
Noah M.  Feliigyel6bizottsag 2017. aprilis 24. 2020. aprilis 30. hozzavetdleg 2 év
Steinberg tagja

Bakacs Istvan a Tarsasag Feliigyel6bizottsaganak elndke. Jelenleg Az MVM Zrt elndk-
vezérigazgatoi tanacsaddja. 2011-2014 kozott az ACCENTURE Kft szenior menedszere. Ezt
megelézéen 2001-2010 kozott az E.ON Hungaria Zrt. vezérigazgato-helyettesi cim viselésére
jogosult igazgatosagi tagja, amely munkakorében az energiatermelési, kereskedelmi és
értékesitési szakteriiletek vezetését latta el. 1994-t61 a Magyar Villamos Miivek Zrt. fejlesztési
igazgatoja, 1998-2000 kozott igazgatdsaganak vezérigazgatdi cim viselésére jogosult tagja.
1992-94 kozott a Paksi Atomerémi Rt., 1994-1996 kozott a Tiszai Erémi Rt. igazgatosaganak
elndke. 1977-89 kozott kiillonbozé vezetd beosztasokban dolgozott a Paksi Atomerémiiben,
illetve az Erémii Beruhazasi Vallalatnal. Végzettségét tekintve mérnok-fizikus, oklevelét a
Moszkvai Energetikai Miiszaki Egyetemen 1974-ben szerezte. Bakacs Istvan tobb E.ON
Csoporthoz tartozo tarsasagban toltott be kiilonbdzo vezetdi tisztséget az elmult tiz évben. 2012
elejéig az E.ON Déldunantuli Aramhalozati Zrt., az E.ON Eszakdunantali Aramhalézati Zrt.,
az E.ON Koézépdunantuli Gazhalozati Zrt., E.ON Déldunantili Gazhalozati Zrt. és az E.ON
Ugyfélszolgalati Kft. feliigyelSbizottsdganak volt tagja, 2011. év végéig pedig a Magyar
Gazipari Egyesiilés igazgatdsagi tagja volt. 2015-2018 kozott az MVM Zrt igazgatosagi tagja.
Jelenleg az ELEKTRO-SOL GLOBAL Zrt. igazgatdsagi tagja, tovabba a CADENZIA Kft.
tagja ¢és egyben {ligyvezetje. AZ EURELECTRIC Magyar Tagozat elndke és az
EURELECTRIC (Briisszel) igazgatdsagi tagja. Szakmai—tarsadalmi tevékenységét 2001 6ta az
Energiagazdalkodasi Tudomanyos Egyesiilet elnokeként végzi.

Prof. Dr. Lukacs Janos a kozgazdasigtudomanyok kandidatusa, a Budapesti Corvinus
Egyetem Pénziigyi, Szamviteli és Gazdasagi jogi Intézetének igazgatoja, a Pénziigyi szamvitel
tanszékének vezetdje. Kbzgazdasz-tanari diplomajat is ennek az intézménynek a jogelddjénél
szerezte 1983-ban. Okleveles konyvvizsgald €s adoszakértd. Nyolc évig volt a Magyar
Konyvvizsgaléi Kamara elndke. Lukacs ur a Széchenyi Kockazati Téekealap-kezelé Zrt.,
valamint a Student Szolgaltato Diadkszovetkezet feliigyel6bizottsaganak elndke, tovabba a
Varosi Alapkezeld Zrt. feliigyel6bizottsaganak tagja. A MOL Nyrt. feliigyel6bizottsagaban
1999-2002 ko6zott elndkolt. Jelenleg a Contdé & Controll Konyvvizsgald Kft. és az Audit
Network Hungary Kft. tagja és ligyvezetdje, valamint a Levender Bt. kiiltagja.

Dr. Borbiro Istvan iigyvéd, 1993 6ta a Jutasi és Tarsai Ugyvédi Iroda tagja. Diplomajat 1983-
ban szerezte az ELTE jogi karan, ahol a kozigazgatasi jogi tanszéken oktatoi feladatokat is
ellatott. A gazdasagi jog és projektfejlesztésekkel kapcsolatos engedélyezési eljarasok teriiletén
rendelkezik figyelemre méltd szakértelemmel és tapasztalattal. Jelenleg tagja a C. Consulting
Kft-nek és a Belvarosi Sarokhaz Kft-nek.

Jancs6 Péter a Graboplast Zrt. elndk-vezérigazgatdja a részvénytarsasag megalakulasa ota,
valamint a tobbségi tulajdonos WAM Zrt ¢s a GRABO-HOLDING Zrt. igazgatdosaganak tagja.
Részesedéssel rendelkezik a PZP Invest Kft-ben, amelynek iigyvezetdje is. Tagja a Club Carat
Kft-nek. Korabban, 2003-2010-ig a Wallis Zrt. igazgatdsaganak tagja, 1990-1995-ig a Masterfil
igazgatosaganak elnoke, 1995-1998-ig APV Rt. feliigyelobizottsaganak tagja, 1998-t61 2005-
ig a Raba Nyrt. igazgatosaganak elndke, 1998-2002 kozott a Gydr-Moson-Sopron megyei
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Iparkamara elndke. Emellett kiilonboz6 tarsadalmi és tanacsadoi szervezeteknek tagja, illetve
volt tagja. Munkdjanak elismeréséiil szdmos kitiintetésben részesiilt. Diplomait a Budapesti
Miszaki Egyetemen szerezte.

Noah M. Steinberg jelenleg a WINGHOLDING Ingatlanfejlesztd és Beruhazo Zartkoriien
Mikodo Részvénytarsasadg igazgatosaganak tagja (2009.10.29. 6ta); a GOLUX-Invest
Vagyonkezeld Korlatolt Feleldésség Tarsasag ligyvezetdje, tagja (2009.10.15. ota); a
MEVINVEST Vagyonkezeld Korlatolt Felelosségli Tarsasag ligyvezetdje (2015.05.27. 6ta), a
MOM-MANAGEMENT Korlatolt Feleldsségii Tarsasag tigyvezetdje (2015.11.12. 6ta), a
MOM-Park MFC Ingatlanforgalmazo és Beruhazo Korlatolt Felel6sségli Tarsasag ligyvezetoje
(2015.07.31. ¢6ta); a STRABAG Property and Facility Services Zartkoriien Miikodo
Részvénytarsasag igazgatdosdganak tagja (2014.03.14. ota); a TSZ PORTFOLIO
Ingatlanfejlesztd és Beruhazo Korlatolt Felelosségli Tarsasag ligyvezetdje (2015.04.28. ota);
WEBC Ingatlan Beruhazé Korlatolt Feleldsségii Tarsasag ligyvezetdje (2015.07.31. 6ta); a
WALLIS ASSET MANAGEMENT Zartkoriien Mikodé Részvénytarsasag igazgatdosaganak
tagja (2010.02.01. ota); a WINERSZ-ING Korlatolt Felelosségli Tarsasag iigyvezetdje
(2016.01.04. ota); a WING Ingatlanfejlesztd ¢és Beruhdzd Zartkortien Mikodo
Részvénytarsasag igazgatosaganak tagja (2005.05.04. 6ta); a WINGEUROPE Ingatlanfejlesztd
és Beruhazo Zartkortien Mikodé Részvénytarsasag vezérigazgatdja (2009.10.30. 6ta); a
WINGLINE Vagyonkezelé Korlatolt Feleldsségli Tarsasag iigyvezetdje (2015.04.21. 6ta); a
WINGPROP Ingatlanfejlesztd ¢és Beruhazo Zartkorlien Mikodo Részvénytarsasag
vezérigazgatdja (2009.10.30 o6ta); a WINTSZ Vagyonkezeld Korlatolt Felelosségii Tarsasag
igyvezetéje (2015.04.24. o6ta), a GRABOPLAST Padlogyartd Zartkoriien Mikodo
Részvénytarsasag  felligyel6bizottsaganak  tagja (2012.12.31. o6ta), a BULWIN
Ingatlanberuhazo Kft. tigyvezetéje (2017.04.25. 6ta) és a WING IHC Zrt. vezérigazgatoja
(2017.04.21. 6ta). Az elmult 6t évben volt a MARKET Epité Zrt. feliigyelébizottsaganak tagja
(2014.11.21-ig), a MARKET International Zrt. feliigyel6bizottsaganak tagja (2014.11.10-ig).
Steinberg ur amerikai allampolgar, aki 1990 6ta dolgozik Magyarorszdgon. A Princeton
Egyetemen (Woodrow Wilson School of Public and International Affairs, Princeton University
(BA)) és a Bécsi Diplomacia Akadémian végzett (MA). Beszél angolul, magyarul, franciaul,
németiil és spanyolul.

A Feliigyeldbizottsag tagjainak iizleti elérhetdésége megegyezik a Tarsasag elérhetdségével.

11.1.3 Fels6vezetés

Név Beosztas Felsovezetoi Felsévezetoi Felsovezetoi
pozicié kezdete pozicié poziciéban eltoltott
megsziinése ido
Chikan Attila igazgatosagi tag,  2008. marcius 19.  Hatarozatlan  hozzavetdleg 11 év
Laszlo vezérigazgatod
Papp Andras altalanos
vezérigazgato- 2015. janius 1. Hatarozatlan  hozzavetdleg 3,5 év
helyettes
Kovacs vezérigazgato-
Domonkos hélye”t tes,.M&A 2011. majus 1. Hatarozatlan  hozzavetdleg 7,5 év
és tékepiacok
igazgatd

Bodé Sandor pénziigyi igazgatd 2014. december 1.  Hatarozatlan hozzavetdleg 4 év
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Luczay Péter

nagykereskedelmi

- és szabalyozasi

kozpont iranyitasi
igazgato

2017. marcius 8.

Hatarozatlan hozzavetdleg 2 év

Varga Viktor

energiatermelési

: ) 2018. januar 1.
1gazgato

Hatarozatlan hozzavetdleg 1 év

Bodnar Zoltan

gazdasagi
vezérigazgato-

2018. februar 19.

Hatarozatlan hozzavetdleg 1 év

helyettes

A vezérigazgato, az altalanos vezérigazgato-helyettes és a vezérigazgato-helyettes, M&A és
tokepiacok igazgatd szakmai onéletrajza megtalalhat6 a fenti 11.1.1 pontban.

Bodoé Sandor 2000 és 2007 kozott a Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadd Kft-nél dolgozott
konyvvizsgaloként, majd 2007 és 2011 kozott a Greenergy Csoport szamviteli vezetdjeként,
késobb pénziigyi igazgatojaként tevékenykedett. 2011-t61 2014 végéig a VPP Energy Csoport
pénziigyi igazgatojaként dolgozott. 2014 oktoberéig a VPP ENERGY Zrt. igazgatdtanacsanak
tagja volt. Okleveles kdnyvvizsgald és adotanacsado képesitésekkel is rendelkezik. Diplomajat
a Tessedik Samuel Féiskola pénziigy szakan szerezte.

Luczay Péter a Tarsasag nagykereskedelmi- és szabalyozasi kdzpont iranyitasi igazgatdja. A
Tarsasagnal, valamint a Leanyvallalatoknal betoltott tisztségén kiviill mas tarsasagnak nem
tagja vagy vezetOt tisztségviseldje. Gépészmérndki (MSc) és Mémok-kdzgazdasz (MA)
okleveleit a Miskolci Egyetemen, mig MBA diploméjat a Budapesti Miiszaki és
Gazdasagtudomanyi Egyetemen szerezte. Project Management Professional (PMP)® cimmel,
D. P. H. and Risk Management (The Oxford Princeton Programme) mingsitéssel rendelkezik.
Uzletfejlesztésben, illetve energetikai rendszerek tervezésében, kivitelezésében és
iizemeltetésében meglévd masfél évtizedes tapasztalatat kiillonbozo vallaltoknal, tobb orszagot
is érintd tevékenysége soran szerezte.

Varga Viktor a Tarsasdg energiatermelési igazgatdja. A Tarsasagnal, valamint a
Leanyvallalatoknal betoltott tisztségén kiviil a SUNSET Ingatlan Kft. tagja és ligyvezetdje.
Karrierjét a vegyiparban kezdte, ezutan erémiivek {izembe helyezési, majd tizemeltetési és
karbantartasi teriiletén szerzett jelentds tapasztalatokat. Miiszaki diplomajat a Kandé Kélman
Miiszaki Féiskola villamosmérnoki karan, MBA diplomajat a Budapesti Miiszaki és
Gazdasagtudomanyi Egyetemen, energiagazdalkodasi specialista végzettségét a Corvinus
Egyetemen szerezte.

Bodnar Zoltan 2018 februdrja 6ta dolgozik az ALTEO Csoportnal a gazdasagi és pénziigyi
teriilet vezet6jeként, mint gazdasagi vezérigazgatd-helyettes. A Tarsasagnal betoltott tisztségén
kiviil a FRADEK Oktaté és Szolgaltatd Betéti Tarsasag beltagja, valamint iizletvezetésre
jogosult tagja. Széleskorli, nemzetkozi vallalati kornyezetben szerzett tapasztalatokkal
rendelkezik. 2009 6ta volt a UPC vezetdi csapatanak tagja, 2009-t61 2014-ig Magyarorszagon,
majd 2014-t6l a cég varsoi kozpontjaban toltott be pénziigyi felsd vezetdi poziciot, tovabba
hasonlé beosztasban dolgozott tobbek kozott az AstraZeneca Kereskedelmi és Szolgaltatd
Korlatolt Feleldsségii Tarsasag, a Diageo és a Dreher Sorgyarak menedzsmentjében is.

A felsOvezetés tagjainak iizleti elérhetdsége megegyezik a Tarsasag elérhetdségével.

11.1.4 Audit Bizottsag
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11.2

Név Beosztas Audit Bizottsagi Audit Bizottsagi  Audit Bizottsagi

tagsag kezdete tagsag tagként eltoltott
megsziinése idé

Bakacs Istvan ~ Audit Bizottsag ~ 2010. augusztus 31. 2020. aprilis 30.  hozzavetdleg 8,5
elnoke év

dr. I;ukacs Audit Bllzottsag 2010. augusztus 31. 2020. aprilis 30. hozzavetdleg 8,5
Janos tagja v

dr. Borbiré  Audit Bizottsdg 10 o oneaus 31, 2020, dprilis 30, hozzévetdleg 8,5

Istvan tagja

év

A Térsasag Audit Bizottsaga tagjainak életrajzai a jelen Informacios Osszedllitas fenti 11.1.2
pontjaban talalhatoak.

Az igazgatasi, iranyito és szervek és vezetd allisi munkavallalok

osszeférhetetlensége

feliigyel6

A Tarsasag tudomasa szerint a fenti 11.1 pontban emlitett személyek altal a Tarsasag szamara
végzett feladatok, ezen személyek maganérdeke, valamint egyéb feladatai kozott nem all fenn
Osszeférhetetlenség.

A Tarsasag nem kotott a f6 Részvényeseivel, igyfeleivel, szallitdival vagy egyéb személyekkel
olyan megallapodast vagy egyezséget, amelynek alapjan a fenti 11.1 pontban emlitett
személyeket a Tarsasagnal betdltott pozicidjukba megvalasztottak, illetve kinevezték.

Az Igazgatdsag tagjai, valamint a fenti 11.1.3 pontban felsévezetéként megjelolt személyek
vallaltak, hogy 2016. oktober 20. napjat kdvetden 1 évig nem értékesitenek Részvényeket,
azzal, hogy ezen korlatozas nem zarja ki, hogy az Igazgatdsag tagjai, valamint a fenti 11.1.3
pontban felsévezetéként megjeldlt személyek korlatozas nélkiil értékesitsenek Részvényeket a
Tulajdonosi Csoport tagvallalatai és munkavallaloi (ideértve a Tarsasagot és a Tarsasag
munkavallaloit is) részére, feltéve, hogy a Részvények megszerz6i vallaljak, hogy a
Részvényeket a fenti hatarid6 lejartaig csak a fenti korlatozasok betartasa mellett értékesitik
tovabb.
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12.

12.1

TESTULETI TAGSAGGAL KAPCSOLATOS GYAKORLAT

Audit Bizottsag

Az Audit Bizottsag harom tagbol all, tagjait a Kozgytilés a FeliigyelGbizottsag fliggetlen tagjai
koziil valasztja. A jelen Informécids Osszeallitas lezarasanak idépontjaban Bakacs Istvan, dr.
Lukacs Janos és dr. Borbird Istvan az Audit Bizottsag tagja. Az Audit Bizottsag tagjainak
szakmai életrajzait és megbizatasuk idStartamét a jelen Informéciés Osszeallitas 11.1.2 és
11.1.4 pontja tartalmazza.

Az Audit Bizottsag az Igazgatdsag tagjaitdl, illetve a Téarsasag vezetd allasti munkavallalitol
felvilagositast kérhet, amelyet irasbeli kérelem esetén a cimzettek 8 munkanapon beliil, irdsban
kotelesek teljesiteni.

Az Audit Bizottsdg segiti a Feliigyelobizottsagot a pénziigyi beszdmolorendszer
ellenérzésében, az allando konyvvizsgald kivalasztasaban, és az allando kdnyvvizsgaldval vald
egylittmitkodésben. Feladatainak ellatasa soran:

(a) Véleményezi a szamviteli torvény szerinti beszamolot.
(b) Nyomon kdveti a szdmviteli torvény szerinti beszamold kdnyvvizsgalatat.

(©) Felelés a konyvvizsgald cég 537/2014/EU rendelet 16. cikke szerinti
kivalasztasi eljarasaért, és javaslatot (ajanlast) tesz a konyvvizsgalod cégre,
a konyvvizsgald személyére valamint a dijazasara.

(d) El6késziti a konyvvizsgaloval megkotendd szerzodést.

(e) Figyelemmel kiséri a kdnyvvizsgaloval szembeni szakmai kdvetelmények
és Osszeférhetetlenségi elbirasok érvényre juttatasat, ellatja a
konyvvizsgaloval vald egyiittmikddéssel kapcsolatos teendoket, valamit —
szlikség szerint — javaslatot tesz a Feliigyel0 Bizottsdg szamara
intézkedések megtételére.

® Feliilvizsgalja és figyelemmel kiséri a konyvvizsgald, a konyvvizsgalod cég
fliggetlenségét.

(2) Engedélyezi az 537/2014/EU rendelet 5. cikkének (1) és (2) bekezdésében
emlitett tiltott, nem konyvvizsgaloi szolgaltatdsoktol eltér6 nem
konyvvizsgaldi szolgaltatasokat, miutdn megvizsgalta és felmérte azok
fiiggetlenséget fenyegetd veszélyeit és az alkalmazott 6vintézkedéseket. Az
Audit Bizottsag jogosult eldzetes jovahagyast adni arra vonatkozdan, hogy
a Tarsasag managementje meghatarozott értékhatar alatti és meghatarozott
tipusu nem konyvvizsgaloi szolgaltatasokra vonatkozéan megbizast adjon a
Tarsasag konyvvizsgaldjanak, az Audit Bizottsag utdlagos vagy a megbizas

rrrrrr

(h) Sziikséges esetén iranymutatast ad ki, amennyiben Magyarorszag az
537/2014/EU rendelet 5. cikkének (3) bekezdésében biztositott lehetoséggel
¢élve — az ott megallapitott kdvetelmények szerint — engedélyez bizonyos
tiltott, nem konyvvizsgaldi szolgaltatasokat.

@) Megtargyalja a csoportkonyvvizsgaloval a fiiggetlenséget veszélyeztetd
tényezoket, amennyiben a csoportkonyvvizsgalo arrol tdjékoztatja az Audit
Bizottsagot, hogy a teljes konyvvizsgaloi dijbevétel harom (3) éven at
meghaladja a csoportkdnyvvizsgald bevételeinek 15%-at. Ezen esetben az
Audit Bizottsdgnak mérlegelnie kell, hogy mas céggel elvégezteti-e a
konyvvizsgalat mindségellendrzését. Az Audit Bizottsdg ilyen esetben
maximum két (2) évre hosszabbithatja meg a kdnyvvizsgalé megbizasat.
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Q)] Figyelemmel kiséri a pénziigyi beszamolas folyamatat.

k) Ertékeli a pénziigyi beszamolasi rendszer miikodését és javaslatot tesz a
szlikséges intézkedések megtételére.

Q)] Segiti a Feliigyelo Bizottsdg munkajat a pénziigyi beszamolasi rendszer
megfeleld ellendrzése érdekében.

(m) Figyelemmel kiséri a belsé ellendrzési és kockazatkezelési rendszer
hatékonysagat.

Az Audit Bizottsag az iigyrendjét maga allapitja meg.

A belsoé kontrollok rendszere

A belsd kontrollok rendszere a vezetdi és a munkafolyamatokba épitett ellen6rzésbol, valamint
a tarsasagi célok folyamatos nyomon kovetésébdl, tovabba az azokat befolyasold iizleti,
pénziigyi, miiszaki, kereskedelmi jogi és egyéb kockazatok folyamatos feltarasabol,
elemzésébdl és kezelésébol all.

A Tarsasag kontrolling rendszere kozpontositott, a Tarsasdg valamennyi Leanyvallalatara
kiterjed és a gazdasagi vezérigazgato-helyettes iranyitasa alatt all. A kontrolling tevékenység
az egyes Leanyvallalatok tekintetében az Igazgatosag altal évente aktualizalt egyedi tervek
elvarasaibol kiindulva kdveti nyomon a tervcélok megvalosulasat.

A kontrolling szervezet folyamatosan figyelemmel kiséri a tervekhez képest bekovetkezett
valtozasokat és kockazati tényezoket, amelyekrél havonta jelentést készit a menedzsment
részére. A vezérigazgatd a menedzsmenttel kozdsen, az Igazgatosag altal meghatarozott célok
mentén hatarozza meg a sziikséges 1épéseket.

A Tarsasag kockazatértékelési tevékenysége korében az egyes menedzsment tagok altal
feliigyelt (lizleti, pénziigyi, miiszaki, kereskedelmi, jogi és compliance) teriiletek egymassal
egyittmiikodnek és heti rendszerességgel (az egyes teriiletek altal elkészitett és a teljes
menedzsment elé tart irasbeli jelentések alapjan) értékelik a kockazatok jellegét, valamint
meghatarozzak a kockazatkezeléshez sziikséges 1épéseket. Ezen szervezeti egységek
kozvetleniil a vezérigazgatonak jelentenek.

A pénziigyi kockazatok felmérése része minden egyes tervezési €s elorejelzési (forecast)
készitési folyamatnak, illetve az 11 beruhazasi és befektetési dontés elokészitésnek. A tervezés
és elorejelzés készitése soran feltart kockazatokkal kapcsolatban dontés sziiletik azok
kezelésérol. Az 1j beruhdzasoknal és befektetéseknél az eldterjesztés mar tartalmazza a varhato
kockazatok kezelését is.

Az energiakereskedelemmel foglalkozoé szervezeti egységek sajat kockazatkezelési
szabalyzatuk szerint jarnak el. Az ALTEO Csoport kiilondsen nagy hangsulyt helyez a piaci
kockazatainak mérséklésre. A  kockazatmenedzsment mindenkori célja a piaci
bizonytalansagok vallalati eredményre gyakorolt hatasanak csokkentésén keresztiil a gazdasagi
értelemben fenntarthatd mikodés megteremtése, a stabil és kiszamithatd cash-flow biztositésa.
A foldgaz- és villamos energia arak volatilitdsabol eredd piaci kockazatok csokkentése
jellemzden foldgaz- és villamosenergia-fedezeti ligyleteken keresztiil valosul meg. Az ALTEO
Csoport piaci kockazatmenedzsmentje alapvetéen négy szegmensre tagolodik: (i) piaci arazasu
héenergia termelés és értékesités, (ii) szabalyozott arit hdenergia termelés és értékesités, (iii)
kapcsolt ho- és villamos energia termelés illetve (iv) villamos energia és gaz kiskereskedelem.
Az ALTEO Csoport piaci kockazatmenedzsmentje két idéhorizontra oszthato: (i) rovid- és
kozéptava kockazatmenedzsment (héenergia értékesités egységara pontosan meghatarozhato),
és (i1) kozéptavi kockazatmenedzsment (hdenergia értékesités egységara nem pontosan
meghatarozhatd). A piaci kitettségek mérséklése az ALTEO Csoport fizikai piaci kitettségeivel
szinkron alaptermékek kiilonbdz0 pénziigyi- és fizikai piacokon jegyzett derivativ
instrumentumokkal torténd fedezésén keresztiil valosul meg. A fent irt kockazatok kezelésére
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létrehozott forum a Kockazatkezelési Bizottsag, amelynek tagjai a pénziigyi igazgato, a
nagykereskedelmi és iranyitdsi igazgatd, valamint a vezérigazgato.

A Sinergy Csoport akvizicidja eredményeképpen az ALTEO Csoport mérete jelentds
mértékben megndtt és iizleti tevékenysége a korabbinal komplexebbé valt. Ez a koriilmény
indokolta, hogy 2015. II félévében kialakitasra keriilt az ALTEO Csoport compliance
programja.

A compliance program kialakitdsa soran a menedzsment meghatarozta a compliance helyét a
vallalati struktiraban, meghatarozta a hataskoreit, feladatait, megalakult a compliance
bizottsag, vezetdi onértékelések alapjan elkésziilt az ALTEO Csoport kockazati térképe, a
compliance vizsgalatok (0sszeférhetetlenség, lizleti partner ellendrzés, etikai és compliance
vizsgalatok) szabalyozasa és eljaras rendje, valamint a compliance program meghatarozo részét
képezd elsd Etikai Kodex is.

A compliance program végrehajtasa a vezérigazgatd felhatalmazasa alapjan a compliance
menedzser feladata. A compliance menedzser felelds a vallalati mikodés jogszabalyoknak,
bels6 szabalyoknak és az Etikai Kodexnek valo megfelelés biztositasaért, az esetleges etikatlan,
illegalis vagy talzott izleti, munkabiztonsagi kockazatot rejté ,,nemmegfeleldsségek”, a
szabalytalansagok, a jogsértések kiszliréséért, a feleldsségek megallapitasaért, javito
intézkedések kezdeményezéséért, valamint az iizleti teriiletek intézkedéseinek nyomon
kovetéséért.

Nyilatkozat vallalatiranyitasi gyakorlatrol

A Tarsasag 2019. aprilis 26. napjan a kozzétételi helyein kozzétette a Kozgyiilés altal
jovahagyott jelentését arrdl, hogy milyen eltérésekkel alkalmazza a BET Felel6s
Térsasagiranyitasi Ajanlasait.
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13. A TARSASAG TULAJDONOSI SZERKEZETE
13.1 Tokerészesedéssel vagy szavazati joggal rendelkezé személyek
A Tobbségi Tulajdonos a Tarsasdg Részvényeinek 63,88%-at tulajdonolja, az alabbi 13.3
pontban meghatarozott személyek pedig a Részvények 7,36%-aval rendelkeznek.
Tulajdonosi struktira Tulajdoni hanyad a Részvények tekintetében
Tobbségi Tulajdonos 63,88%
Kozkézhanyad 32,14%
Sajat részvény 3,98%
Osszesen: 100,00%
A Tarsasag tudomasa szerint kizardlag a Téarsasag (a tulajdonaban 1évé sajat részvényekre
tekintettel) és a Tobbségi Tulajdonos rendelkezik a Tarsasagban 5%-ot elérd vagy azt
meghaladé mértékii részesedéssel rendelkezik.
13.2  Részvényesek eltéré szavazati jogai
A Részvényekhez kapcsolddoan eltérd szavazati jogokat megalapitd részvényosztalyok nem
keriiltek kibocsatasra, igy a Részvényekkel kapcsolatban nem allnak fenn eltéré szavazati
jogok.
13.3  Részvénytulajdon és opciok

Az alabbi tablazat az [gazgatdsag, illetve a FeliigyelObizottsag tagjainak (ideértve a volt tagokat
is), valamint a Tarsasag és az ALTEO Csoport felsdvezetdinek Részvény tulajdonat tartalmazza
a2019. aprilis 24-1 részvénykonyv alapjan.

Részvényes neve Részvényes Részvények szama
ALTEO Csoportban betoltott (darab)?
tisztsége
Chikan Attila Laszl6 Igazgatosagi tag (ALTEO Nyrt.) 107.964
Kovacs Domonkos Igazgatosagi tag (ALTEO Nyrt.) 42.288
Mez6 Gyula Zoltan Igazgatosagi tag (ALTEO Nyrt.) 40.000
Vitan Géabor Feliigyelobizottsagi tag volt 2015.04.24. 46.192
napjaig (ALTEO Nyrt.) ’
Kaderjak Péter Igazgatosagi tag volt 2018. julius 3. 15.192
napjaig (ALTEO Nyrt.) '
Jancso Péter Feliigyelébizottsagi tag (ALTEO Nyrt.) 1.600
Kis Gergely Vezeto allast munkavallalé (ALTEO 12.166
Nyrt.) '
Miillner Zsolt Igazgatosagi tag (ALTEO Nyrt.) 409.600

3 A tablazatban megjelolt darabszam a 2017. november 8. napjan elhatarozott részvényfelosztas (nyolcadolas) utani
darabszamot tartalmazza.
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Részvényes neve Részvényes Részvények szama
ALTEO Csoportban betoltott (darab)?
tisztsége
Dr. Lakatos-Fodor Bea Igazgatdsagi tag volt 2014.11.30. napjaig 28.652
Emoke (ALTEO Nyrt.) ’
Dr. Pataki Zoltan Vezetd jogtanacsos (ALTEO Nyrt.) 3.500
Bodé6 Sandor? Vezeto allasti munkavallalé (ALTEO 4360
Nyrt.) ’
Papp Andras Igazgatosagi tag (ALTEO Nyrt.) 351.160

A Kozgytlés az 5/2015. (X1.10.) szamu hatarozataval az Igazgatdsag tagjai koziil Chikan Attila
Laszlo és Kovacs Domonkos, tovabba Bodd Sandor vezetd allasi munkavallald szamaéra
részvényjuttatasi programot allitott fel, amelynek keretében Chikan Attila Laszlo szamara
43.310 darab, Kovacs Domonkos szamara 24.063 darab, Bodé Sandor szamara pedig 16.844
darab Részvény tekintetében vételi jogot biztositott. A Kozgyiilés meghatarozta tovabba a
részvényjuttatasi program mint 0szténzo rendszer iranyelveit és kereteit. Ennek alapjan a vételi
jog akar részletekben is gyakorolhatd. A Tarsasag jogosult a vételi jogot akar téritésmentesen
is biztositani a jogosultaknak. A részvényjuttatas nettdé formaban kerill teljesitésre, azaz a
jogszabalyokban rogzitett terhek befizetésérdl a Tarsasag gondoskodik. Az opcids jog
gyakorlasanak feltétele, hogy a Tarsasag nyilvanos forgalomba hozatalt valositson meg, vagy
Részvényei tekintetében nyilvanos ajanlattételre keriiljon sor. Az érintettek a vételi jogukat
Részvényenként 3.800°,- forintos vételar ellenében gyakorolhatjék a nyilvanosan forgalomba
hozott Részvények szabalyozott piacra torténd bevezetésének napjatdl, vagy a nyilvanos
ajanlattételi eljaras lezarasanak napjatodl szamitott 5 éves id6tartam alatt. Ennek lejartaval a
vételi jog hatalyat veszti. A vételi jog nevezett jogosultjai az igy megszerzett Részvényeket a
Tarsasag altal a vételi jogot alapitd szerz6dés alairasatol szamitott elsé nyilvanos forgalomba
hozatal keretében eléallitott Részvények t6zsdei bevezetési arfolyamanal, vagy a nyilvanos
ajanlattételi eljaras soran kialakult atlagarnal alacsonyabb aron nem értékesithetik. A
Kozgytlés felhatalmazta tovabba az Igazgatdsagot, hogy a részvényjuttatasi program egyeb
feltételeit rogzitse.

A Kozgyiilés a 6/2015. (X1.10.) szamu hatarozataval az Igazgatdsag tagjai koziil felhatalmazta
a Tarsasagnal munkaltatéi jogokat gyakorld Chikan Attila Laszlo vezérigazgatdt, hogy a
Tarsasag, vagy kapcsolt vallalkozasanak vezetd allast, vagy nem vezetd allasi munkavallaloi
javara 12.032 darab Részvénnyel kapcsolatos vételi jogot juttasson az 5/2015. (XI.10.)
hatarozatban rogzitettekkel azonos feltételek mellett, és a kedvezményezett munkavallalokat
sajat hataskorben kivalassza.

A Kozgyiilés a 7/2015. (X1.10.) szamu hatarozataval lehetévé tette, hogy a részvényjuttatasi
programban résztvevd személyeknek a Tarsasdg, vagy kapcsolt vallalkozdsa pénziigyi
segitséget nyljtson a Tarsasag altal kibocsatott Részvények megszerzéséhez.

A Kozgyiilés a 12/2016. (IV.19.) szamu hatarozataban a fent emlitett 5-6/2015. (IX.10.) szamu
kozgyiilési hatarozatokat gy modositotta, hogy részvényjuttatdsi program résztvevoi,
valasztasuk alapjan, a Részvények megszerzésével kapcsolatos jogaikat a Munkavallaloi
Résztulajdonosi Programrol szolo 1992, évi XLIV. térvény szerinti munkavallaloi
résztulajdonosi program keretében MRP szervezet kozremiikddésével is gyakorolhatjak.

4 Bodo6 Sandor a tobbségi befolyasa alatt 4116 Pertita Pénziigyi Tanacsad6 Kft-n keresztiil tulajdonolja a Részvényeket.

> A 3.800,- Ft-os vételdr a 2017. december 8. eltti allapotot tiikrézi. 2017. december 8. napjat kovetden 475,- Ft-os vételar
ellenében gyakorolhatjak vételi jogukat a jogosultak.
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Az lgazgatdsag ezen kozgyllési felhatalmazas alapjan 5/2016. (IX.07.), valamint 3/2016.
(XII.13.) szamu hatarozataival dontott az MRP szervezet felallitdsar6l és meghatarozta az MRP
szervezet javadalmazasi politikajat is. A Févarosi Torvényszék 11.Pk.60.801/2016/2. szamu
végzésével ,,ALTEO Munkavallaléi Részvénytulajdonosi Program Szervezet” néven az
ALTEO MRP szervezetét bejegyezte.

A Tarsasag kozgytlése illetve Chikan Attila Laszlo vezérigazgatd 1/2016. (IX. 10.) szamu
rendelkezése az alabbi munkavallalokat jelolte ki az részvénytulajdonosi programban vald

részvételre:
Munkavallalé neve Jogosultsag alapja A Munkavallalo Megszerezhet6 Megszerezhet6
tisztsége Részvények szama Részvények szama
(darab)® (darab)’
Chikan Attila Laszlo | a Kozgytilés 5/2015. Igazgatdsagi tag 346.512
(IX.10.) szama (ALTEO Nyrt.) 43.314
hatarozata
Kovacs Domonkos a Kozgytilés 5/2015. Igazgatdsagi tag 192.504
(IX.10.) szamu (ALTEO Nyrt.) 24.063
hatarozata
Kis Gergely a Vezérigazgato Vezeto allast 12.128
1/2016. (IX.25) munkavallalé 1.516
rendelkezése (ALTEO Nyrt.)
Luczay Péter a Vezérigazgato Vezetd allasu 24.000
1/2016. (IX.25) munkavallalo 3.000
rendelkezése (Sinergy Kft.)
Molnar Laszlo a Vezérigazgato Vezetd allasu 24.000
1/2016. (IX.25) munkavallalo 3.000
rendelkezése (Sinergy Kft.)
Varga Viktor a Vezérigazgato Vezetd allasu 24.000
1/2016. (IX.25) munkavallalo 3.000
rendelkezése (Sinergy Kft.)
Dr. Pataki Zoltan a Vezérigazgato Munkavallalo 12.128
1/2016. (IX.25) (ALTEO Nyrt.) 1.516
rendelkezése
Bod6 Sandor a Kozgytilés 5/2015. Vezetd allasu 134.754
(IX.10.) szamu munkavallalo 16.844
hatarozata (ALTEO Nyrt.)

A kedvezményezett munkavallaléi kort megilletd részvény vételi jog abban az esetben
gyakorolhatd, ha a Tarsasag 2017. elsé félévének konszolidalt arbevétele meghaladja a
javadalmazasi politika hatalyba Iépésének napjat (2016. december 14.) megeldz6 lizleti év (azaz
2015) els6 féléve tekintetében elért konszolidalt arbevételt, ennél fogva a Tarsasag javuld
gazdasagi teljesitményt mutat. A Tarsasdg gazdasagi teljesitményének megitélése soran a
Tarsasag 2015. pénziigyi év els6 félévére, és a 2017. pénziigyi év elsd félévére vonatkozo, a

6 A tablazatban megjelolt darabszam még a 2017. november 8. napjan elhatarozott részvényfelosztas (nyolcadolas) el6tti
darabszamot tartalmazza.

7 A tablazatban megjelolt darabszam a 2017. november 8. napjan elhatdrozott részvényfelosztas (nyolcadolds) utani
darabszamot tartalmazza.
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Tarsasag hivatalos kozzétételi helyein publikalt féléves jelentésének konszolidalt arbevételi
adatait kell alapul venni.

Az érintett munkavallalokat megilletd részvény vételi jog gyakorlasanak kezdd idépontja 2017.
elsd félévére vonatkozo féléves jelentésének kozzétételi iddpontja, befejezési iddpontja pedig
2021. november 7. napja.

A munkavallalok altal a vételi jog gyakorlasaval megszerezhetd részvények a Tarsasag
tulajdonaban 4ll6, vagy a Tarsasag altal késdbb megszerzésre keriildé 6sszesen 770.024 darab
HUO0000155726 ISIN azonositd alatt nyilvantartott, dematerializalt formaban eldallitott, 12,5
Ft névértéki ,,A” sorozati ALTEO torzsrészvény, amelynek ellenértéke 475,- Ft/Részvény.

A Részvényeket sem az MRP szervezet, sem a munkavéllalok nem értékesithetik 579° - Ft-os
részvényenkénti arnal alacsonyabb aron. Tovabbi korlatozas, hogy Bodd Sandor, Kovacs
Domonkos és Chikan Attila Laszlo 2017. oktober 20. napjaig nem értékesithetnek Részvényt
azzal, hogy ezen korlatozas nem zarja ki, hogy az emlitettek korlatozas nélkiil értékesitsenek
Részvényeket a Tulajdonosi Csoport tagvallalatai és munkavallaloi részére, feltéve, hogy a
Részvények megszerzdi vallaljak, hogy a Részvényeket a fenti hataridé lejartaig csak a fenti
korlatozasok betartasa mellett értékesitik tovabb.

Az ALTEO Munkavallaloi Részvénytulajdonosi Program Szervezet javadalmazasi politikajat
a Tarsasag hivatalos kozzétételi helyein publikalta.

A Tarsasag felett kozvetett vagy kozvetlen tulajdonosi, illetve ellenérzési jogot gyakorlok
bemutatisa

A fenti 13.3 pontban meghatarozott személyek a Részvények 5,45%-aval rendelkeznek.
A Részvények 3,98%-a Tarsasag sajat tulajdonaban van (sajat részvények), 26,69%-a egyéb
befektetdk, a Tarsasag altal kibocsatott Részvények fennmaradd része (63,88%) pedig a
Tobbségi Tulajdonos kizardlagos tulajdonaban all.

A Tobbségi Tulajdonos tobbségi tulajdonosa a WALLIS PORTFOLIO Korlatolt Feleldsségii
Tarsasag (székhelye: 1055 Budapest, Honvéd u. 20.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-925865),
amely utdbbi tarsasag kizardlagos tulajdonosa a Végsé Maganszemély Tulajdonos.

A Tarsasag feletti ellenorzés modosulasahoz vezeté megallapodasok bemutatasa

A Tobbségi Tulajdonos egyéb részvényesekkel megkotott megallapodasai alapjan a
Részvények utan leadhatd szavazatok 63,88%-aval rendelkezik.

Az ALTEO Csoport egyes tagjai a tevékenységiik finanszirozasa érdekében magyarorszagi
pénziigyi intézményekkel finanszirozasi megallapodasokat kotottek, amelyekkel kapcsolatban
az ilyenkor szokasos moddon biztositékot nyujtottak. Az ALTEO Csoport egyes tagjainak
tokéjére (lizletrészére) vonatkozod jelzalogokrol és biztositéki célu vételi jogokrol az alabbi 16.3
pontban talalhatd 6sszefoglalo tablazat tartalmaz informaciot.

A 16.3 pontban felsorolt hitelbiztositéki megallapodasokon kiviil a TVK Nyrt. (mai nevén MOL
Petrolkémia Zrt.) és a Sinergy kozott a Tisza-WTP iizletrészére vonatkozo vételi jogi szerzodés
jott 1étre. A megallapodas alapjan a MOL Petrolkémia Zrt. egyoldala nyilatkozattal legkésébb
2027. junius 30. napjaig jogosult megvasarolni a Tisza-WTP iizletrészét a szerzddésben
meghatarozott modszertan szerint szamitott vételar ellenében.

8 A megadott dsszeg a 2017. november 8. napjan elhatarozott részvényfelosztas (nyolcadolas) utani arat jeloli.
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A BC-Therm és a BorsodChem Zrt. kozott 1étrejott hdszolgaltatasi és kapacitaslekotési
szerz0dés alapjan a BorsodChem Zrt. koteles megvasarolni a Tarsasagtol a BC-Therm
izletrészét konyv szerinti értéken a szerzddés lejartakor (varhatoan 2020. december 31.).

A Zuglo-Therm és a FOTAV Zrt. kdzott Iétrejdtt hossza tava hdvésarlasi-hdeladasi szerz6dés
alapjan a szerz6dés lejartakor (varhatoan 2030. majus 31.) a FOTAV Zrt. a Zuglo-Therm altal
létesitett gazmotoros blokk flitderdmiivet 1 EUR 6sszegért jogosult megvasarolni.

A jelen Informacios Osszeallitas lezarasanak idépontjaig a Tarsasag tudomadsa szerint a fenti

megallapodason kiviil nem sziiletett olyan megallapodas, amelynek végrehajtasa egy késébbi
idopontban a Tarsasag feletti ellendrzés modosuldsahoz vezethet.
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14.

A KIBOCSATO ESZKOZEIRE ES FORRASAIRA, VALAMINT PENZUGYI
HELYZETERE ES EREDMENYERE VONATKOZO PENZUGYI INFORMACIOK

A Tarsasag és mindenkori Leanyvallalatai az egyes pénziigyi évek tekintetében egyedi, MSZSZ
szerinti beszamolot készitenek. A Tarsasag azonban a 2010. pénziigyi évtdl kezdve IFRS
sztenderdek szerinti konszolidalt beszamolot is készit. A Tarsasag tovabba 2017-t61 kezdédéen
az egyedi beszamolojat is az IFRS szerint lesz koteles elkésziteni. Az egyedi, MSZSZ szerint
készitett beszamolok egyes adatai, eredményei eltérhetnek az IFRS szerintiektol.

Az Kibocsato eszkozeire és forrasaira, valamint pénziigyi helyzetére és eredményére vonatkozo
utolsd pénziigyi informaciok megtalalhatéak a Kibocsato 2017. és 2018. pénziigyi év
vonatkozasaban készitett IFRS szerinti, auditalt, konszolidalt éves beszdmoldiban. Ezek a
pénziigyi informaciok a jelen Informaciés Osszeallitas 19. fejezetében foglaltak szerint
hivatkozassal keriilnek beépitésre a jelen Informacios Osszeallitasba.

A legutobb kozzétett pénziigyi informaciokat a Kibocsatd 2018. évre vonatkozo, IFRS szerint
készitett, auditalt éves jelentése tartalmazza. Az ALTEO Csoport pénziigyi helyzetében, illetve
kereskedelmi pozicidiban a 2018. évre vonatkozo, IFRS szerint készitett, auditalt éves
jelentésének kozzététele 6ta nem kdvetkezett be Iényeges valtozas.

Az Informacios Osszeallitis jelen fejezetét az Informacios Osszeallitds 19. fejezte szerint
hivatkozassal beépitett pénziigyi beszamolokkal és az azokhoz flizott megjegyzésekkel,
valamint az Informacios Osszeallitas 1. , Kockazati tényezOk” cimii fejezetében bemutatott
kockézati tényezokkel egyiitt sziikséges értelmezni. A jelen fejezet tovabba egylitt
értelmezendd az Informacios Osszeallitas 7. ,,A Tarsasag iizleti tevékenységének attekintése”
cimii fejezetében foglalt informaciokkal.
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15.

15.1

15.2

15.3

154

HATOSAGI, BIROSAGI ES VALASZTOTTBIROSAGI ELJARASOK

rrrrr

A Sinergy Energiakeresked6 2018 év elején kapta kézhez a VPP Magyarorszag Zrt. (székhelye:
1113 Budapest, Bocskai at 134-146. C. ép. 3. em.; cégjegyzékszam: Cg.01-10-048666) levelét,
amelyben a feladd — tisztazatlan eredetli informaciok alapjan — azt vélelmezi, hogy a Sinergy
Energiakereskedd szabalyozoi kdzpontja az ,,Elosztott energiatermeld rendszer, szabalyozo
eszkoz és eljaras a rendszer energiatermelésének vezérlése” cimii, a VPP Magyarorszag Zrt.
mint jogosult javara E031332 szdmon lajstromozott szabadalmat sértve végzi tevékenységét.
Levelében a VPP Magyarorszag Zrt. targyaldsokat kezdeményezett a helyzet tisztdzasa
érdekében, ennek sikertelensége esetén per meginditasat helyeztek kildtasba. A Sinergy
Energiakereskedd az emlitett szabadalmat és az azzal kapcsolatos igényt a rendszert fejlesztd
szakemberek és elismert, az érintett technologidban jartas szabadalmi iigyvivé bevonasaval
megvizsgalta. A vizsgalatok alapjan hatarozottan kijelenthetd, hogy a Sinergy
Energiakereskedd szabalyozéi kozpontjat miikodtetd rendszer nem esik, és kordbban sem esett
a szabadalmi oltalom korébe, ugyanis a VPP Magyarorszag Zrt. szabadalmaval kapcsolatos
igénypontok jellemz6inek jelentds része nem valosul meg a Sinergy Energiakereskedd altal
hasznalt rendszer miikdése soran. Az elemzést kdvetéen, annak megallapitasai alapjan, a
Sinergy Energiakeresked6 a VPP Magyarorszag Zrt. igényét egyértelmiien és teljes mértékben
visszautasitotta.

A Sinergy Energiakereskedd 2018. marcius 14. napjan kérelmezte a Szellemi Tulajdon Nemzeti
Hivatalatél annak megallapitasat, hogy a Szabalyoz6 Kozpont iizemeltetése soran altala
hasznalt 6sszesen hat szabalyozdi eljaras nem iitkozik a VPP Magyarorszag Zrt. mint jogosult
javara E031332 szamon lajstromozott ,,Elosztott energiatermeld rendszer, szabalyozd eszkoz
és eljaras a rendszer energiatermelésének vezérlése” elnevezésii szabadalomba. A Sinergy
Energiakereskedd az Ugynevezett nemleges megallapitds iranti eljardsokat azzal a céllal
inditotta, hogy a VPP Magyarorszag Zrt. altal vélelmezett — a Tarsasag 2018. februar 14. napjan
publikalt kozleményében is ismertetett — jogsértés tényét egyértelmiien és véglegesen
megcafolja. A Tarsasag allaspontja szerint a fenti eljards nem gyakorol jelentds hatast az
ALTEO Csoport pénziigyi helyzetére vagy jovedelmezdségére.

A Térsasagnak a jelen Informacios Osszedllitas lezdrasanak idépontjdban nincs tudomasa az
ALTEO Csoport barmely tagja altal kezdeményezett olyan tovabbi eljarasrol, amely az adott
tarsasag vagy az ALTEO Csoport pénziigyi helyzetére vagy jovedelmezdségére varhatoan
jelentds hatast gyakorolna.

rrrrr

A Tarsasagnak a jelen Informacios Osszeallitas lezarasanak idépontjaban nincs tudomasa az
ALTEO Csoport barmely tagja altal inditandé olyan eljarasrol, amely az adott tirsasag vagy az
ALTEO Csoport pénziigyi helyzetére vagy jovedelmezdségére varhatéoan jelentds hatast
gyakorolna.

Az ALTEO Csoporttal szemben inditott birésagi, valasztottbirésagi, illetve hatosagi
eljarasok

A Tarsasagnak a jelen Informacios Osszeallitas lezarasanak idépontjaban nincs tudomasa az
ALTEO Csoport barmely tagjaval szemben inditott olyan eljarasrol, amely az adott tarsasag
vagy az ALTEO Csoport pénziigyi helyzetére vagy jovedelmezéségére varhatdan jelentds
hatast gyakorolna.

Az ALTEO Csoporttal szemben esetlegesen meginditisra keriilé birdsagi,

rrrrr

114



A Tarsasagnak a jelen Informacios Osszeallitas lezarasanak idépontjaban nincs tudomasa az
ALTEO Csoport barmely tagjaval szemben esetlegesen meginditasra keriild eljarasrol, amely
az adott tarsasag vagy az ALTEO Csoport pénziigyi helyzetére vagy jovedelmeziségére
varhatoan jelentds hatast gyakorolna.
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16.  KIEGESZITO INFORMACIOK
16.1 Részvénytoke
19.386.274 darab, egyenként 12,5,- Ft névértékii, névre szolo, ,,A” sorozatii dematerializalt
torzsrészvény. Valamennyi Részvény kibocsatasi értéke befizetésre keriilt.
16.2 A Kibocsato alapszabalya
A Kibocsatd Alapszabalya, valamint az Igazgatéosdg, a Feliigyelobizottsag és az
Audit Bizottsdg Ugyrendje teljes terjedelmében megtalalhatd a Kibocsatdé honlapjan
(www.alteo.hu).
A Kibocsaté célkitiizései nem keriiltek rogzitésre a Kibocsatdo Alapszabalyaban. A Kibocsato
cégadatai, stratégidja és tevékenységi korei megtalalhatoak a Kibocsatora vonatkozo tarsasagi
alapinformaciokat bemutat6 6.1 pontban, valamint a jelen Informaciés Osszeallitas 7.2 és 7.3
pontjaiban.
16.3 Az ALTEO Csoport tagjainak finanszirozasaval kapcsolatos egyes informaciok
Az alabbi tablizat az ALTEO Csoport jelen Informéciés Osszeallitdis napjan fennalld
projekthiteleit foglalja dssze:
Nominalis
Torlesztés Folyésitott Kezdé tartozas
(az Informaciés
Osszeallitas
gyakorisiga osszeg DNEM diatum napjan) DNEM Lejarat
ALTEO 2019/1” futamidd
kotvény (HUF) végén 644 189425 HUF 2014.07.18. 925000 000 HUF 2019.07.17.
ALTEO 2020/1” futamidd
kotvény (HUF) végén 2150000 000 HUF 2017.03.30. 2150 000 000 HUF 2020.09.30.
ALTEO 2022/1” futamidd
kotvény (HUF) végén 498 525950 HUF 2017.01.10. 650 000 000 HUF 2022.01.10.
ALTEO - futamidd
valto végén 700 000 000 HUF 2019.05.28. 700 000 0000 HUF 2020.01.10
ALTEO-Agria
eszkozlizing havonta 245184 EUR 2011.12.23. 71719 EUR 2021.12.01.
ALTEO-Depoénia Kft. negyedév 1297069 EUR 2010.04.01. 16 622 782 HUF 2019.09.02.
ALTEO-Depoénia Kft. negyedév 184 442 422  HUF 2017.11.15. 127 742 422  HUF 2022.11.15.
Domaszék negyedév 601 000 000 HUF 2018.09.28. 594400 000 HUF 2033.06.30.
e-Wind negyedév 542830000 HUF 2013.02.27. 341 668 377 HUF 2026.11.30.
e-Wind negyedév 52300 000 HUF 2015.06.12. 34495 744 HUF 2026.11.30.
F.SZ. ENERGIA negyedév 1454250000 HUF 2019.03.14. 1092010702 HUF 2034.10.02.°
IT-Solar félév 663 440 065 HUF 2018.09.05. 663 440 065 HUF 2033.06.30.
Monsolar félév 663 440 065 HUF 2018.09.05. 663 440 065 HUF 2033.06.30.
Péberény negyedév 1309468 894 HUF 2018.12.18. 1416616 115 HUF 2034.09.30.1°
Soproni Erémii negyedév 500 000 000 HUF 2018.12.07. 468 719942 HUF 2025.09.30.
Sunteo Kft negyedév 5195000 000 HUF 2019.05.28. 5195000000 HUF 2026.09.30

9 A feltiintetett datum a lejarat varhat6 iddpontja. Azonban ezen idSpont fiigg a miikodési idészak kezdénapjatol, amely
informaci6 jelen Informacios Osszeallitas idépontjidban még nem all rendelkezésre.

10 A feltiintetett datum a lejrat varhaté idépontja. Azonban ezen idépont fiigg a miikodési id8szak kezd6napjatol, amely
informéci6 jelen Informacios Osszeallitas idépontjaban még nem 4ll rendelkezésre.
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True Energy negyedév 1454250000 HUF 2019.03.14. 1116565690 HUF 2034.10.02."
WINDEO negyedév 7504935 EUR 2012.05.24. 1179867536 HUF 2023.10.02.
Zuglo-Therm!? negyedév 430708 933 HUF 2018.03.31. 88246 367 HUF 2019.06.15.

Az alibbi tablizat az ALTEO Csoport jelen Informéciés Osszeallitdis napjan fennalld
folydszamla hiteleit foglalja 6ssze:

Hitelkeret'3 DNEM Lejarat
Soproni Erémii 100 000 000 HUF 2019.11.07.
ALTEO 1100 000 000 HUF 2019.10.04.
ALTEO
Energiakereskedd 550 000 000 HUF 2019.12.31.

Az ALTEO Csoport tagjai a tevékenységiik finanszirozasa érdekében megkotott kdleson-, és
hitelszerzodésekkel kapcsolatban az alabbi biztositékokat nyajtottak

Tarsasag Biztositék megnevezése

ALTEO tulajdonosi komfort levél lizing dijak 6vadékként az ALTEO-Agria altal
torténd elhelyezésével és egyes tovabbi fizetési, illetve tokeemelési
kotelezettségekkel kapcsolatban, tulajdonosi komfort levél az E-WIND
egyes fizetési kotelezettségeiért, keretbiztositéki iizletrészt terheld zalogjog
az ALTEO altal az e-Wind-ben 1év6 lizletrészén az e-Wind egyes fizetési
kotelezettségeiért, lizletrészen alapitott vételi jog az ALTEO altal az E-
WIND-ben 1év6 iizletrészén az e-Wind egyes fizetési kotelezettségeiért;
tizletrészt terheld zalogjog és vételi jog az ALTEO altal a WINDEO-ban
1évo iizletrészén a WINDEO egyes fizetési kotelezettségeiért, készfizetd
kezesség a WINDEO egyes fizetési kotelezettségeiért, kovetelést és
bankszamlakat terheld jelzalogjog

ALTEO-Agria egyes lizing dijak 6vadékként torténd elhelyezése

ALTEO-Deponia ingdsagon alapitott vételi- és jelzalogjog, kdvetelésen alapitott jelzalogjog,
iizletrészen alapitott jelzalogjog, dvadéki szerz6dés betéteken.

ALTEO kovetelésen alapitott zalogjog, bankszamla 6vadék és zalogjog

Energiakereskedd

e-Wind kovetelésen alapitott zalogjog, egyetemleges keretbiztositéki ingatlan

jelzalogjog, vételi és eldvasarlasi jog a szélerémii és egyes berendezések
tekintetében, 6vadék, egyes kovetelések biztositéki célil engedményezése

Sopron Erémi tizletrészt terheld zalogjog, ingatlan, ingd jelzalogjog, vagyont terheld
zalogjog, bankszamla 6vadék és zalogjog, egyes kovetelések biztositéki
céli engedményezése és zalogjog

WINDEO vagyont terheld keretbiztositéki zalogjog, keretbiztositéki ingatlan
jelzalogjog és vételi jog, jogokat és koveteléseket terheld keretbiztositéki
jelzalogjog, keretbiztositéki ingd jelzalogjog, bankszamla ovadék, egyes
kovetelések biztositéki célil engedményezése

1A feltiintetett datum a lejarat varhato idépontja. Azonban ezen iddpont fiigg a miikddési id6szak kezdSnapjatol, amely
informaci6 jelen Informacios Osszeallitas idépontjidban még nem all rendelkezésre.

12 Az ALTEO Csoportba keriilés napja

13 A hitel jellegére tekintettel a nominalis tartozas dsszege folyamatosan valtozo, igy az adott pillanatban megadott allapot
nem ad objektiv képet.
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16.4

16.5

Tarsasag

Biztositék megnevezése

Zuglo-Therm

ingatlan jelzalogjog, ingd jelzalogjog, egyes kovetelések biztositéki célu
engedményezése, bankszamla zalogjog, vagyont terhel6 zalogjog

Monsolar

tizletrészt terhel jelzalogjog, Ingatlan jelzalogjog, valamint elidegenitési
és terhelési tilalom, ingd jelzalogjog, kovetelést terheld jelzalogjog,
bankszamla 6vadék ¢€s jelzalogjog

IT Solar

tizletrészt terheld jelzalogjog, Ingatlan jelzalogjog, valamint elidegenitési
és terhelési tilalom, ingd jelzalogjog, kovetelést terheld jelzalogjog,
bankszamla 6vadék ¢€s jelzalogjog

Péberény

tizletrészt terheld vételi- és jelzalogjog, ingatlant terheld vételi- és
jelzélogjog, valamint elidegenitési és terhelési tilalom, ingd vételi- és
jelzalogjog, kovetelést terheld zalogjog, bankszamla 6vadéki és zalogjog

Domaszék

lizletrészt terheld jelzalogjog, ingatlant terheld jelzélogjog, ingd
jelzalogjog, kovetelést terheld zalogjog, bankszamla 6vadéki és zalogjog

F.SZ. ENERGIA

izletrészt terheld vételi- és jelzalogjog, ingd vételi- és jelzalogjog,
kovetelést terheld zalogjog, bankszamla 6vadéki és zalogjog

True Energy

izletrészt terheld vételi- és jelzalogjog, ingatlant terhelé vételi- és
jelzalogjog, valamint elidegenitési és terhelési tilalom, ingd vételi- és
jelzalogjog, kovetelést terheld zalogjog, bankszamla 6vadéki és zalogjog

Hitelkockazati besorolas

A Kibocsato, illetve a Kétvények nem rendelkeznek hitelkockazati besorolassal.

Tovabbi kiegészité informaciok

Az Informaciés Osszedllitisban az adatok bemutatdsa soran kerekitéseket végeztiink a kerekités
altalanos szabalyai alapjan, aminek eredményeképpen eltérés adodhat az egyes sorok Osszege
és az Osszegz0 sorok értéke kozott.
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17.

LENYEGES SZERZODESEK

A Tarsasagnak nincs tudomasa a szokasos lizleti tevékenységen kiviil kotott olyan 1ényeges
szerzOdésrol, amely alapjan az ALTEO Csoport barmelyik tagjat olyan kotelezettség terhelné,
illetve olyan jogosultsaggal rendelkezne, ami jelent6séggel bir abbol a szempontbol, hogy a
Tarsasag teljesiteni tudja a Kotvények tekintetében a Befektet6kkel szembeni kotelezettségeit.
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18.

HARMADIK FELTOL SZARMAZO INFORMACIO, SZAKERTOI NYILATKOZAT
ES OSSZEFERHETETLENSEGI NYILATKOZAT

Az Informicids Osszeallitdis nem tartalmazza szakértdi mindségben kozremiikodd személy
nyilatkozatat vagy jelentését.

Az Informacios Osszeallitas készitése soran kizarolag a Leanyvallalatoktol, a Tobbségi
Tulajdonostél, illetve az Informaciés Osszeallitisban kifejezetten megjeldlt harmadik
személyektdl szarmazo informaciok keriiltek beépitésre. Ezen személyekt6l szdrmazod
informaciok pontosan keriiltek atvételre és az atvett informaciokbol nem maradtak ki olyan
tények, amelyek azt pontatlanna vagy félrevezetové tennék.

A harmadik személyektdl szarmazo informaciok nem kifejezetten a Kibocsatd részére
késziiltek, és a Kibocsatdé nem erdsitette meg vagy ellendrizte azok tartalmat.
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19.

MEGTEKINTHETO VAGY HIVATKOZASSAL BEEPITETT DOKUMENTUMOK

A Térsasag www.alteo.hu honlapjan a kdvetkezd elektronikus formatumi dokumentumokba
(vagy azok masolataiba) lehet betekinteni:

(@)
(b)
©
(d)
(e)

®

(2
(h)

(@

0

(k)

@

(m)

(n)

(0)

®)

(@

a Tarsasag Alapszabdlya;

az Igazgatosag Ugyrendje;

a FeliigyelObizottsig Ugyrendie;

az Audit Bizottsag Ugyrendie;

A Tarsasag 2010-2017. pénziigyi évre vonatkozd egyedi, auditalt, MSZSZ szerinti
beszamoldi, Tarsasag 2018. pénziigyi évre vonatkozd egyedi, auditalt, IFRS szerinti
beszamoldja, a 2010-2018. pénziigyi évek vonatkozasdban az auditalt, IFRS szerinti
konszolidélt beszamoloja;

A Tarsasag Leanyvallalatai koziil a BC-Therm, a CIVIS, az E-WIND, az EXIM, a
Gyéri Erémii, a Kazinc-Therm, az Ozdi Erémii, a Soproni Erémii, a Sinergy. a Sinergy
Energiakereskedd, a Tisza-Therm, a Tisza-WTP, a VENTEOQ, és a VINDEO 2013-
2016. pénzigyi évre vonatkozo egyedi, auditalt, MSZSZ szerinti beszamoloi;

A Tarsasag Igazgatosaganak éves jelentései a 2010-2016. pénziigyi évekrol;

a Tarsasag altal készitett, a PSZAF altal 2010. oktdber 6. napijan kelt, KE-I11-401/2010.
szamu__hatdrozatdval jovahagyott 0Osszefoglalobol, regisztracios okmanybdl és
értékpapirjegyzEékbdl alld tajékoztatod;

a Térsasag altal készitett, a PSZAF éltal 201 1. junius 28. napjan kelt, KE-I11-320/2011.

szamu hatarozataval jovahagyott ,,ALTEO 2011-2012. évi kdtvényprogram”
elnevezésl kotvénvykibocesatasi programrol szo16 dsszevont alaptajékoztato;

a Tarsasag altal készitett . ALTEO 2011-2012. évi kotvényprogram” elnevezési
kotvénykibocsatasi programrol sz6lo Ssszevont alaptijékoztatonak a PSZAF 4ltal
2011. november 9. napjan kelt, KE-II1-50057/2011. szamt hatarozataval jovahagyott
1. szamu kiegészitése;

a Tarsasdg altal készitett, az MNB altal 2014. majus 13. napjan kelt, H-KE-III-
372/2014. szdmu _ hatdrozataval  jovahagyott . ALTEO  2014-2015. évi
kotvényprogram” elnevezésii  kotvénykibocsatasi  programrdl  szold  Gsszevont
alaptéjékoztato;

a Tarsasag 4altal készitett ,,ALTEO 2014-2015. évi kotvényprogram” elnevezésii
kotvénykibocsatasi programrol sz016 6sszevont alaptajékoztatonak az MNB altal 2014.
majus 29. napjan kelt, H-KE-III-387/2014. szamu hatarozataval jévahagyott 1. szamu
kiegészitése;

a Tarsasag altal készitett, a Magyar Nemzeti Bank 4altal a 2016. jinius 28. napjan kelt,
H-KE-III-541/2016. szamu hatarozataval jovdhagyott 6sszevont tajékoztatd;

a Tarsasag altal készitett dsszevont tdjékoztatbnak a Magyar Nemzeti Bank altal a
2016. szeptember 14. napjan kelt, H-KE-I1I-669/2016. szamu hatarozataval
jovahagyott 1. szamu kiegészitése;

a Tarsasdg altal készitett osszevont tdjékoztatdbnak a Magyar Nemzeti Bank altal a
2016. szeptember 20. napjan kelt, H-KE-III-679/2016. szamu hatdrozataval
jovahagyott 1. szamu kiegészitése;

a Tarsasag altal készitett, a Magyar Nemzeti Bank altal a 2017. majus 29. napjan kelt,
*/2017. szamu hatarozataval jévahagyott §sszevont tajékoztatod;

a Tarsasag altal készitett, 2019. 1. negyedévre vonatkozd befektetdi prezenticid.
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20.

20.1

20.2

20.3

LENYEGES INFORMACIOK

A kibocsatasban érintett természetes és jogi személyek érdekeltségei

A Kibocsatoé tudomasa szerint nincs ilyen érdekeltség.

Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznalisa

A Kotvények kibocsatasanak elsédleges célja a Kibocsatd 2019. évben lejard
kotvényallomanyanak refinanszirozésa, ezaltal a Kibocsatd tokestruktirajanak optimalizalasa
¢s a biztonsagos, diverzifikalt finanszirozasi struktira fenntartasa.

A Kotvényen alapulé kotelezettségek teljesitésének tervezett pénziigyi fedezete

A Kotvényen alapuld fizetési kotelezettségek teljesitésének tervezett pénziigyi fedezetéiil a
Kibocsatéd altal megtermelt mindenkor rendelkezésre allo szabad cash-flow és a Kibocsato
eszkozei szolgalnak. Tovabba a Kibocsatd stratégiai és ndvekedési céljainak fliggvényében
elképzelhetd, hogy a Kibocsatd a Kotvényeken alapulo fizetési kotelezettségeket legkésobb a
lejaratkor megel6zden refinanszirozza.
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21. DEFINICIOK

A jelen Informaciés Osszedllitiasban nagy kezdbbetiivel haszndlt, de a szévegben kiilon nem
definialt kifejezések az alabbi jelentéssel rendelkeznek.

AFA az altalanos forgalmi adordl szold 2007. évi CXXVIL torvény
szerinti altalanos forgalmi ado;

Alapszabaly a Tarsasag 2019. majus 13. napjan kelt, médositasokkal egységes
szerkezetbe foglalt alapszabalya;

ALTE-A a Kibocsatd kizarolagos tulajdonaban alld6 ALTE-A Korlatolt
Felelosségti Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-
5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-901186);

ALTEQO-Agria a Kibocsatdo kizardlagos tulajdondban 4ll6 ALTEO-Agria
Korlatolt Felelosségli Tarsasag (szé€khelye: 1131 Budapest, Babér
utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-904433);

ALTEO-Arrabona korabban a Kibocsatd kizarodlagos tulajdondban allt ALTEO-
Arrabona Vagyonkezeld Korlatolt Feleldsségti Tarsasag, amely
2010. oktober 31. napjaval beolvadt a Gydri Erdmiibe;

ALTEO Csoport a Kibocsato €s a Leanyvallalatok egyiittesen;

ALTEQO-Deponia a Kibocsato kizardlagos tulajdonaban allo6 ALTEO-Deponia
Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér
utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-906261);

ALTEO a Kibocsatd  kizardlagos  tulajdondban all6 ALTEO

Energiakeresked6 Energiakereskedé  Zartkdrien Miikddé  Részvénytarsasag
(székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama:
Cg. 01-10-047253);

ALTEO-Hidrogaz a Kibocsatd kizarolagos tulajdondban all6 ALTEO-Hidrogéz
Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér
utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-919643);

ALTEO-Sopron korabban a Kibocsatd kizardlagos tulajdonaban all6 ALTEO-
Sopron Vagyonkezelé Korlatolt Felelosségli Tarsasag, amely
2010. oktober 31. napjaval beolvadt a Soproni Erémiibe;

ALTSOLAR a Kibocsato kizarélagos tulajdonaban all6 ALTSOLAR Korlatolt
Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-
5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09- 997686), amely 2018. oktdber 1.
napjaval beolvadt az ALTEO-Depo6niaba;

Arrendelet a nemzeti fejlesztési miniszter 50/2011. (IX. 30.) NFM rendelete
a tavhoszolgaltatonak értékesitett tavho aranak, valamint a
lakossagi felhasznalonak és a kiilonkezelt intézménynek nytjtott
tavhoszolgaltatas dijanak megallapitasarol;
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Art.
Audit Bizottsag

Audit Bizottsag
Ugyrendje

]}ET vagy Budapesti
Ertéktézsde

Balassagyarmati
Biogaz

BC-Therm

Befekteto

Bizottsag

CIVIS

Clean Energy For All
Europeans

Domaszék

EFET

EURO GREEN
ENERGY

Energetikai Allami

Tamogatasokradl Sz6l6

Bizottsagi
Iranymutatas

az addzas rendjérol szo6l6 2003. évi XCIL. torvény;
a Kibocsaté audit bizottsaga;

a Kibocsatd Audit Bizottsaganak 2017. marcius 24. napjatol
hatalyos ligyrendje;

Budapesti Ertéktozsde Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasag
(székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 7., Platina torony, L.
épiilet, IV. emelet; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-044764);

a Kibocsatd kizarolagos tulajdonaban 4ll6 Balassagyarmati
Biogaz Erémi Korlatolt Felelosségii Tarsasag (székhelye: 1131
Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-998498);

a Kibocsatd kizarolagos tulajdondban 4ll6 BC-Therm
Energiatermeld és Szolgaltatd Korlatolt Felelosségii Tarsasag
(székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama:
Cg. 01-09-887812);

a Kotvényeket ténylegesen megvasarlo személy;

az Eur6pai Bizottsag, az Europai Unid végrehajtod szerve;

a kordbban az ALTEO-Deponia kizardlagos tulajdonaban allo
CIVIS-BIOGAZ Szolgaltatd Korlatolt Feleldsségli Téarsasag
(székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama:
Cg. 01-09-938515), amely 2018. oktober 1. napjaval beolvadt az
ALTEO-Deponiaba;

az EU energetikai politikai keretrendszerének feliilvizsgalata,
melynek része nyolc jogszabaly, illetve jogszabalytervezet,
beleértve a RED2 Iranyelvet is (lasd:
https://ec.europa.eu/energy/en/topics/energy-strategy-and-
energy-union/clean-energy-all-europeans)

a Kibocsatd kizardlagos tulajdonaban allé6 Domaszék 2MW
Naperémii Korlatolt Felelosségii Tarsasag (székhelye: 1131
Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-278226);

European Federation of Energy Traders;

a Kibocsaté kizardlagos tulajdonaban all6 EURO GREEN
ENERGY Fejleszt6 és Szolgaltatd Korlatolt Felelsségli Tarsasag
(székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama:
Cg. 01-09-921340);

az Eurdpai Bizottsdg 2014-2020 kozotti iddszakban nyujtott

kornyezetvédelmi és energetikai allami tdmogatasokrol szolo
2014/C 200/01 szamu irdnymutatasa;
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Energiahatékonysagi
Iranyelv

Energiahatékonysagi
Torvény

ETS

ETS Iranyelv

EUETS

e-Wind

EXIM

Feliigyelobizottsag

Feliigyel6bizottsag
Ugyrendje

Forgalmazé

Foldgaz Kisker JPE
Hatarozat

Foldgaz Nagyker JPE

Hatarozat

Ft vagy forint

F.SZ ENERGIA

az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2012/27/EU iranyelve (2012.
oktober 25.) az energiahatékonysagrol, a 2009/125/EK és a
2010/30/EU iranyelv modositasarol, valamint a 2004/8/EK és a
2006/32/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol;

az energiahatékonysagrol szol6 2015. évi LVIL. torvény;

az Eurépai Unid kibocsatasi egység kereskedelmi rendszere
(angolul: EU Emissions Trading Scheme);

az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2003/87/EK iranyelve (2003.
oktober 13.) az liveghazhatast okoz6 gazok kibocsatasi egységei
Ko6zosségen beliili kereskedelmi rendszerének 1étrehozasarol és a
96/61/EK tanacsi iranyelv modositasarol;

az Europai Uni6 kibocsatasi engedély kereskedelmi rendszere
(angolul: European Union Emissions Trading Scheme);

a Kibocsato kizarolagos tulajdonaban all6 e-Wind Szélenergetikai
Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér
utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09- 733622);

a kordbban az ALTEO-Deponia kizardlagos tulajdonaban allo
EXIM-INVEST BIOGAZ Ipari és Szolgaltato Korlatolt
Felelosségli Tarsasag (értékesités elotti székhelye: 1131
Budapest, Babér utca 1-5.; értékesitési el6tti cégjegyzékszama:
Cg. 01-09-938516), amely 2018. augusztus 15. napjan
értékesitésre keriilt;

a Kibocsato feliigyelObizottsaga;

a Kibocsatd Feliigyelobizottsaganak 2010. szeptember 26.
napjatol hatalyos iigyrendje;

OTP Bank Nyrt. (székhelye: 1051 Budapest, Nador utca 16.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041585);

a MEKH 358/2010. szamu, 2010. majus 28. napjan kelt
hatarozata, amelynek targya piacelemzés és jelentOs piaci erd
vizsgalata a foldgaz-kiskereskedelem piacain és a lefolytatott
piacelemzés alapjan jelent6s piaci erével rendelkezd
engedélyesek azonositasa, résziikre kotelezettségek kiszabasa;

a MEKH 112/2010. szamu, 2010. marcius 1. napjan kelt
hatarozata, amelynek targya piacelemzés és jelentds piaci erd
vizsgalata a f6ldgaz nagykereskedelmi piacon;

a forint, amely Magyarorszag torvényes fizet6eszkoze;
a Kibocsatd kizarolagos tulajdonaban allo6 F.SZ ENERGIA

Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér
utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-328112);
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GET
GET Vhr.

Gyéri Erémii

HIDROGAZ

HUPX

IFRS
Igazgatésag

Igazgatosag
Ugyrendje

IT-Solar

KAT

Informacios
Osszeallitas

Jegyzési Iv

KAT Rendelet

Kazinc-BioEnergy

Kazinc-Therm

a foldgazellatasrol szol6 2008. évi XL. torvény;
a GET végrehajtasardl szol6 19/2009. (1.30.) Korm. rendelet;

a Kibocsato kizarolagos tulajdondban all6 Gydri Erémi Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 9027 Gyor, Kanddé Kalman u.
11-13.; cégjegyzékszama: Cg. 08-09-019413);

a Kibocsatd kizarolagos tulajdonaban 4ll6 HIDROGAZ
Energiatermeld Korlatolt Felel6sségii Tarsasag (székhelye: 1131
Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-863661);

a HUPX Zrt. altal {izemeltetett szervezett magyar
villamosenergia-piac;

a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok;
a Kibocsato igazgatosaga,

a Kibocsatd Igazgatosaganak 2010. szeptember 14. napjatol
hatalyos ligyrendje;

a Kibocsatd kizarolagos tulajdonaban all6 IT-Solar Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-
5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-291869);

a VET, a VET Vhr. és a megljuld energiaforrasbol vagy
hulladékbol nyert energiaval termelt villamos energia, valamint a
kapcsoltan termelt villamos energia kotelezd atvételérdl és
atvételi ararol szo6l6 389/2007. (XI1.23.) Korm. rendelet
szabalyain alapulo villamos energia atvételi rendszer;

a Kotvények Zartkorli Forgalombahozatal céljabol a
Kotvényrendelet 8. § (1) bekezdése szerint készitett jelen magyar
nyelvii dokumentum;

a Befektetd altal a jelen Informdcids Osszeallitds 2. szamu
melléklete szerinti forméaban megtett nyilatkozat, amelyben
kotelezettséget vallal a Kotvények jegyzésére;

a megujuld energiaforrasbdl vagy hulladékbol nyert energiaval
termelt villamos energia, valamint a kapcsoltan termelt villamos
energia kotelezd atvételérdl és atvételi arardl szoldé 389/2007.
(X1I.23.) Korm. Rendelet (hatalyon kiviil 2014. februar 1-t61);

a Kibocsatd kizarolagos tulajdonaban allo Kazinc-BioEnergy
Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér
utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-996064);

a Kibocsatd kizardlagos tulajdonaban all6 Kazinc-Therm

Fiitéeromii Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131
Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 05-09-009234);
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KELER

Kibocsaté vagy

Tarsasag

Kisker JPE Hatarozat

Kotvények

Koétvényrendelet

Kozgyiilés

a KELER Kozponti  Ertéktar  Zartkoriien — Mikodd
Részvénytarsasag (székhelye: 1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-10-042346);

az  ALTEO  Energiaszolgaltatd  Nyilvanosan = Miik6do
Részvénytarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045985);

a MEH 114/2009. szamu, 2009 aprilisaban kelt hatarozata,
melynek targya a villamos energia kiskereskedelmi piacokon
lefolytatott piacelemzés alapjan jelentds piaci erdvel
rendelkez6ként azonositott engedélyesek szamara kotelezettségek
kiszabasa;

a Zartkori Forgalombahozatal keretében kibocsatasra Kkeriild
ALTEO 2022/1I elnevezési, 10.000 forint névértékii, névre sz610,
dematerializalt, a  Kibocsatd  fizetési  kotelezettségét
(hitelviszonyt) megtestesitd értékpapirok;

a285/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet (vagy az azt modositd vagy
helyébe 1ép6 barmely mas jogszabaly);

a Kibocsatoé kozgylilése;
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Leanyvallalatok,
illetve Leanyvallalat

MAVIR

MEKH

a Tarsasag tulajdonaban all6 valamennyi alabbi tarsasag, illetve
azok barmelyike:

(1) az ALTE-A;

(i1) az ALTEO-Agria;

(i)  az ALTEO-Deponia;

(iv) az ALTEO Energiakereskedd;
v) az ALTEO-Hidrogaz;

(vi) a Balassagyarmati Biogaz;
(vii)  a BC-Therm;

(viii)  a Domasz€k;

(ix)  az EURO GREEN ENERGY;
(x) az e-Wind;

(xi) az F.SZ. ENERGIA;

(xii)  a GyO6ri Erémii;

(xiii) a HIDROGAZ;

(xiv) azIT-Solar;

(xv)  aKazinc-BioEnergy;

(xvi)  aKazinc-Therm;

(xvii) a Monsolar;

(xviii) az Ozdi Erémii;

(xix) a Péberény;

(xx)  aSinergy;

(xxi)  a Sinergy Energiakereskedo;
(xxii) a Soproni Erémii;

(xxiii)) a SUNTEO;

(xxiv) a Tisza-BioEnergy;

(xxv) a Tisza BioTerm;

(xxvi) a Tisza-Therm;

(xxvii) a Tisza-WTP;

(xxviii) a True Energy;

(xxix) a WINDEQ; és

(xxx) a Zuglo-Therm;

a MAVIR Magyar  Villamosenergia-ipari Atviteli
Rendszeriranyité ~ Zartkdrien  Mikodd  Részvénytarsasag
(székhelye: 1031 Budapest, Aniko utca 4.; cégjegyzékszama: Cg.
01-10-044470);

a Magyar Energetikai és Kozmii- Szabalyozasi Hivatal (korabbi
elnevezése: Magyar Energia Hivatal);
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METAR

METAR Médositas

METAR Rendelet

Monsolar

MNB

Modosité Torvény

MSZSZ

Nagyker JPE
Hatarozat

NAV

NCST

NES-2

Ozdi Eromii

Parizsi Megallapodas

Péberény

PSZAF

megujulo- és alternativ energiaforrasokbol elballitott ho- és
villamos energia kotelez6 atvételi rendszer;

a villamos energiar6l szo6l6 2007. évi LXXXVI. térvény, valamint
az energetikai targyl torvények modositasardl szolo 2011. évi
XXIX. torvény modositasardl szold 2016. évi LXXXII. térvény;

a megujuld energiaforrasbol termelt villamos energia kotelezo
atvételi és prémium tipusi tamogatasarol szol6 165/2016. (VI
23.) Korm. rendelet;

a Kibocsato kizarolagos tulajdondban alld6 Monsolar Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-
5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-291864);

a Magyar Nemzeti Bank;

az energetikai targyll torvények modositasarol szold 2011. évi
XXIX. torvény;

a magyar szamviteli szabalyok;

a MEH 747/2011. szamu, 2011. oktober 14. napjan kelt
hatarozata, amelynek targya a jelentds piaci erdvel rendelkezd
engedélyes szamara kotelezettségek kiszabasa a villamos energia
nagykereskedelmi piacokon lefolytatott piacelemzés alapjan;

a Nemzeti Ado- és Vamhivatal;

Magyarorszag megujuld energia hasznositasi cselekvési terve a
2020-ig terjedd meghjuld energiahordozé  felhasznalas
alakulasarol, Nemzeti Fejlesztési Minisztérium, 2010. december;

Magyarorszag 2018-2030. kozotti idészakra vonatkozd, 2050-ig
tartoi idOszakra is kitekintést nyujt6 masodik Nemzeti
Eghajlatvaltozasi Stratégidja, amelyet az Orszaggyiilés a 23/2018.
(X. 31.) OGY hatarozataval fogadott el;

a Tarsasdg kizarolagos tulajdondban allo6 Ozdi Erémii
Tavhotermeld és Szolgaltatd Korlatolt Felelosségli Tarsasag
(székhelye: 3700 Kazincbarcika, Gorkij u. 1.; cégjegyzékszama:
Cg. 05-09-012217);

az ENSZ Eghajlatvaltozasi Keretegyezménye Részes Feleinek
2015. november 30. és december 11. kdzott Parizsban lezajlott 21.
konferenciaja keretében elfogadott nemzetkdzi megallapodas,
amelyet az Eurépai Uni6 2016. oktober 5. napjan ratifikalt;

a Tarsasag kizardlagos tulajdondban  all6  Péberény
Ingatlanhasznosité Korlatolt Feleldsségii Tarsasag (székhelye:
1131 Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-
190766);

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete;
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Polgari Torvénykonyv

RED Iranyelv

RED2 Iranyelv

REMIT Rendelet

Rendszerszinti JPE
Hatarozat

Régi KAT Allokaciés
Rendelet

Részvények vagy

Részvény

Sinergy

Sinergy Csoport

a Polgari Torvénykonyvrdl szol6 2013. évi V. torvény;

az Eurodpai Parlament és a Tanacs 2009/28/EK iranyelve (2009.
aprilis 23.) a megujuld energiaforrasbol eldallitott energia
tamogatasarol, valamint a 2001/77/EK és a 2003/30/EK iranyelv
modositasarol és azt kdvetd hatalyon kiviil helyezésérdl;

az Europai Parlament és a Tandcs (EU) 2018/2001 iranyelve
(2018. december 11.) a megljuld energiaforrasokbol eldallitott
energia hasznalatanak eldémozditasarol sz616

az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1227/2011/EU rendelete (2011.
oktober 25.) a nagykereskedelmi energiapiacok integritasarol és
atlathatosagarol;

a MEKH 727/2008. szamu, 2008. junius 30. napjan kelt
hatarozata, amelynek targya a rendszerszintli szolgaltatasok
érdekében beszerzett teljesitmény és energia piacain jelentds piaci
erovel rendelkez6 engedélyes(ek) azonositasa és kotelezettségek
kiszabasa;

az atvételi kotelezettség ala esé villamos energidnak az atviteli
rendszeriranyito altal torténd szétosztasarol és a szétosztas soran
alkalmazhat6 arak meghatdrozasanak modjarol szolo 63/2013
(X.29.) NFM rendelet;

a Kibocsato altal mindenkor kibocsatott 6sszes, egyenként 12,5, -
Ft névértékii ,,A” sorozatu, névre szO0l6 dematerializalt
torzsrészvény, illetve azok barmelyike (az ALTEO ¢és
ALTEO/NODIV sorozatokhoz tartozo részvények egyarant);

a Kibocsaté  kizarolagos  tulajdonaban  4ll6  Sinergy
Energiaszolgaltat6, Beruhazo és Tanacsadoé Korlatolt Feleldsségii
Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-09-680396);

a Sinergy és a 2018. oktdber 1. napjaig kozvetlen tulajdonaban
allo alabbi Leanyvallalatok egyiittesen:

6)] a Balassagyarmati Biogaz;
(i1) a BC-Therm,;

(ii1) a Kazinc-BioEnergy;

(iv) a Kazinc-Therm;

) az Ozdi Erémi;

(vi) a Sinergy Energiakereskedd;
(vii) a Tisza-BioEnergy;

(viii) a Tisza BioTerm,;

(ix) a Tisza-Therm;

(x) a Tisza-WTP; és

(x1) a Zuglo-Therm,;
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Sinergy
Energiakereskedé

Soproni Erémii

SUNTEO

Szabalyoz6 Kozpont

Szamviteli Torvény

Tamogatasi Rendelet

Tisza-BioEnergy

Tisza BioTerm

Tisza-Therm

Tisza-WTP

Tobbségi Tulajdonos

Tpt.

True Energy

Tszt.

a Kibocsaté  kizarolagos  tulajdonaban  4ll6  Sinergy
Energiakereskedd Korlatolt Feleldsségli Tarsasag (székhelye:
1131 Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-
178667);

a Kibocsatd kizardlagos tulajdonaban 4all6 Soproni Erémi
Korlatolt Felelosségii Tarsasag (székhelye: 9400 Sopron,
Somfalvi u. 3.; cégjegyzékszama: Cg. 08-09-019412);

a Kibocsatod kizarolagos tulajdonaban all6 SUNTEO Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-
5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09- 997687);

a Sinergy Energiakereskedd tevékenysége, amelynek keretében
rendszeriranyitasi egységbe fogja az ALTEO Csoport bizonyos
villamosenergia-termel6 egységeit;

a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény;

a nemzeti fejlesztési miniszter 51/2011. (IX.30.) NFM rendelete a
tavhoszolgaltatasi timogatasrol;

a Kibocsatdé kizarolagos tulajdonadban alld6 Tisza-BioEnergy
Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér
utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-996062);

a Kibocsatd 60%-os tulajdonaban all6 Tisza BioTerm Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-
5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-965041);

a Kibocsatd kizarolagos tulajdondban 4ll6 Tisza-Therm
Fiitéeromii Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 3580
Tiszaujvaros, Tisza ut 1/D.; cégjegyzékszama: Cg. 05-09-
009230);

a Kibocsatd kizarélagos tulajdondban 4ll6 Tisza-WTP
Vizelokészitd és Szolgaltato Korlatolt Feleldsségli Tarsasag
(székhelye: 3580 Tiszaujvaros, Ipartelep 2069/3.;
cégjegyzékszama: Cg. 05-09-009864);

a WALLIS ASSET MANAGEMENT Zartkoren Mikodo
Részvénytarsasag (székhelye: 1055 Budapest, Honvéd u. 20.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-10-046529);

a tokepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény;

a Kibocsato kizarolagos tulajdonaban alloé True Energy Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-
5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-328856);

a tavhészolgaltatasrol szo16 2005. évi XVIII. térvény;
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Tulajdonosi Csoport

Uj KAT Allokaciés
Rendelet

Ujabb METAR
Moédositas

Uj METAR Rendelet

UHG Térvény

Végs6 Maganszemély
Tulajdonos

VENTEO

VET
VET Vhr.

WINDEO

Vezetdi
Eredménykimutatas

Zuglé-Therm

Zartkori
Forgalombahozatal

azon gazdasigi tarsasagok Osszessége, amelyet a Végsd
Maganszemély Tulajdonos akar Onalldan, akér egyiittesen,
kozvetleniil vagy mas tarsasdgon keresztill kozvetve iranyit,
amely tekintetben irdnyitasnak mindsiil a gazdasagi tarsasagok
legfobb szerveiben a szavazati jogok tobb mint 50%-nak
gyakorlasa, illetve a vezetd tisztségviselok, feliigyel6-bizottsagi
tagok tobbségének kinevezésének joga;

a megujuld energiaforrasokbol és a hulladékbol nyert energiaval
termelt  villamos  energia  mikodési  tdmogatasanak
finanszirozasahoz sziikséges pénzeszkoz mértékének
megallapitdsi modjara és megfizetésére vonatkozd részletes
szabalyokrol sz616 63/2016. (XII. 28.) NFM rendelet;

az energiahatékonysagrol, valamint a megjuld energiaforrasbol
szarmazo villamos energia miikdodési tamogatasardl szolo egyes
kormanyrendeletek modositasardél szold 393/2016 (XII. 5.)
Kormanyrendelet;

a megujuld energiaforrdsbdl termelt villamos energia kotelezo
atvételi €s prémium tipusu tamogatasarol szo16 299/2017. (X. 17.)
Kormanyrendelet;

az iiveghazhatasu gazok kibocsatasi egységeinek kereskedelmérol
sz0616 2005. évi X V. torvény;

Veres Tibor;

a Kibocsatd kizarélagos tulajdonaban all6 VENTEO Korlatolt
Felelosségti Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-
5.; cégjegyzékszam: Cg. 01-09-897425), amely 2018. oktober 1.
napjaval beolvadt a WINDEO-ba;

a villamos energiardl sz6l6 2007. évi LXXXVI. térvény;
a VET végrehajtasardl szolo 273/2007. (X.19.) Korm. rendelet;

a Kibocsatd kizardlagos tulajdonaban allé WINDEO Korlatolt
Felelosségti Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-
5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-899444);

azok a kimutatasok, amelyek a vallalat vezetGsége részére
késziilnek, és amelyek nem szorosan kovetik az IFRS/magyar
szamviteli torvény szerint készitett kimutatasokat;

a Kibocsaté kizardlagos tulajdonaban all6 Zuglé-Therm
Energiaszolgaltatd Korlatolt Felelésségli Tarsasag (székhelye:
1131 Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-
717404);

a Kotvényeknek a Tpt. szerinti zartkorGi forgalomba hozatali
eljaras keretében torténd értékesitése.
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1. SZAMU MELLEKLET

A Kotvény szovegének mintaja

Okirat dematerializalt kétvényrol

1. A kibocsatora vonatkozé adatok:

Teljes név:

Rovid név:

Sz¢khely:

Cégjegyzékszam:

Adbszam:

Alaptoke mértéke:

Az Okiratot alair6 adatai:
az els6 alair6 neve:

képviseleti joganak alapja (beosztas):

a masodik alaird neve:

képviseleti joganak alapja (beosztas):

. A sorozatrészletre vonatkozo adatok:

Sorozatrészlet kibocsatasarol szol6 dontés
idépontja:

Sorozatrészlet kibocsatasarol szol6 dontés
Sorozatrészlet szama:

Sorozatrészlet névérték darabszama:
Sorozatrészlet 6ssznévértéke:
Sorozatrészlethez kapcsolodo értéknap:
Eddigi kibocsatasok dsszesen névérték
darabszama

. A teljes sorozatra vonatkozé adatok:

Sorozat elnevezése:

Sorozat betiijele és kodja:
ISIN-azonosito:

Sorozat tipusa:

Névértek és devizanem:

Sorozat Osszesen névérték darabszama:
Sorozat dssznévértéke:

Kibocsatas helye:

Forgalomba hozatal helye:
Forgalomba hozatal modja:

Kibocsatas ideje (az els6 kibocsatas értéknapja):

Lejarat napja:
Koétvény futamideje:
Kamatozas:

Bevaltasi (torlesztési) iddpontok és az azokhoz

kapcsolodo aktualis tokeérték névértéke:

Bevaltasi (torlesztési) feltételek:

ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag
ALTEO Nyrt.

Magyarorszag, 1131 Budapest, Babér u. 1-5.

Cg. 01-10-045985

14292615-2-41

235.012.625,00 HUF

Chikan Attila Laszlo

Vezérigazgatod

Kovacs Domonkos

M&A és tokepiacok vezérigazgatd-helyettes

2019. méajus 29.

1/2019 (V.29.) szamu Igazgatosagi hatarozat
1

168 699

1 686 990 000 HUF

2019. junius 7.

0

ALTEO 2022/11

ALTEO2211

HU0000359005

névre sz016

10.000 HUF

[*] darab

[*] HUF

Magyarorszag

Magyarorszag

zartkori

2019. janius 7.

2022. janius 7.

2019. janius 7. — 2022. jinius 7.
Zér6 kupon kotvény, lejaratkor névértéket fizet

Egy 0sszegben a kotvény lejaratanak napjan, 2022. junius 7. napjan
esedékes. A t6ke az esedékesség napjan, vagy ha az nem banki
Munkanap, az azt kovetd banki Munkanapon keriil kifizetésre banki
atutalassal a Befekteto, illetve a mindenkori kotvénytulajdonos altal
megadott szamu bankszamlara.

A Kotvényfeltételekben a Munkanap olyan napot jelent, amely
egyszerre:

(i) olyan nap, amelyen kereskedelmi bankok fizetési
miveleteket végeznek, és nyitva tartanak az altalanos
iizletmenet szamara Budapesten; ¢és

(ii) olyan nap, amikor a KELER pénzatutalasokat és értékpapir
transzfereket hajt végre.

Az esedékes toketorlesztés azon kotvénytulajdonos részére keriil

megfizetésre, aki az adott esedékességre vonatkozo fordulénapon
kotvénytulajdonosnak minésiil.
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Sorozathoz kapcsolodo atruhazas megkotésének
leirasa:

A kotvény Osszegének visszafizetését és a kamat
megfizetését biztositd kételezettségvallalasok:

A kotvény kibocsatasnak célja:

A sorozathoz kapcsolodo atruhazasi megkotések nincsenek.

A kotvényen alapuld kotelezettségeinek teljesitéséért a Kibocsato
kotelezettséget vallal és ezért teljes vagyonaval és jovGbeni
nyereségével szavatol.

A Kotvény kibocsatasanak elsédleges célja a Kibocsatd 2019. évben
lejard ,,ALTEO 2019/1” elnevezésii kotvényeinek refinanszirozasa.
A Tarsasag a Kotvények kibocsatasabol befolyd pénz egy részét az
LALTEO 2019/T" koétvények (ISIN azonosito HUO0000355144)
visszavasarlasara forditja a Kotvények forgalomba hozatalanak
napjan. Emellett, a bevont forrasokat részben energetikai
projektekbe valo befektetések finanszirozasara, valamint altalanos
vallalatfinanszirozasi célokra hasznalja.

4. Kibocsato altal az okiraton megjeleniteni kivant tovabbi informacidk:

Jelen Okirat nem mindsiil értékpapirnak.
Az Okirat kiallitasanak helye: Budapest

Az Okirat kiallitasanak napja: 2019. [*]

az ALTEO Nyrt. képviseletében

ifj. Chikan Attila
az Igazgatdsag tagja

Kovacs Domonkos
az Igazgatosag tagja
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2. SZAMU MELLEKLET

A jegyzési iv mintja'4

az ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér u. 1-5.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045985) (,,Kibocsaté™) altal kibocsatanddo ALTEO 2022/11 elnevezési, maximum
1.689.430.000 HUF 6ssznévértékii, 2022. junius 7-i lejarati nappal rendelkezd, HU0000359005 ISIN azonositdja,

névre sz616, zérd kupon kétvények (,,Kotvények™) zartkorli forgalomba hozatalahoz.

A jelen jegyzési ivben hasznalt nagybetiis kifejezések a Kotvények zartkorl forgalomba hozatalahoz készitett
2019. majus 29. napjan kelt Informaciés Osszeallitasban (,,Informacios Osszeallitas”) foglalt kifejezésekkel
azonos jelentéssel birnak, kivéve, ha a szovegkornyezetbl mas kovetkezik vagy az attol eltérd értelmezésre
kifejezett utalas torténik. Jelen jegyzési iv vonatkozasaban az Informéaciés Osszeallitas rendelkezései megfelelden

alkalmazandoak.

A jegyzés napja:

2019. junius 6-an 09:00 6ratdl 12:00 oraig;

A jegyzési hely:

OTP Bank Nyrt., mint Forgalmazé Treasury Back Office Osztalya

1131 Budapest, Babér utca 9.

E-mail cim: treasurybackofficesec@otpbank.hu

A kotvényjegyzb befektetd neve
(Kotvényjegyz6):

Székhelye:

Besorolasa:

devizabelféldi jogi személy

Cégjegyzékszama

Addszama:

Kotvényjegyz8 bankszamldjanak szama,
szamlavezetdje:

Koétvényjegyz6 értékpapirszamlajanak
szama, szamlavezetGje:

Képvisel6jének / meghatalmazottjanak
neve, szem. ig. szama:

Képvisel6jének / meghatalmazottjanak
cime / székhelye:

Telefonszama:

E-mail cime:

Kotvények forgalomba hozatali ara (egy
Kotvény névértékére vetitett arfolyam):

88,9158 szazalék

Jegyzett Kotvények darabszama:

db alapcimlet( Kotvény

............. darab 10.000 HUF /

Jegyzett Kotvények ellenértéke:

................ HUF, azaz ....ccovvvevevvee e e,

reeeen. fOrINt

A Kotvényjegyz6 a jelen jegyzesi iv alirasaval visszavonhatatlan kételezettséget vallal arra, hogy az Informacios
Osszeallitasban foglalt rendelkezésekkel 6sszhangban fenti darabszamu Kotvény tulajdonjogat megszerezze.

14 Kérjiik nyomtatott betiikkel kitolteni.
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A Koétvényjegyz0 a jelen jegyzési iv alairasaval tudomasul veszi, hogy jelen jegyzés részben is (csak
meghatarozott dsszeg erejéig is) elfogadhatd, valamint hogy jelen jegyzés csak akkor érvényes, ha az ellenérték
Osszege a jelen jegyzési iv benyujtasaval egyidejiileg, de legkésébb 2019. junius 7-én-én 10:00 6raig atutalasra és
jovairasra keriil az OTP Bank Nyrt. altal vezetett, az Informacios Osszedllitisban meghatarozott 11794008-
24019583 szamu elkiilonitett letéti szamlan.

A jelen jegyzési iv alirasaval a Kotvényjegyz6 tudomasul veszi, hogy az Informacios Osszedllitas megismerése
az ¢ feladata, és ez az O felelosségi korébe tartozik, tovabba kijelenti, hogy jelen jegyzési iv szerinti ajanlatat az
Informaciés Osszedllitasban foglaltak ismeretében, és kizarélag sajat dontése alapjan tette, tovabba azt a jelen
alairt jegyzési ivnek — az Informéciés Osszeallitasban foglaltaknak megfelelden torténd — benytjtisa utin nem
vonhatja vissza.

A jelen jegyzési iv alairasaval a Kotvényjegyz6 tudomasul veszi, hogy a Kétvény jegyzésével, a Kibocsatoval, a
Kétvénnyel, az Informaciés Osszeallitds tartalmaval kapcsolatban az OTP Bank Nyrt.-t, mint Forgalmazot
semmilyen feleldsség nem terheli. Az ezekkel kapcsolatos kartéritési igénnyel a Kotvényjegyz6 csak és kizarolag
a Kibocsatoval szemben jogosult fellépni.

A Kotvényjegyzore vonatkozo, jelen jegyzési ivben feltiintetett adatokat személyesen torténd jegyzés esetén a
képviselok eredeti alairasi cimpéldanyaval vagy aldirasi mintajaval, tovabba hatosagi igazolvanyukkal kell
igazolni a Forgalmaz6 felé.

A jelen jegyzési iv alairasaval a Kotvényjegyzd kijelenti és szavatolja, hogy nincs vele szemben olyan
alkalmazando jogszabalyon, hatdsagi/birésagi eldirason alapuld vagy a forgalmazasi dokumentacioban foglalt
korlatozas, ami alapjan az értékpapirt nem lenne jogosultsaga megszerezni vagy birtokolni, és rendelkezik minden
ahhoz sziikséges jog- és cselekvoképességgel, illetve meghatalmazassal, amely az értékpapir megszerzéséhez és
birtoklasahoz sziikséges.

A Kotvényjegyz6 kijelenti, hogy a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyair6l szoldo 2007. évi CXXXVIIL. torvény, illetve a MIFID iranyelv
rendelkezéseivel 6sszhangban mingsitett befektetének mindsiil.

A jelen jegyzési iv alairasaval a Kotvényjegyz6 hozzéjarul, hogy a jelen jegyzési ivben foglalt adatokat /
személyes adatokat az OTP Bank Nyrt. a Kibocsatd vagy kapcsolt vallalkozasai részére a Kotvények forgalomba
hozatalaval kapcsolatos, a tokepiacrol szolo torvényben meghatarozott feladatok és kotelezettségek teljesitése
céljabol és érdekében atadja. A Kotvényjegyzo kijelenti, hogy az adatitadasrdl a jelen jegyzési iven feltiintetett
képvisel6jét, meghatalmazottjat megfelelden tajékoztatta, az adatok atadasara jogosult, és tudomasul veszi, hogy
a tajékoztatas elmulasztasaért az OTP Bank Nyrt. felé feleldsséggel tartozik.

A Koétvényjegyzo kijelent, hogy a jelen nyilatkozatban altala megadott adatok a valésagnak megfelelnek, tovabba
tudomasul veszi, hogy amennyiben valotlan adatokat tiintetett fel, az a nyilatkozat semmisségét eredményezheti.

Kelt: Budapest, 2019. janius 6. napjan.

(cégszert) alairas
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