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2017 ELOZETES PENZUGYI EREDMENYEI

Jelen tgjékoztatas elkészitése nem az IAS34-es szamu (Interim Financial Reporting) nemzetkozi péenzugyi beszamolasi standard szerint
tértent, az abban szerepld informaciok 2017 vonatkozasaban nem auditaltak, azokat fuggetlen Ronywvizsgalo nem ellendrizte. Jelen
prezentacio kizarolag az elézetes tdjekoztatas céljara szolgal, és nem helyettesiti a Tarsasag kRozgydlése altal a 2017. pénzugyi ev
tekinteteben elfogadott penziigyi beszamolot, amelynek adatai, megallapitasai a jelen tajekoztatasban irtaktol elterhetnek majd.



2017 legfontosabb céljai, eseményei - befektetések

2017 els6dleges célkitlizése, meglévo eszkozportfolio optimalis lizemeltetése mellett a 2017-2019-es stratégiaval
O0sszhangban a tervezett 10-15 milliard Ft nagysagrend( befektetési, beruhazasi program megkezdése, a jovobeli
novekedés megalapozasa:

B Domaszéki 2 MW-os naperémli-projekt akvizicio 2017 decemberében lezarva (~800 millio Ft beruhazas). A

naperé6md 2017. decemberétél az ALTEO tulajdona és a KAT mérlegkdrében termel.
B Deponiagaz-bovitési projekt Debrecenben (~300 millio Ft-os fejlesztés), megvaldsult beruhazas.
B Soproni hatékonysagnovel§ kazanberuhazas (250 millio Ft-os fejlesztés), megvaldsult beruhazas.

B Energiatarolasi célu akkumulatoros K+F+l projekt elindult (1,1 millidrd Ft-os projekt), melyre a tarsasag 500 millid

Ft tdmogatast nyert el, a projekt id6tartama 2017.07.01 — 2019.06.30.
B Monor 4 MW-os naperémiui épités projekt cég akvizicidja (6sszesen 1.400 millio Ft-os akvizicio + fejlesztés).

B Két tovabbi, egyenként 7-7 MW-os naperémii projekt megszerzésére vonatkozo adas-vételi szerz6dés alairasa.
Projektek adas-vételének zarasa folyamatban. A zarast kdvet6en ezzel a két projekttel tovabbi 7 milliard Ft kordli

értékd naperéml fejlesztés valdsulhat meg.

B Zuglo-Therm Kft. 51%-nak akvizicioja zaras el6tt

alLTeo



2017 legfontosabb céljai, eseményei - eredményesség

B A tavalyival megegyez6 eszkozportfélié optimalis lizemeltetésének fenntartasa: stabil EBITDA (1,8 milliard Ft) és
nettd — adézott — eredmény (923 millié Ft) 32%-os arbevétel-bviilés mellett.

Tiszaujvarosi hdszolgaltatasi szerz6dés meghosszabbitasa 2034-ig.
Heineken ipari energiaellatasi szerz6dés meghosszabbitasa 2026-ig

Az arbevétel béviilése minden szegmensben megfigyelhets a KAT rendszerben 1évé villamosenergia-termelésen kiviil,
jelentés mértékben Uj tgyfelek, megbizdsok megszerzésének is koszonhetéen.

B Uj kivitelezési projektek: Strabag irodahdz energiaelldtd rendszerének kivitelezése, MOL Petrolkémia Kazanhaz
kivitelezése, Tisza-WTP bévitéséének kivitelezése,

B Uj karbantartisi munkak: SIEMENS keretszerz6dés gazturbina karbantartdsra Zuglé-Therm  gazmotor-
nagykarbantartas.

B A 2017. januar—februadri idészak extrém iddjarasa, illetve az annak kdvetkeztében el6allt energia piaci turbulenciak
(kies6 termelési kapacitasok orszagos villamosenergia termelésben, drasztikus villamos energia aremelkedés,
drasztikus novekedés a héigényben) ugyanakkor 2016-hoz képest veszteséget okozott az Energiakiskereskedelem- és a
(piaci, KAT-on kiviili) H6- és villamosenergiatermelés-szegmenseknek.

B A Foldgaz-kiskereskedelem sikeres els8 szezonjat zarta, masodik szezonban folytatddik a ndvekedése. Osszességében
energia-kiskereskedelmi (villamosenergia és foldgdz) volumen: 68%-os béviilés.

Sikeres kotvénykibocsatas: korabbinal kedvezébb feltételekkel, tobb téke all rendelkezésre a befektésekre.

Osszességében: aktiv befektetési tevékenység mellett, ami a kdzéptavu tovabbi ndvekedés egyik fontos feltétele,
2017-ben 12%-al novekedett a Csoport Netto eredménye, mig a jelenlegi portfélié értékcsokkenés el6tti lizemi
eredményessége (EBITDA) is az idGjarasi és normal energiapiaci ingadozas altal behatarolt k6zépérték korili savon
belil alakult.
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Konszolidalt eredménykimutatas (IFRS)

Konszolidalt Eredménykimutatas

2017.12.31 2016.12.31 Valtozas Valtozas

mFt %
nem " 2016.12.31- 2016.12.31-

adatok m Ft-ban o, auditalt . i

auditalt hoz képest hoz képest

Arbevételek 18 446 13 948 4498 32%
Anyagjelleg(i raforditasok (4 765) (4 842) 77 2%
ELABE (9 897) (4 408) (5 489) 125%
Személyi jellegti réforditasok (2 154) (2 316) 162 7%
Ertékcsokkenési leiras és amortizacié (563) (601) 39 -6%
Egyéb bevételek, raforditasok, nettd 176 (69) 245 -356%
Mikodési Eredmény 1243 1483 -240 -16%
Nettd pénzigyi eredmény (345) (456) 110 -24%
Addzas el6tti eredmény 898 1028 -130 -13%
Jovedelemado raforditas 25 (205) 230 -112%
Netté eredmény 923 823 100 12%
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosainak 921 728 193 26%
Ebbdél a kisebbségi részesedésnek 2 95 (92) -97%
EPS alapértéke (Ft/részvény) 58,90 53,63 5,28 10%
EPS higitott értéke (Ft/részvény) 56,14 53,50 2,64 5%
EBITDA 1 806 2314 (508) -22%

Konszolidalt Atfogé Eredménykimutatas

2017.12.31 2016.12.31 Valtozas Valtozas
mFt %
adatok m Ft-ban nem nem 2016.12.31- 2016.12.31-
auditalt auditalt hoz képest  hoz képest

Nett6 eredmény 923 823 100 12%
Egyeb atfogo eredmeény (480) 548 (1027) -23%
(nyereségado hatdsa utan)

Atfogé eredmény 444 1370 -927 -68%
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosainak 441 1276 (834) -65%
Ebbél a kisebbségi részesedésnek 2 95 (92) -97%

alLTeo

32%-0s darbevétel bdviilés, 12%-os netté eredmény javulas,
mellett, els6sorban a rendkiviili év eleji téli idéjarasbdél fakadéan
elGallt veszteségek miatt, az EBITDA ugyan a jelenlegi portfolio
teljesit6képességének kozépértéke koriili sdvban alakult, de a jol
sikeriilt 2016-0s évhez elmaradast mutat.

A nettd pénzigyi eredmény javulasa (kisebb kamatkoltségek),
tovabbda, a 2017-ben nem jelentkezett értékvesztés (szemben
2016-tal), és az IFRS alatt felvehet6 halasztott add eszkozok a
Nettd eredmény szintjén tobb, mint kompenzaltdak 2017-ben a
2016-hoz képest némileg visszaesett EBITDA-t.

Miikodési eredménytételek kozotti f6bb valtozasok:

» Arbevétel novekedés: Uj, kiilsé termelk virtudlis erémiihoz

csatlakoztatdsa, nagyobb strukturalt villamosenergia-termék
értékesitési darbevétel, Uj vallalkozdsi munkdk elnyerése, gaz-
kiskereskedelem  sikeres elinditdsa, a villamosenergia-
kiskereskedelem mennyiségi béviilése.

ELABE novekedés: virtudlis erém(ihoz kapcsolédd  kiilsGs
termel6ktdl vasarolt villamosenergia-termékek, Uj energetikai
vdllalkozasi projektek, gdz-kiskereskedelem elinduldsa és a
villamosenergia-kiskereskedelem mennyiségi és értéknovekedése.
A villamosenergia-kiskereskedelemhez kapcsolédé ELABE az
arbevételnél jobban novekedett a 2017 eleji rendkivili idGjaras
miatt.

Egyéb bevételek, raforditasok: 2017-ben céltartalék-feloldas,
2016-ban értékvesztés.

Pénziigyi eredmény: alacsonyabb hitel és kotvény kamatkdltségek az
alacsonyabb kamatlabak és a csokkend projekthitel dllomany miatt,
tobb kamatbevétel a magasabb szabad pénzeszkoz egyenleg miatt.

Egyéb atfogé eredmény: fedezeti lgyletek (f6leg foldgaz hedge)
mérlegkészités napjan érvényes értékelése, szamviteli, pénzben nem
realizalt tétel, adott napi értékelése jelentds volatilitast mutathat.



Konszolidalt mérleg (IFRS)

Konszolidalt Mérleg = Beruhazasok, befektetések 2017-ben elindultak, a beruhdazasok,

2017.12.31 2016.12.31 Valtozds Valtozas befektetesek, t6keigényes szakasza ‘ eIkezdodétF. A 2017-ben

nem megkezdett, és egyes esetekben be is fejezett, valamint a folyamatban

adatok m Ft-ban auditalt auditalt m Ft % l[év6 befektetési és beruhdzasi projektek egyiittes, teljes befektetési
nagysagrendje (sajat erG + projekthitel) meghaladja a 11 milliard Ft-ot.

Befektetett eszk6z6k 7 536 6 666 870 13%
Forgdeszkozok 5o 5281 e 7% = Forgé.t6k_e: Magasabb ) vevc’iél}lomény _és elflla’c’érolésc?.k a/z/
ebbd] pénzeszkozok BlEeD 5 208 ST 30% Energlaklskgrgskedglgm nov?kede“se, valalmlnt a végéhez ,kozele.do
nagyobb kivitelezési munkak kovetkeztében. HUPX-tagsag miatt
— csokkend szallitéallomany, Energiatarolasi célu akkumulatoros K+F+I
ESZKOZOK OSSZESEN 16 326 16 148 178 1% . , p p - . , .. .
projektre kapott tdmogatas el6lege rovid lejaratu kotelezettségek
kozott.
Sajat toke S 4897 = 5% » A pénzallomany csokkenését a megvaldsult beruhazasok és a
forgdeszkdz finanszirozas okozza. A forgdeszkdz finanszirozas kapcsan
Hosszd lejaraty kételezettségek 6163 3947 2216 56% a sajat erd felhasznalasa mellett azért dontottiink, hogy ne kelljen az
ebbdl hitelek, kolcsondk, kotvények, lizing 5 406 2809 2597 92% ennél koltségesebb forgdeszkoéz finanszirozasi  hitelkereteinket
hasznalnunk.
RoOvid lejaratu kotelezettségek 5037 7 304 -2 267 -31%
ebbdl hitelek, kdlcsénok, kétvények 481 3144 -2 663 -85% = A 2017-ben megvaldsitott és megkezdett beruhdzdsokat 2018-ban
tervezziik refinanszirozni. Amennyiben sziikséges, a rendelkezésre all6
SAJAT TOKE és forgdeszkoz hitelkereteinket is ki fogjuk hasznalni.

. . . 16 326 16 148 178 1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN

= Alejard kdtvényallomanyt 2017 marciusaban, a korabbinal kedvezébb
feltételekkel, teljes mértékben refinansziroztuk.
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Tevekenysegeink szegmensenkenti ertekelese

Uzletagi tevékenység - aggregalt arbevétel megoszlas m Ft 2017.12.31 2016.12.31  Valtozas Viltozas
24000 management management 2016.12.31- 2016.12.31-
. . adatok m Ft-ban i i
22000 W Hé- és villamosenergia- account account hez képest  hez képest
20000 termelés (KAT rendszeren kiviil) Hé- és villamosenergia-termel és
18000 (KAT rendszeren kiviil) 9559 8291 15% 1268
16 000 Energetikai vdllalkozds és Villamosenergia-termel és
14000 szolgltatdsok (KAT rendszerben) 838 1015 -18% -178
12 000 L Energetikai véllalkozas és
10000 o Energia kiskereskedelem szolgaltatasok 6268 3897 61% 2370
8000 Energia kiskereskedelem 5121 3092 66% 2029
6000 2897 m Villamosenergia-termelés (KAT Egyéb 376 730 -48% -354
; $2 3092 5121 rendszerben) Szegmensek kozotti kisz(irések -3715 -3077

— -
0 m 838 - Arbevétel 18 446 13948 32% 4498

HE- és villamosenergia-termelés

2016 2017 (KAT rendszeren kivl) 8477 6694 27% 1782
Villamosenergia-termelés
(KAT rendszerben) -293 -303 -3% 10
Uzletagi tevékenység - EBITDA megoszlds m Ft Energetikai vallalkozas és
3500 . ‘ szolgdltatdsok -5022 -3134 60% -1888
3000 W HE- € villamosenergia- Energia kiskereskedelem -5298 -2966 79% -2332
termelés (KAT rendszeren )
2500 Kivil) Egyéb -1232 -1615 -24% 383
2000 Energetikai vallalkozds és Szegmensek kozotti kiszlrések 3681 3077
1500 szolgaltatasok Miikédési kéltségek -16 640 -11635 43% -5 005
1000 1246 Hé- és villamosenergia-termelés
Energia kiskereskedelem (KAT rendszeren kiviil) 1082 1597 -32% -515
500 Villamosenergia-termel és
0 (KAT rendszerben) 545 713 -24% -168
-500 W Villamosenergia-termelés Energetikai véllalkozés és
1000 (KAT rendszerben) szolgdltatdsok 1246 764 63% 482
500 Energia kiskereskedelem -178 126 -241% -303
) W Egyéb 5 - _ _30,
2016 2017 Egyéb 856 885 3% 29
Szegmensek kozotti kiszlrések -34 0
EBITDA 1806 2314 -22% -508
Megjeqyzés:

A fenti tablazatban szerepl§ egyes szegmensek arbevétel- és koltségadatai az ALTEO bels6 vezetGi szamviteli
rendszere szerint keriiltek kimutatasra, szegmensenként nézve nem auditdlt és nem konszolidalt adatok.

A mUikodési koltségek az EBITDA kalkuldcié moédszertananak megfelel6en nem tartalmazzék az
értékcsokkenési leirast és az értékvesztést.
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Hé- és villamosenergia termelés (piaci, KAT-on kiviil)

Hé- és villamosenergia-termelés (piaci, KAT rendszeren kiviil)

2017.12.31 2016.12.31 Valtozas Valtozas
m Ft %
adatok m Ft-ban management management 2016.1’2.31- 2016.:{2.31-
account account hez képest  hez képest
Arbevétel 9559 8291 1268 15%
Anyagjellegl raforditasok -4 707 -4 672 -35 1%
ELABE -3 953 -2104 -1849 88%
Személyi jellegli raforditasok -1 -6 5 -82%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditds 184 88 96 110%
EBITDA* 1082 1597 -515 -32%

* A Csoport eredményességének mérésére a Tarsasag vezetésének véleménye szerint leginkabb alkalmas (a pénziigyi tételektdl, adofizetéstdl,
értékcsokkenéstdl és a nem szisztematikus csokkenéstdl - jellemz8en értékvesztés - tisztitott) eredménykategéria az EBITDA.

Az EBITDA levezetése kapcsan az Egyéb bevétel és Egyéb réforditds sort ezért a fenti tablazatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztésektdl,
amennyiben voltilyen raforditds.

A szegmensen belul az arbevétel 15%-0s novekedése ellenére a strukturalt villamosenergia-termék illetve a tavhé
elGallitason és értékesitésen 2017-hez képest 390 millidé Ft-tal alacsonyabb az EBITDA szinten az eredményesség. Az

ELABE-t novelik az év sordn a VPP-hez csatlakozott nem Csoport tag termel&knek fizetett dsszegek. Egyéb bevétel a
korabban terhes szerz6désekre képzett céltartalék feloldasa.

A Tarsasaghoz tartozd, 2017-ben a KAT rendszerbdl kiesett széler6miiveket sikeresen integralta a vallalat virtualis
eré6muve.
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Ho6- és villamosenergia termelés (piaci, KAT-on kiviil)

A strukturalt villamosenergia-termék elGallitasan realizalt alacsonyabb eredmény alapvetéen két tényezére vezethetd
vissza:

= 2016-ban a kapacitaspiac magasabb fedezet elérését tette lehet6vé, mint 2017-ben. Ez a magasabb felszabalyozasi
kapacitasdijaknak volt készonheté.

= Az év eleji széls6séges idGjaras, extrém villamosenergia-arak és termel6berendezés-kiesés egylttes fennallasa
kovetkeztében eredménytermeld képességlink id6szakosan csokkent hasonldan a piac mas szereplGihez.

Héenergia-termelés (tavho) és -értékesités hatasa szegmens eredményére:

= 32016 évre (2015 Q4 — 2016 Q3-ra) vonatkozd h6ar kozzétételt kovets foldgazaresésnek koszonhetSen 2016-ban a
Csoport magasabb eredményt tudott realizalni.

= 2017 évre (2016Q4-2017Q3) vonatkozd tavhéar-megdllapitast kovetéen a foldgaz ara csekély mértékben, de
emelkedett. A 2017. janudr — februari hdnapokban tapasztalt extrém id6jaras nem csak a villamos energia, hanem a
foldgaz arat is felfelé mozditotta el. Az id6jarasi viszonyok miatt megndvekedett h6igény kielégitéséhez a tervezett
(sokéves atlagos hémeérséklethez tartozéd hdigény alapjan kalkuldlt) és fedezett mennyiségnél tobb foldgaz
héenergia-termelési célu felhaszndldsa valt megkerilhetetlenné, amit csak magas (az értékesités vonatkozd
bevételeit meghaladd szintl) aron lehetett a piacrél kielégiteni, igy az értékesités volumenével parhuzamosan
csokkent az eredmény is.

= A 2017. oktdber 1-t6l érvényes (2017Q4-2018Q3) rendeleti h6- és teljesitménydijak kiugré mértékben nem
maodosultak. A Csoport 2017 Q4-re a tavhéar-megallapitas napi gazaron tudta fedezni a termeléshez sziikséges
mennyiséget, igy 2017 Q4-ben a tavhitermelés fedezete nem valtoztatta meg az év els6 haromnegyedében elért
eredményt.
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Villamosenergia-termelés (KAT rendszerben)

Villamosenergia-termelés (KAT rendszerben)

2017.12.31 2016.12.31 Valtozas Viltozas
m Ft %
adatok m Ft-ban management management 2016.1’2.31- 2016.1’2.31-
account account hez képest  hez képest
Arbevétel 838 1015 -178 -18%
Anyagjellegl raforditdsok -222 -223 1 0%
ELABE 0 0 0 n.a.
Személyi jellegl raforditasok -97 -103 7 -6%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas 26 24 3 11%
EBITDA* 545 713 -168 -24%

* A Csoport eredményességének mérésére a Tarsasag vezetésének véleménye szerint leginkabb alkalmas (a pénziigyi tételektdl, adofizetéstdl,
értékcsokkenéstdl és a nem szisztematikus csokkenéstdl - jellemzGen értékvesztés - tisztitott) eredménykategoria az EBITDA.

Az EBITDA levezetése kapcsan az Egyéb bevétel és Egyéb raforditds sort ezért a fenti tablazatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztésektdl,
amennyiben voltilyen raforditds.

A 2017-ben a szegmensben megjelend uj depdnia-gaz erémii 21 m Ft-tal javitotta a szegmens eredményét, mig a domaszéki
Uj naperémili el6sz6r 2018-ban fogja Iényegesen befolyasolni a szegmens eredményességét.

2017 |. negyedévében az elsd széleré6md, majd a Ill. negyedévében a masodik szélerémdi is kimeritette a KAT rendszerben
termelheté mennyiséget, ami a szegmens Osszetételét és eredményességét jelent6sen (-133 m Ft) befolyasolja 2016 hoz
képest. A KAT rendszerben termelhetd mennyiség elérése utdn az erémdivek a (piaci, KAT-on kiviili) H8- és villamosenergia
termelés szegmensben termelnek.

A mar 2016-ban is a Csoport tulajdonaban |évé depdnia-gaz er6miivek eredményessége 50 m Ft-tal alacsonyabb volt 2017-
ben az 6sszehasonlitd id6szakhoz képest alacsonyabb gazkihozatal és eseti karbantartasok miatt.

A szegmenshez tartozé tobbi megujulé erémii (vizerémivek, tovabbra is KAT-ba termeld széler6miveink) vonatkozasaban
0sszességében nem volt |ényegi valtozas a bazisid6szaki termeléshez és eredményességhez képest.

A folyamatban lévé befektetések koziil a naperémivek ebben a szegmensben fognak névekedést generalni.
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Energetikai szolgaltatasok

Energetikai szolgaltatasok

2017.12.31 2016.12.31 Viltozas Valtozas
m Ft %
adatok m Ft-ban management  management 2016.12.31- 2016.112.31-
account account hez képest  hez képest
Arbevétel 6 268 3 897 2370 61%
Anyagjellegli raforditasok -932 -1221 289 -24%
ELABE -2 854 -580 2274 392%
Személyi jellegl raforditasok -1237 -1261 24 -2%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditds 1 -72 73 -102%
EBITDA* 1246 764 482 63%

* A Csoport eredményességének mérésére a Tarsasdg vezetésének véleménye szerint leginkabb alkalmas (a pénziigyi tételektdl, adofizetéstdl,
értékcsokkenéstdl és a nem szisztematikus csokkenéstdl - jellemz8en értékvesztés - tisztitott) eredménykategéria az EBITDA.

Az EBITDA levezetése kapcsan az Egyéb bevétel és Egyéb raforditas sort ezért a fenti tablazatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztésektsl,
amennyiben voltilyen raforditds.

* 2016-0s arbevételhez képest a szegmens 2017-ben 61%-kal magasabb arbevételt és 63%-kal magasabb EBITDA-t
realizalt.

* A novekedés a MOL Petrolkémia Zrt. részére torténd gbzkazan-kivitelezésnek, a Strabag irodahaz energetikai
rendszerének kivitelezési munkainak, a Zuglé-Therm Kft-nek végzett gazmotor-nagykarbantartasnak, és a A MOL
Petrolkémia Zrt. dltal megnovekedd soétalanviz-mennyiségigény kielégitésére végzett Tisza-WTP vizel6készitd
bovitésének kivitelezése, valamint az ALTEO csoport cégeinél elvégzett energetikai beruhazasok kivitelezésének
kdszonhetd.

* Az anyagjellegii raforditasok csokkenése mogott a 2017-es évi projektfejlesztések eltérd koltségstrukturaja all. Az
ELABE-t megndvelték a kivitelezési munkdk megndvekedett arbevételéhez kapcsolédd anyag- és szolgaltatas-
beszerzések.

alLTeo



Energia-kiskereskedelem

Energia kiskereskedelem

2017.12.31 2016.12.31 Valtozas Viltozas
m Ft %
adatok m Ft-ban management management 2016.]:2.31- 2016.]:2.31-
account account hez képest hez képest
Arbevétel 5121 3092 2029 66%
Anyagjellegl raforditdsok -238 -69 -170 246%
ELABE -4978 -2 827 -2152 76%
Személyi jellegli raforditasok -47 -50 2 -5%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas -34 -21 -13 63%
EBITDA* -178 126 -303 -241%

* A Csoport eredményességének mérésére a Tarsasag vezetésének véleménye szerint leginkabb alkalmas (a pénzlgyi tételektdl, addfizetéstél,
értékcsokkenéstdl és a nem szisztematikus csokkenéstdl - jellemz&en értékvesztés - tisztitott) eredménykategoria az EBITDA.

Az EBITDA levezetése kapcsan az Egyéb bevétel és Egyéb raforditds sort ezért a fenti tablazatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztésektdl,
amennyiben voltilyen réforditas.

* A szegmensen belll a villamosenergia-kiskereskedelem annak ellenére, hogy jelentés, 68%-ot meghaladd volumenbdvilést

realizalt, 2017-ben veszteséges volt, amit nem tudott teljesen kompenzalni a sikerrel inditott gazkereskedelmi tevékenység
eredménye.

* A villamosenergia-kiskereskedelem eredményességének visszaesése a szokatlanul hideg januari-februari id6éjarasra, valamint
egyes hazai villamosenergia-piaci anomalidkra (jelentds hazai termel6egységek estek ki a nagy hideg miatt) vezethet6 vissza,
ami a piac tobb mas szerepl6jénél is veszteséget okozott. Ezek eredményeként addiciondlis beszerzési mennyiségi igény és
drasztikusan magas villamosenergia-arak sujtottak januarban a piacot, amit csak korlatozottan lehetett az lgyfelekre
tovabbharitani. Ez az év soran egyszeri ~330 m Ft veszteséget jelentett. A tdrsasdg a jov6beni hasonlé helyzetek elkertlése
érdekében atalakitotta villamos-energia kereskedelemhez kapcsolatos fedezeti politikdjat (fedezett volumen nodvelése,
nagyobb rugalmassag kialakitasa az extrém id6jarasi helyzetekre)

* A tdrsasag gazkereskedelmi tevékenysége eredményesen zarta az elsé gazévét (2016. oktober — 2017. szeptember), a
megszerzett tapasztalatokat felhasznalva mar sikeresen megkezdte a masodik gazévét a Csoport. 2017 Q4-ben 2016 hasonld
id8szakahoz képest 20%-0s volumenndvekedést ért el az lizletag.
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Egyeb tevekenysegek szegmens

Egyéb szegmens

2017.12.31 2016.12.31 2016.12.31 Valtozas Valtozas
m Ft %
adatok m Ft-ban management Hsszehasonlité management 2016.1’2.31- 2016.1'2.31-
account account hez képest  hez képest
Arbevétel 376 358 730 18 5%
Anyagijellegi raforditdsok -417 -395 -767 -22 5%
ELABE -14 -5 -5 -9 178%
Személyi jellegli raforditdsok -788 -772 -772 -16 2%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditds -12 -70 -70 58 -83%
EBITDA* -856 -885 -885 29 -3%

* A Csoport eredményességének mérésére a Tarsasag vezetésének véleménye szerint leginkabb alkalmas (a pénziigyi tételektdl, adofizetéstdl,
értékcsokkenéstdl és a nem szisztematikus csokkenéstdl - jellemz8en értékvesztés - tisztitott) eredménykategoria az EBITDA.

Az EBITDA levezetése kapcsan az Egyéb bevétel és Egyéb réforditds sort ezért a fenti tablazatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztésektdl,
amennyiben voltilyen raforditds.

* A szegmens a kozpont altal a ledanyvallalatoknak nyujtott szolgaltatasokat takarja,
szamokbal kiszlirésre kerl.

* A szegmens eredménye jelentGs eltérést nem mutat 2016-hoz képest

jelent6s része a konszolidalt

A jellemz6en bels6 szolgdaltatasokat tartalmazd arbevétel elsGsorban azért valtozott, mert az 6sszehasonlitd, 2016-os

adatokban a szegmensen bellli Gzemeltetési dijak bruttd mddon keriltek kimutatasra. Ezeknek a tételeknek EBITDA
hatdsa szegmens szinten nincs. Az 6sszehasonlithatdsagot figyelembe véve bemutatjuk az ettél a hatastdl tisztitott

2016-0s Egyéb szegmens eredményt.
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