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I OSSZEFOGLALO

A jelen osszefoglaléban (az ,,Osszefoglalé™) az elsd oszlop a Bizottsag 2003/71/EK eurépai
parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a tdjékoztatdkban foglalt informdciék formdtuma, az
informdciék hivatkozassal torténd beépitése, a tdjékoztatok kozzététele és a reklamok
terjesztése  tekintetében  torténd  végrehajtdsarél sz6l6  809/2004/EK  rendeletének
(a ,,Prospektus Rendelet”) XXII. szdmu melléklete (Az dsszefoglalora vonatkozo kozzétételi
kovetelmények) szerinti elem-szamot, a masodik oszlop pedig a kozzétételi kovetelményeket
tartalmazza ugy, hogy a nem alkalmazhat6é adatok helyén a ,,nem értelmezhetd” megjegyzés
keriil feltiintetésre.

A. szakasz - Bevezetés és figyelmeztetések

A Tarsasag felhivja a befektetdk figyelmét arra, hogy:

e az Osszefoglal6 az Alaptajékoztat6 bevezetsjének tekintendd;

e a Kotvényekbe torténé befektetésrol sz6l6 dontést a befektetonek az Alaptajékoztaté
egészének figyelembevételére kell alapoznia;

® ha az Alaptijékoztatoban foglalt informaciékkal kapcsolatban keresetinditasra
keriil sor, eléfordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan az
Alaptajékoztatoval kapcsolatban a birésagi eljaras meginditasat megel6zden
felmeriil6 forditasi koltségeket a felperes befektetonek kell viselnie; tovabba

®  polgari jogi felelsség kizarolag azokat a személyeket terheli, akik az Osszefoglalot —
az esetleges forditasaval egyiitt — benyudjtottak, de csak abban az esetben, ha az
Osszefoglalé félrevezeté, pontatlan vagy nem all 6sszhangban a Tajékoztaté mas
részeivel, vagy ha — az Alaptajékoztaté mas részeivel osszevetve — nem tartalmaz
alapveté informaciokat annak érdekében, hogy segitsen a befektetGknek
megallapitani, érdemes-e befektetniiik a Kotvényekbe.

Az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvanosan Miikodé Részvénytirsasiag (székhelye: 1138
Budapest, Vaci 1t 175.; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045985) mint kibocsaté (a ,.Kibocsaté™)
elhatdrozta a jelen Alaptajékoztatéban meghatarozott Kotvényprogram feléllitasat és azt, hogy
a Kotvényprogram feltételeinek megfeleléen, az Alaptdjékoztaté hatdlya alatt, id6r6l-idore
nyilvénosan forgalomba hozott és a BET-re bevezetni tervezett kotvényeket (a , Tézsdei
Kotvények™) és nyilvanosan forgalomba hozott és tézsdére (szabélyozott piacra) bevezetni
nem tervezett kotvényeket (a ,,Nyilvanos Kotvények™) bocsat ki. (A Kotvényprogram alapjan
forgalomba hozandé Tézsdei Kétvények és Nyilvanos Kotvények egyiittesen: a ,,Kotvények™.)

A.l.

A kibocsatandd, de le nem jart Kotvények 6ssznévértéke nem haladhatja meg a 2.000.000.000
forintot. A Kibocsaté az altala kibocsatandé Kotvények nyilvanos forgalomba hozataldnak
megszervezésével és lebonyolitdsdval az OTP Bank Nyilvdnosan Miikodd Részvénytarsasdgot
(székhelye: 1051 Budapest, Nador utca 16.; cégjegyzékszdma: Cg. 01-10-041585) mint
forgalmaz6t (a ,,Forgalmazo6”) bizta meg.

A jelen Alaptdjékoztatd a tOkepiacrol sz6lé 2001. évi CXX. torvény (a ,,Tpt.”’)
rendelkezéseinek megfelelen elkészitett két, 6sszevont alaptdjékoztatd, amely kozzétételének
engedélyezésére a Kibocsaté a Magyar Nemzeti Bankot (az ,,MNB”) kérte fel. Az MNB a Tpt.
szerinti engedélyt 2014. [m]. napjan adta meg.

A Tpt. és Prospektus Rendelet vonatkozé rendelkezései értelmében Magyarorszagon, mint
székhely szerinti tagdllamban, illetve az Eurdpai Unié mdsik tagdllamdban, mint fogadé
dllamban, értékpapir nyilvdnosan akkor hozhatd forgalomba, ha a kibocsaté tdjékoztatot vagy
alaptdjékoztatot és hirdetményt tesz kozzé. Az alaptdjékoztatonak tartalmaznia kell minden, a
kibocséto piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhat6 alakuldsdnak, valamint
az értékpapirhoz kapcsol6do jogoknak a befektetd részérdl torténd megalapozott megitéléséhez
sziikséges adatot. Az alaptdjékoztatdban, valamint az arrdl és az értékpapirrdl kozzétett
hirdetményben kozolt adatnak, adatcsoportositasnak, éllitdsnak, elemzésnek a valésdgnak
megfeleldnek, helytdllénak kell lennie. Az alaptdjékoztatd és a hirdetmény félrevezetd adatot,




téves kovetkeztetés levondsdra alkalmas csoportositdst, elemzést nem tartalmazhat, €s nem
hallgathat el olyan tényt, amely lényeges ahhoz, hogy a befektetd megalapozottan megitélhesse
a kibocsatd piaci, gazdasagi, pénziigyi és jogi helyzetét, valamint annak varhaté alakuldsat,
valamint az értékpapirhoz kapcsolddé jogok alakuldsat.

Az Osszefoglald az Alaptdjékoztatd kotelezd bevezetd része, megalapozott befektetési dontést
azonban csak az Alaptdjékoztatd, ideértve a hivatkozdssal beépitett dokumentumokat is,
valamint az egyes részkibocsatdsokra vonatkoz6 Végleges Feltételeket is - ismeretében lehet
hozni. Ez fokozottan vonatkozik Kibocsaté gazdasagi helyzetének és a befektetés
kockdzatainak megismerésére.

Kotvényeket a Kotvényprogram keretében az Alaptdjékoztatd kozzétételét kovetd tizenkét
hénapon beliil lehet nyilvanosan forgalomba hozni. A Kibocsaté koteles a jelen Alaptdjékoztatd
kiegészitését kezdeményezni, ha az engedély kiaddsa és a forgalomba hozatali eljards lezarasa,
illetve a Kotvényekkel torténd kereskedésnek a szabdlyozott piacon, illetve multilaterdlis
kereskedési rendszerben valé megkezdése eldtt olyan lényeges tény vagy koriilmény jut a
tudomdsdra, amely az Alaptdjékoztaté kiegészitését indokolttd teszi. Az Alaptdjékoztatd
kiegészitését az MNB is elrendelheti. Ha az Alaptdjékoztaté a forgalomba hozatali eljards
id6tartama alatt vagy a szabdlyozott piacon, illetve multilaterdlis kereskedési rendszerben
torténd kereskedés megkezdése eldtt kiegészitésre keriil, az a befektetd, aki a kiegészités
kozzététele eldtt a Kotvény lejegyzésére vagy megvasarladsara megallapoddst kotott, jogosult
ajanlattétele vagy jegyzése visszavondsdra, illetdleg a megdllapoddstdl val6é eldlldsra. A
befektetd az eldlldsi jogit a kiegészités kozzétételét kovetd két munkanapon beliil
gyakorolhatja. A befektetd eldlldsa esetén a Kibocsdté koteles a befektetének a Kotvények
jegyzésével vagy megvasdrlasdval kapcsolatos koltségét és karat megtériteni.

A Kotvények forgalomba hozataldval, illetve eladdsdval kapcsolatos barmely informacid
tovdbbaddasdra, illetve a forgalomba hozatallal és az eladdssal kapcsolatos nyilatkozattételre
kizdrélag a Kibocsitd, illetve a Végleges Feltételekben meghatdrozott forgalmazd(k)
jogosultak. A jogosulatlan személytdl szarmazé informdcidk, illetve az ilyen személy 4ltal a
forgalomba hozatallal és az eladdssal kapcsolatosan tett kijelentések nem tekinthetdk a
Kibocsété felhatalmazasdn alapuld informdacidnak, illetve kijelentésnek.

A jelen Alaptdjékoztato, illetve az adott Végleges Feltételek nem mindsiilnek a Kibocsito,
illetve a Forgalmaz6 nyilatkozatdnak arrdl, hogy a Kotvényeket a befektetdk a rajuk vonatkozé
jogszabdlyok értelmében jogosultak megszerezni, vagy a Kotvényekbe érdemes befektetni. A
Kotvényekbe fektet6k viselik befektetésiik kockdzatait. Az Alaptajékoztatoban szerepld
elérejelzések a Kibocsaté vezetdségének jelenlegi informdcidin és vdrakozdsain alapulnak, és
nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a jovében ténylegesen az eldrejelzéseknek
megfelelden alakulnak, illetve bekovetkeznek.

A2,

nem értelmezhetd

B. szakasz - A Kibocsaté és az esetleges kezes

A Kibocsito jogi és kereskedelmi neve:

B.1.
ALTEO Energiaszolgéltaté Nyilvdnosan M{ikod6 Részvénytarsasig
A Kibocsito:
e  gszékhelye: 1138 Budapest, Vdci dt 175.
B.2. ® jogi formdja: nyilvdnosan miikodod részvénytdrsasag
e  milkddésére irdnyadd jog: magyar jog
®  bejegyzés orszdga: Magyarorszag
B.3.- nem értelmezhetd
B.4a.
B.4b. | A Kibocsitét és a tevékenysége szerinti dgazatot befolydsold ismert trendek bemutatdsa.




Megijulé energiaforrasok hasznositisa

A megujul6 energiaforrasok hasznositdsa egyre nagyobb jelentdséget kap. Ezt mutatja, hogy a
magyar kormdny 4ltal elkészitett Nemzeti Cselekvési Terv (NCST) a RED Irdnyelv alapjén a
brutté energiafogyasztason beliil a megijulé energiaforrasokb6l szarmazo energia aranya
tekintetében Magyarorszdgra kotelez6 minimum célszdmot (13%) meghaladd, 14,65%-os cél
elérését tiizte ki 2020-ra.

Magyarorszag az tn. KAT rendszer keretein beliil tdimogatja a megijulé és alternativ
energiaforrdsokbdl eldallitott villamos energia termelését, mely a szabalyozott drakon (feed-in-

zo noz

tariff) torténd kotelezd atvétel alkalmazdsdra épil.

2014. janudr 1. napjatl a VET tigy mddosult, hogy nem a keresked6k, hanem a mérlegkor-
felelosok kotelesek atvenni a kotelezd atvétel ala tartozd villamos energiat. 2014. februdr 1.
napjan lépett hatdlyba az Gj KAT Allokaldsi Rendelet, amely alapjan a kotelezé dtvétel ald esé
villamos energia egy része a HUPX-en keresztiil keriil értékesitésre. A kozelmultbeli
jogszabdlyvdéltozdsok hatdsa a Kibocsaté drbevételére és eredményességére egyelére nem

ismert.

z

Szénhidrogén tiizelésti kapcsoltan villamos energidt és hot termeld kiserdmiivek

A Kogenericiés Irdnyelvvel 0sszhangban Magyarorszag 2011. jinius 30. napjdig a KAT
mechanizmuson keresztiil tdimogatta a kapcsoltan villamos energidt és hot termeld erémiivek
elterjedését. Ezen kedvezd szabdlyozdsnak kdszonhetden a kapcsoltan termeld kiserodmiivek
szdma és ardnya az orszagos energiatermelésben 2006. és 2011. kozott jelentdsen novekedett.

A kapcsoltan termeld kiserOmiivek sok esetben tdmogatds nélkiil is versenyképesek a
hagyomdnyos tiizeldanyagot haszndlé nagyerOmiivekkel, elsésorban a rugalmas
energiatermelést igényld esetekben.

Villamosenergia-kereskedelem

A villamosenergia-kereskedelem piaca Magyarorszdgon liberalizlt. Alapvetden 2008. janudr
1. napjatdl minden belf6ldi felhaszndlé szabadon vélaszthat villamosenergia-kereskedét.

Villamos energia nagykereskedelem

A villamosenergia-nagykereskedelmi piacon a Kibocsaté nemzetkozi és belfoldi partnerekkel
kotott, keretszerz6déseken alapuld hosszu és rovid tavi addsvételi szerzdédésekkel rendelkezik.
A Kibocsatonak lehetdsége van bel- és kiilfoldi tozsdéken torténd értékesitésre, illetve
vasarldsra. A hazai dramtézsde boviilé termékstruktirdjdval tovabb boviiltek a
nagykereskedelmi lehetdségek a Kibocsaté szdmdra. A nagykereskedelmi piacok atldthatosdgat
és likviditdsat novelheti, hogy a cseh, szlovdk és magyar mdsnapi villamosenergia-piacok
Osszekapcsoltan miikddnek (market-coupling), és hogy elindult a felkésziilés arra, hogy az
Osszekapcsolast kiterjesszék a romén és lengyel piacokra is.

Villamos energia kiskereskedelem

Bar a 2003-ban elkezdett piacnyitds és a kereskeddi verseny hatdsara a tudatos fogyasztok
szdma megnovekedett, tovdbbra is jo piaci lehetdségek rejlenek a kereskeddvéltdsban még
jératlan, piaci ismeretekkel kevésbé rendelkezd felhaszndlok szdmdra nydjtott kereskedoi

szolgaltatdsokban.

A gazdasagi vélsdg hatdsdra 2009-t61 jelentds dtmeneti fogyasztdsi igénycsokkenés, valamint a
kereskeddk kozott fokozodd verseny volt megfigyelhets. A Kibocséto stratégiai fokuszaban
elsésorban a versenypiac szerepel.

Meérlegkori szolgdltatdsok és virtudlis eromii

A magyarorszagi erémiipark eloregedése, illetve a hosszi tdvon vdrhatéan emelkedd villamos
energia fogyasztds indokolttd teszi, hogy a nagyberuhdzdsok mellett a kisebb foldgédzalapu,
illetve a KAT-b6l a kotelezd tvétel lejarataval kovetden kikeriil energiatermeld egységek se
essenek ki a piacrdl azért, mert megsziint a KAT keretében torténd tdmogatasuk. Az ilyen
helyzetben 1év6, kis kapacitdsi termeldegységek integrdldsdnak lehetséges megolddsa a
virtudlis erémiiként torténd egységes piaci fellépésiik, illetve egy professziondlisan
izemeltetett, és termeldi-, fogyasztéi kapacitdsok tekintetében kellden szofisztikélt portfolidval
rendelkezd, valamint j6 nagykereskedelmi kapcsolatokkal biré mérlegkorhoz torténd
csatlakozasuk.

Tavhotermelés és tdvhdszolgaltatas




A tavhOtermelés és -szolgaltatds engedélykoteles és hatdsagi dras tevékenység. Ezen a teriileten
az dllam fokozott szerepvallaldsa figyelhetd meg, elsGsorban a szabalyozoéi teriileten.

Az elmiilt években megfigyelhetd volt a tdivhovel elldtott fogyasztok hdigényének csokkenése,
ami egyrészt a folyamatos épiiletkorszeriisitéseknek tudhaté be, masrészt a felhaszndlok
energiatudatossdga is jelentdsen novekszik.

Kibocsatési egységek kereskedelme

Az EU ETS madsodik kereskedelmi idészaka 2012. év végével véget ért. Az ETS rendszer
megfeleld mikodését eldsegitendd 2012. jinius 20. napjatdl egységes unids kibocsatasiegység-
forgalmi rendszer keriilt bevezetésre minden EU tagéllamban.

A harmadik kereskedési idészakban (2013-2020) a kibocsatok elssorban arverés utjan, térités
ellenében juthatnak kibocsatasi egységekhez, bizonyos kivételekkel. Az ALTEO Csoport két
erdmilive szdmdra a 2013-2020. kozotti iddszakban évrdl-évre csokkend mennyiségii
kibocsatasi egység téritésmentesen keriil majd kiosztdsra a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium
altal kozzétett és az Eurdpai Bizottsdg 4ltal jovdhagyott elOzetes nemzeti végrehajtdsi
intézkedés alapjéan.

Energiagazdalkoddsi szolgaltatdsok

A novekvd energiadrak, valamint a tirsadalom novekvé klimatudatossiga az
energiafogyasztokat is energiatudatossigra Osztonzi, amely lehetdséget nyit az
energiagazddlkodasi iizletag fejlodésére.

A Kibocsité és a kozvetlen irdnyitdst lehetdvé tevO részesedéssel rendelkezé Tobbségi
Tulajdonos (Wallis Asset Management Zrt.) a Tulajdonosi Csoport (Wallis Csoport) része.
A Tobbségi Tulajdonos a Tulajdonosi Csoport egyik vagyonkezeld tdrsasdga. A Tulajdonosi

B.5. | Csoport els6 véllalata 1990-ben alakult, a cégcsoport tagjai jelenleg ingatlanpiaci, épitdipari,
pénziigyi, gépjarmii forgalmazdsi, informatikai, energetikai és kornyezetvédelmi-kdrtalanitdsi
teriileteken tevékenykednek. A Kibocsaté a Tulajdonosi Csoport energetikai befektetésekért
felelds tagja.

B.6.- nem értelmezhetd

B.S.

B.9. | A Kibocsité az Alaptdjékoztatéban nem tesz k6zzé nyereség-eldrejelzést vagy -becslést.

A BDO Magyarorszdg Konyvvizsgdlé Korldtolt Feleldsségti Tarsasdg korldtozds nélkiili

B.10. | véleménnyel litta el a Kibocsdté nemzetkozi pénziigyi beszdmoldsi standardok (IFRS) szerinti
2012. és 2013. évi konszolidalt pénziigyi kimutatésait.

B.11. nem értelmezheté
Az ALTEO Csoport 2013. évi auditélt, IFRS szerinti konszolidalt eredménykimutatdsdnak és
mérlegének kiemelendd adatai az aldbbiak:

Eredménykimutatds (adatok ezer Ft-ban)
2013.12.31-én 2012.12.31-én Valtozas
végz6do év végz6do év %

Arbevételek 6172394 5545 700 11,3%

Kozvetlen raforditasok (5187 491) (4 666 186) 11,2%

B.12 Brutté eredmény 984 903 879514 12,0%

o Operativ/iizemi eredmény 395442 299 907 31,9%
Adozas el6tti eredmény (29 752) 146 203 -120,3%
Atfogé eredmény (57 461) 95 088 -160,4%

EBITDA 815 604 591 276 37,9%

Az ALTEO Csoport 2013-ban 6sszesen 6.172 M Ft arbevételt ért el, amely 11,3%-kal haladja
meg a 2012-es adatot. A novekedés leginkdbb azzal magyardzhatd, hogy hdrom szélerémii 2012
mdjusdban, a negyedik pedig 2013 februdrjdban keriilt az ALTEO Csoportba és igy a
konszoliddlt kimutatdsokban csak id6ardnyosan szerepel a teljesitményiik. A 2012-es évhez




képest az ALTEO Csoport depéniagdzt hasznositdé erdmiiveinél sikeriilt magasabb
eredményességet elérni, igy ezen két erdmu tipusnak kdszonhetd az tizemi eredmény 32%-os
és az EBITDA 38%-0s, 816 M Ft-os értékre valé novekedése is.

Meérleg (adatok ezer Ft-ban)

2013.12.31 2012.12.31 Valtozas
auditalt auditalt %
Befektetett eszkozok 6 458 882 6193 306 4,3%
Forgéeszkozok 2077 720 2286 361 -9,1%
ESZKGZOK OSSZESEN 8536 602 8479 667 0,7%
Sajat téke 1873 367 1896 828 -1,2%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 4126722 4525153 -8,8%
Rovid lejaratu kotelezettségek 2536513 2 057 686 23,3%
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 8536 602 8479 667 0,7%

A mérlegféosszeg tekintetében kis mértékl (1% alatti) novekedés volt csak megfigyelhetd
2013-ban. Kiemelendé valtozds a 2013 februdrjdban az ALTEO Csoportba Kkeriilt
torokszentmikldsi szélerdmil bekeriilése a konyvekbe. A forrdsokon beliil megndtt a rovid
lejaratd kotelezettségek ardnya, amelynek oka a Kibocsaté dltal 2011-2012-ben kibocséjtott
kotvényallomany 2014-es lejarata. A 2014 janudrjaban lejart kotvényéllomdny teljes egészében
refinanszirozdsra keriilt.

A Kibocsité kijelenti, hogy a legutobbi — azaz a 2013. pénziigyi évre vonatkozé — auditélt
pénziigyi beszamold kozzététele 6ta nem kovetkeztek be a Kibocsédtd kilatdsai szempontjabol
jelentds hatranyos valtoz4sok.

A kozelmiltban nem tortént kifejezetten a Kibocsatoval Osszefiiggd, a Kibocsatd

B.13. fizet6képességének értékelését 1ényegesen befolydsold esemény.
B.14 A Tobbségi Tulajdonos (Wallis Asset Management Zrt.) a Kibocsatéban kdzvetlen irdnyitast
7| lehetdvé tevo részesedéssel rendelkezik.

A Kibocsité fétevékenysége villamosenergia-kereskedelem. A Kibocsaté energetikai
befektetésekkel, energiatermeléssel €s energiakereskedelemmel foglalkozé tdrsasag, amely

B.15. - % P . h - . ~ c P
hagyomanyos és megutjulé energiahordozdkat kiegyensulyozott Osszetételben hasznositd,
diverzifikalt erdmiivi portfolié kiépitését tlizte ki céljaul.
A Tobbségi Tulajdonos a Kibocsité Részvényeinek tobb mint 79,64%-4t tulajdonolja, ezen
kiviill az Igazgatdsdg és a felsGvezetés a Részvények 8,50%-aval, tovabbi 8§ munkavillal6 a

B.16. | Részvények 0,81%-4val rendelkezik. A k6zkézhanyad jelenleg 11,05%. A Kibocsit6 tudomdsa
szerint a Tobbségi Tulajdonoson kiviil nincs olyan személy, aki a Kibocsatéban 5%-ot elérd
vagy azt meghaladé mértékii részesedéssel rendelkezik.

B.17. | A Kibocsit6 és a Kotvények nem rendelkeznek hitelkockdzati besoroldssal.

B.18.- nem értelmezheté

B.50.

C. szakasz - Ertékpapirok

C.1.

A Kibocsatd a Kotvényprogram keretében kizarélag névre sz6l6, dematerializalt kotvényeket
értékesithet nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran.

A Kotvényprogram keretében forgalomba hozott €s le nem jart Kotvények dssznévértéke nem
haladhatja meg a 2.000.000.000 forintot.




A Kibocsdtd nem vdllal kotelezettséget arra, hogy a Kotvényprogram keretében a teljes
2.000.000.000 forint 6ssznévértékben hoz forgalomba Kotvényeket.

A Kotvények a Tpt. 12/B. § (1) bekezdése alapjdn hitelviszonyt megtestesitd, atruhdzhatd
értékpapirok. A Kotvényeken alapul6 kovetelések a Kibocsatéval szemben nem éviilnek el.

A Kotvényprogram sordn kibocsitott Kotvények minimum 2 éves és maximum 6 éves
futamidejtiek, fix vagy valtozé kamatozastak, illetve diszkont kotvények. A Kotvények
jegyzési vagy aukcids eljaras utjan keriilnek kibocsatésra a jelen Alaptajékoztatd és a vonatkozd
Végleges Feltételek feltételei szerint.

C.2.

A Kotvényprogram sordn kibocsétott Kotvények tobb Sorozatban és a Sorozatokon beliil
tobb Részletben, forint (HUF) devizanemben hozhatdk forgalomba.

C3.-
C4.

nem értelmezhetd

C.s.

A Kotvényprogram sordn kibocsdtott Kotvények Magyarorszdg teriiletén keriilhetnek
kibocsatdsra.

A jelen Alaptdjékoztatd és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a Kotvények
forgalomba hozatala és értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabdlyi korldtozdsok ald
eshet. A Kibocsat6é nem 4llitja, hogy a jelen Alaptdjékoztaté valamely mas orszdgban az
ott alkalmazand6 jogszabdlyi vagy egyéb kovetelményeknek megfeleléen jogszeriien
terjeszthetd, vagy azt, hogy a Kotvények jogszertien ezen orszdgokban kibocsathatok vagy
véasdrolhatok, illetve nem vaillal feleldsséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal,
illetve vasarlds jogszerliségéért. Magyarorszagon kiviil, és azon fogadé dllamon kiviil, ahol
a Kotvények a Kibocsato dltal forgalomba hozatalra keriilnek a Kibocsdté nem tett
semmiféle olyan intézkedést, amely a Kotvények nyilvdnos forgalomba hozataldt vagy a
jelen Alaptdjékoztaté terjesztését lehetévé tenné egy olyan orszdgban, ahol a forgalomba
hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfelelGen, az
ilyen orszdgban a Kotvények nem bocsathatdk ki, illetve nem értékesithetdk sem kozvetve,
sem kozvetleniil. Tovabb4 a jelen Alaptajékoztato, a hirdetmények vagy egyéb forgalomba
hozatali dokumentumok nem terjeszthetok vagy hozhat6k nyilvanossagra, kivéve, ha azok
olyan koriilmények kozott torténnek, amelyek biztositjdk az adott orszdg vonatkozé
jogszabdlyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat (feltéve, hogy a Kibocsatd
nyilatkozik errél). A Kotvények egyike sem keriilt kordbban, és a jovoben sem keriil
nyilvéntartasba vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrél sz616
torvénye (az ,,Amerikai Ertékpapirtorvény”) vagy mds orszig vonatkozé jogszabalyai
alapjan. Az Amerikai Ertékpapirtorvény S Rendelkezésének vagy mds orszdg
alkalmazand6 jogszabdlydnak megfelelden, a Kotvények egyikét sem lehet amerikai vagy
mds nemzetiségli személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, dtadni, illetve nem
lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok vagy mds orszag teriiletén a Kotvényt senki részére
vételre felajanlani, értékesiteni és dtadni. A Kibocsitd felkéri azokat, akik az
Alaptéjékoztaté birtokdba jutnak, hogy tdjékozddjanak az Alaptdjékoztatd terjesztésére,
illetve a Kotvények értékesitésre vonatkozé minden esetleges korlatozasrél és ennek
megfelelden jarjanak el.

A Kotvényprogram keretében kibocsatott Kotvényekre vonatkozéan az itt
meghatdrozottakon kiviil nincsen 4dtruhdzdsi korldtozds, kivéve, ha az adott Sorozat
tekintetében a kibocsitds Végleges Feltételei ilyen korldtozds alkalmazasat irjdk eld. Ez
esetben a Kotvényrendelet alapjdn a korlatozdsba iitk6z6 dtruhdzds semmis.

C.6.-
C.7.

nem értelmezhetd

CS8.

A Kotvények a Tpt. 12/B. § (1) bekezdése alapjan hitelviszonyt megtestesitd, dtruhdzhatd
értékpapirok.

A Tpt. 12/B. § (1) bekezdése alapjan a Kotvényben a Kibocsdté (az adds) arra kotelezi
magat, hogy az ott megjeldlt pénzdsszegnek az eldre meghatdrozott kamatdt vagy egyéb
jutalékait, valamint az 4ltala véllalt esetleges egyéb szolgdltatdsokat, tovdbbad a
pénzosszeget a Kotvény mindenkori tulajdonosédnak, illetve jogosultjanak (a hitelezének)




a megjelolt idében és médon megfizeti, illetleg teljesiti. A Kotvényrendelet szerint a
Kotvényeken alapuld kovetelések a Kibocsatdval szemben nem éviilnek el.

A Kotvények — amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek eltéréen nem rendelkezik —
a Kibocsaté kozvetlen, feltétel nélkiili, nem aldrendelt és nem biztositott kotelezettségeit
testesitik meg.

C.9.

A Kotvény a kamat/hozam szamitésa szerint lehet olyan Kotvény:

(a) amelynek Kamatldba a Lejarat Napjdig nem vdltozik vagy a forgalomba hozatala
elott megallapitott mértékre véltozik (a ,.Fix Kamatozasi Kotvény”);

(b) amelynek Kamatldbat valamely piaci kamatlab szerint periodikusan allapitjdk meg
(a,,Valtozé6 Kamatozasi Kotvény”); vagy

(c) amelynek Forgalomba Hozatali Arit a Meghatarozott Névérték a Lejarat Napjaig
szamitott Hozam mértékével haladja meg (a ,,Diszkont Kotvény”).

A Kotvény vonatkozdsdban — amennyiben alkalmazand6 — a névleges kamatldbra és a
fizetendd kamatra, a kamat esedékessé valasanak id6pontjara, a kamatfizetési idépontokra,
vonatkoz6 informdcidkat a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

A Kotvények kapcesan teljesitendd kifizetéseket a KELER nyilvantartdsdban az adott
esedékességre vonatkoz6 — a KELER mindenkor hatilyos szabdlyzatdban meghatarozott
— fordulénap (a ,.Fordulénap”) végén az adott Kotvényeket illetden alloméannyal
rendelkezé értékpapir-szdmlavezetOk részére kell teljesiteni, a KELER vonatkozd
mindenkor hatdlyos szabdlyzatdval, rendelkezéseivel Osszhangban, valamint az
alkalmazand6 ado6zdsi jogszabdlyok figyelembevételével. Az esedékes fizetést azon
Ko6tvénytulajdonos részére kell teljesiteni, aki a Fordulénapon Kotvénytulajdonosnak
mindsiil.

A Kotvények jegyzése, illetve azokra aukciés ajanlat tétele a természetes személy
befektetd, valamint a Kotvények megszerzését kovetden a Kotvénytulajdonos eljardsa
személyesen vagy (eseti vagy édllandé6 meghatalmazassal) képviseld ttjan is torténhet,
amennyiben azt — tobbek kozott — jogszabdly nem zérja ki.

A nem természetes személy befektet6t/Kotvénytulajdonost a jogszabdlyban és/vagy
miikddési formdja szerinti szerz8désben vagy annak alapjdn meghatdrozott természetes
személyek képviselik a jogszabdlyban, szerz6désben meghatdrozott moédon és
terjedelemben. A Kibocsaté a Kotvénytulajdonosokat képviseld szervezetet megnevezhet
és ilyen képviseletre vonatkozé szabdlyokat megéllapithat. Képviseld eljardsa esetén a
jegyzéshez/aukcids ajanlathoz kapcsolddo jogok és kotelezettségek a képviselt befektetdt
illetik meg, a jegyzéshez/aukcids ajanlathoz kapcsolddéd feleldsség szintén a képviseltet
terheli, a Kotvények tulajdonjoga az allokaciét kovetden a képviselt befektetdre szall.

C.10.

nem értelmezhetd

C.11.

A Kibocsitéo — az erre vonatkozd eljardsok lefolytatasat kovetden — kezdeményezheti a
Kotvényprogram keretében forgalomba hozott Kotvények tézsdei bevezetését a BET-re, erre
azonban kotelezettséget nem véllal.

C.12.-
C.22.

nem értelmezhetd

D. szakasz - Kockazatok

D.1.

nem értelmezhetd

D.2.

Az ALTEO Csoportra jellemz6 kockdzati tényezok:

(a) Nagyméretii, egyedi projektek megvaldsuldsa és eredményességre gyakorolt hatdsa




(b) Vevoknek val6é Kkitettség, kiilonds tekintettel jelentds vevok megszerzésére,
megtartdsdra, illetve nemfizetésére

(c) Politikai kockazat

(d) Tulajdonosi Csoporthoz fliz6d6 tizleti kapcsolatok valtozasa

(e) Kiilso beszdllitoktol vald fiiggdség energetikai beruhdzdsok megvaldsitdsa sordn

(f) Uzemeltetési kockdzatok

(g) Akvizicidk, projekt- és vallalatfelvasarlasok kockazatai

(h) Erdmi projektfejlesztési kockdzatok és zoldmezds beruhdzdssal kapcsolatos kockdzatok

(i) Kulcsfontossagu vezetdk és alkalmazottak rendelkezésre dlldsa

(G) Az ALTEO Csoport jelenlegi és tervezett novekedésének kockdzatai

(k) Konszolidalt és IFRS beszamoldkra valé attérés

(1)  Energiakereskedelem kockazatai

(m) ALTEO Csoport dltal haszn4lt stratégiai iizemanyagok 4ra és rendelkezésre dlldsa

(n) A sajat mérlegkdr miikodtetéséhez kapcsolodd kotelezettségek esetleges nem
teljesitésének kockazata

(o) Uj foldrajzi piacokra valé belépés kockézata

() Uj erémivi technoldgidk bevezetésének és haszndlatdnak kockdzata

(@) ALTEO Csoport energiatermelésének és egyes vevdi energiaigényének iddjarastol vald
fliggdsége

(r) Nagykereskedelmi partner nem teljesitésének lehetsége

(s) Informatikai rendszerektdl vald fiiggdség

(t) Jovobeli adbvizsgdlatok esetleges kedvezdtlen megéllapitdsai

(u) Kornyezetvédelmi kockazat

(v) Kulcsfontossagu engedélyek és mindsitések visszavondsa és meghosszabbithatdsdga

(w) Jovobeli hatésdgi vizsgalatok esetleges kedvezdtlen megéllapitdsai

(x) Devizaarfolyamok véltozasaval kapcsolatos kockdzatok

A Kotvényekre és a Kotvényekbe torténd befektetésekre jellemz6 kockdzati tényezok:

(a) Jogszabdlyvaltozdsok

(b) A Kotvényekbe torténd befektetés szabalyozdsa
() Adédszabdlyok viltozdsa

(d) A Kotvények a szokdsostol eltérd kockazatiak
(e) A Kotvények eszkozokkel nem fedezettek

(f) Likviditas és mdsodlagos piac hidnya

D3. (g) Piaci hozamok elmozduldsa
(h) Devizaarfolyam valtozasaval kapcsolatos kockazat
(i) A Kotvények a Kibocsdté vdlasztdsa alapjdn lejarat el6tt visszavdlthatok és
visszavasarolhatok
(G) A Kotvények kamatozdsaval kapcsolatos kockazatok
(k) A Kotvényekre nem terjed ki vagyonbiztositdsi védelem
1) A jegyzési eljaras kockazata
(m) Az aukci6s eljaras kockazata
(n) Keretosszeg kockazata
D4.- nem értelmezhetd
D.6.

E. szakasz - Ajanlattétel

E.1.- nem értelmezhetd

E.2a.
A Kotvényprogram elsddleges célja a Kibocsdté tokestruktirdjanak optimalizaldsa és ezzel
Osszhangban az elkovetkezd idészak befektetési céljainak részbeni, a tulajdonosi és banki
finanszirozdst kiegészitd finanszirozdsa, illetve a kordbban kibocsitott kotvények

E.2b. | refinanszirozdsa.

A Kibocsaté a Kotvények kibocsatdsabol befolyé pénzt elsésorban megtijulé energetikai
projektekbe valé befektetések finanszirozdsara kivanja felhaszndlni Magyarorszdgon és a
kozép-kelet-eurpai régioban. Emellett, a bevont forrdsokat kisebb részben a Kibocsitd




tékeszerkezetének optimaliz4ldsdra és a biztonsdgos finanszirozasi struktira fenntartdsdra is fel
kivénja haszndlni.

E.3.

Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza
tobbek kozott az értékesités modjat és részletes feltételeit. A Tpt. 27. § (6) bekezdése alapjan a
Kotvényprogram hatdlya ald tartozd egyes forgalomba hozatalok esetében a Kibocsitd a
forgalomba hozatal kezdOnapjat megel6z6en a forgalomba hozatal végleges feltételeirdl (igy
kiilondsen: a forgalomba hozatal 6ssznévértéke, az értékpapir futamideje, lejarata, kamata vagy
egyéb jarulékai, a forgalomba hozatal mdédja és helye, tovdbba az 1ij Sorozat értékpapirkédja) a
vonatkozé Végleges Feltételek benyujtasdval az MNB-t tdjékoztatja és a Végleges Feltételeket
kozzéteszi.

Az Alaptijékoztatd és kiegészitései, az egyes forgalomba hozatalokra vonatkozd Végleges
Feltételek, a hirdetmény, valamint a Kibocsaténak a Kotvényprogrammal kapcsolatos
tdjékoztatdsai a Kibocsité honlapjén (www.alteo.hu), az MNB dltal miikddtetett honlapon
(www.kozzetetelek.hu), tovabba a Tozsdei Kotvények tekintetében a BET (www.bet.hu)
honlapjan keriilnek kozzétételre, illetve ha vonatkozé jogszabdly kifejezetten igy rendelkezik,
akkor a Kibocsaté hirdetménye kozzétételre keriil a Cégkozlonyben is. A Kibocsdté mint
kibocsaté a rendszeres és rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségei ald es6 informdcidkat a
fentiek mellett a nyilvdnosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tdjékoztatasi
kotelezettség részletes szabdlyairdl sz616 24/2008. (VIIL.15.) PM rendelet rendelkezései szerint
egy honlappal rendelkezd média szerkesztOségének is megkiildi. A Kotvényprogrammal
kapcsolatos dokumentumok a Forgalmazé honlapjdan (www.otpbank.hu) is kozzétételre
keriilnek.

E4.

A Kibocsété tudomadsa szerint nincs ilyen érdekeltség.

E.S.-
E.6.

nem értelmezhetd

E.7.

Nincs a Kotvények kibocsatdsaval kapcsolatban a Kibocséto altal a befektetdkre terhelt koltség,
de a befektetoknek szdmolniuk kell azzal, hogy a Kotvények mint dematerializalt értékpapirok
értékpapir-szamlan keriilnek jévéirdsa, amely koltséggel jarhat a befektetdk részére.




1.1

II.

A KIBOCSATOHOZ ES A KOTVENYEKHEZ KAPCSOLODO KOCKAZATI

TENYEZOK

A KIBOCSATOHOZ KAPCSOLODO KOCKAZATI TENYEZOK

A piacra és az iparagra jellemzo6 kockazatok

1.1.1

Makrogazdasagi tényezdk

Az ALTEO Csoport tevékenysége és eredményessége kitett Magyarorszag és
stratégiai célorszagai, a kelet-kdzép-eurépai régié orszdgai makrogazdasigi
helyzete alakuldsanak, kiilonosen a gazdasigi ndvekedés és az ipari termelés,
valamint az 4llamhéztartds pénziigyi helyzete alakuldsdnak. A makrogazdasagi
kornyezet esetleges kedvezdtlen alakuldsa negativan hathat az ALTEO Csoport
egyes tevékenységeinek jovedelmezdségére.

Adoézas

Az ALTEO Csoportra vonatkozé jelenlegi addzési, jarulék- és illetékfizetési
szabdlyok a jovOben vadltozhatnak, igy kiilondsen nem kizdrhaté, hogy az
energiatermeldkre és energiakereskeddkre kivetett kiilonadd, mértéke novekedhet,
valamint djabb addék keriilnek kivetésre, novelve ezzel az energiaellatok
adoterhelését. A vonatkozdé addészabdlyok gyakran és nagymértékben, akar
visszahat6 hatdllyal is médosulhatnak, amelynek az ALTEO Csoport arbevételére
és eredményességére is hatdsa lehet.

Energiapiaci szabalyozds

Az ALTEO Csoport mitkodése és eredményessége nagymértékben fiigg az Eurdpai
Unidé, Magyarorszag €s a Tarsasag stratégiai célorszdgainak, a kelet-kdzép-eurdpai
régid orszagainak energiapiaci szabalyzdsatol és az ilyen szabdlyok alkalmaz4satdl,
ideértve kiilondsen a villamos energia termelésére és a villamosenergia-
kereskedelemre, a megijulé energiaforrdsok hasznositasira, a kogeneracios
eromiivekben elddllitott villamos energidra és hdre, a tdvhOtermelésre és
tdvhOszolgaltatdsra valamint a foldgdz-kereskedelemre vonatkozé jogszabalyokat,
hatésdgi és birésagi gyakorlatot, izemi, kereskedelmi és miikddési szabdlyzatokat
és mas vonatkoz6 szabdlyokat. Ezen szabdlyok valtozésa jelentdsen befolyasolhatja
az ALTEO Csoport mikodését, eredményességét, piaci pozicidjat és
versenyképességét.

Hat6sagi arak

Az ALTEO Csoport egyes tarsasdgai olyan tevékenységet végeznek, amelynek arat
jogszabalyok, vagy valamely hat6sdg (ideértve kiilonosen a minisztériumokat és
onkormdnyzatokat) hatdrozza meg vagy maximalizdlja. Az ilyen jogszabdlyban
rogzitett vagy hatdsdg éltal meghatdrozott 4rak, tovdbba a hatésdgi drszabélyozds
targyi hatdlyanak valtozdsai jelentdsen befolydsolhatjdk a Tarsasdg, illetve egyes
Leanyvallalatok eredményességét és versenyképességét.

Allami tdmogatdsok
Az ALTEO Csoport mitkddése és eredményessége fiigghet a Magyarorszagon és a

Térsasdg stratégiai célorszdgaiban a meguijuld energiaforrdsok hasznositdsara,
valamint a kapcsoltan termelt energia hasznositdsidra vonatkozd, beruhdzasra és
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mitkédésre vonatkoz6 dllami timogatdsok mértékétdl, illetve az dllami tAimogatasok
jovObeni alakuldsatol.

A héenergidval kapcsoltan termelt villamos energia timogatésa a KAT rendszerben
2011. jdlius 1. napjatdl megszint.

Bizonytalan, hogy az ALTEO Csoport altal hidrogaz felhasznaldsaval termelt
energia részesiilhet-e dllami tdmogatdsban, és ha igen, milyen mértékben és
feltételekkel. Az ilyen erdmiivekben termelt energia dllami timogat4sara vonatkozd
szabdlyok egyrészt még nem keriiltek teljes korben kidolgozasra és kihirdetésre,
mésrészt pedig azok tartalma és hatdlybalépésiik idopontja az Eurdpai Bizottsag
jovdhagyé hatdrozatatdl fiigg.

A hulladékbdl nyert energia dllami tdmogatdsdra, annak feltételeire és mértékére
vonatkozé szabdlyok az Eurdpai Bizottsdg jovdhagydsdnak fliggvényében
jelentdsen véltozhatnak.

Az emlitett tdmogatdsi rendszerek, kiilonosképp a KAT szabdlyozds, a tivho
szolgaltatdssal és termeléssel kapcsolatos szabalyozds, valamint a kapcsoltan
termelt hd- és villamos energidval kapcsolatos szabdlyozds valtozdsa, vagy a
vonatkoz6é tdmogatdsok esetleges megsziinése, illetdleg a KAT rendszer
modositdsai jelentdsen befolydsolhatjdk a Téarsasdag miikodését, eredményességét,
piaci pozicidjét és versenyképességét.

Kornyezetvédelmi szabdlyozds

Az ALTEO Csoportra vonatkozé kornyezetvédelmi szabalyozdsnak az
ALTEO Csoport szamdra esetleg kedvezdtlen véltozdsa tobbletkoltségekkel vagy
tobblet beruhazds-kovetelményekkel terhelheti az ALTEO Csoportot.

CO; allokaciods rendszer €s a CO; arak

2013. janudr 1. napjatdl megkezdddott az EU ETS harmadik kereskedési idszaka
(2013-2020). Ebben az iddszakban a kibocsaték — bizonyos kivételekkel — kizardlag
drverés 1tjan, térités ellenében juthatnak kibocsétdsi egységekhez. Az allokdcids
rendszer, az allokdcid szabdlyainak véltozdsa, valamint a kibocsétési jogok dranak
valtozdsa jelentés mértékben befolydsolhatja az ALTEO Csoport miikddési
koltségeit és gazdasagi eredményeit.

Az ALTEO Csoport két erdmiive szdmara a 2013-2020. kozotti idészakban évrol-
évre csokkend mennyiségli kibocsatdsi egység téritésmentesen keriill majd
kiosztdsra a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium daltal kozzétett és az Eurdpai
Bizottsag altal j6vdhagyott el6zetes nemzeti végrehajtasi intézkedés alapjan.

Technoldgiai véltozasok

A technoldgiai djitdsok nagymértékben novelhetik az energiaipar hatékonysdgat,
kiilondsen a megujuld energiatermelés teriiletén. A technoldgiai fejlodés nem csak
atalakithatja az ALTEO Csoport altal hasznélt technoldgidkat, de egyes esetekben
teljesen meg is sziintetheti azok alkalmazasit. Amennyiben olyan megolddsok,
technolégidk keriilnek elotérbe, amelyekben az ALTEO Csoport nem rendelkezik
megfeleld tapasztalatokkal, vagy amelyekhez nincs hozzaférési lehetdsége
(szabadalmi védettség miatt vagy egyéb okbdl), dgy az ALTEO Csoport
piacvesztéséhez, arbevételének és jovedelmezdségének csokkenéséhez vezethet.
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1.2

1.1.10

1.1.11

1.1.12

1.1.13

Nem garantalhatd, hogy az ALTEO Csoport mindig a leghatékonyabb technolégiat
tudja kivalasztani, beszerezni és a legeredményesebben tudja miikodtetni.

Versenyhelyzet

Az ALTEO Csoport egyes piacain szdmos, Eurépaban és Magyarorszagon is
jelentdés poziciokkal és tapasztalatokkal, fejlett technoldgidval, jelentds
kapacitdsokkal és pénziigyi erdvel rendelkezd tarsasdgok, koztikk dllami vagy
onkormdnyzati tulajdonban és irdnyitds alatt 1évd tarsasdgok is versenyeznek,
valamint széllhatnak versenybe a jovében az ALTEO Csoporttal. A jovében esetleg
megerdsddd verseny szamottevd, elére nem lathatd fejlesztéseket, befektetéseket
tehet sziikségessé, tovabba negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport
szolgaltatdsainak 4raira vagy novelheti a csoport koltségeit, amelyek negativ
hatassal lehetnek az ALTEO Csoport konszolidalt szinten mért eredményességére.

Finanszirozasi kockazat

Az energetikai beruhdzasok és fejlesztések elOkészitése és megvaldsitisa
tékeigényes tevékenység, amely jelentds finanszirozast igényel. Bizonyos tényezdk
(ideértve az dltaldnos gazdasagi kornyezetet, a hitelpiacokat, a banki kamatldbakat,
és a devizadrfolyamokat) véltozdsa a finanszirozds koltségeit novelhetik,
megszerzését és visszafizetését megnehezithetik, késleltethetik vagy akar el is
lehetetlenithetik, ideértve a jelen Alaptdjékoztaté idOpontjdban mar 1étrejott
finanszirozasokat is.

Nemzetkozi piaci események belfoldi kereskedelemre gyakorolt hatdsa

A magyarorszigi energiadrakat jelentdsen befolydsoljdk a kiilfoldi tézsdéken
kialakul6 piaci arak, amelyek jelentdés mértékben Magyarorszdgon kiviili gazdasagi
folyamatok és kereslet-kindlati viszonyok eredményeképpen alakulnak ki. A
gazdasagi folyamatok és kereslet-kindlati viszonyok alakuldsa adott esetben negativ
hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

A f6ldgdz és a villamos energia, illetve a hd ara kozotti arrés alakuldsanak kockazata

A foldgaztiizelésti erdmiivek pénziigyi helyzetét jelentdsen befolydsolja a foldgaz
(beszerzési) dra, illetve az értékesitett villamos energia és/vagy ho dra kozotti
kiilonbség (4rrés) alakuldsa. Amennyiben ez az arrés jelentdsen csokkenne, az
negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport {iizleti tevékenységére é&s
eredményességére.

Jogrendszerbdl eredd kockdzatok

Magyarorszagon, ahol az ALTEO Csoport tevékenységét jelenleg kifejti, valamint
a Tdarsasag stratégiai célorszdgaiban a jogrendszer relativ fejletlennek tekinthetd.
Ezekben az orszdgokban az 4ltaldnos kozvélekedés szerint a jogszabalyok
meglehetdsen gyakran valtoznak, a hatésdgok, birésidgok dontései esetenként
egymdsnak ellentmonddak, kovetkezetlenek, nehezen értelmezhetdek. Ezen
koriilmények megnehezithetik, hogy a Tarsasdg a jogszabdlyoknak teljes mértékig
megfelelden végezze tevékenységét, illetve a Tdrsasdgot az eredményességet is
érintd valasztottbir6sagi, peres, nemperes, illetve egyéb jogi jellegli kockazatoknak
tehetik ki.

Az ALTEO Csoportra jellemzé kockazatok
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1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.2.4

Nagyméretli, egyedi projektek

Az iparag sajatossdgainak megfeleléen az ALTEO Csoport drbevételének jelentOs
része szdrmazik nagyméretll, egyedi projektekbdl. Ennek kovetkeztében kevés
szamu projekt kivitelezése vagy meg nem valdsuldsa is jelentds hatdssal lehet a
Térsasdg jovobeli arbevételére és eredményességére. Ezen nagyméretli projektek
gyakran hosszu — akdr tobb éves — lefolyastiak, szdmottevo erdforras tartds lekotését
igénylik és szamos esetben alvillalkozdk bevondsaval valésulnak meg. Egy-egy
ilyen nagyméretli beruhazas esetleges sikertelen vagy veszteséges megval6sitdsa
jelentds negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

Vevokockazat

Az ALTEO Csoport arbevételének jelentds része szdrmazik kevés szdmd, de
jelentds értékben vasarld vevOktdl. Ennek kovetkeztében kevés szdmu vevoi
szerz0dés megszerzése vagy elvesztése is jelentds hatdssal lehet a Téarsasdg jovobeli
arbevételére és eredményességére.

Meghataroz6é vevoi kovetkeztében az ALTEO Csoport kitett az tigyfelek
nemfizetésébOdl szdrmazé kockdzatnak. Amennyiben az ALTEO Csoport
valamelyik jelentds vevdje nem vagy késedelmesen fizet, az jelentds veszteséget
okozhat a Tarsasdg szdmara.

Az ALTEO Csoport hatdrozott idejii szerz6désekkel rendelkezik meghatarozo
vevdivel, szdllitéival és finanszirozéival. Nem garantdlhatd, hogy ezen szerzddések
lejartat kovetden a felek meg tudnak dllapodni a szerzédések meghosszabbitdsarol.
Hatérozott idejii szerzOdések esetében sem zdrhaté ki, hogy azok nem virt,
rendkiviili esetben a hatdrozott id0 lejarata eldtt megsziinnek.

Az ALTEO Csoport villamos energiat értékesit és tdvhdszolgaltatast nyijt bizonyos
kozintézményi felhaszndlok szdmdra. E felhaszndlok kérelmére a relevans
Leanyvéllalat koteles meghatdrozott idOszakra fizetési késedelem miatt torténd
felmondds al6li mentességet (moratériumot) biztositani a jogszabdlyban
meghatdrozott feltételek fenndlldsa esetén. A moratérium miatt felmeriilt
koltségeket a relevdns Lednyvallalat koteles viselni.

Politikai kockazat

Az ALTEO Csoport szolgéltatdsainak egy részét Onkormdnyzati, illetve az
Oonkormdnyzat vagy bizonyos allami szervek befolydsa alatt 1évd intézmények
részére nyujtja, tovdbbd az ALTEO Csoport egyes tarsasigai és projektjei
mikodésére az ilyen intézményekkel kotott megéllapoddsok jelentds hatdssal
vannak. Az ilyen intézmények folott befolydssal rendelkezd szervek szerzddéses
megfontoldsai eltérhetnek egy raciondlis, profitorientdlt piaci szerepld
megfontoldsaitdl, ami a szerzodések teljesitése tekintetében kockazatot jelent. Ilyen
kockézat els6sorban a Soproni Erémii esetében allhat fenn, amely tdvhdszolgaltatasi
tevékenységet is végez.

Tulajdonosi Csoporthoz {1iz8d9 iizleti kapcsolatok

Az ALTEO Csoport a Tulajdonosi Csoport része, és szaimos iizleti kapcsolat van a
két csoport kozott. Az ALTEO Csoport arbevételének, és igénybe vett
szolgaltatdsainak egy része a Tulajdonosi Csoporttdl szdrmazik. Nem garantélhato,
hogy a Térsasdg vagy ezen villalkozdsok tulajdonosi struktirdjdnak esetleges
jovobeli valtozdsa esetén az ALTEO Csoport viszonya ezen vallalkozdsokkal
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1.2.5

1.2.6

1.2.7

véltozatlan marad. Ezen vevdi, finanszirozasi és szallitéi kapcsolatok esetleges
felbomldsa negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport eredményességére, vagy
korlatozhatja a jovobeli finanszirozasi lehetdségeit.

Kiils6 beszallitoktol valo fiiggdség

Az energetikai beruhdzdsok megvaldsitisa sordan az ALTEO Csoport
nagymértékben fiigg egyes berendezések szAallit6itdl, gyart6itl, valamint
kivitelezOktdl és alvallalkozdktdl, ami hatdssal lehet a beruhdzdsok megvaldsitasara.
Az ALTEO Csoport nem minden esetben rendelkezik teljes ellendrzéssel a
berendezések, felszerelések és anyagok folott. Ha a gyartok, szalliték barmilyen ok
miatt nem képesek megfelelé iddben, dron és mindségben szallitani az ALTEO
Csoport altal megrendelt eszkozoket, az a beruhdzdsok megvaldsitdsanak csiszasat
és tobbletkoltségeket okozhat.

Uzemeltetési kockazatok

Az ALTEO Csoport gazdasagi teljesitménye fiigg a projektek megfeleld
mitkodésétol, amit szamos tényezd befolyasolhat, igy tobbek kozott az aldbbiak:

(a) altaldnos és nem vart karbantartdsi vagy feldjitdsi koltségek;

(b) lizemsziinet vagy ledllds az eszkdzok meghibdsoddsa miatt;

(c) katasztrofa esetek (tliz, arviz, foldrengés, vihar és mas természeti esemény);
(d) miikodési paraméterek valtozdsa;

(e) tizemeltetési koltségek valtozdsa;

63) esetleges, termelés sordn bekdvetkezett hibak; és

(2) kiils6 tizemeltet6ktdl valo fiiggdség.

Az ALTEO Csoport energiatermeld cégei rendelkeznek géptorés és lizemsziinet,
valamint természeti csapds esetére szolo ,,all risk” jellegli vagyonbiztositadsokkal,
amelyek fedezetet nydjtanak az ilyen okokra visszavezethetd karokra, valamint
rendelkeznek az energiatermeld tevékenységgel harmadik személynek okozott
karokra fedezetet nyu;jt6 feleldsségbiztositdsokkal is. Nem kizart azonban, hogy a
karesemény részben vagy egészben kiviil esik a biztosité 4ltal véllalt kockédzati
koron, igy a kart a biztositott — mint kdrosult, illetve kdrokozé — maga lesz koteles
viselni.

Akviziciok, projekt- és véllalatfelvasarlasok kockdzatai

Az ALTEO Csoport iizleti terveit részben mar meglévd energetikai projektek
akvizicidja és/vagy véllalatfelvasarlasok segitségével kivanja megvaldsitani. Bar az
akviziciokat mindig a célpont alapos atvildgitasa el6zi meg, nem lehet kizarni, hogy
az akviziciok megvaldsitasat kovetden olyan pénziigyi, jogi vagy miiszaki
események kovetkeznek be a felvdsdrolt projekttel, vagy véllalattal kapcsolatban,
amelyek negativ hatdssal lehetnek az ALTEO Csoport iizleti tevékenységére €s
eredményességére.
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1.2.9

1.2.10

1.2.11

1.2.12

Erémi projektfejlesztési és zoldmezds beruhazassal kapcsolatos kockazatok

Az ALTEO Csoport iizleti terveiben fontos szerepet jatszik z6ldmezds energetikai
beruhdzasok engedélyeztetése és kivitelezése. Bar az ALTEO Csoport a projektek
megvaldsitdsanak eldkésziiletei sordn gondos miiszaki, jogi és gazdasdgossagi
tervezést végez, mégsem zdrhat6 ki egyes projektek engedélyezésének elhizédasa
vagy ellehetetleniilése. A kivitelezés iddszakaban az ALTEO Csoport megfeleld
garancidkkal és referencidval rendelkez6 f6- és alvallalkozdkkal szerzddik, mégsem
zarhato ki vitds esetek bekovetkezte ebben a szakaszban.

Kulcsfontossdgu vezetdk és alkalmazottak kockdzata

Az ALTEO Csoport teljesitménye és sikeressége nagymértékben fiigg vezetdi és
kulcsfontossdgu alkalmazottai tapasztalatatol és rendelkezésre allasatol. A vezetdk
és kulcsfontossdgd alkalmazottak tdvozdsa negativan befolydsolhatja az
ALTEO Csoport mitkodését és eredményességét.

A novekedés kockazatai

Az ALTEO Csoport iizleti novekedési szakaszban van, amely egyiitt jar a
munkavéllaldk 1étszdmdnak, a 1étesitmények és eszk6zok szdmdnak és értékének a
novekedésével. Az ALTEO Csoport tovdbbi ndvekedést tervez, mind uj iizleti mind
4j foldrajzi teriileteken. Nem garantalhatd, hogy a Tarsasag stratégidja sikeres lesz,
és hogy a Térsasag képes lesz a novekedést hatékonyan és eredményesen kezelni.

Konszolidalt és IFRS beszamoldk adatainak MSZSZ szerinti beszamoldk adatait6l
valé esetleges eltérése

A Tarsasdg és mindenkori Lednyvéllalatai 2008-ban, 2009-ben, 2010-ben, 2011-
ben, valamint 2012-ben is egyedi, MSZSZ szerinti beszdmold készitésére voltak
kotelezettek (ide nem értve az ALTEO Energiakereskeddt, amelyet 2011. december
5. napjan alapitott a Tarsasdg, ezért az csak a 2011. és 2012. évek tekintetében
rendelkezik beszdmoldval, valamint a SUNTEO-t és az ALTSOLAR-t, amelyek
elso lezart pénziigyi éve a 2013. lesz). A Tarsasag a 2010. pénziigyi évtol kezdve az
IFRS sztenderdek szerinti konszoliddlt beszamol6t készit, amelyhez - az
Osszehasonlithatésag miatt — elvégezte a 2009. pénziigyi év konszolidalt szamainak
IFRS rendszer szerinti konyvvizsgalatat is. Az egyedi, MSZSZ szerint készitett
beszamoldk egyes adatai, eredményei eltérhetnek az IFRS szerintiektdl.

Energiakereskedelem kockazatai

A villamosenergia-piaci kereslet alakuldsa jelentdsen befolydsolhatja az
ALTEO Csoport bevételeit, eredményességét és stratégiai terjeszkedési terveit.

Az ALTEO Csoport energiakereskedelmi tevékenysége sordn a portfolidtervezés a
fogyasztok adatszolgéltatdsa és a sajat kalkuldciéja alapjén késziil. Tervezési hiba
vagy a helytelen adatszolgéltatdis nem megfeleld beszerzési stratégiat
eredményezhet, amelynek utélagos korrekcidja veszteségeket okozhat az
ALTEO Csoportnak.

A fogyaszt6i igények rugalmas kiszolgédldsa érdekében a Tarsasdg nem fedezi le a
teljes szerz6dott mennyiséget, emiatt nyitott poziciok maradnak, amelyek zardsa
elsdsorban a spot piacon torténik. A spot piacokon kialakulé drak elére nem
tervezhetdek, azoknak a Tarsasdgra nézve kedvezOtlen véltozdsa hatrdnyosan
befolydsolhatja az ALTEO Csoport eredményességét.
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1.2.14

1.2.15

1.2.16

1.2.17

A villamosenergia-mennyiségek lekotése egyre jelentésebb mértékben a nagy
likviditasu t6zsdéken torténik. Mivel minden nap nagy mennyiségii iizletkotés
torténik, ezért a termékek drai napi szinten vdltoznak. A napok kozotti akér
jelentésebb drmozgdsok a hosszabb ajanlattartdsd fogyasztéi ajanlataddsok esetén
kockazatot jelenthetnek. Bar az ALTEO Csoport kereskedelmi tevékenységét nagy
koriiltekintéssel végzi, egy esetleges téves izletkotés az ALTEO Csoport
eredményességére jelentds negativ hatdssal lehet.

Uzemanyag-kockdzat

Az ALTEO Csoport altal felhaszndlt stratégiai iizemanyagok 4ra a piaci
folyamatoknak megfelelden alakul. Nem zérhat6 ki, hogy az ALTEO Csoport éltal
beszerzett iizemanyagok dra a jovében szdmottevden novekszik, ami negativan
befolydsolhatja az eredményességét.

Az ALTEO Csoport szénhidrogén-tiizelésli erdmiivei szdmdara kulcsfontossdgu
tizemanyagokat, els6sorban foldgdzt, kiilsé beszallitoktdl szerzi be.
Az ALTEO Csoport foldgdz szallitdsi megdallapoddsai az ipardgban kialakult
gyakorlatot kovetik, ennek ellenére nem garantdlhat6, hogy az er6miivek
tiizeléséhez sziikséges ilizemanyag minden esetben rendelkezésre fog dllni,
kiilondsen nem tervezhetd, kiilsé események esetén.

A sajat mérlegkdr mitkodtetéséhez kapcsolddd kotelezettségek esetleges nem
teljesitésének kockézata

A Tarsasag villamosenergia-kereskedelmi tevékenysége részeként sajat mérlegkort
— a Tarsasaggal szerzédéses kapcsolatban all6 villamosenergia-felhasznalok és
villamosenergia-termelOk tagsdgdval miikodo elszamolasi szervezddést — miikodtet,
és teljesiti ezzel kapcsolatos, jogszabdlyban é&s a villamosenergia-ellatasi
szabdlyzatokban rogzitett feladatait. A Tarsasag sajat maga rendelkezik a mérlegkor
miikddtetésével kapcsolatos valamennyi engedéllyel és pénziigyi biztositékkal,
illetve eszkozzel és erdforrdssal, azonban ezek meghibdsoddsa, vagy esetleges
hidnya esetén elképzelhetd, hogy a Térsasdg nem tudna eleget tenni mérlegkor-
felelosi kotelezettségének, mely esetben az ezzel kapcsolatos karokat, birsagokat
viselnie kellene.

Uj foldrajzi piacokra vald belépés kockézata

Az ALTEO akvizicidkat és zoldmezds beruhazdsokat valdsithat meg kiilfoldon is,
igy a kiilfoldi akvizicidkkal megcélzott orszdgokban a makrogazdasagi, iizleti,
szabdlyozdsi és/vagy jogi kornyezet esetleges kedvezOtlen valtozdsa negativ
hatdssal lehet az akvizicidk sordn megvdasarolt, vagy zoldmezds beruhdzis révén
megvaldsitott projektek pénziigyi teljesitményére és igy az ALTEO Csoport
eredményességére.

Uj erémiivi technoldgiak bevezetésének és haszndlatanak kockazata

Az ALTEO Csoport lizleti terveivel 0sszhangban bevezethet a portfoliéba olyan
technoldgidkat, amelyek az erdmiivi portfoligjaban eddig nem szerepeltek. Bér az
ALTEO Csoport csak kiprébalt, referencidkkal bird technolégidkat valdsit meg, a
technolédgia eldre jelzettdl gyengébb miikddése veszteséget okozhat az ALTEO

Csoport szaméra.

Iddjarastol valo fiiggdség

16



1.2.18

1.2.19

1.2.20

1.2.21

Az ALTEO Csoport energiatermelésének egy része €s egyes vevok energiaigénye
1ddjarasfiiggd, ezért az iddOjards vdéltozdsa is jelentds hatdssal lehet az
ALTEO Csoport eredményességére. A Tarsasdg stratégidja, hogy novelje az
id6jarasfiiggd energiatermelés ardnyat, ami az iddjarastdl vald fiiggést a jovoben
fokozhatja.

Az iddjarasfiiggd energiatermelés sordn a tarsasdg meteoroldgiai eldrejelzésekre
tdmaszkodva jelzi el6re a megtermelt energiamennyiséget. Amennyiben az id6jaras
nem az eldrejelzéseknek megfelelden alakul, a megtermelt energiamennyiség
valtozhat a tervekhez képest, ami anyagi vesztességet okozhat az ALTEO
Csoportnak.

Nagykereskedelmi partnerkockazat

Nagykereskedelmi ad4svétel esetén, amennyiben a partner nem széllitja vagy nem
veszi at a szerzOdott energiamennyiséget, vagy nem tud fizetni a széllitott
energiaért, a meghidsult iigyletek rovid- vagy hosszitdvon veszteséget
eredményezhetnek a Tarsasdg szdmdra.

Informatikai rendszerek

Az ALTEO Csoport tevékenysége, kiilondsen az erdmiivek irdnyitdsa, informatikai
rendszerektl fligg. El6fordulhat, hogy az ALTEO Csoport informatikai
rendszereinek nem megfeleld6 mitkddése vagy biztonsdga jelentGsen hatranyos
kovetkezményekkel jar az ALTEO Csoport tevékenységére €s eredményességére.

Adozas

Az ALTEO Csoport minden t6le elvarhatét elkovet a szabalyos miikodés biztositasa
érdekében, azonban nem zarhato ki, hogy egy jovobeli adovizsgélat eredményeként
a Tarsasdgnak vagy a Lednyvdllalatoknak szdmottevd kiadast jelentd adéfizetési
kotelezettsége keletkezik.

Egyes akviziciés szerzddésekben az ALTEO Csoporttal eladéként szerz8dd felek
teljes korti, az ad6jogi eléviiléssel egyezd idOtartamra sz616 szavatossagot vallaltak
a céltarsasagok ALTEO Csoportba keriilését megel6z6 iddszakok addtartozasainak
megtéritése tekintetében. Mindezek mellett sem garantdlhaté azonban, hogy az
elad6i szavatossdggal érintett esetleges megtéritési igények az eladdkon teljes
kortien behajthat6ak.

Kornyezetvédelmi kockézat

Az ALTEO Csoport tarsasdgai tevékenységiik sordn olyan anyagokat hasznalnak,
illetve olyan technolégiat alkalmaznak, amelyek rendeltetésellenes, a
jogszabdlyoknak vagy a vonatkozé engedélyeknek meg nem feleld haszndlata a
kornyezetet szennyezheti. Az ALTEO Csoport tarsasagai rendelkeznek a sziikséges
kornyezetvédelmi engedélyekkel, szabélyzatokkal, szakértd személyzetiik pedig a
tevékenység altal megkivant fokozott gondossdggal latja el munk4jit, azonban
eléfordulhat olyan rendkiviili esemény, amely az érintett tdrsasdg kornyezeti
karmentesitési kotelezettségét vonhatja maga utdn, vagy birsag kiszabdsihoz, illetve
az ¢érintett tdrsasdggal szemben kovetelések érvényesitéséhez vezethet.
Eléfordulhat, hogy az ALTEO Csoport biztositdsai nem, vagy nem teljes koriien
fedezik az ilyen eseményekbdl eredd karokat és koltségeket.
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Kulcsfontossigu engedélyek és mindsitések

Az ALTEO Csoportnak tevékenységei végzéséhez szamos engedélyre (igy példaul
kiserémiivi  osszevont engedélyre, KAT engedélyre, kornyezetvédelmi
engedélyekre, valamint kornyezetvédelmi és vizjogi engedélyekre) van sziiksége.
Amennyiben ezeket a tandsitvdnyokat, mindsitéseket és engedélyeket
visszavonndk, vagy nem hosszabbitandk meg, ez jelentdsen korldtozhatja a Tarsasag
tevékenységét, igy jelentds negativ hatdst gyakorolhat eredményességére.

Hat6sagi kockazat

Az adbéhatdsdgon kiviil szdmos mds hatdsdg, igy tobbek kozott az MNB és a MEKH
1s jogosult az ALTEO Csoport szabdlyoknak megfeleld miikodését ellendrizni. Az
ALTEO Csoport minden tdéle elvarhatét elkdvet a jogszabdlyi és hatdsagi
eléirdsoknak megfeleld miikodés biztositdsa érdekében, azonban nem zirhaté ki,
hogy egy jovobeli hatésagi vizsgdlat sordn az ALTEO Csoportnak szdmottevd
kiadast jelentd megallapitdsok torténnek, vagy az eljard hatésagok az ALTEO
Csoport egyes tarsasdgait bizonyos szankcidkkal (igy birsdg, a mukodés
felfiiggesztése vagy a miikodéshez sziikséges engedély visszavondsa) stjtjak.

A devizadrfolyamok véltozdsaval kapcsolatos kockdzatok

Az ALTEO Csoport hiteleinek nagy része valtozé kamatldbd hitel és olyan
referencia kamatokhoz k6tddik, mint a BUBOR vagy EURIBOR. A kamatldbaknak
az ALTEO Csoport szdmdra kedvezdtlen valtozdsa negativ hatdssal lehet az ALTEO
Csoport eredményességére.

Az ALTEO Csoport hiteleinek nagy része kiilfoldi devizaban, féleg EUR
devizanemben, vagy tobb devizdra atvélthatéan (multi-currency) keriilt felvételre.
A devizadrfolyamok az ALTEO Csoport szdmara kedvezétlen valtozdsa negativ
hatdssal lehet az egyes hitelek torlesztorészleteire és kamataira, igy negativ hatdssal
lehet az ALTEO Csoport eredményességére is.

Az ALTEO Csoport drbevételének jelentds része forintban képzddik, de a kiadasi
oldalon szdmos, devizdban teljesitendd, vagy devizadrfolyamtol fiiggd tétel all (igy
tobbek kozott villamos energia vételara és a foldgdz beszerzési dra). Ennek
kovetkeztében az ALTEO Csoport szamara kedvezdtlen drfolyamvaltozas negativ
hatdssal lehet az ALTEO Csoport iizleti tevékenységére és eredményességére.
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A KOTVENYEKRE VAGY A KOTVENYEKBE TORTENO BEFEKTETESRE
JELLEMZO KOCKAZATOK

2.1.1

Jogszabalyvaltozdsok

A Kotvényekre a mindenkor hatdlyos magyar jog az irdnyadd. Ennek megfelelden
nem zdarhat6 ki, hogy a jelen Alaptajékoztatd datumat kdvetden olyan jogszabalyi
valtozas kovetkezik be, amely hatdssal lehet a Kotvényekre.

A Kotvényekbe torténd befektetés szabalyozasa

Egyes befektetok befektetési tevékenységiiket jogszabdlyok és egyéb eldirdsok
alapjan végezhetik, illetve ezen tevékenységiiket egyes hatdsagok ellendrzik és
feliigyelik. Minden leend6 Kotvénytulajdonosnak ajanlott sajdt jogi tanadcsaddjaval
konzultélnia és egyértelmtien megbizonyosodni arrél, hogy a Kétvényekbe torténd
befektetés megfelel a tevékenységére vonatkozd jogszabdlyoknak és egyéb
eldirasoknak.

Adészabalyok viéltozasa

A Kotvényekkel kapcsolatban elért jovedelem addzdsdra a jelen Alaptdjékoztatd
1ddpontjdban hatalyos jogszabdlyok a jovOben megvaltozhatnak.

A Kotvények szokasostol eltérd kockazatiak

A Kibocsiaté és a Forgalmazd egyetemleges feleldsségének hidnyaban, tovabba
mivel a Kotvényprogram megvaldsitisa kovetkeztében a  Kibocsétd
hiteltartozasainak Osszege meghaladhatja a sajat tokéjének 0Osszegét, a
Kotvényprogram keretében forgalomba hozandé Kotvények a Tpt. alapjan a
szokdsostol eltérd kockdzatinak mindsiilnek.

A Kotvények eszkozokkel nem fedezettek

A Kotvények eszkozokkel nem fedezettek, ezért a Kibocsitd esetleges
fizetésképtelensége esetén a Kotvénytulajdonosok egészben vagy részben
elveszithetik a befektetéseik értékét.

Likvidit4s és mdsodlagos piac hidnya

A magyarorszagi vallalati kdtvények piacdra — kiilondsen a tézsdén kiviili piacra —
a likviditas hidnya jellemzd, ezért az dllampapirokhoz viszonyitva jéval magasabb
a Kotvények likviditdsi kockdzata. Ez azt jelenti, hogy a Kotvénytulajdonos a
futamid¢ lejarta el6tt esetleg csak arfolyamveszteséggel tudja eladni Kotvényét.

A Kotvényprogram alapjan a Kibocsaté kérelmezi a Tézsdei Kotvények bevezetését
a BET-re. Ugyanakkor nem vehet6 biztosra, hogy a bevezetett Tézsdei Kétvények
tekintetében mdsodpiaci kereskedés alakul ki. Szintén nem garantdlhatd, hogy a
kialakulé masodpiaci kereskedés megfeleld likviditast biztosit. Ilyen esetben
eléfordulhat, hogy a Kotvénytulajdonosoknak csak korldtozott lehetdségiik lesz a
Kotvények értékesitésére, vagy a megfeleld likviditdssal rendelkez6 hasonld
értékpapirokhoz képest kedvezdtlenebb feltételek mellett tudjak értékesiteni azokat.
A likviditds hidnya ezen kiviil jelentds volatilitast okozhat az drfolyamokban, amely
hatas tovabb erdsddhet a kisebb mértékii kibocsdtdsok esetén.

Piaci hozamok elmozdulasa
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2.1.10

2.1.11

A Kotvények piaci 4arfolyama szdmos kiillonbozé tényez6tdl fiigg. A
Kotvénytulajdonosoknak kockdzatot jelenthet a piaci drfolyamok kedvezdtlen
alakuldsa, ugyanis 4ltaldnos piaci hozamemelkedés esetén a Kotvények drfolyama
esni fog. Amennyiben tehiat egy Kotvénytulajdonos nem tartja meg lejaratig a
Kotvényeket, ugy elképzelhetd, hogy ilyen esetben veszteséget realizal.

Devizaarfolyam kockézat

A Kibocsdtéo a Kotvénytulajdonosoknak a Kotvények utdn lejaratkor tokét és
kamatot fizet a Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint. Ilyen esetben azon
Kotvénytulajdonosok, akik a Kotvények devizanemétdl eltérd devizédban tartjak
nyilvan befektetéseiket, akar arfolyamveszteséget is elkonyvelhetnek. Amennyiben
ugyanis a Kotvénytulajdonos nyilvantartdsi devizdja felértékelédik a Kotvény
devizdjdhoz képest, akkor csokken a Kétvényeken a Kotvénytulajdonos devizdjdban
kifejezett realizdlhat6 hozam, csokken a Kotvények tOkedsszegének
Kotvénytulajdonos devizdjaban kifejezett értéke, valamint csokken a Kotvények
Kotvénytulajdonos devizdjaban kifejezett piaci értéke.

A Kotvények a Kibocsitd vélasztdsa alapjdn lejdarat eldtt visszavdlthatok és
visszavdsdrolhatok

A Kotvényprogram alapjan lehetdség van arra, hogy a Kibocsdté olyan Kotvényeket
hozzon forgalomba, amelyek a Kibocsdtd valasztdsa alapjan lejdrat elott
visszavéltasra vagy visszavasdrldsra keriilhetnek. Az ilyen Kotvények piaci arat
ezen opcidk korlatozhatjdk. Varhat6an a Kibocsaté az ilyen Kotvények tekintetében
akkor €l a lejarat eldtti visszavéltds és visszavdsarlds lehetdségével, ha
finanszirozdsi koltsége alacsonyabb, mint a Kotvények kamata. Ebben az esetben a
Kotvénytulajdonos nem biztos, hogy a Kétvények kamatdnak megfeleld szinten
képes lesz egy hasonlé eszkdzbe dtjra befektetni a visszavaltisbol és
visszavasarlasbol szarmazé dsszeget.

A Kotvények kamatozdsa

A Kotvényprogram alapjan kibocsatott Kotvények fix vagy valtozé kamatozasuak,
illetve diszkont Kotvények lehetnek. A fix kamatozasi Kotvényekbe torténd
befektetés azt a kockdzatot hordozza, hogy a befektetést kovetden bekovetkezett
piaci  hozamviltozdsok kedvezdtleniil érinthetik a  Kotvénytulajdonos
befektetésének piaci értékét. Ezen kiviil emelkedd inflacié esetén a fix
kamatfizetések redlértéke csokkenhet. A Diszkont Kotvények drfolyama az azonos
futamideju, Fix Kamatozasi Kotvények arfolyaméhoz képest érzékenyebben reagél
a piaci hozamvaltozasokra.

A véltoz6 kamatozdsi Kotvények vdltozd kamata jellemzéen egy
referenciakamatbdl és egy kamatfel4rbdl 4ll. Tipikusan az alkalmazandé kamatfelér
a Kotvény futamideje alatt nem véltozik, azonban a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatdrozott médon a referenciakamat rendszeresen az altaldnos
piaci kondiciokhoz igazodik. Ennek megfeleléen, ha a piaci kamatldbak
megvéltoznak, az ilyen valtozé kamatozdsi Kotvények piaci értéke ingadozhat,
mivel a piaci kamatldbak véltozdsa csak a kovetkezd kamatmegéllapitds sordn
épiilhet be a Kotvény kamatdba.

Vagyoni biztositds hidnya

A Kotvényekre nem terjed ki az Orszdgos Betétbiztositasi Alap (vagy mds hasonld
biztositds, igy a Befektetd-védelmi Alap) védelme, ezért a Kibocsaténak a
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2.1.12

2.1.13

2.1.14

Kotvényekkel kapcsolatos esetleges nem teljesitése esetére harmadik személy
helytalldsdban nem lehet bizni.

Jegyzési eljaras kockazata

A jegyzési eljards szabdlyaibol addéddan aluljegyzés esetén meghitdsulhat a
forgalomba hozatal, tiljegyzés esetén pedig nincs biztositék arra, hogy a lejegyezni
kivant K6tvény mennyiség maradéktalanul elfogaddsra keriil. Tovabba tiljegyzés
esetén a Kibocsaté harom munkanap utdn donthet a jegyzések lezarasakor. Ebben
az esetben a meghirdetett jegyzési idOszak késébbi idOpontjdban jegyezni
szdndékozdknak mdr nem lesz alkalma a jegyzésre, illetve a jegyzés lezdrdsig a
pénziigyi teljesitést elmulasztok jegyzése érvénytelen lehet.

Az aukcids eljaras kockazata

Az aukcids eljards szabdlyaibol adédéan az aukcién csak a Kibocsaté éltal —
arfolyamelvérdsa alapjdn, a benyuyjtott ajdnlatok ismeretében — elfogadhatoként
meghatdrozott legalacsonyabb arfolyamon, illetve az ezen arfolyam felett benyujtott
ajanlatok keriilhetnek elfogaddsra. Igy nincs biztositék arra, hogy az aukcids
eljardsra benyujtott ajinlatok elfogaddsra keriilnek

Keretosszeg kockizata
A Kotényprogram keretdsszege lehetdséget ad a Kibocsiatonak Kotvények
forgalomba hozataldra. Ez azonban nem kotelezettség. Ezért nem garantdlhatd, hogy

a tervezett 2.000.000.000 forint keretdsszeg egésze vagy barmekkora hdnyada
valéban forgalomba hozatalra keriil a Kétvényprogram hatélya alatt.
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III. REGISZTRACIOS OKMANY

1. FELELOS SZEMELYEK - FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Alulirottak, az ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvdnosan Miikodé Részvénytarsasdg (sz€ékhelye: 1055
Budapest, Viéci ut 175.; cégjegyzékszdma: Cg. 01-10-045985) (a ,Térsasdg’) mint az
Alaptéjékoztatéban szerepld informéciokért felelds személy képviseletére jogosultak, a tdkepiacrol
sz616 2001. évi CXX. torvény (a ,,Tpt.”) 29. § (2) bekezdésében foglaltak szerint kijelentjiik az
aldbbiakat.

A jelen Alaptdjékoztat6 elkészitése sordn a Tdrsasdg a tole elvarhaté médon térekedett arra, hogy a
jelen Alaptdjékoztat a vonatkozé jogszabdlyi kévetelményekkel dsszhangban tartalmazzon minden, a
Tarsasdg piaci, gazdasigi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhaté alakuldsdnak, valamint a
Kotvényekhez kapcsol6dd jogoknak a befektetok részérél torténé megalapozott megitéléséhez
szitkséges adatot. A Térsasdg legjobb tudomdsa szerint a jelen Alaptdjékoztatéban kozolt adatok,
adatcsoportositdsok, 4llitdsok, elemzések a valdsignak megfeleldek, helytalldak, és lehetdvé teszik a
Tarsasdg piaci, gazdasdgi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhaté alakuldsdnak, valamint a
Kotvényekhez kapcsol6dé jogoknak a befektetok részérél torténé megalapozott megitélését.
A Tiérsasig legjobb tudomdsa szerint a jelen Alaptdjékoztaté félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés
levondsara alkalmas csoportositdst, elemzést nem tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényt, amely
veszélyezteti a Tdrsasdg piaci, gazdaségi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak vérhat6 alakuldsdnak,
valamint a K6tvényekhez kapcsol6do jogoknak a befektetdk részérdl torténd megalapozott megitélését.

A fentiekkel tsszhangban és a Tpt. 29. § (2) bekezdésének megfelelden a Tarsasdg alulirott képvisel6i
a Tarsasdg képviseletében kijelentik, hogy a jelen Alaptdjékoztaté a valésdgnak megfeleld adatokat és
allitasokat tartalmaz, és az nem hallgat el olyan tényeket és informécidkat, amelyek a Kotvények,
valamint a Téarsasdg helyzetének megitélése szempontjdbdl jelentoséggel birnak. A Kotvények
tulajdonosainak a jelen Alaptdjékoztaté félrevezetd tartalmdval és informécié elhallgatdsdval okozott
kér megtéritéséért kizardlag a Tdrsasdg felel, azaz a jelen Alaptdjékoztaté félrevezetd tartalméval €s az
informécié elhallgatdsdval okozott kdr megtéritéséért semmilyen tovdbbi személy (ideértve, de nem
kizdrélagosan, a jelen Alaptdjékoztaté elkészitésében kizremiikodd tandcsadokat) mem tartozik
felelosséggel. A Térsasdg feleldsségvillaldsa a jelen Alaptdjékoztatéban foglalt minden informéciora,
illetéleg az informédcid hidnyéra Kiterjed.

A Tirsasdg kifejezetten felhivja a figyelmet arra, hogy a Tdrsasig és a forgalmaz6 egyetemleges
feleldsségének hidnydban, tovdbbd mivel a jelen Alaptdjékoztaté szerinti kotvényprogram
megvalésitdsa kovetkeztében a Téarsasdg hiteltartozdsainak osszege meghaladhatja a sajat t6kéjének
Osszegét, a Kotvények a szokdsostdl eltéré kockdzatiinak mindsiilnek.

Kelt: Budapest, 2014. méjus 12.

ALTEO Energiaszolgiltaté  Nyilvanosan ALTEO Energiaszolgiltaté Nyilvdnosan

Miikoddé Részvénytarsasig Miikiodé Részvénytarsasag
C N o
7 fa AN 7 DCZA/%?"%
Név: ifj. Chikdn Attila .4sz16 Név: Kovics Domonkos
Beosztds: vezérigazgatd Beosztds: befektetési igazgatd
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2.1

2.2

BEJEGYZETT KONYVVIZSGALOK
A Tarsasag konyvvizsgaldja

A Tarsasag jelenlegi konyvvizsgdldja a BDO Magyarorszdg Konyvvizsgdlé Korlatolt
Feleldsségli Tarsasag (székhelye: 1103 Budapest, K6ér utca 2/A. ,,C” épiilet; cégjegyzékszama:
Cg. 01-09-867785; Magyar Konyvvizsgdldi Kamarai nyilvantartdsi szama: 002387).
A Tarsasag konyvvizsgalataért személyében felelds konyvvizsgald Jasper Zsuzsanna (korabbi
nevén Nagyné Zagyva Zsuzsanna).

A konyvvizsgdlé megbizatdsa 2014. 4prilis 17. napjatol a 2014. december 31. napjaval végzddo
tizleti évre vonatkoz6 beszamol6t elfogadd kozgylilési hatdrozat meghozataldnak napjdig, de
legkésébb 2015. m4jus 31. napjdig tart.

A BDO Magyarorszdg Konyvvizsgdlé Korlatolt Feleldsségli Tarsasag és Jasper Zsuzsanna a
Magyar Konyvvizsgdl6i Kamara tagjai.

Korabbi konyvvizsgalo személyében bekiovetkezett valtozas

A 2011-2013-es iizleti évek tekintetében a fenti 2.1 pontban emlitett BDO Magyarorszig
Korlatolt Feleldsségli Tarsasag, illetve Jasper Zsuzsanna személyében felelds konyvvizsgalé az
alabbiak szerint volt megbizva a Tarsasag konyvvizsgalatdval:

@) a 2011-es tizleti év tekintetében 2011. aprilis 30. napjatdl a 2011. december 31.
napjaval végzddd iizleti évre vonatkozd beszamoldt elfogadd kozgytilési hatarozat
meghozatalanak napjdig, azaz 2012. éprilis 27. napjaig;

(ii) a 2012-es iizleti év tekintetében 2012. aprilis 28. napjatdl a 2012. december 31.
napjaval végzddd iizleti évre vonatkozd beszamoldt elfogadd kozgytilési hatarozat
meghozataldnak napjdig, azaz 2013. aprilis 29. napjdig; és

(iii) a 2013-as tzleti év tekintetében 2013. aprilis 29. napjatdl a 2013. december 31.

napjaval végzddd iizleti évre vonatkozd beszamoldt elfogadd kozgytilési hatarozat
meghozataldnak napjdig, azaz 2014. aprilis 16. napjdig;
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3. KIEMELT PENZUGYI INFORMACIOK
3.1 Eredménykimutatas
Az ALTEO Csoport 2013-as teljesitménye az aldbbi eredménykimutatdssal szemléltethetd (az
adatok ezer Ft-ban értenddk, a szamok eldjelhelyesek, a zaréjel a negativ szdmokat jeloli):
2013.12.31-én 2012.12.31-én Viltozas
végz6do év végz6do év %

Arbevételek 6172394 5545700 11,3%
Kozvetlen raforditasok (5187 491) (4 666 186) 11,2%

Brutté eredmény 984 903 879514 12,0%
Adminisztrativ raforditasok (473 038) (499 173) -5,2%
Ertékesitési raforditasok (13 480) (8 868) 52,0%
Egyéb bevételek/(raforditasok) (102 943) (51284) 52,0%
Ertékvesztés miatti veszteségek - (20 282) -100,0%

395 442 299 907 31,9%

Pénziigyi bevételek/(raforditasok) (425 194) (153 704) 176,6%
Bevétel negativ goodwill elszamoldasabdl - - -

Adozas elé6tti eredmény (29 752) 146 203 -120,3%
Jovedelemado¢ raforditas (27 709) (51115) -45,8%

Netto eredmény (folytatando tevékenységekbdl) (57 461) 95 088 -160,4%
Egyéb atfogd eredmény - - -

Atfogé eredmény (folytatandé tevékenységekbdl) (57 461) 95 088 -160,4%
Ebbél az anyavallalat tulajdonosait illeti: (57 461) 95 088 -160,4%
Ebbdl a nem kontrollalé érdekeltséget illeti: - -

Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) alapértéke (34,47) 61,02 -156,5%

Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) higitott értéke (34,47) 61,02 -156,5%

EBITDA 815 604 591 276 37,9%

Arbevétel tekintetében az ALTEO Csoport a 2013-as iizleti évet kozel 6,2 Mrd forintos szinttel
zarta, amely tobb mint 11%-kal haladta meg a 2012-es értéket. Ennek legfobb oka az, hogy az
elsé harom megvasarolt szélerdmi teljesitménye 2012 mdjus vége 6ta, a negyedik pedig 2013
februdr vége 6ta képezi az ALTEO Csoport értékes elemét. Mivel a 2013-as évben a két nagy
flitéerémii (GyOr, Sopron) is kiils6 partnernek értékesitette a megtermelt villamos energiat, és
nem a Tarsasdg sajat mérlegkorébe, mint a 2012-es évben, ezért az arbevétel tevékenységek
kozotti megoszldsa a tavalyi évhez képest lényeges eltéréseket mutat, de a 2013-as adatok
jellemzik igazan az ALTEO Csoportra jellemzd aranyokat.

Tovabbra is a hoértékesitési bevétel rendelkezik a legmeghatdrozébb részesedéssel, 41%-at
adta a 2013-as arbevételnek. Ez az ardny valamelyest elmarad a 2012-es évre jellemzd kozel
49%-os részesedéstdl, melynek tobb oka is van. A soproni erdmil héenergia-értékesitése mind
volumenben, mind pedig értékben is csokkent a Sopron Holding Zrt. fogyasztdsanak
elmaradasa miatt. Az ALTEO Csoportba keriilt szélerdmiivek novelték a villamosenergia-
termelés volumenét, emellett pedig a VPP Erémii Zrt.-vel valé egyiittmtikodés lehetdvé tette a
gyOri és a soproni erdmiivek szamdra, hogy a tavalyindl 1ényegesen tobb és értékesebb villamos
energiat értékesitsenek. Ezen utébbiak hatdsara az ALTEO Csoport villamosenergia-termelési
arbevételének silya a 2012-es évi 10%-16l 2013-ra 24%-ra nétt. Az értékesitett volumen tobb
mint 50%-a megujuld energiatermelésbdl szdrmazott.

A villamosenergia-termelési arbevétel novekedése még nem volt elegendd ahhoz, hogy
meghaladja a villamosenergia-kereskedelembdl szdrmazé arbevételt. Ez a tevékenység
tovabbra is az ALTEO Csoport masodik legmeghatirozébb arbevétel forrasa 33%-os
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részesedéssel. Ez elmarad a tavalyi évre jellemzd kozel 40%-os ardnytol, de ennek f6 oka az,
hogy a 2012-es évben a gyOdri és a soproni erdmil a sajat mérlegkorbe értékesitette a villamos
energiat, igy ennek nagysaga a kereskedelmi arbevételt novelte a konszolidalt kimutatdsokban.

Az egyéb arbevételek tekintetében nem tortént érdemi valtozds, tovdbbra is minddssze az
arbevétel 2%-aval egyenértékiiek.

A kozvetlen raforditasok osszege 5,2 Mrd Ft koriil alakult, amely a tavalyi adathoz képest
szintén 11%-os novekedést jelent, azaz majdnem megegyezik az arbevétel novekedési
titemével. A legnagyobb tétel ezen a soron beliil a termeléshez felhasznalt energiahordozék
koltsége (45%), amely dontd részben a fosszilis erdmiivek foldgdz beszerzéseibdl, kisebb
részben pedig az ALTEO Csoport erdmiiveinek villamos energia dnfogyasztasabdl adodik.
Tovabbi 35%-ot tesz ki a tovabbértékesitési céllal beszerzett villamos energia, amely a villamos
energia kereskedelemhez kothetd. Ezeken feliil emlitésre mélté még a szélerdmiivek ALTEO
Csoportba keriilésével novekvd ardnyd, de még mindig csak 8%-os ardnnyal jellemezhetd
értékcsokkenési leirds, 6%-ot pedig a termeldeszkdzok karbantartdsi koltségei magyardznak. A
2012-es évhez képest a megoszlds nem mutat érdemi véltozast, az energiahordozok
koltségeinek ardnya valamelyest csokkent (48%-r6l 45%-ra), ezzel parhuzamosan pedig az
értékcsokkenés nyert kis mértékben teret (6%-r6l 8%-ra), amely szintén a szélerOmiivek
bekeriilésének hatdsa.

A 2012-es évben realizélt nem felhasznalt szén-dioxid kvotdk értékesitési nyeresége kozel 67
M Ft-tal csokkentette a kozvetlen raforditdsok 0sszegét. 2013-ban az ALTEO Csoport nem ért
el hasonl6 nyereséget, mert a lehetséges tobbletet mar a kordbbi idészakokban értékesitette. Ezt
figyelembe véve a kozvetlen raforditdsok Osszege ténylegesen az drbevételtdl elmaradd
titemben noétt csak, tehdt az ALTEO Csoport fedezet/brutté eredmény hédnyada a valds
teljesitmény szintjén javult.

Brutté eredmény soron 12%-os novekedés eredményeként az ALTEO Csoport 985 M Ft
értékkel jellemezhetd, amely 16%-os brutté fedezet hdnyadot jelent.

A kozvetett raforditdsok soron kismértékii csokkenés figyelhetd meg a 2012-es évhez képest,
amely leginkdbb a csoport koltséghatékony bérpolitikdjanak, kis mértékii 1étszamesdkkenésnek
koszonhetd.

A fentiek eredményeképpen a Csoport alaptevékenységét a Tarsasag vezetésének véleménye
szerint legjobban tiikroz0 eredménykategéria — az értékcsokkenés, a pénziigyi tételek és a
tarsasagi nyereségadd el6tti miikodési eredményességet kifejezd — 816 M Ft értékili konszolidalt
EBITDA, amely 38%-kal haladta meg a 2012-es 591 M Ft-os értéket. 2013 elsé harom
negyedéve alatt a Csoport altal termelt 524 M Ft EBITDA mar a 89%-ét realizélta a 2012-es év
teljesitményének, ehhez a negyedik negyedév a Csoportra jellemzd szezonalitdsnak
megfelelden jelentds értékkel, tovabbi 292 M Ft-tal csatlakozott. Az EBITDA novekedését
nagyrészt a sz€élerdmiivek fokozatos csoportba épiilése, illetve a deponiagdz erdmiivek javuld
teljesitménye segitette.

Pénziigyi raforditdsok terén jelentds eltérés figyelhetd meg a két iizleti év kozott, a 2012-es 154
M Ft-tal szemben a 2013-as évben Osszesen 425 M Ft értékli pénziigyi réaforditds kertilt
kimutatdsra. Az dsszesen 271 M eltérésbol azonban 223 M Ft-ot a devizds tételeken keletkezett
arfolyamkiilonbozet két év kozotti valtozdsa magyardz. Az ALTEO Csoport legjelentosebb
devizas tételei, az EUR alapu beruh4zési hitelei, melyek az évek végén atértékelésre keriilnek.
2012-ben a devizds tételek év végi, 291,3 HUF/EUR arfolyamra valé atértékelés 16 M Ft-os,
nem realizalt nyereséggel jart, mig a 2013-as zar6é (296,9 HUF/EUR) arfolyamra valé
atértékelés 53 M Ft-os, nem realizélt atértékelési veszteséget okozott. A legfobb kiilonbséget
pedig a két év kozott a realizalt arfolyamnyereség okozza, ugyanis az arfolyamok kedvezd
mozgdasat kihaszndlva 2012-ben sikeriilt a megvasdrolt hiarom szélerdmli multicurrency
hiteleinek euro alaptirél forint alapira levaltdsidval, majd pedig kedvezObb arfolyamon valé
visszavéltasaval Osszesen kozel 140 M Ft-os nyereséget elérni. Ilyen tranzakcié a 2013-as
évben nem tortént.
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3.2

Az ALTEO Csoport szélerdmiivekkel valé fokozatos boviilésével parhuzamosan emelkedett a
beruhdzisi hitelek dllomédnya és ennek eredményeként emelkedtek a beruhdzasi hitelek utdn
fizetendd kamatok 0sszegei is, de ezt ellensulyozta az irdnyadé kamatok csokkenése, és a gyori-
soproni hitelek tavaly mdjusi euré alapira valtdsdnak kamatcsokkentdé hatdsa, igy a
kamatraforditdsokban a novekedés dsszességében nem szamottevo.

A devizds atértékeléseken megfigyelhetd kiilonbségek miatt a pénziigyi eredményt is
tartalmaz6 eredmény sorokon a 2013-as teljesitmény mar elmarad a 2012-es értékektdl. A
2013-as évet az ALTEO Csoport 30 M Ft addzas elétti veszteséggel, illetve 57 M Ft 4tfogé
veszteséggel zarta.

Osszességében az ALTEO Csoport alaptevékenységébdl szarmazé teljesitményét a Tarsasag
vezetése szerint leginkdbb jellemzé EBITDA eredménykategéridban a ndvekedési terveknek
megfeleld, érdemi, 38%-os novekedést sikeriilt elérni egy év alatt, amit a menedzsment,
tekintve a hazai energiaszektorban jelentkezd igen erds kihivasokat is, kivalé teljesitménynek
értékel.

Mérleg

Az ALTEO Csoport konszolidélt mérlegf6osszege 1énygében nem véltozott az el6z6 év azonos
iddszakdhoz képest, amely tobb esemény egyiittes hatdsdnak koszonheto.

(A mérlegben az értékek ezer Ft-ban értenddk)
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2013.12.31 2012.12.31 Viltozas Valtozas
auditalt auditalt % eFt

Befektetett eszk6z6k 6 458 882 6 193 306 4,3% 148 957
Erémlivek és energiatermel 6 ingatlanok, gépek és berendezések 5858974 5582945 4,9% 276 029
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések 11135 11 065 0,6% 70
Kibocsétasi jogok 36224 107 254 -66,2% -71 030
Egyéb immaterialis eszk6zok 362 280 297 507 21,8% 64773
Goodwill 75 839 75 839 - 0
Halasztott add eszk6zok 114 430 118 696 -3,6% -4 266
Forgoéeszkdzok 2077720 2 286 361 -9,1% -208 641
Készletek 41 407 35 055 18,1% 6 352
Vevbkovetel ések 787 505 756 547 4,1% 30958
Egyéb pénziigyi eszk6zok 268 467 426 357 -37,0% -157 890
Egyéb kovetelések és idGbeli elhataroldsok 102 241 127 436 -19,8% -25195
Péneszkozok és egyenértékeseik 878 100 940 966 -6,7% -62 866
ESZKOZOK OSSZESEN 8536 602 8 479 667 0,7% 56 935
Sajat téke 1873 367 1896 828 -1,2% -23 461
Anyavallalat tulajdonosaira juté sajat téke " 1873367 = 1896828 -1,2% -23 461
Jegyzett téke 167 700 166 000 1,0% 1700
Azsi6 1628 451 1596 151 2,0% 32300
Részvény alapu kifizetések tartaléka 33149 33149 - 0
Eredménytartalék 44 067 101528 -56,6% -57 461
Nem kontrollal6 érdekeltség - -
Hosszu lejaratu kotelezettségek 4126722 4525153 -8,8% -398 431
Hosszu lejaratu hitelek és kolcsonok 2940276 3265414 -10,0% -325138
Tartozdsok kotvénykibocsatasbol 498 401 1001 389 -50,2% -502 988
Tulajdonosi kdlcsonok - -
Pénziigyilizing-tartozdsok 47 366 59 480
Egyéb hosszu lejaratu kotel ezettségek 53197 40 105 32,6% 13 092
Halasztott add kotel ezetts égek 49 089 27 734 77,0% 21355
Céltartalékok 59533 131031 -54,6% -71 498
Halasztott bevétel ek 478 860 - 478 860
Rovid lejaratu kotelezettségek 2536 513 2 057 686 23,3% 478 827
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsonok 1079 401 443 665 143,3% 635 736
Visszavalthatd részvények - 29273 -100,0% -29 273
Rovid lejaratra kapott tulajdonosi kdélcsonok - -
Szallitétartozasok 872524 1008 874 -13,5% -136 350
Egyéb pénzigyi kotelezettségek 400 - 400
Egyéb rovid lejdratu kotelezettségek és idSbeli elhatdrolasok 294 466 318 834 -7,6% -24 368
Vevéi el 5legek 289 722 257 040 12,7% 32682
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 8536 602 8 479 667 0,7% 56 935

A befektetett eszkozok értéke nagyobb 1€ptékii novekedést mutat a mérlegféosszegnél, ami
elsésorban az ALTEO Csoportba februdrban tjonnan belépd, Torokszentmikléson miikddo 1,5
MW teljesitményli szélerdémii eszkozértékével magyarazhat6, amivel az ALTEO Csoport
megujulé energidt hasznosité erdmiivi portfolidja ujabb elemmel gazdagodott. A megszerzett
széleromii bekeriilési értéke 511 M Ft volt, amelyhez kapcsolédéan az ALTEO Csoportba
keriilt az eszkdozhoz kapcsolddd kotelezd 4atvételi rendszer keretében hasznosithatd
villamosenergia-termelési engedély, amely a hatésdgi r prémiumdnak valds értékét képviseli
(140 M Ft), ugyanis az engedély lehetdvé teszi, hogy a szélerOmi éltal megtermelt villamos
energiat piaci 4rndl magasabb, hat6sagi dron értékesitse az engedély birtokosa. A tranzakcid
keretében az ALTEO Csoport goodwillt nem mutatott ki. Az engedély értékcsokkenése a KAT
rendszerben értékesithetd mennyiség kihasznéldsdnak ardnydban valésul meg.

A Gy6ri Erémi 33 M Ft értékli automatizdldsi beruhdzast hajtott végre, ami a miikodés
hatékonysagat novelte, azzal, hogy az iizemeltetési 1étszam csokkentését tette lehetdvé. A
Soproni Erémii egy veszteséggel miikodd vezetékrész kivéltdsa érdekében magasabb hatdsfoku
hokozpont telepitésével oldotta meg az ott vételezd fogyasztok ellatdsat, amellyel a
tevékenység eredményességét javitotta. A beruhdzas bekeriilési értéken 6sszesen 31 M Ft tett
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ki. A depdniagazt hasznosité erdmiivek a gazkihozatal novelése érdekében a 2013-as év sordn
Osszesen 42 M Ft értékii beruhdzast hajtottak végre ujonnan furt és lefektetett gdzkutak
szdmdnak a novelésével.

A kibocsatasi jogok osszesen 71 M Ft-tal csokkentek, ugyanis a 2012. évi szén-dioxid
kibocsatds mennyiségének megfeleld jogok visszaaddsra keriiltek az OKTVF-nek. A 2013-
2020 kozotti un. Harmadik Kereskedési Iddszak elsd kibocsatdsi egység-elszdmoldsai a
fordulénapot kovetden torténtek meg az érintett soproni és gydri erémiivekben. Az allokalt
egységek fedezetet nyudjtanak a 2013-as évi kibocsatas miatti visszaaddas teljesitésére.

Az ALTEO Csoport stratégidjanak egyik 6 irdnya, hogy a portfoliéjat a megtjuléenergia-
termelés teriiletén novelje, mert ott 14t magasabb megtériilési lehetdségeket; és adott esetben az
alacsonyabb megtériilést biztosit6 eszkozeibdl forrast probal felszabaditani az iizletdg tovabbi
fejlesztéséhez. Ennek jegyében a soproni erdmil termeld eszkozei koziil a gdzmotoros egység
értékesitésre keriilt 2013 szeptemberében. A tranzakcié az erémil mitkodési modelljében nem
okoz semmilyen véltozast, mivel a gdzmotor lizemeltetését a jovében is a soproni erdmil végzi,
illetve a felek az adasvételi szerzOdésben visszavasarlasi jogot kotottek ki. Ezzel lehetdvé valik
a gyors vdltoztatds, amennyiben gdzmotoros villamosenergia-termelés a jovOben Ujra a
megudjuléenergia-termeléshez hasonlé hozammal pérosul. A tranzakcié Osszes elemét
figyelembe véve, a gazmotoros egység az adasvételt kovetden is az ALTEO Csoport
konyveiben keriil kimutatdsra.

Az ALTEO Csoport a fentieken feliill a szokdsos eszkozpétlasi, feldjitdsi és nagyjavitdsi
munkdlatokat végezte el 2013-ban, illetve az ALTEO-Hidrogdzban elkezdett nadudvari
gdzmotoros beruhdzdsnak (68 M) az értékelésénél arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a
beruhdzis az eredetileg tervezett formdban nem tud megvaldsulni, mivel az 4j megijulé energia
hasznositdsdra irdnyulé tdmogatdsi rendszer bevezetése késik. Ennek kovetkeztében a
beruhdzasra 37 M Ft értékvesztés elszamolasat latta indokoltnak, illetve az egyéb hasznositasi
lehetdségek felkutatdsara torekszik.

A teljes befektetett eszkozdllomédnnyal kapcsolatosan 2013-ban 0Osszesen 420 M Ft
értékcsokkenés elszamoldsa tortént konszolidalt szinten, amely féként a szélerdmiivekkel vald
boviilés kovetkeztében 55%-kal magasabb az el6z6 év azonos iddszakdhoz képest.

A forgoeszkozok allomanya 209 M Ft-os (9%) mérséklodést mutat, amely elsésorban a
torokszentmikldsi szélerdmi akviziciéjdhoz kothetd. Ennek kdszonhetden a pénzeszkdzok és
az egyéb pénziigyi kovetelések 220 M Ft-tal alacsonyabbak az egy évvel korabbi egyenlegnél,
ugyanis azok a belépd erdmiivi berendezésekbe keriiltek befektetésre. A 2013 évi
vevdillomany el6z6 évhez képest Osszesen 30 M Ft-tal magasabb, ami féleg az ALTEO
Csoport novekedését koveti le. Az egyéb forgéeszkoztételek dllomanydban sem kdvetkezett be
lényeges véltozas 2012. december 31. napjdhoz képest, ezek els@sorban a két flitberdmil tiizelo-
és segédanyag tartalékdt, valamint az ALTEO Csoport adé és jarulékjellegli tételekkel
kapcsolatos koveteléseit takarjak.

Az ALTEO Csoport sajat toke allomanyaban az el6z6 évi adathoz képest bekovetkezett
csekély mértékii valtozast a 2013. év atfogd eredménye, illetve a 2012 oktéberében
megvalodsitott részvénykibocsatas visszavasarlasi opcidval érintett részének a sajat toke elemei
kozé torténd atvezetése okozta. A részvénykibocsatasban részt vevd intézményi befektetok
visszavdsarldsi opcidjukkal nem éltek, igy az érintett befektetések tOkekomponenssé valtak a
pénziigyi adatok szintjén is.

Az ALTEO Csoport hosszii lejarati kotelezettségei kozel 9%-kal csokkentek, amely tobb
tényezd egyiittes hatdsdnak koszonhetd.

A hosszu lejarati banki kotelezettségek 10%-kal, 325 M Ft-tal mérséklodtek. A véltozas
leginkabb annak készonhetd, hogy a soproni erdmii teljes egészében visszafizette a bankhitelét
a gazmotoros egység értékesitését kovetden, ami a hosszu lejaratd banki hiteldlloméany 485 M
Ft-os csokkenését jelentette. Jelentds valtozas, hogy az ALTEO Csoportba év kdzben belépd
E-WIND (torokszentmikldsi szélerémii) projekthitele 4j finanszirozasi elem a portfolidban,
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amely 478 M Ft-os novekedést jelentett el6z0 évi egyenleghez képest. A hosszu lejaratd hitelek
kovetkezd pénziigyi évben esedékes torlesztd részletei 378 M Ft 6sszegben atsorolasra kertiiltek
a rovid lejaratd kotelezettségek kozé, ugyanakkor a devizdban fenndllé hitelek fordulénapi
atértékelése (296,9 Ft/EUR arfolyamra) 50 M Ft novekedést okozott az dllomédnyban.

Az ALTEO Csoport tovdbbra is a hosszi lejaratd kotelezettségek kozott tartja nyilvan az
ALTEO 2014/1 elnevezésii, 2014. januar 10. napjan lejard, zart korben kibocsatott zérkuponos
kotvényeit, mivel a kdtvények refinanszirozasa lényeges, kdzel 500 bazispontos, kamatfeltétel
javulas és egy éves futamidé hosszabbodds mellett 2014. janudr 10. napjan dj zérékuponos
kotvények kibocsatdsdval megtortént. Az 1) kotvények kibocsatisa ALTEO 2017/1
elnevezéssel, 623.880.000,- Ft 6ssznévértékben tortént, mely informéciét a Kibocsdté 2013.
pénziigyi évre vonatkozé auditdlt beszdmol6ja — a kibocsatds idépontjara tekintettel — nem
tartalmazza. Az ALTEO 2014/D elnevezést kotvénykibocsitdsbol szarmazé kotelezettségek
lejaratuknak megfelelden dtsoroldsra keriiltek a rovid lejaratu kotelezettségek kozé.

A hosszu lejarati kotelezettségek kozott keriilnek kimutatdsra az allokélt kibocsatasi egységek
kivezetéséig képzett halasztott bevételek, amelyek a befektetett eszkozok kozott szerepld
kibocsatasi jogok visszaszolgdltatdsdval azonos értékben (71 M Ft-tal) véltoztak.

A soproni gdzmotoros egység lizemeltetési konstrukcidjdban fizetendd dijak Osszességét az
ALTEO Csoport a tartalmanak megfelel6en, az egyéb hosszi lejaratd kotelezettségek kozott
jelenitette meg 479 M Ft 6sszegben.

A rovid lejarata kotelezettségek 479 M Ft-os viltozasat elsésorban a hosszi lejaratd
kotelezettségekbdl torténd atsorolds okozta. A novekedést jelentdsen mérsékelte az év végi
szallitd- és egyéb rovid lejaratd kotelezettségillomdny csokkenése (160 M Ft), amely
koszonhetd a hatékonyabb koltséggazdédlkoddsnak is.

Az ALTEO Csoport likviditasi helyzetének elemzéséhez a kovetkezd mutatdkat haszndlja.
Az alabbi mutaték a 2013. és 2012. évi IFRS szerinti konszolidalt beszdmolé alapjan keriiltek
kiszdmit4sra.

2013.12.31 2012.12.31

Auditalt Auditalt
likviditasi rata 82% 111%
(forgdeszkozok/ rovidlejaratd kotelezettségek) ° °
likviditasi mutaté 31% 35%
(forgdeszkozok/ kotelezettségek) ° ’
hitelfedezettségi mutaté 80% 109%
((kovetelések+pénzeszkdzok)/ rovidlejaratu kotelezettségek)

A likviditasi mutatokban bekovetkezett valtozast Iényegében az magyarazza, hogy a 2014-ben
lejar6 kotvénydllomany a 2012-es mérlegben még a hosszi tdvi kotelezettségek kozott
szerepelt, 2013 végén pedig 4tsoroldsra keriilt a rovid lejarata kotelezettségek kozé. Ennek
hatasdra a likviditasi rata és a hitelfedezettségi mutatd is lecsokkent a 2012-es értékekhez képest
82 illetve 80%-os értékre. A kitelezettségek osszértékét figyelembe vevo likviditdsi mutatdban
mdr nem lathaté meg jelentds valtozas a két év kozott, a mutatd 35%-r6l 31%-ra csokkent.
Figyelembe véve az erémivi szektorban jellemzd hosszitdvd beruhdzasi hiteleket a mutatd
jellemzden elmarad a 100%-os értéktol.
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4.

4.1

KOCKAZATI TENYEZOK

A piacra és az iparagra jellemzé kockazatok

4.1.1

Makrogazdaségi tényezOk

Az ALTEO Csoport tevékenysége és eredményessége kitett Magyarorszag és
stratégiai célorszagai, a kelet-kdzép-eurépai régié orszdgai makrogazdasigi
helyzete alakuldsdnak, kiilondsen a gazdasdgi novekedés és az ipari termelés,
valamint az &4llamhaztartds pénziigyi helyzete alakuldsdnak. A makrogazdasagi
kornyezet esetleges kedvezdtlen alakuldsa negativan hathat az ALTEO Csoport
egyes tevékenységeinek jovedelmezdségére.

Adoézas

Az ALTEO Csoportra vonatkozé jelenlegi adézasi, jarulék- és illetékfizetési
szabdlyok a jovOben véltozhatnak, igy kiilondsen nem kizdrhatd, hogy az
energiatermeldkre és energiakereskedokre kivetett kiilonadd, mértéke novekedhet,
valamint djabb addk keriilnek kivetésre, novelve ezzel az energiaellatok
adoterhelését. A vonatkozd addszabalyok gyakran és nagymértékben, akar
visszahat6 hatéllyal is médosulhatnak, amelynek az ALTEO Csoport arbevételére
és eredményességére is hatdsa lehet.

Energiapiaci szabalyozas

Az ALTEO Csoport mitkddése és eredményessége nagymértékben fiigg az Eurdpai
Unid, Magyarorszdg és a Tarsasag stratégiai célorszdgainak, a kelet-kdzép-eurdpai
régid orszagainak energiapiaci szabalyzasatol és az ilyen szabalyok alkalmazasatol,
ideértve kiilondsen a villamos energia termelésére és a villamosenergia-
kereskedelemre, a megljulé energiaforrdsok hasznositdsira, a kogenericids
erémiivekben elddllitott villamos energidara és hdre, a tdvhOtermelésre és
tadvhdszolgaltatasra valamint a foldgdz-kereskedelemre vonatkozé jogszabalyokat,
hat6sdgi és bir6sagi gyakorlatot, tizemi, kereskedelmi és miikodési szabélyzatokat
és mas vonatkoz6 szabdlyokat. Ezen szabdlyok valtozésa jelentOsen befolyasolhatja
az ALTEO Csoport mikodését, eredményességét, piaci pozicidjat és
versenyképességét.

Hatésdgi drak

Az ALTEO Csoport egyes tarsasdgai olyan tevékenységet végeznek, amelynek 4rat
jogszabalyok, vagy valamely hat6sdg (ideértve kiilonosen a minisztériumokat és
onkormdnyzatokat) hatdrozza meg vagy maximalizdlja. Az ilyen jogszabdlyban
rogzitett vagy hatésdg altal meghatarozott drak, tovabba a hatdsdgi arszabdlyozas
targyi hatdlydnak véaltozdsai jelentOsen befolydsolhatjdk a Tarsasag, illetve egyes
Leanyvéllalatok eredményességét és versenyképességét.

Allami tdmogatdsok

Az ALTEO Csoport mitkodése és eredményessége fiigghet a Magyarorszdgon és a
Térsasdg stratégiai célorszdgaiban a megijuld energiaforrdsok hasznositdsara,
valamint a kapcsoltan termelt energia hasznositidsdra vonatkozd, beruhdzisra és
milkédésre vonatkoz6 allami timogatdsok mértékétdl, illetve az dllami tdimogatasok
jovobeni alakuldsatol.

30



A héenergiaval kapcsoltan termelt villamos energia timogatasa a KAT rendszerben
2011. julius 1. napjatdl megszint.

Bizonytalan, hogy az ALTEO Csoport éltal hidrogdz felhasznalasdval termelt
energia részesiilhet-e allami tdmogatdsban, és ha igen, milyen mértékben és
feltételekkel. Az ilyen erdmiivekben termelt energia dllami timogat4sara vonatkozd
szabdlyok egyrészt még nem keriiltek teljes korben kidolgozdsra és kihirdetésre,
masrészt pedig azok tartalma és hatdlybalépésiik idOpontja az Eurdpai Bizottsag
jovéahagyd hatdrozatatol fiigg.

A hulladékbdl nyert energia dllami tdmogatisara, annak feltételeire és mértékére
vonatkozé szabdlyok az Eurdpai Bizottsdg jovdhagydsdnak fliggvényében
jelentdsen valtozhatnak.

Az emlitett tdmogatisi rendszerek, kiilonosképp a KAT szabilyozds, a tavho
szolgéltatdssal és termeléssel kapcsolatos szabdlyozds, valamint a kapcsoltan
termelt ho- és villamos energidval kapcsolatos szabdlyozds valtozdsa, vagy a
vonatkozé tamogatdsok esetleges megsziinése, illetéleg a KAT rendszer
modositasai jelentdsen befolydsolhatjak a Tarsasdg mitkodését, eredményességét,
piaci pozicidjét és versenyképességét.

Kornyezetvédelmi szabalyozas

Az ALTEO Csoportra vonatkozé kornyezetvédelmi szabdlyozdsnak az
ALTEO Csoport szamdra esetleg kedvezdtlen véltozasa tobbletkoltségekkel vagy
tobblet beruhazis-kovetelményekkel terhelheti az ALTEO Csoportot.

CO; allokacids rendszer €s a CO; arak

2013. janudr 1. napjat6l megkezdddott az EU ETS harmadik kereskedési iddszaka
(2013-2020). Ebben az idszakban a kibocsatok — bizonyos kivételekkel — kizarélag
arverés utjan, térités ellenében juthatnak kibocsatasi egységekhez. Az allokdcids
rendszer, az allokéci6 szabdlyainak valtozdsa, valamint a kibocsétdsi jogok drdnak
valtozdsa jelentés mértékben befolydsolhatja az ALTEO Csoport miikddési
koltségeit és gazdasagi eredményeit.

Az ALTEO Csoport két erdmiive szdmdra a 2013-2020. kozotti iddszakban évrdl-
évre csokkend mennyiségli kibocsdtdsi egység téritésmentesen keriill majd
kiosztasra a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium 4ltal kozzétett és az Eurdpai
Bizottsag altal j6vdhagyott el6zetes nemzeti végrehajtasi intézkedés alapjan.

Technolégiai valtozdsok

A technoldgiai tjitasok nagymértékben novelhetik az energiaipar hatékonysagit,
kiilonosen a megijuld energiatermelés teriiletén. A technoldgiai fejlédés nem csak
atalakithatja az ALTEO Csoport altal hasznélt technoldgidkat, de egyes esetekben
teljesen meg is sziintetheti azok alkalmazasit. Amennyiben olyan megolddsok,
technolégidk keriilnek el6térbe, amelyekben az ALTEO Csoport nem rendelkezik
megfeleld tapasztalatokkal, vagy amelyekhez nincs hozzédférési lehetOsége
(szabadalmi védettség miatt vagy egyéb okbdl), tgy az ALTEO Csoport
piacvesztéséhez, arbevételének és jovedelmezdségének csokkenéséhez vezethet.
Nem garantalhatd, hogy az ALTEO Csoport mindig a leghatékonyabb technolgiat
tudja kivalasztani, beszerezni és a legeredményesebben tudja miikodtetni.

Versenyhelyzet
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Az ALTEO Csoport egyes piacain szdmos, Eurépdban és Magyarorszagon is
jelentdés pozicidkkal és tapasztalatokkal, fejlett technoldgidval, jelentOs
kapacitdsokkal és pénziigyi erdvel rendelkezd tarsasdgok, koztikk dllami vagy
onkormdnyzati tulajdonban és irdnyitds alatt 1évé tarsasdgok is versenyeznek,
valamint széllhatnak versenybe a jovében az ALTEO Csoporttal. A jovében esetleg
megerdsddd verseny szamottevd, elére nem lathatd fejlesztéseket, befektetéseket
tehet sziikségessé, tovdbba negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport
szolgaltatdsainak 4raira vagy novelheti a csoport koltségeit, amelyek negativ
hatassal lehetnek az ALTEO Csoport konszolidalt szinten mért eredményességére.

Finanszirozasi kockazat

Az energetikai beruhdzasok és fejlesztések elOkészitése és megvaldsitisa
tokeigényes tevékenység, amely jelentds finanszirozast igényel. Bizonyos tényez0k
(ideértve az dltaldnos gazdasagi kornyezetet, a hitelpiacokat, a banki kamatldbakat,
és a devizadrfolyamokat) véltozdsa a finanszirozds koltségeit novelhetik,
megszerzését és visszafizetését megnehezithetik, késleltethetik vagy akar el is
lehetetlenithetik, ideértve a jelen Alaptdjékoztaté idOpontjdban mar 1étrejott
finanszirozasokat is.

Nemzetkozi piaci események belfoldi kereskedelemre gyakorolt hatdsa

A magyarorszdgi energiadrakat jelentdsen befolydsoljdk a kiilfoldi t6zsdéken
kialakul6 piaci arak, amelyek jelentds mértékben Magyarorszdgon kiviili gazdasagi
folyamatok és kereslet-kindlati viszonyok eredményeképpen alakulnak ki. A
gazdasagi folyamatok és kereslet-kindlati viszonyok alakulasa adott esetben negativ
hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

A foldgaz és a villamos energia, illetve a h6 ara kozotti arrés alakuldsanak kockazata

A foldgaztiizelésti erdmiivek pénziigyi helyzetét jelentdsen befolydsolja a foldgaz
(beszerzési) éra, illetve az értékesitett villamos energia és/vagy ho dra kozotti
kiilonbség (4rrés) alakuldsa. Amennyiben ez az arrés jelentdsen csokkenne, az
negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport {iizleti tevékenységére é&s
eredményességére.

Jogrendszerbdl eredd kockdzatok

Magyarorszagon, ahol az ALTEO Csoport tevékenységét jelenleg kifejti, valamint
a Tdarsasag stratégiai célorszdgaiban a jogrendszer relativ fejletlennek tekinthetd.
Ezekben az orszdgokban az 4ltaldnos kozvélekedés szerint a jogszabalyok
meglehetdsen gyakran véltoznak, a hat6ésagok, birdsdgok dontései esetenként
egymdsnak ellentmonddak, kovetkezetlenek, nehezen értelmezhetdek. Ezen
koriilmények megnehezithetik, hogy a Tarsasdg a jogszabdlyoknak teljes mértékig
megfelelden végezze tevékenységét, illetve a Tdrsasdgot az eredményességet is
érintd valasztottbirésagi, peres, nemperes, illetve egyéb jogi jellegli kockazatoknak
tehetik ki.

4.2 Az ALTEO Csoportra jellemzé kockazatok

421

Nagyméretli, egyedi projektek
Az ipardg sajitossidgainak megfeleléen az ALTEO Csoport drbevételének jelentds

része szdrmazik nagyméretli, egyedi projektekbdl. Ennek kovetkeztében kevés
szamu projekt kivitelezése vagy meg nem valdsuldsa is jelentOs hatdssal lehet a
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Térsasdg jovobeli arbevételére és eredményességére. Ezen nagyméretli projektek
gyakran hosszu — akdr tobb éves — lefolyastiak, szdmottevd erdforras tartds lekotését
igénylik és szdmos esetben alvallalkozok bevondsédval valdsulnak meg. Egy-egy
ilyen nagyméretli beruhazas esetleges sikertelen vagy veszteséges megval6sitdsa
jelentds negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

Vevokockazat

Az ALTEO Csoport arbevételének jelentds része szdrmazik kevés szdmd, de
jelentds értékben vasarlé vevoktdl. Ennek kovetkeztében kevés szdmu vevoi
szerz0dés megszerzése vagy elvesztése is jelentds hatdssal lehet a Téarsasdg jovobeli
arbevételére és eredményességére.

Meghatirozé vevdi kovetkeztében az ALTEO Csoport kitett az tigyfelek
nemfizetésébOdl szdrmazé kockdzatnak. Amennyiben az ALTEO Csoport
valamelyik jelentds vevdje nem vagy késedelmesen fizet, az jelentds veszteséget
okozhat a Tarsasdg szdmara.

Az ALTEO Csoport hatdrozott idejii szerzddésekkel rendelkezik meghatirozé
vevdivel, szdllitoival és finanszirozéival. Nem garantdlhatd, hogy ezen szerzodések
lejartat kovetden a felek meg tudnak allapodni a szerz6dések meghosszabbitasarol.
Hatérozott idejii szerzOdések esetében sem zarhaté ki, hogy azok nem virt,
rendkiviili esetben a hatdrozott id0 lejarata eltt megsziinnek.

Az ALTEO Csoport villamos energiat értékesit és tdvhOszolgaltatast nyujt bizonyos
kozintézményi felhaszndlok szdmdra. E felhaszndlok kérelmére a relevans
Leanyvallalat koteles meghatarozott idOszakra fizetési késedelem miatt torténd
felmondds al6li mentességet (moratériumot) biztositani a jogszabdlyban
meghatdrozott feltételek fenndlldsa esetén. A moratérium miatt felmeriilt
koltségeket a relevans Lednyvallalat koteles viselni.

Politikai kockazat

Az ALTEO Csoport szolgéltatisainak egy részét Onkormdnyzati, illetve az
onkormdnyzat vagy bizonyos allami szervek befolydsa alatt 1évd intézmények
részére nyujtja, tovdbbd az ALTEO Csoport egyes tarsasigai és projektjei
miikodésére az ilyen intézményekkel kotott megdllapodédsok jelentOs hatassal
vannak. Az ilyen intézmények folott befolydssal rendelkezd szervek szerzddéses
megfontoldsai eltérhetnek egy raciondlis, profitorientdlt piaci szerepld
megfontoldsaitdl, ami a szerzodések teljesitése tekintetében kockazatot jelent. Ilyen
kockézat els6sorban a Soproni Erdmii esetében allhat fenn, amely tdvhdszolgaltatasi
tevékenységet is végez.

Tulajdonosi Csoporthoz {{iz8d9 iizleti kapcsolatok

Az ALTEO Csoport a Tulajdonosi Csoport része, €s szamos iizleti kapcsolat van a
két csoport kozott. Az ALTEO Csoport arbevételének, és igénybe vett
szolgaltatdsainak egy része a Tulajdonosi Csoporttdl szdrmazik. Nem garantélhato,
hogy a Térsasdg vagy ezen véllalkozdsok tulajdonosi struktirdjdnak esetleges
jovobeli valtozdsa esetén az ALTEO Csoport viszonya ezen vallalkozdsokkal
véltozatlan marad. Ezen vevdi, finanszirozdsi és szallitéi kapcsolatok esetleges
felbomldsa negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport eredményességére, vagy
korlatozhatja a jovobeli finanszirozasi lehetdségeit.

Kiils6 beszallitoktol valo fiiggdség
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Az energetikai beruhdzdsok megvaldsitisa soran az ALTEO Csoport
nagymértékben fiigg egyes berendezések szAallit6itél, gyart6itl, valamint
kivitelezOktol és alvéllalkoz6ktdl, ami hatassal lehet a beruhdzdsok megvaldsitasara.
Az ALTEO Csoport nem minden esetben rendelkezik teljes ellendrzéssel a
berendezések, felszerelések és anyagok folott. Ha a gyartok, szallitdk barmilyen ok
miatt nem képesek megfelelé iddben, dron és mindségben szallitani az ALTEO
Csoport altal megrendelt eszkozoket, az a beruhdzdsok megvaldsitdsanak csiszasat
és tobbletkoltségeket okozhat.

Uzemeltetési kockazatok

Az ALTEO Csoport gazdasdgi teljesitménye fiigg a projektek megfeleld
mitkodésétdl, amit szamos tényezd befolyasolhat, igy tobbek kdzott az aldbbiak:

(a) altaldnos és nem vart karbantartasi vagy feldjitdsi koltségek;

(b) lizemsziinet vagy ledllds az eszkdzok meghibdsoddsa miatt;

(c) katasztrofa esetek (tliz, arviz, foldrengés, vihar és mas természeti esemény);
(d) miikddési paraméterek véltozasa;

(e) tizemeltetési koltségek valtozdsa;

® esetleges, termelés sordn bekovetkezett hibak; és

(2) kiils6 tizemeltetdktdl valo fiiggdség.

Az ALTEO Csoport energiatermeld cégei rendelkeznek géptorés és lizemsziinet,
valamint természeti csapds esetére szolo ,.all risk” jellegli vagyonbiztositdsokkal,
amelyek fedezetet nydjtanak az ilyen okokra visszavezethetd karokra, valamint
rendelkeznek az energiatermeld tevékenységgel harmadik személynek okozott
karokra fedezetet nyu;jt6 feleldsségbiztositdsokkal is. Nem kizart azonban, hogy a
karesemény részben vagy egészben kiviil esik a biztosité 4ltal véllalt kockdzati
koron, igy a kart a biztositott — mint kdrosult, illetve kdrokoz6 — maga lesz koteles
viselni.

Akvizicidk, projekt- és vallalatfelvasarldsok kockdzatai

Az ALTEO Csoport iizleti terveit részben mar meglévd energetikai projektek
akvizicidja és/vagy véllalatfelvasarlasok segitségével kivanja megvaldsitani. Bér az
akviziciokat mindig a célpont alapos 4tvildgitdsa el6zi meg, nem lehet kizarni, hogy
az akviziciok megvaldsitdsat kovetden olyan pénziigyi, jogi vagy miiszaki
események kovetkeznek be a felvasarolt projekttel, vagy vallalattal kapcsolatban,
amelyek negativ hatdssal lehetnek az ALTEO Csoport iizleti tevékenységére €s
eredményességére.
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Erémi projektfejlesztési és zoldmezds beruhazassal kapcsolatos kockazatok

Az ALTEO Csoport iizleti terveiben fontos szerepet jatszik z6ldmezds energetikai
beruhdzasok engedélyeztetése és kivitelezése. Bar az ALTEO Csoport a projektek
megvaldsitdsanak eldkésziiletei sordn gondos miiszaki, jogi és gazdasdgossagi
tervezést végez, mégsem zdrhat6 ki egyes projektek engedélyezésének elhizédasa
vagy ellehetetleniilése. A kivitelezés iddszakaban az ALTEO Csoport megfeleld
garancidkkal és referencidval rendelkez6 f6- és alvallalkozdkkal szerzddik, mégsem
zarhato ki vitds esetek bekovetkezte ebben a szakaszban.

Kulcsfontossdgu vezetdk és alkalmazottak kockdzata

Az ALTEO Csoport teljesitménye és sikeressége nagymértékben fiigg vezetdi és
kulcsfontossdgu alkalmazottai tapasztalatatol és rendelkezésre allasatol. A vezetdk
és kulcsfontossdgd alkalmazottak tdvozdsa negativan befolydsolhatja az
ALTEO Csoport mitkodését és eredményességét.

A novekedés kockazatai

Az ALTEO Csoport iizleti novekedési szakaszban van, amely egyiitt jar a
munkavéllaldk 1étszdmdnak, a 1étesitmények és eszk6zok szdmdnak és értékének a
novekedésével. Az ALTEO Csoport tovdbbi ndvekedést tervez, mind uj iizleti mind
4j foldrajzi teriileteken. Nem garantalhatd, hogy a Tarsasag stratégidja sikeres lesz,
és hogy a Térsasag képes lesz a novekedést hatékonyan és eredményesen kezelni.

Konszolidalt és IFRS beszamoldk adatainak MSZSZ szerinti beszamoldk adatait6l
valé esetleges eltérése

A Tarsasdg és mindenkori Lednyvéllalatai 2008-ban, 2009-ben, 2010-ben, 2011-
ben, valamint 2012-ben is egyedi, MSZSZ szerinti beszdmold készitésére voltak
kotelezettek (ide nem értve az ALTEO Energiakereskeddt, amelyet 2011. december
5. napjan alapitott a Tarsasdg, ezért az csak a 2011. és 2012. évek tekintetében
rendelkezik beszdmoldval, valamint a SUNTEO-t és az ALTSOLAR-t, amelyek
elso lezart pénziigyi éve a 2013. lesz). A Tarsasag a 2010. pénziigyi évtol kezdve az
IFRS sztenderdek szerinti konszoliddlt beszamol6t készit, amelyhez - az
Osszehasonlithatésag miatt — elvégezte a 2009. pénziigyi év konszolidalt szamainak
IFRS rendszer szerinti konyvvizsgalatat is. Az egyedi, MSZSZ szerint készitett
beszamoldk egyes adatai, eredményei eltérhetnek az IFRS szerintiektdl.

Energiakereskedelem kockazatai

A villamosenergia-piaci kereslet alakuldsa jelentdsen befolydsolhatja az
ALTEO Csoport bevételeit, eredményességét és stratégiai terjeszkedési terveit.

Az ALTEO Csoport energiakereskedelmi tevékenysége sordn a portfolidtervezés a
fogyasztok adatszolgéltatdsa és a sajat kalkuldciéja alapjén késziil. Tervezési hiba
vagy a helytelen adatszolgéltatdis nem megfeleld beszerzési stratégiat
eredményezhet, amelynek utélagos korrekcidja veszteségeket okozhat az
ALTEO Csoportnak.

A fogyaszt6i igények rugalmas kiszolgédldsa érdekében a Tarsasdg nem fedezi le a
teljes szerz6dott mennyiséget, emiatt nyitott pozicidk maradnak, amelyek zirdsa
elsdsorban a spot piacon torténik. A spot piacokon kialakulé drak elére nem
tervezhetdek, azoknak a Tarsasdgra nézve kedvezOtlen véltozdsa hatrdnyosan
befolydsolhatja az ALTEO Csoport eredményességét.

35



4.2.13

4.2.14

4.2.15

4.2.16

4.2.17

A villamosenergia-mennyiségek lekotése egyre jelentésebb mértékben a nagy
likviditasu t6zsdéken torténik. Mivel minden nap nagy mennyiségii iizletkotés
torténik, ezért a termékek drai napi szinten vdltoznak. A napok kozotti akér
jelentésebb drmozgdsok a hosszabb ajanlattartdsd fogyasztéi ajanlataddsok esetén
kockazatot jelenthetnek. Bar az ALTEO Csoport kereskedelmi tevékenységét nagy
koriiltekintéssel végzi, egy esetleges téves izletkotés az ALTEO Csoport
eredményességére jelentds negativ hatdssal lehet.

Uzemanyag-kockdzat

Az ALTEO Csoport altal felhaszndlt stratégiai iizemanyagok 4ra a piaci
folyamatoknak megfelelden alakul. Nem zérhat6 ki, hogy az ALTEO Csoport éltal
beszerzett iizemanyagok dra a jovében szdmottevden novekszik, ami negativan
befolydsolhatja az eredményességét.

Az ALTEO Csoport szénhidrogén-tiizelésli erdmiivei szdmdara kulcsfontossdgu
tizemanyagokat, els6sorban foldgdzt, kiilsé beszallitoktdl szerzi be.
Az ALTEO Csoport foldgdz szallitdsi megdallapoddsai az ipardgban kialakult
gyakorlatot kovetik, ennek ellenére nem garantdlhat6, hogy az er6miivek
tiizeléséhez sziikséges ilizemanyag minden esetben rendelkezésre fog dllni,
kiilondsen nem tervezhetd, kiilsé események esetén.

A sajat mérlegkdr mitkodtetéséhez kapcsolddd kotelezettségek esetleges nem
teljesitésének kockézata

A Tarsasag villamosenergia-kereskedelmi tevékenysége részeként sajat mérlegkort
— a Tarsasaggal szerzédéses kapcsolatban 4ll6 villamosenergia-felhasznalok és
villamosenergia-termelOk tagsdgdval miikodo elszamolasi szervezddést — miikodtet,
és teljesiti ezzel kapcsolatos, jogszabdlyban é&s a villamosenergia-ellatasi
szabdlyzatokban rogzitett feladatait. A Tarsasag sajat maga rendelkezik a mérlegkor
miikddtetésével kapcsolatos valamennyi engedéllyel és pénziigyi biztositékkal,
illetve eszkozzel és erdforrdssal, azonban ezek meghibdsoddsa, vagy esetleges
hidnya esetén elképzelhetd, hogy a Térsasdg nem tudna eleget tenni mérlegkor-
felelosi kotelezettségének, mely esetben az ezzel kapcsolatos karokat, birsagokat
viselnie kellene.

Uj foldrajzi piacokra vald belépés kockézata

Az ALTEO akvizicidkat és zoldmezds beruhazdsokat valdsithat meg kiilfoldon is,
igy a kiilfoldi akviziciékkal megcélzott orszdgokban a makrogazdasagi, iizleti,
szabdlyozdsi és/vagy jogi kornyezet esetleges kedvezOtlen valtozdsa negativ
hatdssal lehet az akvizicidk sordn megvasarolt, vagy zoldmezds beruhdzis révén
megvaldsitott projektek pénziigyi teljesitményére és igy az ALTEO Csoport
eredményességére.

Uj erémiivi technoldgiak bevezetésének és haszndlatanak kockazata

Az ALTEO Csoport lizleti terveivel 0sszhangban bevezethet a portfoliéba olyan
technoldgidkat, amelyek az erdmiivi portfoligjaban eddig nem szerepeltek. Bér az
ALTEO Csoport csak kiprébalt, referencidkkal bird technolégidkat valdsit meg, a
technolédgia eldre jelzettdl gyengébb miikddése veszteséget okozhat az ALTEO

Csoport szaméra.

Iddjarastol valo fiiggdség

36



4.2.18

4.2.19

4.2.20

4.2.21

Az ALTEO Csoport energiatermelésének egy része €s egyes vevok energiaigénye
1ddjarasfiiggd, ezért az iddOjards vdéltozdsa is jelentds hatdssal lehet az
ALTEO Csoport eredményességére. A Tarsasdg stratégidja, hogy novelje az
id6jarasfiiggd energiatermelés ardnyat, ami az iddjarastdl vald fiiggést a jovében
fokozhatja.

Az iddjarasfiiggd energiatermelés sordn a tarsasdg meteoroldgiai eldrejelzésekre
tdmaszkodva jelzi el6re a megtermelt energiamennyiséget. Amennyiben az id6jaras
nem az eldrejelzéseknek megfelelden alakul, a megtermelt energiamennyiség
valtozhat a tervekhez képest, ami anyagi vesztességet okozhat az ALTEO
Csoportnak.

Nagykereskedelmi partnerkockazat

Nagykereskedelmi ad4svétel esetén, amennyiben a partner nem széllitja vagy nem
veszi at a szerzOdott energiamennyiséget, vagy nem tud fizetni a széllitott
energiaért, a meghidsult iigyletek rovid- vagy hosszitdvon veszteséget
eredményezhetnek a Tarsasdg szdmdra.

Informatikai rendszerek

Az ALTEO Csoport tevékenysége, kiilondsen az erdmiivek irdnyitdsa, informatikai
rendszerektl fiigg. El6fordulhat, hogy az ALTEO Csoport informatikai
rendszereinek nem megfeleld6 mitkddése vagy biztonsdga jelentGsen hatranyos
kovetkezményekkel jar az ALTEO Csoport tevékenységére €s eredményességére.

Adozas

Az ALTEO Csoport minden t6le elvarhatét elkovet a szabalyos miikodés biztositasa
érdekében, azonban nem zarhato ki, hogy egy jovobeli adovizsgélat eredményeként
a Tarsasdgnak vagy a Lednyvdllalatoknak szdmottevd kiadast jelentd adéfizetési
kotelezettsége keletkezik.

Egyes akvizicios szerzddésekben az ALTEO Csoporttal eladoként szerz8dd felek
teljes korti, az ad6jogi eléviiléssel egyezd idOtartamra sz616 szavatossagot vallaltak
a céltarsasagok ALTEO Csoportba keriilését megel6z6 iddszakok addtartozasainak
megtéritése tekintetében. Mindezek mellett sem garantdlhaté azonban, hogy az
elad6i szavatossdggal érintett esetleges megtéritési igények az eladdkon teljes
kortien behajthat6ak.

Kornyezetvédelmi kockézat

Az ALTEO Csoport tarsasdgai tevékenységiik sordn olyan anyagokat hasznalnak,
illetve olyan technolégiat alkalmaznak, amelyek rendeltetésellenes, a
jogszabdlyoknak vagy a vonatkoz6 engedélyeknek meg nem feleld haszndlata a
kornyezetet szennyezheti. Az ALTEO Csoport tarsasagai rendelkeznek a sziikséges
kornyezetvédelmi engedélyekkel, szabélyzatokkal, szakértd személyzetiik pedig a
tevékenység altal megkivant fokozott gondossdggal latja el munk4jit, azonban
eléfordulhat olyan rendkiviili esemény, amely az érintett tdrsasdg kornyezeti
karmentesitési kotelezettségét vonhatja maga utdn, vagy birsag kiszabdsihoz, illetve
az ¢érintett tdrsasdggal szemben kovetelések érvényesitéséhez vezethet.
Eléfordulhat, hogy az ALTEO Csoport biztositdsai nem, vagy nem teljes koriien
fedezik az ilyen eseményekbdl eredd karokat és koltségeket.
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4.2.22

4.2.23

4.2.24

Kulcsfontossigu engedélyek és mindsitések

Az ALTEO Csoportnak tevékenységei végzéséhez szamos engedélyre (igy példaul
kiserémiivi  osszevont engedélyre, KAT engedélyre, kornyezetvédelmi
engedélyekre, valamint kornyezetvédelmi és vizjogi engedélyekre) van sziiksége.
Amennyiben ezeket a tandsitvdnyokat, mindsitéseket és engedélyeket
visszavonndk, vagy nem hosszabbitandk meg, ez jelentdsen korldtozhatja a Tarsasag
tevékenységét, igy jelentds negativ hatdst gyakorolhat eredményességére.

Hat6sagi kockazat

Az adbéhatdsdgon kiviil szdmos mds hatdsdg, igy tobbek kozott az MNB és a MEKH
1s jogosult az ALTEO Csoport szabdlyoknak megfeleld miikodését ellendrizni. Az
ALTEO Csoport minden tdéle elvarhatét elkdvet a jogszabdlyi és hatdsagi
eléirdsoknak megfeleld miikodés biztositdsa érdekében, azonban nem zirhaté ki,
hogy egy jovobeli hatésagi vizsgdlat sordn az ALTEO Csoportnak szdmottevd
kiadast jelentd megallapitdsok torténnek, vagy az eljard hatésagok az ALTEO
Csoport egyes tarsasdgait bizonyos szankcidkkal (igy birsdg, a mukodés
felfiiggesztése vagy a miikodéshez sziikséges engedély visszavondsa) sujtjdk.

A devizadrfolyamok véltozdsaval kapcsolatos kockdzatok

Az ALTEO Csoport hiteleinek nagy része valtozé kamatldbd hitel és olyan
referencia kamatokhoz kotddik, mint a BUBOR vagy EURIBOR. A kamatldbaknak
az ALTEO Csoport szdmdra kedvezdtlen valtozdsa negativ hatdssal lehet az ALTEO
Csoport eredményességére.

Az ALTEO Csoport hiteleinek nagy része kiilfoldi devizaban, féleg EUR
devizanemben, vagy tobb devizdra atvélthatéan (multi-currency) keriilt felvételre.
A devizadrfolyamok az ALTEO Csoport szdmara kedvezétlen valtozdsa negativ
hatdssal lehet az egyes hitelek torlesztorészleteire és kamataira, igy negativ hatdssal
lehet az ALTEO Csoport eredményességére is.

Az ALTEO Csoport drbevételének jelentds része forintban képzddik, de a kiadasi
oldalon szdmos, devizdban teljesitendd, vagy devizadrfolyamtol fiiggd tétel all (igy
tobbek kozott villamos energia vételara és a foldgdz beszerzési dra). Ennek
kovetkeztében az ALTEO Csoport szamara kedvezdtlen drfolyamvaltozas negativ
hatdssal lehet az ALTEO Csoport iizleti tevékenységére és eredményességére.
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5. A TARSASAG BEMUTATASA

5.1 Altalanos informéciok

A Térsasag cégneve

A Tarsasag roviditett neve
A Térsasig székhelye
A Tarsasag telefonszdma

A Tarsasag cégbejegyzésének helye,
iddpontja

A Térsasig cégjegyzékszdma

A Tarsasag tevékenységnek idStartama
A Térsasig jogi formdja

A Tarsasdg miikodésére irdnyadé jog
A Tarsasag alaptokéje

Hatalyos Alapszabdly kelte

A Tarsasag f6 tevékenysége

Uzleti év

Hirdetmények kozzétételének helye

5.2 A Tarsasag stratégiaja

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan Miikodd
Részvénytarsasig

ALTEO Nyrt.
1138 Budapest, Véci 1t 175.
+36 1236 80 50

Budapest, Magyarorszag

2008. 4prilis 28.

Cg. 01-10-045985

hatdrozatlan

nyilvanosan mikodo részvénytarsasidg

magyar

167.700.000,- Ft

2014. aprilis 16.

Villamosenergia-kereskedelem

naptéri évvel megegyez0

A Tarsasdg a szabdlyozott informacidkra
vonatkozé hirdetményeit a www.alteo.hu cimii
honlapjén, a BET www.bet.hu cimii honlapjan és
az MNB Aéltal tizemeltetett www.kozzetetelek.hu
cimii honlapon jelenteti meg, illetve ha vonatkozé
jogszabdly kifejezetten igy rendelkezik, akkor a

Térsasdg hirdetménye kozzétételre keriil a
Cégkozlonyben is.

A Térsasdg mint kibocsitdé a rendszeres és
rendkiviili t4jékoztatdsi kotelezettségei ala esd
informdcidkat a fentieck mellett a nyilvdnosan
forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos
tdjékoztatdsi kotelezettség részletes szabdlyairdl
sz016  24/2008. (VIII.15.) PM rendelet
rendelkezései szerint egy honlappal rendelkezd
média szerkesztOségének is megkiildi.

A Térsasag stratégiai célja olyan meghatdrozé energetikai szolgéltatova vélni, amely az
energiakereskedelem, a decentralizdlt energia-termelés és a hatékony energiagazdalkodds

39



5.3

optimalis alkalmazdsaval fogyasztdi részére fenntarthatd energiaellatst, részvényeseinek, és
finanszirozéinak pedig megfeleld hozamot biztosit.

A fenti stratégia megvaldsitdsa sordn a Tarsasag:

(a) olyan energetikai termeldi portfoliét kivan felépiteni, amely egyardnt
tartalmaz a fogyasztéhoz kozel telepitett, alternativ- és megijuld
energiaforrdsok hasznositisara épiild egységeket, valamint szénhidrogén-
tiizelésli kis energiatermel rendszereket, valamint

(b) olyan fogyaszt6-kozponti és rugalmas energia-kereskeddi iizletdgat kivan
felépiteni, amely az energiatermeld portfolié kiegészitésén tdl a Téarsasdg
eredményességéhez is jelentds mértékben jarul hozza, tovabba

(©) segiti a fogyaszt6i hatékony energiagazddlkoddsét, annak érdekében, hogy
a mikodésiikkel jaré kornyezetterhelést €s energiakoltségeiket is
minimalizaljak, valamint a gazdasdgosan hasznosithaté megijuld
energiaforrdsokat maximadlisan kihasznaljak.

Az ALTEO Csoport elsdsorban Magyarorszdgon mikodik, de a Tarsasdg célja, hogy
tevékenységét mds orszdgokra, elsésorban a szomszédos kelet-kozép-eurdpai régidra is
kiterjessze. Fogyaszt6i kozott egyardnt megtaldlhatok kis- és kozépvallalkozasok,
nagyvallalatok, koziileti- és lakossagi fogyasztok is.

A Tarsasag torténete, fejlodése és a Tarsasagot érint6 kozelmiiltbeli események

A Tarsasdg 2008. marcius 19. napjan alakult 50 milli6 forint jegyzett tokével, f6
tevékenységeként villamosenergia-termelést megjelolve. Az elsd év a késobbi mitkodésre valé
felkésziilés jegyében telt, a Tarsasag fleg az emberi er6forrasok terén er8sodott.

A hatékony el0készitésnek koszonhetden a Tédrsasdg a Magyar Energia Hivatal altal kiadott
miitkddési engedélye birtokaban 2009. januar 1. napjdn elinditotta villamosenergia-
kereskedelmi tevékenységét is.

A Térsasdg életében jelentds 1€pés volt a termdlvizekben oldott hulladékgaznak energetikai
hasznositasaval foglalkozé HIDROGAZ-ban 2009 nyardn tortént befolydsszerzés.
A szaktuddson, valamint a regiondlis kapcsolatokon kiviil, a HIDROGAZ a tiszafoldvari,
valamint a kisujszdllsi hulladékgdzt hasznosité gdzmotoros kiserdmiiveivel bdvitette a
Tarsasag portfolidjat.

A Térsasdg 2009 nyaran megkezdte az E.ON Energiatermeld Kft. altal iizemeltetett gyori és
soproni héerdmiivek akvizicids célu atvildgitasat. A két erdmill cégjogi atalakuldssal, GyOri
Erémi és Soproni Erdmii néven kivélt az E.ON Energiatermeld Kft-bdl, és e két céget vasarolta
meg 2009. december 31. napjdn a Tarsasag tulajdonaban 4116 két projekttarsasag.

A Tarsasag 2010-ben tovabb bdvitette megijuld energiaforrast hasznosité erdmi portfolidjat a
nyiregyhdzi és debreceni hulladékleraké teriiletén depdniagdz energetikai hasznositdsdval
foglalkozé CIVIS és EXIM akvizicidja révén. 2010. III. negyedévében pedig megkezdte
miikddését az egri AGRIA Parkban z6ldmezds beruhédzas révén létesitett kiserdmil is.

A Téarsasdg 2011. augusztus 2. napjan megvasarolta az ALTE-A-t, amely az ALTEO Csoporton
beliil az energiagazddlkodasi szolgéltatdsokkal foglalkozik.
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A Tarsasag 2011. oktdber 6. napjan zartkort részvénykibocsatas keretében tokeemelést hajtott
végre, melynek keretében a Tobbségi Tulajdonos 85 millié forint dsszegll t6két bocsatott a
Tarsasag rendelkezésére.

A Tarsasag 2011. december 5. napjan megalapitotta az ALTEO Energiakereskeddt, amely a
Magyar Energia Hivatal 2012. februar 14. napjan kelt, 43/2012. szdmu hatarozataval foldgaz-
kereskedelmi miikodési engedélyt kapott. Az ALTEO Energiakereskedé a felhasznaldk
ellatasara irdanyuld kiskereskedelmi tevékenységét elére lathatéan a 2015. jdlius 1. napjdval
kezd6dd gazévben kezdi meg, az idei évben a nagy- és intraday kereskedelmi tevékenység
elékészitése zajlik.

A Tarsasdg 2012. mdjus 24. napjan adasvétel jogcimén megszerezte a WINDEO-t és a
VENTEO-t. A VENTEO egy — Janossomorja térségében iizemeltetett — 1,8 MW névleges
teljesitményti, a WINDEO pedig kettd, 6sszesen 4 MW névleges teljesitményli — Papakovacsi
és Acs térségében 4llé — szélerdmiivel rendelkezik. A szélerémiivekkel elédllitott villamos
energidt e tarsasigok a KAT keretében a MAVIR-nak értékesitik.

A Tarsasag 2012. oktdber 3. napjan zartkort részvénykibocsatas keretében tdkeemelést hajtott
végre, melynek keretében a Tobbségi Tulajdonos 310 millié forint 8sszegii tokét bocsdtott a
Tarsasag rendelkezésére.

A Tarsasag 2013. januar 30. napjan megalapitotta az ALTSOLAR-t és a SUNTEO-t.

A SUNTEO egy 243 kWe névleges teljesitményii z6ldmezds naperdmil projekt megvaldsitdsat
tervezi Kecskeméten, amihez a Kornyezet és Energia Operativ Program (KEOP-4.10.0/C/12-
2013-0066) keretében 2013. julius 26. napjan 273.373.803 forint palydzati timogatast nyert. A
palyazat eredményét a kiir6 2013 decemberében valamennyi, a SUNTEO-hoz hasonldan
értékesitési célra energidt termeld pélydzé vonatkozdsdban visszavonta. Tekintve, hogy a
projekt iizleti terve a tdmogatds igénybevételével szamolt, annak hidnydban a véltozatlan
formaban t6rténd megvaldsitds a kdzeljovoben nem redlis. A SUNTEO vizsgdlja a [ényegében
teljes korlien engedélyeztetett projekt méas modon torténd hasznositdsdnak lehetOségét.

A Térsasdg 2013. februar 11. napjén adédsvétel jogcimén megszerezte az E-WIND-et. A E-
WIND egy — Torokszentmiklds térségében iizemeltetett — 1,5 MW névleges teljesitményti
szélerémiivel rendelkezik, amely az eldallitott villamos energidt a KAT keretében a MAVIR-
nak értékesiti.

Befektetések
A Tarsasagnak a Lednyvallalatokon kiviil nincs mas befektetése. A Lednyvallalatokra
vonatkoz6 4ltaldnos informdcidkat az Alaptdjékoztat 7.3 pontja tartalmazza. A Téarsasdgnak
nincsenek olyan jovObeli befektetései, amelyekre az Igazgatdsdg mar kotelezettséget vallalt.
5.4.1 A Tarsasag 1ényeges beruhazdsai és befektetései 2008-ban:
(a) A Térsasdg megszerezte a Magyar Energia Hivatal villamosenergia-
kereskedelmi engedélyét, valamint beszerezte a kereskedési tevékenység

elinditdsdhoz sziikséges eszkozoket 6sszesen 9 millio forint értékben; és

(b) A Térsasdg Osszesen 1 millié forint tokebefektetéssel megalapitotta az
ALTEO-Dep6niét és az ALTEO-Agriét.
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5.4.4

54.5

54.6

A Tarsasag lényeges beruhdzasai és befektetései 2009-ben:

(a)

(b)

A Tarsasdg megalapitotta az ALTEO-Arrabonét és az ALTEO-Sopront,
majd Osszesen 439 milli6 forint értékben tokét emelt a két tarsasdgban; és

A Tarsasag tovabb novelte befektetéseit — tOkeemelések, illetve akvizicid
révén — az ALTEO—Agrié’ban, az ALTEO-Depénidban, az ALTEO-
Hidrogédzban és a HIDROGAZ-ban 6sszesen 131 milli6 forint értékben.

A Tarsasag lényeges beruhdzasai és befektetései 2010-ben:

(a)

(b)
(©
(d

A Tarsasag tokét emelt a HIDROGAZ-ban és az ALTEO-Depénidban
0sszesen 174 milli6 forint 6sszegben.

A Tarsasag tokét emelt a Soproni Erdmiiben 183 milli6 forint értékben.
A Tarsasag t6két emelt a CIVIS-ben 28 milli6 forint értékben.

A Tarsasag tokét emelt az EXIM-ben 16 milli6 forint értékben.

A Tarsasag 1ényeges beruhazdsai és befektetései 2011-ben:

(a)

(b)

(©)

(d)

A Térsasdg 1 milli6 forint 6sszegii akvizici6 révén megszerezte az ALTE-
A-t; €s

A Térsasdg 55 milli6 forint Osszegli tOkeemelést hajtott végre a
Gyori Erdmiinél.

A Térsasdg 25 milli6 forint Osszegli befektetéssel megalapitotta az
ALTEO Energiakereskedot.

A Térsasdg a 40,420 millié forint Osszegli tOkeemelést hajtott végre a
CIVIS-nél.

A Tarsasag lényeges beruhdzasai és befektetései 2012-ben:

(a)

(b)

()
(d)

A Térsasag adasvétel jogcimén megszerezte a WINDEO-t és a VENTEO-t.
A tranzakci6 értéke nagysagrendileg 3 millidrd forint volt.

A Térsasdg 106,55 millié forint Osszegli tékeemelést hajtott végre a
WINDEO-nal.

A Térsasag 25 milli6 forint 8sszegli tOkeemelést hajtott végre az EXIM-nél.

A Téarsasag a 16 milli6 forint 6sszegli tOkeemelést hajtott végre a CIVIS-
nél.

A Tarsasag 1ényeges beruhazdsai és befektetései 2013-ban:

(a)

(b)
(©

A Térsasdg megalapitotta az ALTSOLAR-t 5 milli6 forint 6sszegii sajat
tékével.

A Térsasdg megalapitotta a SUNTEO-t 5 milli6 forint 6sszegli sajét tokével.

A Tarsasag adasvétel jogcimén megszerezte az E-WIND-et.
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(d A Téarsasag a 20 milli6 forint 6sszegl tOkeemelést hajtott végre a CIVIS-
nél.

A Tarsasdg beruhdzdsait és befektetéseit részben sajit forrasbol, részben pedig tulajdonosi és
bankkolcsonbdl finanszirozta. A Tarsasdg dj vallalatfinanszirozasi formaként a 2011. évtdl
kotvénykibocsatas dtjan is vont be pénzeszkdzoket.

A Téarsasdg a 2010. oktdber 26. napjan végrehajtott tOkeemelés alapjdn a
Tobbségi Tulajdonostdl befolyt 317 millié forint dsszegbdl finanszirozta a Soproni Erdmii
modernizal6 beruhazasat 183 millié forint értékben, tovabba a CIVIS 28 millié forint és EXIM
16 milli6 forint t értékli, ALTEO-Dep6nidn keresztiili tdkeemelését is, amelyet a CIVIS és
EXIM kiithél6zatainak fejlesztésére és biztositéki szamlainak feltdltésére haszndlt fel. Tovabba
a HIDROGAZ 90 millié forint 6sszegii tdkeemelését is végrehajtotta a Tarsasdg, amelyet a
HIDROGAZ tékeszerkezetének rendezésére és tulajdonosi kolesondk visszafizetésére hasznalt
fel.

A Térsasdg mint az ALTEO-Agria egyediili tagja, 2011. 4prilis 15. napjan az ALTEO-Agridval
szemben fenndllo tagi kolcsonkovetelésébdl nem pénzbeli hozzajaruldsként 810.000 forinttal
az ALTEO-Agria jegyzett t6kéjét — ezzel az ALTEO-Agria jegyzett tokéje 1.510.000 forintra
nétt —, tovdbbi 66.920.000 forinttal pedig a téketartalékat novelte.

A Tarsasdg a 2011. oktoéber 6. napjan elhatarozott és 2011. oktdber 24. napjan végrehajtott
tékeemelés alapjan a Tobbségi Tulajdonostdl befolyt 85 millié forint 6sszegbdl finanszirozta a
Gy6ri Erdmi hatékonysagjavitd és kapacitdsbovitd beruhdzdsit 500 milli6 forint értékben,
valamint a villamosenergia-kereskedelmi tevékenység 2012. évben varhatd novekedésével jard
tobblet finanszirozasi koltségeket.

A Tarsasag 2011. december 5. napjan megalapitotta az ALTEO Energiakereskeddt, amely a
Magyar Energia Hivatal 2012. februdr 14. napjan kelt, 43/2012. szdmu hatdrozataval foldgaz-
kereskedelmi miikodési engedélyt kapott. Az ALTEO Energiakereskedé a felhasznaldk
ellatdsdra irdnyuld kiskereskedelmi tevékenységét eldre lathatéan a 2015. jilius 1. napjdval
kezd6dd gazévben kezdi meg, az idei évben a nagy- és, intraday kereskedelmi tevékenység
eldkészitése zajlik.

A Tarsasag 2011. december 15. napjan 40,420 milli6 forint értékben tokét emelt a CIVIS-ben,
melynek célja a CIVIS tOkeszerkezetének rendezése volt. A tOkeemelés 20 millié forint
pénzbeli hozzijarulds, és 20,420 milli6 forint tagi kolcsonkdvetelés, mint nem pénzbeli
hozzéjarulds formdjéban tortént.

A Tarsasdg 2012. méjus 24. napjan adasvétel jogcimén megszerezte a WINDEO-t és a
VENTEO-t. A VENTEO egy — Janossomorja térségében iizemeltetett — 1,8 MW névleges
teljesitményti, a WINDEO pedig kettd, dsszesen 4 MW névleges teljesitményli — Papakovacsi
és Acs térségében 4ll6 — szélerdmiivel rendelkezik. A szélerémiivekkel eléallitott villamos
energiat e tarsasigok a KAT keretében a MAVIR-nak értékesitik. A Térsasag a szélerémiiveket
a Raiffeisen Energiaszolgéltatd Kft-t0l vasarolta meg részben 6nerébdl, részben bankkdlcson
igénybevételével. A befektetés értéke nagysdgrendileg 3 millidrd forint volt.

A Tarsasag 2012. december 6. napjan a CIVIS-nél 16 milli6 forint, az EXIM-nél 25 millié
forint tokeemelést hajtott végre, melynek célja 1) gdznyerd kutak furdsa volt. A tGkeemelés
teljes egészében pénzbeli hozzajarulds formdjaban tortént.

A Tarsasag 2013. janudr 30. napjan megalapitotta az ALTSOLAR-t és a SUNTEO-t.
A SUNTEO egy 170 kWe névleges teljesitményi z6ldmezds naperémi projekt megvaldsitasat
tervezi Kecskeméten, amihez a Kornyezet és Energia Operativ Program (KEOP-4.10.0/C/12-
2013-0066) keretében 2013. julius 26. napjan 273.373.803 forint palydzati timogatést nyert. A
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palyazat eredményét a kiir6 2013 decemberében valamennyi, a SUNTEO-hoz hasonldan
értékesitési célra energidt termeld pélydzé vonatkozisaban visszavonta. Tekintve, hogy a
projekt iizleti terve a tdmogatds igénybevételével szdmolt, annak hidnydban a véltozatlan
formaban t6rténd megvaldsitds a kézeljovoben nem redlis. A SUNTEO vizsgilja a [ényegében
teljes korlien engedélyeztetett projekt mas médon torténd hasznositdsdnak lehetdségét.

A Térsasdg 2013. februar 11. napjén adédsvétel jogcimén megszerezte az E-WIND-et. A E-
WIND egy — Torokszentmiklds térségében iizemeltetett — 1,5 MW névleges teljesitményii
szélerdmiivel rendelkezik, amely az eléallitott villamos energidt a KAT keretében a MAVIR-
nak értékesiti.

A Tarsasag 2013 szeptemberében 20 milli6 forint értékben tokét emelt a CIVIS-ben, melynek
célja a CIVIS tékeszerkezetének rendezése volt. A tékeemelés tagi kdlcsonkovetelés, mint nem
pénzbeli hozz4jirulds formdjéban tortént.

A Térsasdg 2013. szeptember 2. napjdn elhatdrozta a Gy6ri ErOmii t6keleszallitasat, melynek
keretében jegyzett tokéjének 85.000.000 forintrél 68.310.000 forintra torténd leszallitasarol
dontott. A tékeleszallitds kapcsdn a Gyori Erdmi mintegy 178 millié forint értékil sajat tOke
csokkenést hajtott végre és teljesitett a Tarsasag felé.
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6.1

A TARSASAG UZLETI TEVEKENYSEGENEK ATTEKINTESE

Az ALTEO Csoport iizletpolitikdjaban és ennek megfelelden a jelen Alaptdjékoztatdban is a
meguijulé energia megnevezést haszndlja minden megujulé energiaforrasbol vagy hulladékbol
eldallitott energia megjelolésére.

A Tarsasag f6 tevékenységi teriiletei

A Tirsasdg olyan komplex energetikai szolgdltatd, amelynek célja az energetikai iizleti
lehetdségek kiakndzdsa az alternativ energiatermelés, az energiakereskedelem és az energetikai
szolgdltatdsok terén. A Tarsasdg célja fogyasztéi szdmara megbizhatd, megfizethetd, minimadlis
kornyezetterheléssel jar6 és a megijul6 energiaforrdsok gazdasagos hasznositasan alapuld, azaz
fenntarthat6 energiaellats biztositdsa. Az ALTEO Csoport tevékenysége harom f6 csoportba
sorolhaté:

(a)

(b)

(©

Energiatermelés (azon beliill (i) megtjulé forrdsokat felhaszndlo és
(i1) szénhidrogén-tiizelésti kiserdmiivekkel torténd villamos- és héenergia
termelés);

Energiakereskedelem (azon belill foldgdz- és villamosenergia-
kereskedelem, valamint mérlegkdri szolgaltatasok); és

Energiagazdélkodasi szolgaltatasok.

A kovetkez6 tdbldzat 0sszefoglaldan szemlélteti a Tarsasdg milkodésének egyes kiemelt tizleti
és pénziigyi adatait:

Uzleti és pénziigyi adatok Mértek-
egyseg
mw 26 26 35

Telies beépitett vilamosenergia-kapacitas 36,5 29,5
Telies beépitett h6 kapacitas Mw 237 237 237 237 237
Villamosenergia-kereskedelem — értékesités MWh 42.000 61.000 70.000 86.755 na
Villamosenergia-termelés MWh 68.190 43.165 35.711 53.035 na

HG értékesités

GJ 576.000 451.721 440.435 415.797 na

Villamosenergia-termelés M Ft 1.912 716 537 1.507 na

H6 értékesités M Ft 2296 2293 2705 2.542 na

Villamosenergia-kereskedelem M Ft 1.351 1.766 2.206  2.030 na

Géz kereskedelem M Ft - - - - -

Egyéb bevétel M Ft 86 81 98 94 na

Osszes konszolidalt arbevétel M Ft 5.645 4.856 5.546 6.172 na
Energiatermelés

Az ALTEO Csoport megtijul6 energidt hasznositd, valamint szénhidrogén tiizelésti
kiserdmiivekben folytat villamos- és hdenergia termelést.

Megtijulo energiaforrdst hasznosito eromiivek

A jelen Alaptdjékoztaté lezardsdnak idépontjaban négy szélerdmii, két deponiagaz-

z

és két hidrogaz tiizelésii motor alkotja a Tarsasdg meguijuld energia portfolidjat.
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Szélenergia

A Tarsasdg szélenergidt hasznosit6 kiserOmiiveit mar miikodd 4llapotban vésdrolta
meg: harom erdmiivet 2012 majusdban, egyet pedig 2013 februarjaban.

Acs és Papakovicsi szélerémiivek (WINDEO)

Az dcsi és papakovdcsi szélerdmiiveket tulajdonld és lizemeltetdé WINDEO-t az
ALTEO 2012 m4jusdban vésdrolta meg a Raiffeisen Energiaszolgéltaté Kft-tol.
Az egyenként 2 MW teljesitményii szélerdmiivek a termelt villamos energiat a KAT
rendszer keretében a MAVIR-nak értékesitik. A szélerOmiivek karbantartdsat a
szélturbindk gyartéjdnak magyar lednyvéllalata, a VESTAS Hungary Kft. végzi, a
helyi tizemeltetési feladatokat pedig kiils6 véllalkozé l4tja el.

Janossomorjai szé€lerémii (VENTEO)

A Janossomorjai szélerdmiivet tulajdonlé és iizemeltetd VENTEO-t az ALTEO
2012-ben véasarolta meg a Raiffeisen Energiaszolgiltatd Kft-t6l. Az 1,8 MW
névleges teljesitményii szélerémii a termelt villamos energit a KAT rendszer
keretében a MAVIR-nak értékesiti. A szélerdmii karbantartdsat a szélerOmi
gyartéjanak magyar lednyvéllalata, a VESTAS Hungary Kft. végzi, a helyi
tizemeltetési feladatokat pedig kiils6 vallalkozé latja el.

Torokszentmiklési széleromii (E-WIND)

A torokszentmikldsi szélerOmiivet tulajdonlé és iizemeltetd E-WIND-et az ALTEO
2013 februarjdban vasarolta meg. Az 1,5 MW névleges teljesitményli szélerdmii a
termelt villamos energiat a KAT rendszer keretében a MAVIR-nak értékesiti.
A sz€lerémii karbantartdsat és iizemeltetését kiilso vallalkozo l4tja el.

Depéniagaz

Az ALTEO Csoport mindkét depdniagdzt hasznosité kiseromiivét mar miikodo
allapotban vésarolta meg 2010 marciusdban.

Debreceni kiseromii (CIVIS)

A kiserdmii 625 kW beépitett villamos- és mintegy 250 kW hd kapacitdssal
rendelkezik, és a debreceni hulladékleraké telepen keletkezd6 depdniagazbdl
villamos- és héenergiat termel. A kiserémii a termelt villamos energidt a KAT
rendszer keretében a MAVIR-nak értékesitheti 2019 végéig. A kiserOmi kibocsatas-
csokkentési egységeket termel és értékesit.

Nyiregyhazi kiserémii (EXIM)

A kiseromii 525 kW beépitett villamos- és mintegy 200 kW hod kapacitdssal
rendelkezik és a nyiregyhazi hulladékleraké telepen keletkez6 depdniagazbdl
villamos- és héenergidt termel. A kiserémii a termelt villamos energidt a KAT
rendszer keretében a MAVIR-nak értékesitheti 2016 végéig. A kiserdmii kibocsatas-
csokkentési egységeket termel és értékesit.
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Hidrogaz

A hidrogdz hasznositisira 1étrehozott Lednyvallalatok specidlis, ipari
mintaoltalommal védett technoldégia segitségével hévizkutakbol feltord
termalvizben oldott metant, igynevezett hulladék kisérégazt hasznositjak villamos-
és hoenergia eld4llitasara.

Az ALTEO Csoport a jelen Alaptédjékoztaté lezardsanak idépontjaban két termalviz
kisérdgaz hasznosité kiserOmiivet lizemeltet Kisujszallason és Tiszafoldvéaron
0sszesen 0,3 MW villamos 6sszkapacitdssal.

A hidrogdz hasznositasdval eldallitott villamos energia értékesitése jelenleg a
Tarsasag mérlegkorében torténik, piaci drakon. A Mddosité Torvény 27. §-a alapjén
a VET ismét a tdmogatandé termelési forrdsok kozé fogja sorolni a hidrogaz
felhaszndldsaval termelt energiat, feltéve, hogy az talakitott KAT rendszerben
nyyjtott dllami tdmogatdst az Eurdpai Bizottsdg hatdrozatdval jévdhagyja, amely
hatdrozat azonban még nem sziiletett meg. Nem ismert a tdmogatds
igénybevételének feltételrendszere és a timogatas mértéke, mert az erre vonatkozo,
a VET végrehajtasit szolgadl alsébbrendil jogszabalyok megfeleld moddositisa,
illetve ilyen Uj jogszabdlyok megalkotdsa még nem tortént meg.

Kisujszallasi kiseromii

Az ALTEO Csoport Lednyvéllalata hosszi tavi egyiittmikddési megallapodést
kotott  Kistdjszdlldss Vdros Onkormdnyzatdval a vdros termdlvizét Kkisérd
hulladékgdzok energetikai hasznositdsiara és az azon alapulé hdszolgdltatds
kiépitésére. Az egyiittmiikodés keretében a HIDROGAZ megterveztette és
megépittette a 143 kW villamos teljesitményli gdzmotoros erdmiivet, amit késdbb,
2009 soran az ALTEO-Hidrogédz gdzmotor kiegészitd héhasznosité berendezéssel
és az intézményi fogyasztok csatlakozasi pontjdig hdvezeték haldzat kiépitésével
bovitett.

A 143 kWh villamos- és 192 kWh hoéenergia teljesitményli blokkfiitdmi
hétavvezetéken keresztiil biztositja kisdjszallasi kozintézmények kedvezményes
héellatasit. A HIDROGAZ a kistjszélldsi erémiiben termelt villamos energiat
jelenleg a Kibocsiténak értékesiti a Tarsasig és a HIDROGAZ kozotti
megallapoddsban rogzitett dron, ezt kovetden pedig a szabad piacon vagy tovabbra
is a Tarsasdg mérlegkorében az ott kialakult draknak megfeleléen, vagy —
amennyiben a vonatkozd jogszabalyok megalkotdsra keriilnek és hatdlyba 1épnek —
az dtalakitott KAT rendszerben tamogatott dron fogja értékesiteni.

Tiszafoldvari Kiserémii

Az ALTEO Csoport Leédnyvéllalata hosszi tdvi egyiittmiikodési megallapodést
kotott Tiszafoldvar Varos Onkormdnyzatival a véros termalvizét kisérd
hulladékgazok energetikai hasznositdsara és az azon alapuld hdszolgaltatas
kiépitésére. Az egylittmiikodés keretében a tarsasdg kutkorzeti- és gdztechnoldgiai
létesitményt, 143 kW villamos teljesitményli gdzmotoros erémiivet, gaz- és
hétavvezetéket, valamint hdszolgaltat6 haldzatot alakitott ki.

A 143 kWh villamos- és 192 kWh hdenergia teljesitményli blokkfiitémii ho-
tavvezetéken keresztiil biztositja tiszafoldvari kozintézmények kedvezményes
héellatdsit. A HIDROGAZ a tiszafoldvari erémiiben termelt villamos energiat
jelenleg a Tarsasdgnak értékesiti a Tarsasig és a HIDROGAZ kozotti
megallapodasban rogzitett dron, ezt kovetden pedig a szabad piacon vagy tovdbbra
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is a Tarsasdg mérlegkdrében az ott kialakult draknak megfeleléen, vagy —
amennyiben a vonatkozd jogszabalyok megalkotdsra keriilnek és hatdlyba 1épnek —
az 4talakitott KAT rendszerben tdmogatott dron fogja értékesiteni.

Szénhidrogén tiizelésii kiserdmiivek
Gyori Eréomii

A Gyo6ri Erémiivet az ALTEO Csoport 2009 végén védsarolta meg az E.ON Hungéria
Zrt-t6l. Az erOdmil jelenlegi kapacitisa SMW korszerli gdzmotorral eldallitott
villamos és 114 MW hd teljesitmény. Az erOmiivet a Gyori Erdmil sajat
szakembergdrddja lizemelteti. Az erdmil ipari hdszolgéltatast végez a kornyezd
tizemeknek. A hoét kisebb mértékben technoldgiai célokra, nagyobb mértékben
flitésre hasznéljdk a fogyasztok. Az erdmii kiemelt partnere az Audi Motor Hungaria
Kft. hosszu tavu szerz8dés alapjan. A kogenerdcio6 keretében az erdmil a megtermelt
villamos energiat a piacon értékesiti. A Gy6ri Erémii a helyi tdvhdszolgaltato részére
a héenergiat az Arrendeletben meghatarozott ellenérték fejében értékesiti.

A Gydri Eromi 2012. II. negyedévében befejezte az dsszesen 500 milli forint
értékll kapacitasnoveld és hatékonysigjavité beruhdzast, melynek keretében 3 MWe
névleges villamos teljesitményli gdzmotoros egységet helyezett lizembe.

A Gy6ri Erémii az Arrendelet hatdlya ald esd fogyasztok vonatkozisdban
alkalmazandé tavhétermeldi értékesitési arai — mint hatdsdgi drak — 2013-ban
valtozatlanok maradtak, és jelen Alaptdjékoztaté keltének napjan is
alkalmazanddak.

A Gy0ri Erémi. 2013 juniusdban a foldgdzkazdnjai oxigénszabalyozdsanak
automatizdlasét és az irdnyitdstechnikai fejlesztést magaba foglal6, 33 milli6 forint
értékli beruhdzds megvaldsitisdba kezdett. A beruhdzis 2013. IV. negyedévben
sikeresen lezdrult.

Soproni Eromii

A Soproni Er0miivet az ALTEO Csoport 2009 végén viasdrolta meg az
E.ON Hungdria Zrt-t6l. Az erdmi jelenlegi kapacitdsa 15 MW (ebbdl 6 MW
gdzmotoros) villamos és 120 MW hd teljesitmény. Az erémuvet a Soproni Erdmi
sajat szakembergarddja tizemelteti.

A kapcsoltan termelt villamos energiat az erémd a piacon értékesiti.

Az erémii hdszolgéltatast nyujt a kornyezd tizemek €s lakossagi fogyasztok szamara.
A hoét részben technoldgiai célokra, részben flitésre haszndljdk a fogyasztok. Az
er6dml hdszolgaltatist nydjt a kornyezé iizemeknek, a legnagyobb {iigyfele a
HEINEKEN Hungaria Sorgyarak Zrt. Az erdmi tdvhitermel6i és tdvhoszolgaltat6i
engedéllyel is rendelkezik, igy kozvetleniil is ellat lakossdgi tdvhd fogyasztokat. A
Soproni Erédmii a helyi tdvhdszolgaltats, és a lakossdgi fogyasztok részére a
héenergiat az Arrendeletben meghatarozott ellenérték fejében értékesiti. A Soproni
Erémii a Tamogatasi Rendelet alapjdn tdvhOszolgaltatisi tdmogatdsban nem
részesiil. A lakossagi h6fogyasztok ardnya az erémi héarbevételében nem jelentds,
2013-ban 6,4% volt.

A Soproni Erémii az Arrendelet hatilya ald esé fogyasztok vonatkozdsdban
alkalmazandé tdvhotermeldi értékesitési és tavhdszolgaltatdi drai — mint hatdsagi
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arak — 2013. évben valtozatlanok maradnak, és jelen Alaptijékoztatd napjan is
alkalmazanddak.

A Soproni Erémii 2013 szeptemberében értékesitette 6 MWe névleges villamos
energia teljesitményli, 5,8 MWth névleges hdenergia teljesitményli gidzmotor
termeld egységét, és annak kozvetlen tartozékait. A Téarsasag a jelenlegi gazdaségi
kornyezetet értékelve ugy dontott, hogy energiatermeld portfolidjat a megijuld
energiaforrdsok irdnydba szeretné kiterjeszteni, mert ezen a teriileten 14t magasabb
megtériilési lehetOségeket. A Soproni Erdmil az értékesitésbdl szdrmazd bevételt
banki hiteldllomdnydnak csokkentésére forditotta, aminek segitségével a Tarsasdg a
fosszilis energiahordozé alapu termelésbdl a megiijulé szegmensbe csoportosithat at
tékét, illetve az ALTEO Csoport tokéjét, és javuld hitelfelvételi potencidljat
magasabb megtériilésli projektekre fordithatja. A hagyomdnyos energiahordozékra
épiilé termelés teriiletérdl a cégcsoport nem tervezi a kivonuldst, az értékesitett
gdzmotoros egység tovabbi energetikai hasznositdsdban a Soproni Erédmti a jévében
is részt vesz. Az értékesitéssel egy idében, a Soproni Erémi vételi jogot szerzett az
értékesitett gdzmotor tekintetében, igy tartva fenn annak lehetOségét, hogy a
hagyomanyos energiahordozékra épiilé termelését — amennyiben az a megijuld
projektekhez viszonyitva versenyképes hozammal parosul — ismét bdvitse.

Agria Park kiserémii

Az egri Agria Park bevdsarlokozpontban létesitett, 2010. IV. negyedévében
kereskedelmi tizembe helyezett 1 MW villamos és 1,3 MW hd teljesitményti
gdzmotoron alapulé kogeneracids kiserdmii feladata a bevasarlokézpont melegviz-
sziikségletének és a téli flitési igényének a kiszolgélasa. A kogenericio6 keretében az
erdmli a megtermelt villamos energidt a Tarsasdg mérlegkorében, termeléként
értékesiti. Az erdmii az ALTEO-Agria tulajdondban van és az ALTEO-Agria
tizemelteti, azonban bizonyos részfeladatokat nem az ALTEO Csoporthoz tartoz6
véllalkozdsok l4tnak el.

Energiakereskedelem
Villamosenergia-kereskedelem és mérlegkori szolgaltatasok

Az ALTEO Csoport a Térsasdgon keresztiil 2009. januédr 1. napjan kezdte meg
villamosenergia-kereskedelmi és mérlegkor-feleldsi tevékenységét. 2009 és 2010
folyamadn stabil, j6l tervezhetd, elsésorban irodahdzakbdl, bevasarlokoézpontokbdl,
ipari parkokbdl, illetve kis- és kozépvillalkozdasokbol (KKV) all6 fogyasztéi
portfolidt épitett fel. 2011-re orszdgos haldzattal rendelkez6 kiemelt tigyfeleket is
szerzOdtetett, emellett jelentdsen novelte a célpiacként meghatdrozott KKV iigyfelek
szdmat. A Téarsasag villamosenergia-kereskedelmi tevékenysége korében kizardlag
a szabad piacon értékesit villamos energidt. A Tarsasdg portfoli6jdban vannak a
szabadpiacon vételezd egyetemes szolgdltatdsra jogosult felhaszndlok is, tovabba a
Tarsasag 2012 februdrja 6ta lakossédgi fogyasztok elldtdséra is jogosult, azonban e
fogyasztdi kor ellatdsdval érdemben nem foglalkozik.

A villamosenergia-kereskedelemi tevékenység irdnti igényt a Tulajdonosi Csoport
ingatlanbefektetési és iizemeltetési tagvallalatainak villamosenergia-sziikséglete
hivta életre. 2009 sordn a Tarsasdg altal értékesitett villamos energia kozel teljes
egészét a Tulajdonosi Csoport vdsarolta meg. A kedvezd mitkodési tapasztalatok és
az energiapiacon érezhetd fogyasztdi igény arra Osztondzte a Tarsasdgot, hogy
fogyasztasi helyre szabott versenyképes ajanlatokkal tovdbb bdvitse tigyfélkorét.
2010 sordn a Téarsasdg az értékesitett villamos energidnak mar csak 70%-4t
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értékesitette a Tulajdonosi Csoport szdmadra, és ez az érték 2011-ben 50%, 2012-ben
40%, 2013-ben pedig 33% ald csokkent.

A Tarsasag fO0 tevékenysége a kozvetlen felhaszndldi értékesités, tovabbi
villamosenergia-kereskedd cég kozbeiktatdsa nélkiil. A Tarsasdg arra torekszik,
hogy célzott tandcsaddssal elOsegitse a fogyasztdsi helyre és a fogyasztdsi
szokdsokra szabott kedvezd dar kialakitdsat. Célja rugalmas, fOként egyéves
id6tartamu szerzOdéses és elszdmoldsi konstrukciokkal biztositani a felhasznalok
eltérd igényeinek kielégitését.

A Térsasag spekulativ kereskedelemmel nem foglalkozik, de a vevéi igények idoben
valtoz6 nagysdga miatt bizonyos nagysidgu nyitott pozicidkkal rendelkezik. A
Téarsasdg azonban torekszik arra, hogy az 1j vevoi szerzOdések és igények altal
generalt keresletet miel6bb lefedezze.

A Térsasag kozvetitokon keresztiil a magyar (HUPX), a lipcsei (EEX), a prigai
(PXE) és a bécsi (EXAA) energiatézsdéken is vasdrol villamos energidt. A Tarsasig
szdmdra felesleges villamos energiat nagykeresked6kon keresztiil értékesiti.

Foldgaz-kereskedelem

A Tarsasag 2011. december 5. napjdn megalapitotta az ALTEO Energiakereskedét,
amely a Magyar Energia Hivatal 2012. februir 14. napjan kelt, 43/2012. szdmu
hatdrozatdval foldgéaz-kereskedelmi miikodési engedélyt kapott. Az ALTEO
Energiakereskedd a felhasznal6k ellatdsara irdnyul6 kiskereskedelmi tevékenységét
eldre lathat6an a 2015. julius 1. napjaval kezd6d6 gazévben kezdi meg, az idei évben
a nagy- és intraday kereskedelmi tevékenység el0készitése zajlik.

Energiagazdalkodasi szolgaltatasok

Az ALTEO egyedi megrendelések és szerzOdések keretein beliil segiti a fogyasztok
hatékony energiagazddlkodasat, annak érdekében, hogy a miikodésiikkel jard
kornyezetterhelést és energiakoltségeiket is minimalizdljdk, valamint a
gazdasdgosan hasznosithaté megijulé energiaforrasokat maximaélisan kihasznaljak.
Ezt a szolgéltatdst az ALTEO kizardlag a kiemelt ligyfelei szdmara nyujtja.

6.2 A Tarsasag legfontosabb piacai

6.2.1

6.2.2

Villamosenergia-termelés

Az ALTEO Csoport tobb villamos energidt is termeld kiserdmiivet mukdodtet,
amelyeknek egy része megujulé energiaforrasok felhaszndldsdaval (ideértve a
szélenergia hasznositdsdt, a hulladéklerakdkban keletkezd depdniagdz és a
termdlvizben oldott hulladék kisérdgaz felhasznéldst), masik része szénhidrogén
tiizeléssel allit el villamos energiit. A piacon néhany szdz kiserémi taldlhato.
A szélerémiivek és a depéniagdzos erémiivek a termelt villamos energidt a KAT
rendszer keretében a MAVIR-nak értékesitik szabdlyozott atvételi aron. A tobbi
kiserdm a termelt villamos energidt a kialakult piaci drakon értékesiti mas piaci
szereplOnek.

Villamosenergia-kereskedelem

A Térsasdg a villamos energia piacnak mind a kiskereskedelmi, mind a
nagykereskedelmi (ideértve a szervezett piacokon torténd kerekedést is)
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6.3

6.2.3

6.2.4

6.2.5

6.2.6

szegmensében aktiv szerepet jatszik. A piac 2007. julius 1. 6ta liberalizalt, néhany
tucat szereplovel.

Hoétermelés és tavhdszolgaltatas

Az ALTEO Csoport kiserOmiivei hdenergiat termelnek, amelyet részben ipari
fogyasztéknak, részben pedig lakossagi fogyasztoknak értékesitenek. A hdpiacok
jellemzden lokalisak, a verseny altalaban korlatozott.

Kibocsatasi egységek kereskedelme

Az ALTEO Csoport két erémiive szdmdra a 2013-2020. kozotti idészakban évrol-
évre csokkend mennyiségii kibocsatasi egység téritésmentesen keriil majd kiosztasra
a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium daltal kdzzétett és az Eurdpai Bizottsdg 4ltal
Jjovédhagyott eldzetes nemzeti végrehajtasi intézkedés alapjan. Az erdmiivek valds
kibocsatdsa €s a kiosztds alapjan kapott egységek egyenlegének fiiggvényében az
ALTEO Csoport erOmiivei vevoként vagy eladoként vesznek részt az eurdpai
kibocsatasi egység piacon.

Foldgaz-kereskedelem

Az ALTEO Energiakereskedd a felhaszndlok ellatdsara irdnyuld kiskereskedelmi
tevékenységét elore lathatéan a 2015. jilius 1. napjdval kezdddd gazévben kezdi
meg, eddig az idOpontig a nagy- és intraday kereskedelmi tevékenység eldkészitése
zajlik.

Energiagazdalkodasi szolgaltatasok

Az ALTEO segiti a fogyasztok hatékony energiagazdalkodését, annak érdekében,
hogy a milkodésiikkel jar6 kornyezetterhelést és energiakoltségeiket is
minimalizaljak, valamint a gazdasdgosan hasznosithaté6 megujulé energiaforrdsokat
maximadlisan kihasznaljak.

Az ALTEO Csoport versenyhelyzete

6.3.1

A villamos energia nagykereskedelmi piaca

A villamos energia nagykereskedelmi piac meghatarozasa €s jellemz6i

A Nagyker JPE Hatdrozat szerint a magyarorszdgi villamos energia
nagykereskedelmi termékpiac az a piac, amelyen a nem kotelezd atvétel részére
értékesitd termeldk, a kereskedelmi engedélyesek €s az egyetemes szolgdltatok
kozotti villamosenergia-kereskedelem zajlik. A villamos energia nagykereskedelem
foldrajzi piaca Magyarorszag teriilete.

A villamos energia nagykereskedelmi piaca alapvetden kindlati struktiirdji, magas
piaci koncentrdcidval és nem kielégitd likviditdssal a Nagyker JPE Hatérozat
alapjan.

A verseny hatékonysdganak eldsegitése érdekében a Magyar Energia Hivatal
szabdlyoz6i beavatkozdst l4tott indokoltnak, ezért a jelentds piaci erdvel
rendelkezdként azonositott MVM Partner Zrt-t meghatdrozott mennyiségli villamos
energia nyilvanos aukcidkon vagy szervezett piacon torténd értékesitésére kotelezte
egyebek mellett.
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KAT rendszerben értékesitett villamos energia

A megtijulé energiaforrasokat hasznosité erémiivek nagy része a KAT rendszerben
értékesiti a megtermelt villamos energiat. A KAT rendszerben értékesitett villamos
energidt a MAVIR koteles 4tvenni a KAT Rendeletben meghatdrozott timogatott
4ron. Ebbél kovetkezik, hogy a KAT rendszerben értékesitett villamos energia
esetében nem beszélhetiink versenyhelyzetrél, és a KAT rendszerben értékesitett
villamos energia nem képezi a villamos energia nagykereskedelmi piac részét.

A KAT rendszerben értékesitett villamos energia tekintetében a verseny abban
mutatkozik meg, hogy a gazdasdgosan kiakndzhat6 lehetdségek koziil melyikhez
van hozzaférése a Tarsasdgnak. E tekintetben a Tarsasdg versenyben van a tobbi
megujulé energiét hasznosito tarsasdggal.

A Tarsasag pozicidja a villamos energia nagykereskedelmi piacon

A villamos energia nagykereskedelmi piacdn a Tarsasag egyrészt villamosenergia-
termeldi, madasrészt villamosenergia-kereskedelmi tevékenységén keresztiil van
jelen.

A Téarsasdg gaztiizelési kapcsolt erdmiivei, valamint a megdjulé energiat
hasznosité, de nem a KAT rendszerben értékesitd erémiivek a megtermelt villamos
energidt piaci koriilmények kozott az ott kialakult drakon értékesitik. A Tarsasag
villamosenergia-termeld kapacitdsainak egy része (11 MW) olyan korszerli és jo

hatdsfokd berendezés, amely rugalmas villamos-energia termékek eldéllitisara is
képes, ezdltal erdsitve a Tarsasdg piaci pozicidjét.

A Térsasdg vertikdlis integracidja lehetdséget nytjt a kereskedelmi portfolié
optimalizdldsdra. A villamos energia nagykereskedelmi piacdn a Térsasag
nemzetkozi és belfoldi partnerekkel kotott, keretszerzOdéseken alapuld hosszu és
rovid tavd adasvételi szerz8désekkel rendelkezik.

A Térsasdagnak lehetdsége van bel- és kiilfoldi tdzsdéken torténd értékesitésre illetve
véasarlasra. A hazai aramtézsde (HUPX) 2010 jdliusdban kezdte meg mikodését
masnapi termékekkel, amelyek mellett 2011 judliusatél lehetdéség van havi,
negyedéves és éves zsindr, valamint csicsiddszaki hosszu tava termékekkel vald
kereskedésre is. A boviild termékstruktirdval tovabb boviiltek a nagykereskedelmi
lehetdségek a Tarsasdg szdmdra. A nagykereskedelmi piacok atlathatdsdgat és
likviditasat novelheti, hogy a cseh, szlovdk és magyar mdsnapi villamosenergia-
piacok dsszekapcsoltan mitkddnek (market-coupling), és hogy elindult a felkésziilés
arra, hogy az dsszekapcsolast kiterjesszék a romén és lengyel piacokra is.

A Tarsasag 2008 6ta folyamatosan boviild kapcsolatrendszerrel, értékesitési illetve
beszerzési csatorndkkal rendelkezik.

A villamos energia kiskereskedelmi piaca

A villamos energia kiskereskedelmi piacanak meghatarozasa és jellemzoi

A Kisker JPE Hatdrozat szerint a villamos energia kiskereskedelmi piaca feloszthaté
egyrészt az egyetemes szolgaltatdsra nem jogosult felhaszndlok szdmdra torténd
villamos energia értékesités orszagos piacdra, illetve az egyetemes szolgdltatdsra

jogosult felhaszndlok szamdra torténd villamos energia értékesités piacara az egyes
egyetemes szolgdltatok szolgéltatasi teriiletein.
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A Magyar Energia Hivatal a Kisker JPE Hatarozatban nem azonositott jelentds piaci
erdvel rendelkez6 szerepldt az egyetemes szolgéltatdsra nem jogosult felhasznalok
szdmdra torténd villamos energia értékesités orszdgos piacan. A Magyar Energia
Hivatal tovabba megéllapitotta, hogy nincs olyan, az egyes piaci szerepldk piaci
erejébdl fakad6 akaddly, amelyre hivatkozva kétséget kizdréan megéllapithatd
lenne, hogy a kiskereskedelmi piac nem mozdulhat el a hatékony verseny irdnyaba.

Az egyetemes szolgéltatdsra jogosult felhasznalok szamara torténd villamos energia
értékesités piacain a Magyar Energia Hivatal az egyetemes szolgéltat6i engedéllyel
rendelkezd engedélyeseket egyetemes szolgdltatasi teriiletiikon jelentOs piaci erdvel
rendelkezd szerepldéként azonositotta, és az atlathatésaggal, valamint az 4tlagos
fajlagos arrés maximalizdldsdval kapcsolatos kotelezettségeket rétt az egyetemes
szolgéltatokra.

A MEKH honlapjan vezetett nyilvantartds szerint 2013-ban 135 tarsasig
rendelkezett magyar villamosenergia-kereskedelmi engedéllyel, azonban a

kiskereskedelmi piacon csak 10-15 engedélyes tevékenykedik aktivan.

A Tarsasag pozicidja a villamos energia kiskereskedelmi piacon

A kiskereskedelmi piacon is elmondhatd, hogy a Tarsasdg vertikélis integricidja
lehetdséget nyujt a kereskedelmi portfolié optimalizalasdra. A Tarsasag elsOsorban
a kis és kozepes méretli vallalkozdsok és koltségvetési intézmények elldtisira
koncentral, mert az elmilt évek tapasztalatai alapjan elsOsorban ebben a piaci
szegmensben tud a Téarsasdg versenyképes lenni. Ugyanakkor a Tarsasdg
portfoligjaban vannak a szabadpiacon vételezd egyetemes szolgaltatdsra jogosult
felhaszndl6k is, tovabba a Tarsasdg 2012 februdrja 6ta lakossdgi fogyasztok
elldtdsaval is foglalkozik. A Tarsasdg piaci részesedése a teljes villamos energia
kiskereskedelmi piacon koriilbeliil 0,2%.

A kereskedelmi tevékenység sajdtossigainak megfeleléen a kiskereskeddk
versenytarsai a Tarsasidgnak a kiskereskedelmet illetben, ugyanakkor iizleti
partnerei is a Tarsasdgnak a nagykereskedelmet illeten.

Bar a 2003-ban elkezdett piacnyitds és a kereskeddi verseny hatdsdra a tudatos
fogyaszték szdma megnovekedett, tovdbbra is j6 piaci lehetdségek rejlenek a
kereskeddvéltdsban még jaratlan, piaci ismeretekkel kevésbé rendelkezd
felhaszndlok szdmadra nyujtott kereskeddi szolgéltatdsokban. A gazdasagi valsag
hatdsara 2009-t6] jelentds d4tmeneti fogyasztdsi igénycsokkenés, valamint a
kereskeddk kozott fokozodo verseny volt megfigyelhetd.

Hétermelés és hdszolgaltatas, illetve tdvhotermelés és tdvhdszolgaltatas

A tavhotermelés és tdvhoszolgiltatds engedélyhez kotott tevékenységek, melyek
dijait az Arrendelet hatirozza meg. A szabilyozdsi és természetes adottsigok
kovetkeztében ezeken a piacokon nem jellemzd a kozvetlen verseny.
Versenyhelyzetet tud teremteni az alternativ hdelldtds lehetdsége (levalds a
tavhorendszerrdl, egyedi flitési rendszerek kialakitdsa), illetve a piac csokkenését
eredményezheti az épiiletek feldjitdsa és az ezzel jar6 hdigény-csokkenés.
A tdvhészolgiltatasi drak, és a tavhoszolgaltatds kedvezé AFA mértéke miatt nem
jellemzd a tavhérendszerrdl torténd levalds, azonban az épiilet feldjitdsok miatt a
Tarsasdg a taivhoétermeldi- és szolgéltatdi piac szlkiilésére szamit.

Az ipari kereskedelmi fogyasztok hdellatdsa egyedi hdszolgaltatasi szerzédések
keretében torténik. Ez esetben a felek a szolgiltatott hd arat és arképletét a

53



6.34

jellemzben hosszu tavu szerzédésekben rogzitik. Versenyhelyzetet tud teremteni az
alternativ, illetve egyedi hdellatds lehetdsége. Egyre gyakoribb, hogy az ilyen
tovabbi lehetdségek gazdasdgossagi vizsgdlatit a fogyaszték elvégzik, mieldtt
megkotnek vagy meghosszabbitanak egy hosszd tavi hdszolgaltatdsi szerzOdést.
Ezen a teriileten a Térsasdg a versenyképességét folyamatos fejlesztésekkel és a
hétermelési koltségek alacsony szinten tartdsdval tudja fenntartani.

Az elmult években megfigyelhetd volt a hdvel elldtott fogyaszték hdigényének
csokkenése. Ennek okai egyrészt a folyamatos épiilet- és technoldgiai
korszeriisitések, masrészt a felhasznédlok egyre novekvo energiatudatossiga.

Energiagazdédlkoddsi szolgéltatdsok
Az energiagazddlkodasi szolgaltatasok piacan ndovekvo aktivitds volt megfigyelhetd
az elmilt években mind a fogyasztdk, mind a szolgaltatok részérél. Ennek oka

jellemzben az energiadrak emelkedése, valamint a fogyasztok novekvo energia- és
klimatudatossédga.
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7. A TARSASAG SZERVEZETI FELEPITESE
71 Az ALTEO Csoport bemutatasa

A Téarsasag, valamint kozvetlen iranyitast lehetové tevo részesedéssel rendelkezo tulajdonosa,
a Tobbségi Tulajdonos (Wallis Asset Management Zrt.) része a két évtizede miikodd, magyar
magdantulajdonban 1év6 Tulajdonosi Csoportnak. A Tobbségi Tulajdonos a Tulajdonosi Csoport
egyik vagyonkezel$ tarsasiga. A Tulajdonosi Csoport elsé véllalata 1990-ben alakult, a
cégcsoport tagjai jelenleg ingatlanpiaci, épitdipari, pénziigyi, gépjarmii forgalmazaisi,
informatikai, energetikai és kornyezetvédelmi-kartalanitasi teriileteken tevékenykednek.

A Tarsasag a Tulajdonosi Csoport energetikai befektetésekért felelds tagja. Az alabbi dbra az
ALTEO Csoport felépitését mutatja a jelen Alaptdjékoztatd lezardsanak idOpontjiban.
A Tarsasag €s a Leanyvallalatok is magyarorszagi bejegyzésli tarsasagok.

ALTEO Nyrt.

ALTEO Energiakereskedo Zrt.

100%

Szénhidrogén Gyéri Eréomi Kft. ‘

tiizelésii 100%
ﬁ{ Soproni Erémi Kft. ‘

100%

ALTEO-Agria Kft. ‘

100%
—>

100% 100% ~w

%{ ALTEO-Depoénia Kft. ‘ EXIM-INVEST Biogiz Kft. %

/00/ . g

Meguajulé és | CIVIS-Biogaz Kft. ‘ s
hulladékokbol | 100% g
eléallitott ALTEO-Hidrogaz Kft. .Eb
S

-P]

=

=

Hidrogaz Kft. |

ALTSOLAR Kft.

e-Wind Kft.

SUNTEO Kft.

VENTEO Kft.

WINDEO Kft.

55



7.2 A Tarsasag szervezeti felépitésének a bemutatasa

Az al4bbi dbra a Térsasdg szervezeti felépitését mutatja a jelen Alaptdjékoztaté lezdrdsdnak

idépontjdban.
Konyvvizsgald Igazgatésag Felligyeld Audit Bizottsag
Bizottsag
Vezérigazgato
Irodavezeto
Energia-kereskedelmi Pénzugyi igazgato Befektetési Mdszaki igazgatod
igazgato igazgato
Jogtanacsos
Szamviteli
vezetd
Vill.e -Kter : Ker-i portf6lio HR anztugly_i és Konyvelok Projekt-
asszisztens menedzser i ontraling meérnokok
generalista e

7.3 A Leanyvallalatok bemutatasa

A Tarsasag az aldbbi Lednyvallalatokban rendelkezik részesedésekkel:

Tarsasag Részesedés tipusa A Kibocsaté tulajdoni hanyada
ALTE-A kozvetlen 100%
ALTEO-Agria kozvetlen 100%
ALTEO-Depo6nia kozvetlen 100%
ALTEO Energiakerekedd kozvetlen 100%
ALTEO-Hidrogaz kozvetlen 100%
ALTSOLAR kozvetlen 100%
CIVIS kozvetett 100%
E-WIND kozvetlen 100%
EXIM kozvetett 100%
Gyo6ri Erémi kozvetlen 100%
HIDROGAZ kozvetlen 100%
Soproni Erémi kozvetlen 100%
SUNTEO kozvetlen 100%
VENTEO kozvetlen 100%
WINDEO kozvetlen 100%

A Téarsasag egyéb tarsasdgokban nem rendelkezik részesedéssel. A részesedésekre vonatkozé
tarsasagi alapinformacidk az aldbbiakban taldlhat6ak.
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ALTE-A

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye

Telefonszdma
Cégbejegyzésének helye,
id6pontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idOtartama
Jogi formdja

Miikddésére irdnyadé jog
Jegyzett tOkéje

Hatalyos alapité okirat kelte
F6 tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

ALTEO-Agria

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye

Telefonszdma
Cégbejegyzésének helye,
id6pontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idOtartama
Jogi formdja

Miikodésére irdnyadé jog
Jegyzett tékéje

Hatalyos alapité okirat kelte
F6 tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye
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Az ALTE-A a Térsasag kizéar6lagos tulajdondban all.

ALTE-A Korlatolt Felel0sségii Tarsasag
ALTE-A Kft.

1138 Budapest, V4ci 1t 175.

+36 1 236 80 50

Budapest, Magyarorszag
2008. augusztus 15.
Cg. 01-09-901186

hatdrozatlan

korlatolt felel0sségli tarsasag
magyar

3.000.000,- Ft

2014. mércius 24.

vagyonkezelés (holding)

naptéri évvel megegyezd
Cégkozlony

energiagazddlkoddsi szolgéltatdsok

Az ALTEO-Agria a Tarsasag kizarélagos tulajdonédban 4ll.

ALTEO-Agria Korlatolt Feleldsségti Tarsasag
ALTEO-Agria Kft.

1138 Budapest, V4ci 1t 175.

+36 1 236 80 50

Budapest, Magyarorszag
2008. szeptember 5.
Cg. 01-09-904433

hatdrozatlan

korlatolt feleldsségli tarsasag
magyar

3.000.000,- Ft

2014. mércius 24.
villamosenergia-termelés
naptari évvel megegyezd

Cégkozlony



Csoporton beliili szerepe

ALTEQO-Deponia

az Agria Park kiserémii tulajdonosa és

izemeltetdje

Az ALTEO-Deponia a Tarsasag kizar6lagos tulajdondban all.

Cégneve

Roviditett neve
Székhelye

Telefonszdma
Cégbejegyzésének helye,
id6pontja, és
cégjegyzékszama

Tevékenységének idOtartama

Jogi formdja
Miikodésére irdnyadé jog

Jegyzett tokéje

ALTEO-Dep6nia Korlétolt Felelosségli

Téarsasag

ALTEO-Dep6nia Kft.

1138 Budapest, V4ci 1t 175.
+36 1 236 80 50

Budapest, Magyarorszag
2008. oktdber 7.
Cg. 01-09-906261

hatdrozatlan
korlatolt feleldsségli tarsasag
magyar

3.000.000,- Ft

Hatalyos alapité okirat kelte 2014. marcius 24.

F6 tevékenysége villamosenergia-termelés
Uzleti éve naptéri évvel megegyezd
Hirdetmények kozzétételének helye Cégkozlony

Csoporton beliili szerepe a deponiagazra szakosodott kiserdmiivek

tulajdonosa

ALTEO Energiakeresked6

Az ALTEO Energiakereskedd a Tarsasag kizarolagos tulajdondban all.

Cégneve ALTEO Energiakereskedd Zartkoriien Mitk6do

Részvénytarsasig

ALTEO Energiakeresked6 Zrt.
1138 Budapest, V4ci 1t 175.
+36 1 236 80 50

Roviditett neve
Székhelye
Telefonszama

Cégbejegyzésének helye, Budapest, Magyarorszig

2011. december 27.
Cg. 01-10-047253

iddpontja, és
cégjegyzékszama

Tevékenységének idOtartama hatarozatlan

Jogi formdja zartkoriien miikodoé részvénytarsasag

Miikddésére irdnyadé jog magyar
Jegyzett tOkéje 5.000.000,- Ft

58



Hatélyos alapit6 okirat kelte 2014. mércius 24.

Fo tevékenysége foldgaz-kereskedelem
Uzleti éve naptari évvel megegyezd
Hirdetmények kozzétételének helye Cégkozlony

Csoporton beliili szerepe foldgaz-kereskedelem

ALTEOQO-Hidrogaz

Az ALTEO-Hidrogaz a Téarsasag kizarolagos tulajdondban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye

Telefonszdma
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idOtartama
Jogi formdja

Miikddésére irdnyadé jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapité okirat kelte
F6 tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

ALTSOLAR

Cégneve

Roviditett neve
Székhelye

Telefonszama
Cégbejegyzésének helye,
id6pontja, és
cégjegyzékszama

Tevékenységének idOtartama
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ALTEO-Hidrogéz Korlatolt Felel0sségli
Téarsasag

ALTEO-Hidrogéz Kft.
1138 Budapest, Véaci 1t 175.
+36 1236 80 50

Budapest, Magyarorszag
2009. m4jus 26.
Cg. 01-09-919643

hatdrozatlan

korlatolt feleldsségli tarsasdg
magyar

5.000.000,- Ft

2014. marcius 24.
villamosenergia-termelés
naptéri évvel megegyezd
Cégkozlony

z0ldmez0s hidrogdz projektek (jogszabalyi
kornyezet miatt felfiiggesztve)

Az ALSOLAR a Térsasag kizarolagos tulajdondban all.

ALTSOLAR Korlétolt Feleldsségli Tarsasag
ALTSOLAR Kft..

1138 Budapest, V4ci ut 175.

+36 1 236 80 50

Budapest, Magyarorszig
2013. februar 8.
Cg. 01-09- 997686

hatarozatlan



Jogi formdja korlatolt feleldsségli tarsasag

Miikodésére irdnyadd jog magyar
Jegyzett tokéje 3.000.000,- Ft
Hatélyos alapit6 okirat kelte 2014. mércius 24.
F6 tevékenysége villamosenergia-kereskedelem
Uzleti éve naptari évvel megegyezd
Hirdetmények kozzétételének helye Cégkozlony
Csoporton beliili szerepe energiatermelés
CIVIS

A CIVIS az ALTEO-Deponia kizarélagos tulajdonédban 4ll.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye

Telefonszdma
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idOtartama
Jogi formdja

Miikodésére irdnyadé jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapité okirat kelte
F6 tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

E-WIND

CIVIS-BIOGAZ Szolgiltaté Korlitolt
Felel6sségti Tarsasag

CIVIS-BIOGAZ Kft.
1138 Budapest, Véci 1t 175.
+36 1236 80 50

Nyiregyhaza, Magyarorszag
2005. szeptember 20.
Cg. 01-09-938515

hatdrozatlan

korlatolt felel6sségli tarsasag
magyar

12.000.000,- Ft

2014. marcius 24.
villamosenergia-termelés
naptéri évvel megegyez0
Cégkozlony

a debreceni kiseromii iizemeltetdje

Az E-WIND a Térsasag kizardlagos tulajdondban 4ll.

Cégneve

Roviditett neve
Székhelye
Telefonszama

Cégbejegyzésének helye,
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E-WIND Szélenergetikai Korlatolt Feleldsségii
Térsasag

E-WIND Kft.

1138 Budapest, Vici ut 175.
+36 1 236 80 50

Budapest, Magyarorszdg



id6pontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idOtartama
Jogi formdja

Miikddésére irdnyadé jog
Jegyzett tokéje

Hatélyos alapité okirat kelte
F6 tevékenysége

Uzleti éve

2005. janudér 5.
Cg. 01-09- 733622

Haté4rozatlan

korlatolt feleldsségli tarsasag
magyar

3.000.000,- Ft

2014. mércius 24.
villamosenergia-termelés

naptari évvel megegyezd

Hirdetmények kozzétételének helye Cégkozlony

Csoporton beliili szerepe a torokszentmikldsi szélerdmii tizemeltetdje

EXIM

Az EXIM az ALTEO-Dep6nia kizarélagos tulajdondban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye

Telefonszdma
Cégbejegyzésének helye,
iddpontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idOtartama
Jogi formdja

Miikodésére irdnyadd jog
Jegyzett tOkéje

Hatalyos alapité okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

Gyori Erémi

EXIM-INVEST BIOGAZ Ipari és Szolgiltaté
Korlétolt Feleldsségli Tarsasag

EXIM-INVEST Biogaz Kft.
1138 Budapest, Véci tt 175.
+36 1236 80 50

Nagykdllé, Magyarorszig
2002. 4prilis 16.
Cg. 01-09-938516

hatdrozatlan

korlatolt felel6sségli tarsasag
magyar

5.600.000,- Ft

2014. marcius 24.
villamosenergia-termelés
naptéri évvel megegyez0
Cégkozlony

a nyiregyhazi kiserémi iizemeltetdje

A Gyori Erémii a Téarsasag kizardlagos tulajdondban 4ll.

Cégneve
Roviditett neve

Székhelye

Gyo6ri Erémi Korlatolt Feleldsségli Tarsasag
Gyo6ri Erdmt Kft.
9027 Gy6r, Kandé Kalméan u. 11-13.



Telefonszdma
Cégbejegyzésének helye,
iddpontja, és
cégjegyzékszama

Jogeldd tarsasdgok

Tevékenységének idOtartama

Jogi formdja

Miikodésére irdnyadé jog

Jegyzett tokéje

Hatalyos alapité okirat kelte

F6 tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

HIDROGAZ

+36 96 310 462

Debrecen, Magyarorszag
2009. december 19.
Cg. 08-09-019413

A GyO0ri Eromt Kft. az E.ON Energiatermeld
Kft-bdl torténd kivélassal jott 1étre 2009.
december 31-i hatéllyal.

A Gyori Erému Kft. az ALTEO-Arrabona Kft.
2010. oktober 31-1 hatalyu cégjogi beolvadasa
folyt4n annak 4ltaldnos jogutédja.

hatdrozatlan

korlatolt feleldsségli tarsasdg

magyar

68.310.000,- Ft

2014. marcius 24.

gbzellatas, 1égkondiciondlas

naptéri évvel megegyez0

Cégkozlony

a gyOri erdmil tulajdonosa és izemeltetdje

A HIDROGAZ a Tirsasag kizardlagos tulajdondban 4lI.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye

Telefonszama
Cégbejegyzésének helye,
iddpontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idOtartama
Jogi formdja

Miikodésére irdnyadd jog
Jegyzett tOkéje

Hatélyos alapité okirat kelte
F6 tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye
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HIDROGAZ Energiatermelé Korltolt
Felel6sségli Tarsasag

HIDROGAZ Kft.
1138 Budapest, Véci 1t 175.
+36 1236 80 50

Ocsa, Magyarorszig
2004. marcius 5.
Cg. 01-09-863661

hatdrozatlan

korlatolt felel6sségli tarsasag
magyar

20.400.000,- Ft

2014. mércius 24.
Villamosenergia-termelés
naptdri évvel megegyez0

Cégkozlony



Csoporton beliili szerepe

Soproni Eromii

a tiszafoldvéri és a kistijszallasi hidrogdzas
kiserémt tulajdonosa

A Soproni Erdmti a Téarsasag kizarélagos tulajdonédban 4ll.

Cégneve

Roviditett neve
Székhelye

Telefonszdma
Cégbejegyzésének helye,
iddpontja, és
cégjegyzékszama

Jogeldd tarsasdgok

Tevékenységének idOtartama
Jogi formdja

Miikodésére irdnyadé jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapité okirat kelte
F6 tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

SUNTEO

Soproni Erdmi Korl4tolt Feleldsségli Tarsasag
Soproni Erémt Kft.

9400 Sopron, Somfalvi u. 3.

+36 99 312 099

Debrecen, Magyarorszag
2009. december 19.
Cg. 08-09-019412

A Soproni Erdmti az E.ON Energiatermeld
Kft-bdl torténd kivélassal jott 1étre 2009.
december 31-i hatéllyal.

A Soproni Erémii Kft. az ALTEO-Sopron Kft.
2010. oktober 31-1 hatalyu cégjogi beolvadasa
folyt4dn annak 4ltaldnos jogutédja

hatdrozatlan

korlatolt feleldsségli tarsasag
magyar

30.100.000,- Ft

2014. marcius 24.
gbzellatas, 1égkondiciondlas
naptéri évvel megegyez0
Cégkozlony

a soproni erdmil tulajdonosa €s lizemeltetdje

A SUNTEO a Térsasag kizarélagos tulajdondban 4ll.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye

Telefonszdma
Cégbejegyzésének helye,
id6pontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idOtartama

Jogi formdja
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SUNTEO Korlatolt Feleldsségti Tarsasag
SUNTEO Kft..

1138 Budapest, Véci 1t 175.

+36 1236 80 50

Budapest, Magyarorszag
2013. februdr 8.
Cg. 01-09- 997687

hatarozatlan

korlatolt feleldsségli tarsasdg



Miikddésére irdnyadé jog

Jegyzett tokéje

Hatalyos alapité okirat kelte

F6 tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

VENTEO

magyar
3.000.000,- Ft

2014. marcius 24.
villamosenergia-kereskedelem
naptéri évvel megegyez0
Cégkozlony

energiatermelés, a kecskeméti zoldmezds
naperdmii projekt tulajdonosa

A VENTEO a Térsasag kizdr6lagos tulajdondban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye

Telefonszama
Cégbejegyzésének helye,
iddpontja, és
cégjegyzékszama
Cégbejegyzésének helye,
iddpontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idOtartama
Jogi formdja

Miikodésére irdnyadd jog
Jegyzett tOkéje

Hatélyos alapit6 okirat kelte
F6 tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

WINDEO

VENTEO Korlatolt Felelosségii Tarsasag
VENTEO Kft.

1138 Budapest, Véci tt 175.

+36 1236 80 50

Gy0r, Magyarorszag
2005. méjus 31.
Cg. 01-09-897425

Gyor
2005. méjus 31.
Cg. 01-09-897425

hatdrozatlan

korlatolt feleldsségli tarsasag
magyar

3.000.000,- Ft

2014. mércius 24.
villamosenergia-termelés
naptéri évvel megegyez0
Cégkozlony

a janossomorjai szélerdmu tulajdonosa és
izemeltetdje

A WINDEO a Térsasag kizarélagos tulajdondban all.

Cégneve
Roviditett neve
Székhelye

Telefonszama
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WINDEO Korlatolt Felel8sségii Tarsasag
WINDEO Kft.

1138 Budapest, Véci 1t 175.

+36 1236 80 50



Cégbejegyzésének helye,
id6pontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idOtartama
Jogi formdja

Miikodésére irdnyadd jog
Jegyzett tOkéje

Hatélyos alapité okirat kelte
F6 tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe
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Gy0r, Magyarorszag
2002. aprilis 23.
Cg. 01-09-899444

hatdrozatlan

korlatolt feleldsségli tarsasdg
magyar

13.100.000,- Ft

2014. mércius 24.
villamosenergia-termelés
naptéri évvel megegyezd
Cégkozlony

az Acsban és Papakovécsiban telepitett
szélerémiivek tulajdonosa és lizemeltetdje



8.1

KOZELMULTBELI TRENDEK AZ ALTEO CSOPORT PIACAIN

A Tarsasdgot és a Lednyvallalatokat érint6 legjelentdsebb kozelmultbeli és jelenlegi trendek
bemutatasat az Alaptdjékoztatd jelen 8. fejezete tartalmazza. A Térsasdg tudomdsa szerint a
jelen pontban leirtakon kiviill sem a 2012. december 31. napjdval zéarult pénziigyi évre
vonatkozé beszdmold kozzététele, sem pedig a 2013. IIl. negyedévi id6kozi vezetdségi
beszamold kozzététele ota nem kovetkeztek be a Térsasdg kildtdsai szempontjabdl jelentOs
hatranyos valtozasok.

Az Alaptdjékoztato jelen pontja nyilvdnos piaci informdciok, elsésorban a MEKH és MAVIR
honlapjdrol szdrmazo adatok, valamint a Tdrsasdg sajdt becsléseinek felhaszndldsdval késziilt.

Megijulo energiaforrasok hasznositasa

A megujul6 energiaforrdsok hasznositdsa egyre nagyobb jelentdséget kap, ami a tarsadalom
novekvd kornyezettudatossdganak, a sziikiild hagyomdanyos energiaforrdsoknak, a biztonsagos
energiaellatasra valé torekvésnek, és a ndvekvo energiadraknak kdszénhetden.

A megujul6 energiaforrdsok elterjedését nagymértékben segitik az egyes orszdgokban meglévo
tdmogatdsi rendszerek. Ugyanakkor, a megujuld energiat hasznosité technolégidk rohamos
fejlddése, valamint a hagyomanyos energiahordozék driguldsa oda vezetett, hogy egyes
teriileteken a megujuld energidk versenyképesek a hagyomdnyos energiaforrdsokkal, és ennek
a tendencidnak folytatdsa valdszintisithetd.

2011-ben a Magyarorszagon megtermelt villamos energia 51%-at fosszilis energiahordozé
alapud erémiivek, 42%-at a paksi atomerdm, 7%-at pedig megdjuld energiaforrasokat hasznalé
erémivek termelték. Ez az ardny 2012 vonatkozdsdban nagysigrendileg 45% a fosszilis
energiahordoz6 alapu erémiivek, 47% a paksi atomerdmii és 8% a megtijul6 energiaforrdsokat
hasznosité erOmiivek tekintetében. A megutjulé energiaforrdsok felhaszndldsdval miikodo
erémivek szdma és kapacitdsa meglehetdsen alacsony, és annak ellenére, hogy 2010-ben az
energiatermelésben elért ardnyuk megfelel a Magyarorszag éltal az Eurpai Unidhoz (EU) val6
csatlakozaskor véllalt ardnynak, a jovOben sziikséges lesz ennek az ardnynak a jelentds
emelésére.

Az Eurdpai Parlament és Tanacs 2009 éprilisdban egyhangian elfogadta a RED Iranyelvet,
amelynek célkitizése, hogy az Eurépai Uni6 orszdgaiban 2020-ra az 0sszes energiafogyasztas
20%-a megujuld energiaforrdsokbdl szdrmazzon és a villamos energidn beliill a megidjulé
forrasbdl szarmaz6 energia atlagos részardnya a 2005. évi atlagos 15%-r61 34%-ra ndvekedjen.
Magyarorszag a RED Irdnyelvvel 6sszhangban vallalta, hogy brutté energiafogyasztdsin beliil
a megujuld energiaforrdsokbdl szairmazd energia ardnyat a 2005. évi 4,3%-r6l 2020-ra 13%-ra
noveli.

A RED Irdnyelv alapjidn a magyar kormény altal elkészitett Nemzeti Cselekvési Terv (NCST)
a kotelez6 minimum célszdmot meghaladé, 14,65%-o0s cél elérését tiizte ki 2020-ra. Az NCST
kijelenti, hogy a megujul6 energiaforrdsok fokozott felhasznildsa meghatarozo jelentdséggel
bir, és a zoldgazdasag fejlesztése Magyarorszag gazdasagénak egyik kitorési pontja. Az NCST
jelenlegi energiapolitikai célokra és termelési viszonyokra tekintettel torténd feliilvizsgalata
folyamatban van.

A Parlament 2011. oktéber 3. napjan fogadta el Magyarorszdg 2030-ig sz6l6 nemzeti
energiastratégidjat, amelynek legfontosabb tézisei kozé tartozik tobbek kozott a megiijuld és
alacsony szén-dioxid kibocsitdsi energiatermelés novelése és az energetikai célu
hulladékhasznositas.
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8.2

8.3

2014. januér 1. napjatél a VET dgy moddosult, hogy nem a kereskeddk, hanem a mérlegkor-
felelosok kotelesek atvenni a kotelezd atvétel ald tartoz6 villamos energiat. 2014. februér 1.
napjén lépett hatdlyba az Gj KAT Allokaldsi Rendelet, amely alapjan a kotelezd atvétel ald esd
villamos energia egy része a HUPX-en keresztiil keriil értékesitésre. A kozelmiltbeli
jogszabalyvaltozdsok hatdsa a Kibocsité arbevételére és eredményességére egyelére nem
ismert.

Szénhidrogén tiizelésii kapcsoltan villamos energiat és hot termelé kiseromiivek

Az Eurépai Uni6 Kogenericids Iranyelve rogziti a kapcsolt villamosenergia-termelés kiemelt
jelentdségét, elsésorban ezen energiatermelési méd kedvezdbb kornyezetterhelésére vald
tekintettel. A csokkend széndioxid kibocsdtdsra vald torekvéssel és a novekvod
energiahatékonysigra valé torekvéssel dsszhangban az energiatermelésen beliil egyre nagyobb
szerepet kapnak a fogyasztok kozeli, nagy hatdsfoku, kapcsoltan villamos energiit és ho is
termeld kiserdmiivek. A kapcsolt energiatermelés kornyezeti elénye, hogy hatékonyabban
képes a primer energiat egyidejlileg villamos energidva és hdvé alakitani, mintha ugyanazt az
energiamennyiséget kiilon villamos energia és kiilon hd termeld berendezéssel allitanank el6.
A fogyasztéhoz kozeli elhelyezés pedig lehetdové teszi a szallitdsi veszteségek jelentOs
csokkentését. Ezaltal a kapcsoltan termeld kiserdmiivek jelentdsen hozzajarulnak a szén-dioxid
kibocsatdsdnak csokkentéséhez €s az energiahatékonysag noveléséhez.

A Kogenericiés Irdnyelvvel 6sszhangban Magyarorszdg 2011. jinius 30. napjiig a KAT
mechanizmuson keresztiil timogatta a kapcsoltan villamos energiat és hot termeld erdmiivek
elterjedését. Ezen kedvezd szabdlyozédsnak koszonhetden a kapcsoltan termeld kiserdmiivek
szdma és ardnya az orszagos energiatermelésben az elmilt nyolc évben jelentdsen ndvekedett.
A kapcsoltan termeld kiserOmiivek jelentds része a tavhd-felhasznalokhoz viszonylag kozel, a
tavhotermeldk és egyéb tdvho-felhasznaldk telephelyein keriilt elhelyezésre.

A kapcsoltan termeld kiserdmiivek sok esetben tdmogatds nélkiil is versenyképesek a
hagyomdnyos tiizeldanyagot haszndlé nagyeromiivekkel, els6sorban a rugalmas
energiatermelést igényld esetekben.

Villamosenergia-kereskedelem

Az Eurépai Unid irdnyelvei magukkal hoztdk az energiaszektor liberalizdlasat Magyarorszdgon
is. A jelenleg hatilyos VET a szabdlyozasi kornyezetet alapvetden dtalakitotta, annak
érdekében, hogy a piaci er6k nagyobb szerepet kapjanak. Alapvetden 2008. janudr 1. napjétdl
minden belfoldi felhaszndl6é szabadon valaszthat villamosenergia-kereskedot.

A villamosenergia-kereskedelmi tevékenység Magyarorszigon a MEKH villamosenergia-
kereskedelemre vonatkozé miikodési engedélyéhez kotott.

A MEKH honlapjan vezetett nyilvantartds szerint 2013-ban 135 tarsasig rendelkezett magyar
villamosenergia-kereskedelmi engedéllyel. A kiskereskedelmi piacon azonban csak 10-15
engedélyes tevékenykedik aktivan.
A Tarsasag vertikdlis integracidja lehetdséget nyujt a kereskedelmi portfolié optimalizal4sara.
8.3.1 Nagykereskedelem

A villamos energia nagykereskedelmi piacdn a Tarsasdg nemzetkozi és belfoldi

partnerekkel kotott, keretszerzOdéseken alapuld hosszd és rovid tavd adasvételi
szerzddésekkel rendelkezik.
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8.3.2

8.3.3

A Tarsasdgnak lehetdsége van bel- és kiilfoldi tdzsdéken torténd értékesitésre illetve
véasarlasra. A hazai aramtdzsde (HUPX) 2010 juliusdban kezdte meg miikodését
mdsnapi termékekkel, amelyek mellett 2011 juliusatdl lehetdség van havi,
negyedéves és éves zsindr, valamint csicsiddszaki hosszd tavd termékekkel vald
kereskedésre is. A boviild termékstruktirdval tovabb boviiltek a nagykereskedelmi
lehetoségek a Tarsasdg szamdra. A nagykereskedelmi piacok atlathatésdgit és
likviditasat novelheti, hogy a cseh, szlovdk és magyar mdsnapi villamosenergia-
piacok dsszekapcsoltan miikddnek (market-coupling), és hogy elindult a felkésziilés
arra, hogy az dsszekapcsoldst kiterjessz€k a romdn és lengyel piacokra is.

A REMIT Rendelet és a hozza kapcsol6dé magyar jogszabédlyok hozzdjarulhatnak
a villamos energia nagykereskedelmének atlathat6sdgdhoz, ezzel is erdsitve az EU-
s energiapiacok integritdsit. Ugyanakkor a REMIT Rendelet és a vonatkoz6 magyar
jogszabdlyok jelentds adminisztracids terhet jelentenek a Kibocsatonak, és a
kiforratlan hazai joggyakorlat kockazatokat rejthet.

A Tarsasag 2008 6ta folyamatosan boviild kapcsolatrendszerrel, értékesitési illetve
beszerzési csatorndkkal rendelkezik.

Kiskereskedelem

A villamos energia felhaszndlok egy része egyetemes szolgéltatdsra jogosult és
dontése szerint kiléphet a versenypiacra, vagy igénybe veheti az egyetemes
szolgéltatast. Azon felhaszndldk, akik, illetve amelyek nem jogosultak egyetemes
szolgaltatasra, kizdr6lag a versenypiacon (beleértve a szervezett piacokat is)
vételezhetnek villamos energidt. A Térsasdg stratégiai fokuszdban elsdsorban a
versenypiac szerepel.

A piacot a felhasznalokkal kotott teljes ellatas alapd keretszerzddések jellemzik,
amelyek keretében egyediil a szerz8dott kereskedd jogosult a felhasznal6 ell4tdsdra
a szerzddott idoszakban. A Tarsasag jelenleg kizardlag belfoldi végfelhasznaloknak
értékesit villamos energiat.

Bar a 2003-ban elkezdett piacnyitds és a kereskeddi verseny hatdsdra a tudatos
fogyasztok szdma megnovekedett, tovdbbra is j6 piaci lehetdségek rejlenek a
kereskeddvéltdsban még jaratlan, piaci ismeretekkel kevésbé rendelkezd
felhaszndlok szdmdra nyujtott kereskeddi szolgéltatdsokban. A gazdasagi vélsag
hatasara 2009-t6] jelentds dtmeneti fogyasztdsi igénycsokkenés, valamint a
kereskeddk kozott fokozodo verseny volt megfigyelhetd.

2013. janudr 1. napjat6l a VET ugy mddosult, hogy kikeriiltek az egyetemes
szolgaltatok a KAT atvételre kotelezettek korébél az dltaluk ilyen minSségben
értékesitett villamos energia mennyiség tekintetében. Ennek kovetkeztében
nagyobb mennyiségli KAT atvételére kotelezettek a mérlegkor-feleldsok a
mérlegkorbe tartozé felhaszndlok részére értékesitett villamos energia mennyiség
tekintetében. Eléfordulhat, hogy ezt a tobblet KAT étvételi kotelezettséget és az
ezzel jaré koltséget a Kibocsdté nem vagy nem teljes mértékben tudja bizonyos
felhaszndlokra 4théritani, ami az negativ hatdssal lehet a Kibocséito drbevételére és
eredményességére.

Meérlegkori szolgaltatdsok és virtudlis erdmu
A magyarorszagi erémupark eloregedése, illetve a hosszd tdvon vérhatéan

emelkedd villamos energia fogyasztds indokolttd teszi, hogy a nagyberuhdzasok
mellett a kisebb foldgdzalapu, illetve a KAT-bdl a kotelezd atvétel lejarataval
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kovetden kikeriild energiatermeld egységek se essenek ki a piacrdl azért, mert
megsziint a KAT keretében torténé tdmogatisuk. Az ilyen helyzetben 1év6, kis
kapacitdsu termeldegységek integrdldsdnak lehetséges megolddsa a virtudlis
erémiként torténd egységes piaci fellépésiik, illetve egy professziondlisan
tizemeltetett, és termeldi-, fogyasztéi kapacitdsok tekintetében kellden szofisztikalt
portfoliéval rendelkezd, valamint j6 nagykereskedelmi kapcsolatokkal bird
mérlegkorhoz torténd csatlakozasuk.

A mérlegkori szolgéltatdsok 1ényege, hogy a szolgaltatast nytijté mérlegkor-felelds
az egyes termeldk altal eldallitott &ramot sajat mérlegkorében dtveszi és az aktualis
piaci igényeknek megfeleld, optimalizalt formdban értékesiti. A konstrukcio elényei
kozé tartozik, hogy a szolgéltatds megkonnyiti az egyébként 6ndllo értékesitoként
piacképtelen kis termelOk piacra 1épését, és lehetdvé teszi, hogy azok az eldéllitott
villamos energiat termékként, tehit magasabb aron értékesitsék.

A mérlegkdzhoéz vald csatlakozdssal ellentétben a virtudlis erémii egy olyan
termelésszervezési koncepcid a villamos energia elddllitdsaban, amelynek sordn a
kiserémiivek rendszerirdnyitdsi egységbe &llnak Ossze, igy 0Ondllé entitdsként
kezelhetd nagy termeloként jelenhetnek meg a villamosenergia-hélézaton.
A mérlegkori szolgéltatds nem jelent ilyen fokd integriciot, cserébe azonban az
egyes termelok egyéni érdekei jobban érvényesiilhetnek, a szervezddés
rugalmasabb miikddést tesz lehetvé.

Mindkét megoldas kedvezd lehet a gdzmotorok mellett a kotelezd atvétel aldl
kikeriild, megtjulé alapon energidt termel6knek is. Magyarorszagon tobb sziz
megawattra tehetd a mérlegkori konstrukciékban potencidlisan érintett kiserdmiivek
teljesitménye.

Tavhoitermelés és tavhiszolgaltatas

Magyarorszagon 92 telepiilésen hozzéavetdleg 220 tavfiitd rendszer miikodik, a tavfiitott
lakasok szama 650.000. Ez az orszdgos lakasallomany mintegy 16%-a.

A tdvhOszolgaltatd tarsasidgok tobbségiikben a telepiilési Onkormanyzatok tulajdondban
vannak, egyes helyeken a szolgaltatoban a tivhétermeld (jellemzden villamosenergia-termeldi
engedélyes) is szerzett részesedést. Néhany telepiilésen a tdvhdszolgéltaté vallalat
tizemeltetését koncesszios szerzodéssel magantulajdonban 1€v6 vallalkozasok végzik.

A tavhdszolgdltatok a hdenergiat hatdsagi dron szolgaltatjdk a lakossagi fogyasztok részére,
amely hdenergidt tdvhotermel6tdl (erdmiitdl) véasaroljak, és/vagy maguk dallitanak eld
kazdnokban, és egyre nagyobb részben kapcsolt hd- és villamosenergia-termeld
berendezésekben (gdzmotorok). A tdvhdarakat a MEKH javaslatara az energiaiigyekért felelds
miniszter rendeletben allapitja meg. 2013. januér 1. napjatdl a tdvhdszolgaltatds legmagasabb
araa2012. november 1. napjan alkalmazott szolgaltatasi dijnal 10%-kal alacsonyabb 6sszegben
keriilt meghatdrozasra.

A jelen Alaptdjékoztaté datumanak idSpontjdban egyes telepiiléseken a tdvhoszolgéltatok altal
alkalmazand6 dijak — szerkezetiikben és mértékiikben — esetenként nagymértékben eltérnek
egymastol, egy atlaglakdsra szamitott éves tdvho koltség akar 40%-kal is magasabb, vagy
alacsonyabb lehet. Az egyes szolgaltatokndl a dijrendszerben az alapdij 30-50%-a az éves
dijnak.

A tavhoellatas tiizeldanyag-felhaszndlasdban meghatarozé szerepe van a foldgaznak (75-80%).
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8.6

Egyes esetekben a tdvhdszolgaltatok és a tavhoétermeldk az ipari fogyasztokat egyedi
hdszolgéltatdsi szerzodés keretében 14tjdk el hdvel. Ez esetben a felek a szolgéltatott hd drat és
arképletét a szerz6désekben rogzitik.

Az elmult években megfigyelhetd volt a tivhdvel elltott fogyasztok hdigényének csokkenése,
ami egyrészt a folyamatos épiiletkorszeriisitéseknek tudhaté be, mdsrészt a felhaszndlok
energiatudatossaga is jelentdsen novekszik.

Egyes tavhOszolgaltatok 2011. oktober 1. napjatél a Tamogatdsi Rendelet alapjén
tavhOszolgaltatdsi tdmogatdsra jogosultak a lakossdgi felhaszndléknak nyujtott
tavhOszolgaltatdsra és a kapcsoltan termelt hd lakossdgi felhaszndldknak szolgaltatott
mennyiségére tekintettel, illetve egyes kiilon kezelt intézmények szintén jogosultak
tdvhdszolgaltatasi timogatdsra a kozfeladatuk ellatasa érdekében felhasznalt kapcsoltan termelt
hé mennyiségére tekintettel. A tavhdszolgéltatdsi tdmogatds a 2011. évi LIX. térvénnyel a
VET-be beiktatott kapcsolt termelésszerkezet-atalakitisi dij terhére keriil kifizetésre. A
Téamogatési Rendelet 2012. janudr 1. napjdval kezd6d6 hatdllyal médosult a piaci szereplok
véleményének a figyelembe vételével.

Kibocsatasi egységek kereskedelme

Azért, hogy hozzédsegitse a tagillamokat az ENSZ éghajlat-valtozédsi keretegyezménye
(UNFCCC) kiotoi jegyzdkonyvében rogzitett véllaldsaihoz, az EU — illetve akkor Eurdpai
Ko6z6sség — az ETS Irdnyelvvel 2003-ban létre hozta az iiveghazhatdsi gdzok kibocsatési
egységei Kozosségen beliili kereskedelmi rendszerét.

Az els6 kereskedési id6szakban, amely 2007 végéig tartott, szlikebb volt az EU ETS ald tartozé
tevékenységek és iiveghdzhatasi gézok kore. Az EU ETS — és ezzel 6sszhangban az Uj UHG
Torvény — arra épiil, hogy a hatédlya ald tartozé 1étesitmény kizdrdlag érvényes kibocsétasi
engedély birtokdban iizemelhet. Hazankban a kibocsatdsi engedélyt a kornyezetvédelmi
hatésdg adja ki, és otévente feliilvizsgdlja. Az egyes létesitmények nyomon kovetik az
tiveghatasu gazkibocsdtdsukat, €s az ennek megfeleld mennyiségli kibocsatasi egységet évente
visszaadjdk az EU tagdllamnak. Az ilyen mdédon fel nem hasznalt egységekkel, valamint a
kiotdi jegyzOkonyv alapjan termelt kibocsatasi egységekkel lehetdség van kereskedésre (cap
and trade principle).

Az EU ETS madsodik kereskedési iddszakdban (2008-2012) a kibocsatdsi egységek
mennyiségét az EU Bizottsdga 4ltal jovdhagyott — hazankban korméanyrendelettel kihirdetett —
nemzeti kiosztdsi terv hatdrozta meg.

Az ETS rendszer megfelelé miikodését eldsegitendd 2012. junius 20. napjatdl egységes unids
kibocsatasi egység-forgalmi rendszer kertilt bevezetésre minden EU tagallamban.

A jelenlegi harmadik kereskedési id6szakban (2013-2020) a kibocsitok elsdsorban arverés
itjan juthatnak kibocsatasi egységekhez. Kivételt az Uj UHG Torvény — 6sszhangban az ETS
Irdnyelvvel — csak szlik korben enged. Téritésmentes kiosztasban részesiil a tavfiités és a nagy
hatasfoku kapcsolt energiatermelés a gazdasdgilag indokolt médon, kereslet kielégitése céljabol
folytatott hdtermelés vagy hiitési szolgéltatdsok tekintetében. Tovabba egyes villamosenergia-
termel0k kiilon korményrendeletben meghatdrozott mértékig hatdsdgi daron derogécids
kiosztasban részesiilnek.

Energiagazdalkodasi szolgaltatasok
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A novekvd energiadrak, valamint a tdrsadalom novekvd klimatudatossiga az
energiafogyasztokat is energiatudatossigra Osztonzi, mely lehetdséget nyit az
energiagazddlkodasi tizletdg fejlddésére.
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9, NYERESEG-ELOREJELZES VAGY -BECSLES

A Kibocsito a jelen Alaptdjékoztatéban nem tesz kdzzé nyereség-elorejelzést vagy nyereség-
becslést.
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10.

10.1

IGAZGATASL IRANYITO ES FELUGYELO SZERVEK
Tarsasagiranyitas

10.1.1 Igazgatdsdg

Név Beosztas Igazgatdsagi Igazgatésagi Igazgatdsagi
tagsag kezdete tagsag tagként eltoltott
megsziinése id6

Kaderjak Péter Igazgatosag elnoke  2009. jilius 17. 2015. 4prilis 30.  hozzavetdleg 5 év

Chikén Attila igazgatdsagi tag, 2008. marcius 2015. 4prilis 30.  hozzavetdleg 6 év
Laszl6 vezérigazgatd 19.

Dr. Lakatos- igazgatdsagi tag, 2008. marcius 2015. 4prilis 30.  hozzavetdleg 6 év
Fodor Bea pénziigyi igazgatd 19.

Emoke

Molnér Bélint igazgatdsagi tag 2009. judlius 17. 2015. 4prilis 30.  hozzdvetdleg 5 év

Kovécs igazgatdsagi tag 2011. méjus 1. 2015. 4prilis 30.  hozzivetdleg 3 év
Domonkos

Kaderjak Péter kozgazdasz, 2009 juliusa 6ta az Igazgatésig elnoke, egyben a Budapesti
Corvinus Egyetem Regiondlis Energiagazdasagi Kutatokdzpontjanak vezetdje. Kordbban négy
éven keresztiill volt a Magyar Energia Hivatal, illetve az Energiaszabdlyozék Regiondlis
Egyesiiletének (ERRA) elndke valamint az eurépai Energiaszabdlyozéi Egyiittmiikodési
Ugynokség (ACER) Fellebbezési Bizottsdgdnak péttagja. A Corvinus Egyetem energiagazddsz
szakképzésének vezetdje, az ERRA oktatdsi igazgatdja, a Firenzei Szabdlyozasi Iskola
rendszeres elfaddja. A vezetékes energiapiacok mitkodésére és szabdlyozdsdra vonatkozo
széleskori gyakorlati, kutatéi és oktatdi tapasztalatokkal rendelkezik. Tobb, a kozép- és
délkelet eurdpai régié energiapiacaira vonatkozé nemzetkozi kutatdsi projekt vezetdje.
Kaderjdk Péter a REKK Energiapiaci Tandcsadd Kft. tagja. Az elmdlt 6t évben volt a REKK
Energiapiaci Tandcsado Kft. tigyvezetdje, a REKK Consulting Kft. tagja, az EKI Energiakutat6
Intézet Kft. tagja és tigyvezetdje, és a PannErgy Nyrt. igazgatdésdganak tagja.

ifj. Chikan Attila, a Tarsasdg vezérigazgatdja 2008 marciusa 6ta. Korabban 5 éven keresztiil
volt az EETEK Holding befektetési igazgatdja, ahol irdnyitd szerepet toltdtt be tobb mint
10 Mrd forint értékii energetikai befektetés végrehajtasdban, ami tébbek kozott mintegy 30 MW
kiserdmtivi befektetést is magaba foglal. Ezt megel6zden pénziigyi és befektetési elemzOként
dolgozott kiilonbdzd pozicidkban. Diplomadit a Budapesti Kézgazdasdgtudomanyi Egyetemen
és a Kiilkereskedelmi Féiskolédn szerezte.

Dr. Lakatos-Fodor Bea pénziigyi igazgatd, e tisztséget 2008 oktébere 6ta tolti be. Ezt
megeldzden 3 évig befektetés elemzdéként dolgozott a Wallis Zrt-nél, foként kdrnyezetvédelmi,
energetikai, egészségiigyi teriileteken. Felelds volt a potencidlis befektetések kapcsan elvégzett
piacelemzésért, a menedzsment részére torténd dontés-elokészitésért, a jovahagyott befektetési
alternativdk megvaldsitasaért és folyamatos kontrollingjaért. Kordbban hazai és nemzetkozi
pélyazatirdsban szerzett tapasztalatot. A Budapesti Kozgazdasagtudomanyi és Allamigazgatési
Egyetem pénziigy és kornyezeti menedzsment szakirdnyan szerezte diplomdjat, majd 2014
februdrjaban doktori cimet szerzett. Dr. Lakatos-Fodor Bea a BUMBINVEST Kft. és a SZAK-
KONTO Kft. tagja és iigyvezetSje, valamint a 2011. jinius 10. napjdsig a DELTERV
Ingatlanhasznosit6 Kft., jelenleg a Fodor Kft. tagja. Az elmult 6t évben a DAFFODIL Kft., az
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EXOCOM Zrt., a GEOHIDROTERYV Kft. és a HIDROGAZ Kft., illetve a RESPIROMED Kft.
feliigyelObizottsdgdnak tagja volt.

Molnar Balint, 2009 jdliusa 6ta az Igazgatosag tagja. A Tobbségi Tulajdonosnal 2010 6ta
tranzakcidés menedzseri poziciot tolt be, eldtte 2006-t6l a Wallis Zrt-nél tolttt be azonos
munkakort, amelynek keretében szdmos befektetést valdsitott meg. Feladatai magdban
foglaljak a befektetések megvaldsitdsdnak teljes folyamatat. Ezt megel6zden 6 évig pénziigyi
tandcsadoként dolgozott az Ernst & Young-ndl, ahol els6sorban véllalati atvilagitasokkal,
cégértékelésekkel és pénziigyi modellezéssel foglalkozott. Diplomdjat pénziigy szakirdnyon
szerezte a Budapesti K6zgazdasigtudomanyi és Allamigazgatdsi Egyetemen 2000-ben, ezt
kovetden pedig MBA diplomat szerzett a Purdue University-n. Molndr Bélint jelenleg a Mill &
Hill Tanacsadé Korlatolt Felelosségli Tarsasag tagja és ligyvezetdje, tovabba a Venturio Zrt.
igazgatosagédnak tagja. Az elmiilt 6t évben a DPLEX-INGATLAN Ingatlanfejlesztd Korlatolt
Feleldsségli Tarsasag ligyvezetd igazgatdja volt, ezen kivil a RESPIROMED Kft.
feliigyelObizottsdgi tagja volt, tovabba ellitta a Milton Finanszirozdsi Zrt., és a Milton
Hitelezési Zrt. belso ellendri feladatait, valamint részvényese volt a PERION Invest Zrt-nek.

Kovacs Domonkos, kozel 18 éves tapasztalattal rendelkezik befektetéselemzési, akvizicios,
illetve tokepiaci teriileten. 1993-ban végzett a Budapesti Kozgazdasdgtudomdanyi Egyetem
pénziigy szakan, ezt kovetéen 7 éven keresztiil a CAIB Ertékpapir Rt. vallalati pénziigyi
osztalyan dolgozott, ahol szdmos tézsdei kibocsatasi és akvizicids tandcsadasi munkaban vett
részt, 1997-t61 a CAIB vallalati pénziigyi osztdlydnak vallalatértékelésekért felelds
igazgatdjaként. 2000-t6] a Tobbségi Tulajdonos befektetéselemzési igazgatdja, majd 2005-t61
a Tobbségi Tulajdonos cégcsoportjdnak kontrolling vezetdje. 2008 aprilisatdl 2011 marciusdig
a Deloitte Zrt. pénziigyi tanicsaddsi részlegén a vallalatértékelési és pénziigyi modellezési
tizletdg vezetdje volt. Az elmult 6t évben a Graboplast Zrt. igazgatdsagi tagja (2005-2008), a
Privit Auté Holding Zrt. igazgatésdgi tagja (2006-2008), valamint a NAVIGATOR
INFORMATIKA Zrt. feliigyeldbizottsagi tagja (2005-2008), az EXOCOM Kommunik4cids és
Informatikai Zartkorlien Miukodd Részvénytarsasdg vezérigazgatdja (2005-2006), az
INDEX.HU Informatikai Zartkdrien Mikod6 Részvénytdrsasdg igazgatdsagi tagja (2004-
2006), a MILTON Finanszirozasi Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag feliigyelObizottsagi
tagja (2006-2008), a MILTON Hitelezési Zartkorien Mikodé Részvénytirsasidg
feliigyelObizottsdgi tagja (2007-2008), a CIWA Autéforgalmazdsi és Szolgéltaté Korlatolt
Feleldsségii Tarsasag feliigyeldbizottsagi tagja (2007-2008).

Az Igazgatdsag tagjainak lizleti elérhet0sége megegyezik a Téarsasdg elérhetdségével.

10.1.2 Feliigyel6bizottsag

Név Beosztas Feliigyelobizottsagi Feliigyel6bizottsagi Feliigyel6bizottsagi
tagsag kezdete tagsag megsziinése tagként eltoltott
idé

Bakdcs  FeliigyelObizottsdg  2010. augusztus 31. 2015. aprilis 30.  hozzivetdleg 3,5 év
Istvan elnoke
Lukdcs  FeliigyelObizottsdg  2010. augusztus 31. 2015. aprilis 30.  hozzdvetdleg 3,5 év
Janos tagja
dr. Feliigyel6bizottsdgg  2010. augusztus 31. 2015. aprilis 30.  hozzivetdleg 3,5 év
Borbiré tagja
Istvan
Jancs6  Feliigyeldbizottsdag ~ 2010. augusztus 31. 2015. aprilis 30.  hozzavetdleg 3,5 év

Péter tagja
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Vitan Feliigyel6bizottsdg ~ 2010. augusztus 31. 2015. aprilis 30.  hozzavetdleg 3,5 év
Gabor tagja

Bakacs Istvan a Tarsasag feliigyel6bizottsdganak elnoke. Ezt megel6zden 2001-2010. kozott
az E.ON Hungéria Zrt. vezérigazgat6-helyettesi cim viselésére jogosult igazgatdsagi tagja,
amely munkakdrében az energiatermelési, kereskedelmi, és értékesitési szakteriiletek vezetését
latta el. 1994-t81 a Magyar Villamos Miivek Zrt. fejlesztési igazgat6ja, 1998-2000 kozott az
igazgatdsagdnak vezérigazgatoi cim viselésére jogosult tagja. 1977-89 kozott kiilonbdzd vezetd
beosztasokban dolgozott a Paksi Atomerdmiiben, illetve az Erdmii Beruhdzasi Vallalatnal.
Végzettségét tekintve mérnok-fizikus, oklevelét a Moszkvai Energetikai Miiszaki Egyetemen
1974-ben szerezte. Bakécs Istvan az elmiilt 6t évben tobb E.ON Csoporthoz tartozé tarsasdgban
toltott be kiilonbozd tisztséget, igy az E.ON Energiaszolgaltatd Kft., az E.ON Energiatermeld
Kft., az E.ON EUT Erdémiiiizemeltetd és Szolgaltaté Kft. feliigyelébizottsdganak volt tagja,
valamint az E.ON Tiszantili Aramhal6zati Zrt. igazgatésaganak elnoki tisztségét is betoltotte.
Bakdcs tr 2012 elejéig az EON Déldunantili Aramhélézati Zrt., az EON Eszakdunantili
Aramhalézati Zrt., az EON Kozépdunantili Gazhalézati Zrt., EON Déldunéntili Gazhalézati
Zrt., az EON Ugyfélszolgilati Kft. feliigyeldbizottsaganak tagja volt, 2011. év végéig a Magyar
Gazipari Egyesiilés igazgatdsdgi tagja volt. Bakécs ur jelenleg az Accenture Kft. iizletfejlesztési
igazgat6ja, a Powerforum Zrt. feliigyel6bizottsaganak elndke és az E-SOL Global Zrt.
igazgatésdgdnak elnoke. Szakmai érdekképviseleti tevékenységét az Energiagazdalkodasi
Tudomadnyos Egyesiilet elnokeként végzi.

Dr. Lukacs Janos a kozgazdasdgtudomanyok kandidatusa, a Budapesti Corvinus Egyetem
pénziigyi és szdmviteli tanszékének vezetdje. Kozgazdasz-tandri diplomdjat is ennek az
intézménynek a jogelddjénél szerezte 1983-ban. Okleveles konyvvizsgél6é és addszakértd, a
Magyar Konyvvizsgdléi Kamara elndke. Lukdcs ur a Student Szolgaltaté Didkszovetkezet, az
ESS Magyarorszdg Koordinécids, Beruhdzo, és Finanszirozé Zrt. feliigyelObizottsdginak tagja,
valamint az Informatikai és Regionélis TOkealap-kezeld Zrt. feliigyelObizottsaganak elndke. A
MOL Nyrt. feliigyel6bizottsagaban 1999-2002 kozétt elndkolt. Lukdcs ur a Contd & Controll
Kft. és az Audit Network Hungary Kft. tagja és ligyvezetdje, a SZEMESZT-KER Kft. és az
UNICONTO Kft. tagja, valamint a ProMan Bt. kiiltagja.

Dr. Borbiré Istvan iigyvéd, 1993. 6ta a Jutasi és Tarsai Ugyvédi Iroda tagja. Diplom4jat 1983-
ban szerezte az ELTE jogi kardn, ahol a kozigazgatasi jogi tanszéken oktat6i feladatokat is
ellatott. A gazdasdgi jog, és projektfejlesztésekkel kapcsolatos engedélyezési eljardsok
teriiletén rendelkezik figyelemre mélté szakértelemmel és tapasztalattal. Tagja a Marczibanyi
Sportcentrum Kft-nek, és a NEW SIDE 2000 Kft-nek.

Jancso Péter, a Graboplast Zrt. elnok-vezérigazgatdja a részvénytarsasag megalakuldsa ota,
valamint a Tobbségi Tulajdonos és a GRABO-HOLDING Zrt. igazgatésidgdnak tagja, a
GRABO-Invest Kft. iigyvezetdje. A SOTEX Kft. feliigyelObizottsagdnak tagja, valamint
részesedéssel rendelkezik a PZP Kft-ben, amelynek iigyvezetdje is. Tagja a Club Carat Kft-
nek, és a MENEDZSER INVEST Kft-nek, valamint kiiltagja a PA 2005 Bt-nek. Kordbban,
2003-2010-ig a Wallis Zrt. igazgatésdganak tagja, 1990-1995-ig a Masterfil igazgatdésdganak
elncke, 1995-1998-ig APV Rt. feliigyelSbizottsaginak tagja, 1998-t61 2005-ig a Rdba Nyrt.
igazgatdsaganak elnoke, 1997-2001 kozott a Gyér-Moson-Sopron megyei Iparkamara elnoke.
Emellett kiilonb6z6 tarsadalmi és tandcsadoi szervezeteknek tagja, illetve volt tagja. Diplomadit
a Budapesti Miiszaki Egyetemen szerezte.

Vitan Gabor, a Tobbségi Tulajdonos tranzakcids igazgatdja 2010 6ta, eldtte 3 évig hasonlod
munkakort l4tott el a Wallis Zrt. keretein beliil. Tevékenysége alatt szdmos sikeres

/////

Bank magyarorszdgi lednyvallalatdnak akvizicidja majd tovabbértékesitése. Ezt megel6zden —
1998 6ta — tobb pozicidban dolgozott a Tulajdonosi Csoportban, igy volt befektetési elemzd,
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kontrolling igazgatd, az autdés érdekeltségeket Osszefogd holdingvallalat vezérigazgatdja.
Diplomdit a Budapesti Kozgazdasdgtudomdnyi Egyetemen, illetve az ELTE Jogtudomanyi
kardn szerezte. Vitdn Géabor jelenleg a NAV-Invest Korldtolt Felelosségli Tarsasag
tigyvezetdje, a Milton Hitelezési Zrt., a Milton Finanszirozdsi Zrt., és a Wallis Zrt.
igazgatésdgdnak tagja, a SZINVA MOTOR Kft. é a Wallis Motor Duna Kft.
feliigyelObizottsdgi tagja, a Venturio Zrt. igazgatésdgdnak tagja, valamint tagsagi viszonyban
all a WaveFM-Invest Kft-vel. Az elmilt 6t évben tagja volt a Polar Mobil Kft., a CIWA Kft, a
SZINVA MOTOR INGATLAN Kft., a VMBK ’98 Kft., a Wallis Kerepesi uti Auté Kft., a
Wallis Motor Pest Kft. és a Wallis Autotrade Kft. feliigyelObizottsdgdnak, ezen kiviil
tigyvezetdje volt a Vct78 Kft-nek és az Expert-Kerepesi Kft-nek. Igazgatdsagi tagja volt a
Perion Zrt-nek, GRANIT Bank Zrt-nek, és a Privit Auté Holding Zrt-nek.

A FeliigyelObizottsag tagjainak iizleti elérhetdsége megegyezik a Tarsasag elérhetdségével.

10.1.3 FelsOvezetés
Név Beosztas Felsévezet6i Felsévezet6i Felsévezet6i
pozici6 kezdete pozicié poziciéban
megsziinése eltoltott ido
Chikén Attila belsd igazgatésdgi  2008. mdrcius Hatdrozatlan hozzivetdleg 6 év
Laszlo tag, vezérigazgatd 19.
Dr. Lakatos-Fodor  belsd igazgatosdgi ~ 2008. oktober 1. Hatdrozatlan hozzavetdleg 6 év
Bea Emoke tag, pénziigyi
igazgatd
Tasnadi-Tulogdi muszaki igazgatd 2010. jdlius 1. Hatdrozatlan hozzavetdleg 4 év
Levente
Kis Gergely energiakereskedel 2010. Hatdrozatlan hozzavetdleg 4 év
mi igazgatd szeptember 1.
Kovics befektetési 2012. marcius 1. Hatarozatlan hozzavetdleg 2 év
Domonkos igazgatd

A vezérigazgatd, a pénziigyi igazgatd és a befektetési igazgatd
megtaldlhat6 a fenti 10.1.1 pontban.

szakmai Onéletrajza

Tasnadi-Tulogdi Levente miszaki igazgaté 2010 madjusaban csatlakozott a Térsasag
vezetéséhez. Ezt megel6z6en az EETEK Holding Zrt-nél volt miiszaki és iizemeltetési igazgatd,
régebben pedig az Enron Energetikai Szolgaltaté Rt. fejlesztési vezetdjeként, az Oko-Lux Rt.
miszaki vezetdjeként, a Romdn Villamos Mivek héldzatiizemeltetési mérndkeként is
tevékenykedett. A Temesvari Miiszaki Egyetemen szerzett energetikus mérnoki diplomat,
valamint a Kandé Kédlman Miszaki Fdiskolan vildgitastechnikai szakmérnoki oklevelet. Az
elmilt 6t évben az EETEK Holding Zrt. igazgatdsagi tagja, az EETEK Eco Lumen Zrt.
igazgatdsagi tagja, az INTEK Zrt. igazgatosagi tagja, az ST Biomassza Kft. ligyvezetdje, az
Emo-Wind Kft. ligyvezetdje tisztségeket toltdtte be.

Kis Gergely 2010. szeptember 1. napjatdl fogva a Téarsasdg energiakereskedelmi igazgatdja,
azelott — 2008 szeptemberétdl kezdve — energiagazddlkodasi vezetdje. A Térsasdgnal betoltott
pozicidjat megel6zden 4 éven keresztiil az MVM Trade Zrt—nél mérlegkor koordinatorként a
Tarsasdg mérlegkoreit menetrendezte. A Budapesti Miiszaki és Gazdasidgtudomanyi
Egyetemen szerezte Okleveles villamosmérnok diplomdjat 2003-ban, majd 2008-ban a
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10.2

Budapesti Corvinus Egyetemen mérnok-kdzgazdasz posztgradudlis képzést végzett. Az elmuilt
ot évben mds tdrsasdgndl nem toltott be tisztséget, tagi jogviszonnyal nem rendelkezett.

A fels6vezetés tagjainak iizleti elérhetdsége megegyezik a Tarsasdg elérhetdségével.

10.1.4 Audit Bizottsag

Név Beosztas Audit Bizottsagi  Audit Bizottsagi Audit Bizottsagi
tagsag kezdete tagsag tagként eltoltott
megsziinése ido
Bakacs Istvan A ) P o .
Audit Bizottsag 2010. augusztus  2015. dprilis 30.  hozzavetdleg 3,5 év
elnoke 31.
Lukdcs Janos — Audit Bizottsdg 1) 1 ouszius 2015, dprilis 30, hozzdvetdleg 3,5 év
tagja 31
dr. Borbiro Audit Bizottsdg 51 uousztus 2015, dprilis 30, hozzdvetdleg 3,5 év
Istvan tagja

31.

A Térsasag Audit Bizottsdga tagjainak életrajzai a jelen Alaptédjékoztato fenti 10.1.2 pontjaban
talalhatoak.

Az igazgatasi, iranyito és feliigyelo szervek osszeférhetetlensége

A Tarsasag tudomdsa szerint a fenti 10.1 pontban emlitett személyek 4ltal a Tarsasdg szdmara
végzett feladatok, ezen személyek magénérdeke, valamint egyéb feladatai kozott nem 4ll fenn
Osszeférhetetlenség.
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11.

11.1

11.2

TESTULETI TAGSAGGAL KAPCSOLATOS GYAKORLAT
Audit Bizottsag

Az Audit Bizottsag hdrom tagbdl all, tagjait a Kozgytilés a FeliigyelObizottsag fliggetlen tagjai
koziil valasztja. A jelen Alaptdjékoztaté lezarasanak idépontjaban Lukdcs Janos, Bakécs Istvan
és dr. Borbir¢ Istvan az Audit Bizottsdg tagja. Az Audit Bizottsag tagjainak szakmai életrajzait
és megbizatdsuk iddtartamdt a jelen Alaptdjékoztat 10.1.2 és 10.1.4 pontja tartalmazza.

Az Audit Bizottsag
(a) véleményezi a Szdmviteli Torvény szerinti beszamolot;
(b) nyomon koveti a Szdmviteli Torvény szerinti éves beszdmold
konyvvizsgélatit;
(©) javaslatot tesz a konyvvizsgdlé cégre, a konyvvizsgdld személyére és
dijazéasdra;
(d) figyelemmel kiséri a konyvvizsgédléval szembeni szakmai kdvetelmények

és Osszeférhetetlenségi el6irdsok érvényre juttatdsat, ellija a
konyvvizsgaldval vald egylittmitkodéssel kapcsolatos teenddket, valamit —
szlikség szerint — javaslatot tesz a FeliigyelObizottsdg szamara intézkedések
megtételére;

(e) figyelemmel kiséri a konyvvizsgdld, a konyvvizsgdld cég fliggetlenségét,
ideértve az dltala, a Szdmviteli Torvény szerinti éves beszdmold
konyvvizsgalatan kiviil a Tarsasdgnak nyujtott egyéb szolgaltatasokat is;

® figyelemmel kiséri a pénziigyi beszdmolds folyamatat;

(2) értékeli a pénziigyi beszamoldsi rendszer miikodését és javaslatot tesz a
sziikséges intézkedések megtételére;

(h) segiti a FeliigyelObizottsdg munkdjat a pénziigyi beszdmoldsi rendszer
megfeleld ellendrzése érdekében; és

@) figyelemmel kiséri a bels6 ellendrzési és kockdzatkezelési rendszer
hatékonysagét.

Az Audit Bizottsig az iigyrendjét maga 4llapitja meg.
A belsé kontrollok rendszere

A belso kontrollok rendszere a vezetdi és a munkafolyamatokba épitett ellendrzésbdl, valamint
a tarsasagi célok folyamatos nyomon kdvetésébdl, és az azokat befolydsold miiszaki, pénziigyi
és egyéb kockazatok folyamatos feltarasabol, elemzésébdl és kezelésébdl 4ll.

A Térsasag kontrolling rendszere kodzpontositott, a Tarsasdg valamennyi lednyvdllalatdra
kiterjed, és a pénziigyi igazgatd irdnyitdsa alatt dll. A kontrolling tevékenység a cégcsoport
egyes lednyvdllalatai tekintetében az Igazgatdsag altal évente aktualizdlt egyedi tervek
elvaréasaibdl kiindulva koveti nyomon a tervcélok megvaldsuldsat. A kontrolling szervezet
folyamatosan figyelemmel kiséri a tervekhez képest bekovetkezett valtozdsokat, kockdzati
tényezoket, és azokrdl havonta jelentést készit a vezérigazgaté szamadra, aki a menedzsmenttel
kozosen, az Igazgatdsdg altal meghatarozott célok mentén hatdrozza meg a sziikséges 1épéseket.
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11.3

A Tiarsasdg kockazatértékelési tevékenysége korében az egyes menedzsment tagok dltal
feliigyelt — iizleti, pénziigyi, miszaki, kereskedelmi, jogi — teriilletek egymassal
egylittmiikodnek, és heti rendszerességgel — az egyes teriiletek 4ltal elkészitett, és a teljes
menedzsment elé tart irasbeli jelentések alapjan — értékelik a kockazatok jellegét, hatdrozzak
meg a kockazatkezeléshez sziikséges 1épéseket.

A Tarsasag kockézatkezelési tevékenységének fokuszdban 2012-ben a kotelezd 4tvétel ald eso
megujulé villamos energidra vonatkozé szabdlyozdsi kockazat és a villamos energia piaci
értékesitésével kapcsolatos iizleti kockdzatok, valamint a devizadrfolyam kockazat kezelése
allt. A villamos energia kedvezd feltételek mellett torténd piaci értékesitését a Tarsasdg
megoldotta, valamint a Tarsasdg hatékonysdg noveld beruhdzédsokat, tovdbbd szervezeti
atalakitasokat hajtott végre, ezzel csokkentve az esetleges kedvezdtlen hatdsokat

A Tarsasagndl — tekintve, hogy mérte nem indokolja — belsd ellendri pozicié nincs.
Nyilatkozat vallalatiranyitasi gyakorlatrol
A Tarsasdg 2014. 4prilis 16. napjan a kozzétételi helyein kozzétette a Kozgyllés altal

jovahagyott jelentését arrél, hogy milyen eltérésekkel alkalmazza a BET Felelds
Térsasagirdnyitasi Ajanlasait.
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12.

12.1

12.2

12.3

124

A TARSASAG TULAJDONOSI SZERKEZETE
Tokerészesedéssel vagy szavazati joggal rendelkez6 személyek
A Tobbségi Tulajdonos a Tarsasag Részvényeinek tobb mint 79,64%-4t tulajdonolja, ezen kiviil

az Igazgatésdg és a felsGvezetés a Részvények 8,50%-dval, tovabbi 8 munkavillalé a
Részvények 0,81%-aval rendelkezik.

Tulajdonosi struktira Tulajdoni hanyad a Részvények tekintetében
79.64%
Tobbségi Tulajdonos
8,50%

Igazgatdsag és vezetd dlldsi munkavillalok

0,81%
Egyéb munkavéllalok
Kozkézhanyad 11,05%
Osszesen: 100,00 %

A Térsasdg tudomdsa szerint a Tobbségi Tulajdonoson kiviil nincs olyan személy, aki a
Tarsasagban 5%-ot elérd vagy azt meghalad6 mértékii részesedéssel rendelkezik.

Részvényesek eltéro szavazati jogai

A Részvényekhez kapcsoléddan eltérd szavazati jogokat megalapitd részvényosztilyok nem
keriiltek kibocsatdsra, igy a Részvényekkel kapcsolatban nem é&llnak fenn eltérd szavazati
jogok.

A Tarsasag felett kozvetett vagy kozvetlen tulajdonosi, illetve ellendrzési jogot gyakorlok
bemutatasa

Az lIgazgatésdg és a felsOvezetés a Részvények 8,50%-dval, tovdbbi 8 munkavillalé a
Részvények 0,81%-aval rendelkezik, amelyeket valamennyien a Tobbségi Tulajdonostol
vasaroltak. A Részvények 11,05%-a egyéb befektetok, mig a Tarsasdg &ltal kibocsatott
Részvények fennmarado része (79,64%) a Tobbségi Tulajdonos kizardlagos tulajdondban 4ll.

A Tobbségi Tulajdonos tobbségi tulajdonosa a WALLIS PORTFOLIO Korlatolt Felel3sségii
Tarsasag (székhelye: 1055 Budapest, Honvéd u. 20.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-925865),
amely ut6bbi tarsasig kizardlagos tulajdonosa a Végsd Magédnszemély Tulajdonos.

A Tarsasag feletti ellenorzés médosulasahoz vezeté megallapodasok bemutatasa

A munkavéllalok és az Igazgatésdg tagjai Részvényeik addsvételével egy idOben
kotelezettséget véllaltak, hogy az 6ket a Tobbségi Tulajdonossal szemben illetd eladési joguk
2014. december 31-i lejartdig, illetve a Tobbségi Tulajdonost veliikk szemben illetd vételi
jogénak 2014. december 31. napjétdl szamitott 30 munkanap elteltével torténd lejartdig egyiitt
szavaznak a Tobbségi Tulajdonossal. A Tobbségi Tulajdonos egyéb részvényesekkel megkstott
megallapodésai alapjan a Részvények utan leadhaté szavazatok 94,93%-4val rendelkezik.
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A jelen Alaptijékoztatd lezdrdsdnak idOpontjdig a Térsasdg tudomdsa szerint a fenti
megéllapoddson kiviil nem sziiletett olyan megéllapodas, amelynek végrehajtdsa egy késdbbi
1ddpontban a Tarsasag feletti ellendrzés médosuldsahoz vezethet.
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13.

A KIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA ES PENZUGYI HELYZETERE ES
EREDMENYERE VONATKOZO PENZUGYI INFORMACIOK

A Kibocsatd kozgylilése altal 2014. 4prilis 16. napjan elfogadott 2013. évi konszolidalt és
egyedi beszamoldja is fiiggetlen konyvvizsgdld altal ellendrzott. A 2013-as beszamold

megtekinthetd:
http://bet.hu/topmenu/kibocsatok/kibocsatoi_hirek/116692600.html

A 2012-es konszolidalt és egyedi beszamoldkat szintén fliggetlen konyvvizsgdlo ellendrizte. A
2012-es beszdmol6 megtekinthetd:
http://www.alteo.hu/hu/eves-jelentes

A 2012-es és a 2013-as év egyedi és IFRS szerint konszolidalt beszdmoldk kényvvizsgalatat a
BDO Magyarorszag Konyvvizsgél6 Korlatolt Feleldsségli Tarsasdg végezte, azokat korlatozas
nélkiili konyvvizsgaloi véleménnyel latta el. A konszolidalt beszaimoldk a nemzetk6zi pénziigyi
beszamold készitési standardok (IFRS) szerint késziiltek.

A legutébbi kozzétett pénziigyi informdcié a 2013-as konszolidélt és egyedi beszdmoldk,
amelyekrdl sz616 Igazgatdsigi jelentést a Kibocsatd 2014. marcius 25. napjan tette kozzE.

Az ALTEO Csoport pénziigyi helyzetében, és/vagy kereskedelmi pozicidiban a 2013. pénziigyi
év vége 6ta nem kovetkezett be lényeges valtozas.
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14.

14.1

HATOSAGI, BIROSAGI ES VALASZTOTTBIROSAGI ELJARASOK

(a)

(b)

(©

(d)

/////

A Térsasdg hét villamos energia fogyasztdjaval szemben fenndllé 6sszesen 38.471.814
forint kovetelését felszamolasi eljardsban érvényesiti. A kovetelések koziil 511.057
forint megtériilése val6szinii, a fennmarad6 dsszeg behajtisa valdsziniitlen. A Tarsasig
tovébbi két fogyasztéjaval szemben dsszesen 6.059.971 forint tékedsszegli kovetelést
peres eljarasban érvényesit.

A HIDROGAZ felperes 2009. szeptember 4. napjan a Hajdu-Bihar Megyei Birésagon
(jelenleg Debreceni Torvényszék) keresetet nyujtott be egyik szerz6déses partnerével
szemben. A HIDROGAZ a keresetében vitatja az 4ltala vallalkozéként kotott
véllalkozasi szerzddést biztositd bankgarancia lehivasanak jogszertiségét (késedelemre
és a hibas teljesitésre hivatkozast) és kdveteli a bankgarancia tékedsszegének, az utolsé
véallalkozéi dijrészletnek, valamint késedelmi kamatoknak a megfizetését. A
pertargyérték 48.000.000 forint. Az ligyben az elséfokd birésag 2012. november 12.
napjan a kereset jogalapjdnak tekintetében kozbensd itélet hozott, melyben a
HIDROGAZ keresetét részben megalapozottnak talalta, részben elutasitotta. A birésig
kozbensd itéletében a kovetelés Osszegszerliségének tdrgyaban hatdrozatot nem hozott.
A HIDROGAZ a kozbens§ itélet ellen fellebbezett, 4m azt a Debreceni [télétdbla
helybenhagyta. A HIDROGAZ véleménye szerint a jogerds kozbensé itélet
jogszabdlysértd, és a per sordn felmeriilt bizonyitékok téves értelmezésén alapszik,
ezért a Kdridnal 2013. jdlius 8. napjén elbterjesztett feliilvizsgélati kérelemében kérte
annak megvaltoztatisat. A Kiria a HIDROGAZ kérelme targyaban 2014 jiniusdban
tart majd targyaldst. A Tarsasdg megitélése szerint, a pernek nincs jelentds hatdsa az
ALTEO Csoport miikodésére.

A Gy6ri Erdmii egy felszdmolds alatt dll6 héfogyasztéjaval szemben fenndlld
19.742.870 forint és jarulékai erejéig terjedd kovetelését hitelezdi igényként
bejelentette. A felszdmold tdjékoztatdsa szerint az eljdrast egyszeriisitett formaban
fogja lefolytatni, mert az ligyvezet6tdl a felszdmoldsi nyitomérleg elkészitéséhez
sziikséges iratokat nem kapta meg, és az adds vagyona a becslések szerint nem fedezi
a felszdmol4s koltségeit sem.

Az EXIM mint értékesitd, CO, kibocsatas-csokkentési egységeket termel, amelyek
atadasat a 2009-2010 sordn megtermelt egységek tekintetében az EXIM szerzddéses
partnerei részére a NFM 2011. szeptember 30. napjén kelt dontéseiben elrendelte.
Ennek ellenére a kibocsatas-csokkentési egységek atadasdra, és ennek atvezetésére az
OKTVF iltal kezelt Nemzeti Forgalmi Jegyzékben a jelen Alaptdjékoztat6 lezardsanak
id6pontjaig nem keriilt sor. Az OKTVF t6bbszori felszolitds ellenére sem hajtotta végre
az NFM hatdrozatait, és nem vezette it az egységeket a megjelolt szaimldkra, ezért az
EXIM 2012 augusztusdban feliigyeleti intézkedési kérelmet adott be az OKTVF
feliigyeleti szervéhez, a VM-hez. A VM jogszabdlyban rogzitett hataridon beliil nem
intézkedett a hatdrozatok végrehajtasa érdekében, ezért az EXIM 2012 szeptemberében
nem peres eljards inditott a Fovarosi Torvényszék elétt, kérve a birdsagot, hogy
kotelezze az OKTVF-et a hatdrozatok végrehajtisara. A birdsag els6 fokon az EXIM
kérelmének helyt adott, azonban az OKTVF fellebbezése folytdn hozott jogerds
masodfoku hatdrozat a fellebbezést elutasitotta és az elséfok itéletet hagyta jova. Az
OKTVF fellebbezését arra alapozta, hogy a NFM a fent emlitett, a 2009-2010-ben
keletkezett ERU 4taddsardl sz616 hatarozatdt visszavonta 2013 februdrjaban. Az NFM
ez utébbi, visszavond hatdrozata az EXIM megitélése szerint jogszabalysértd, ezért azt
kozigazgatasi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezése irdnti peres eljarasban megtidmadta.
A peres eljardsban a keresetet az els6- és masodfoku hatdrozat is elutasitotta arra vald
hivatkozdssal, hogy a felperes keresete kozigazgatdsi eljardsban nem targyalhatd. Az
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EXIM az ERU-k vevdjével elszamolt, a kibocsatdscsokkentési-egységek adasvételére
vonatkoz6 szerz0dést megsziintette, azonban az EXIM-et az NFM, az OKTVF és a VM
indokolatlan késedelme miatt kar érte, azt per keretében fogja érvényesiteni.

A CIVIS a projektgazda Energy Biogas Kft-vel, mint széllitéval egyiittmiikbdésben
CO2 kibocsatas-csokkentési egységeket termel, amelyek dtaddsat a 2009-2010 sordn
megtermelt egységek tekintetében az CIVIS szerz6déses partnerei részére az NFM
2011. szeptember 30. napjan kelt dontéseiben elrendelte. Ennek ellenére a kibocsatas-
csokkentési egységek dtaddsara, és ennek dtvezetésére az OKTVF dltal kezelt Nemzeti
Forgalmi Jegyzékben a jelen Alaptdjékoztatéd lezardsanak idopontjdig nem Kkeriilt sor.
Az OKTVF tobbszori felszolitds ellenére sem hajtotta végre az NFM hatdrozatait, és
nem vezette it az egységeket a megjelolt szamldkra, ezért a CIVIS 2012 augusztusdban
feliigyeleti intézkedési kérelmet adott be az OKTVF feliigyeleti szervéhez, a VM-hez.
A VM jogszabdlyban rogzitett hataridon belill nem intézkedett a hatdrozatok
végrehajtasa érdekében, ezért a CIVIS 2012 szeptemberében nem peres eljardst inditott
a Févarosi TorvényszEk elott, kérve a birésagot, hogy kotelezze az OKTVF-et a 2009-
2010-ben eldallitott ERU-k jovairdsanak targyaban hozott hatdrozat végrehajtdsara. A
birdsdg elsd fokon a CIVIS kérelmének helyt adott, azonban az OKTVF fellebbezése
folytan hozott jogerds masodfokd hatdrozat a fellebbezést elutasitotta és az els6foku
itéletet hagyta jovd. Az OKTVF fellebbezését arra alapozta, hogy az NFM a fent
emlitett, a 2009-2010-ben keletkezett ERU atadasardl szolé hatarozatat visszavonta
2013 februarjdban. Az NFM ez utébbi, visszavond hatdrozata a CIVIS megitélése
szerint jogszabdlysértd, ezért azt kozigazgatdsi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezése
irdnti peres eljardsban megtdmadta. A peres eljdrdsban a keresetet az elsd- és
masodfokd hatdrozat is elutasitotta arra vald hivatkozdssal, hogy a felperes keresete
kozigazgatasi eljarasban nem targyalhat6. Amennyiben a CIVIS az NFM, az OKTVF
és a VM indokolatlan késedelme miatt kir éri, azt polgdri per keretében fogja
érvényesiteni. A fentiekben meghatérozott projekt tekintetében az Energy Biogas Kft.
tényleges szdllitd, az atvevd és a CIVIS kozott létrejott kibocsatas-csokkentési
egységekre vonatkozé adasvételi szerzddésnek a CIVIS eladéi/szallitéi mindségének
megsziintetését, Energy Biogas Kft.-re torténd 4tirasat, valamint a szallitéi pozicid
hatésdgok eldtti modositdsdt — holott az jogszabdlyban el6irt, és CIVIS felé
szerz6désben megerdsitett kotelezettsége lett volna — az Energy Biogas Kft.
elmulasztotta.

A Soproni Erédmti és a Sopron Holding Zrt. kozott egyeztetések folytak a taivhdtermel 6i
szerz6dés alapjan kotelezd atvétel ald esd homennyiség 4t nem vett részének
elszdmolédsardl. Az elhuzodo trgyaldasok eredménytelensége lattdn, a Soproni Erdmi
2013 februarjdban 400.000.000 forint kotbérkovetelés érvényesitése érdekében fizetési
meghagyés kibocsatasa irdnti kérelmet nyudjtott be az illetékes birésdgnak. Az eljards a
Sopron Holding Zrt. ellentmondésa folytan perré alakult, amelyben a Soproni Erdmi
felemelte t8kekovetelését 781.251.102 forintra, és nagysdgrendileg 100.000.000 forint
késedelmi kamat és perkoltségigényt is eldterjesztett. A perben a Sopron Holding Zrt.
a szerzddés részleges érvénytelenségére hivatkozik, a Soproni Erdmii kovetelését
vitatja. Tekintve, hogy a per alapjdul szolgdl6 szerzodés jelenleg is hatdlyban van, a
soproni erdmil a 2013 évben elkovetett szerzodésszegéssel kapcsolatos igényéti is
érvényesiti. A perben eddig tanimeghallgatasok torténtek, a felek a perben kirendelt
igazsagiigyi miiszaki szakértd véleményét varjak. A Soproni Erdmii tovabbra is nyitott
a peren kivilli megegyezésre, amennyiben a targyaldsok idokozben eredményre
vezetnek, a Soproni Erémi intézkedni fog az eljaras felfiiggesztésérdl, a jogvita békés
uton torténd lezdrasardl. Az ALTEO Csoport konzervativ 4arbevétel és
eredménytervezése sordn a kotbérkovetelésbol befolyd bevétellel még nem szamolt, az
sikeres érvényesitése esetén — a Soproni Erdmii, illetve a Csoport eredményét
novelheti.
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14.2

14.3

A Téarsasag alladspontja szerint a fenti eljardsok az ALTEO Csoport pénziigyi helyzetére vagy
jovedelmezdségére jelentds hatast varhatéan kizdrélag a Soproni Erdmii Sopron Holding Zrt.
ellen inditott pere gyakorol.

A Tarsasagnak a jelen Alaptijékoztatd lezarasdnak idépontjdban nincs tudomasa az ALTEO
Csoport barmely tagja altal kezdeményezett olyan hatdsagi eljarasrol, amely az adott tdrsasdg
vagy az ALTEO Csoport pénziigyi helyzetére vagy jovedelmezdségére varhatdan jelentds
hatast gyakorolna.

/////

(a) Az EXIM altal elédllitott kibocsatascsokkentési-egységek adasvételére vonatkozo
szerz0dés teljesitésének, az NFM, az OKTVF, illetve a VM késedelmére visszavezetd
elhuzddédsa miatt az EXIM és vevdje az ERU-k adasvételére vonatkozd szerzOdést
2012. november 19-i hatéllyal k6zos megegyezéssel megsziintette. A megsziintetés
kapcsin az EXIM-nek elmaradt haszna keletkezett, amit kartéritési per keretében fog
érvényesiteni.

A jelen Alaptdjékoztat6 lezdrasdnak idopontjdban — a fentieken kiviil — sem az ALTEO, sem a
Leanyvallalatok barmelyike nem tervez olyan hatdsagi, birdsagi vagy védlasztottbirdsagi eljarast
inditani, amely az érintett tarsasdg vagy az ALTEO Csoport pénziigyi helyzetére vagy
jovedelmezdségére varhatdan jelentds hatdst gyakorolna.

Az ALTEO Csoporttal szemben inditott birosagi, valasztottbirésagi, illetve hatosagi
eljarasok

(a) A HIDROGAZ alperes ellen kartérités irdnt nytjtott be keresetet pertirsasdgban 8
személy a Jasz-Nagykun-Szolnok Megyei Birésagon (jelenleg Szolnoki Torvényszék).
A felperesek egy a tulajdonukban, illetve haszndlatukban 4116 ingatlanban esett kér és
perkoltségeik megtéritését kovetelik a HIDROGAZ-t6l dsszesen 24.097.905 forint
értékben arra hivatkozassal, hogy a kir a HIDROGAZ iltal iizemeltetett kiseromii
miikodésével Gsszefiiggé okbol kovetkezett be. Erdemi védekezésében a HIDROGAZ
— a kéresemény bekovetkezte és sajat miikodése kozotti okozati Osszefiiggés hidnya
miatt — vitatta a felperesek igényét, és perkoltségeinek megtéritését kérte. A perben
szakértd kirendelésére keriilt sor, aki a szakértd jelentését megtette: a szemle és az
elvégzett mérések alapjan a szakértd — egyebek mellett — megéllapitotta, hogy a
felperesek 4ltal eldadottak szerint a HIDROGAZ nem okozhatta a kdreseményt. A
szakértO jelentésének kiegészitése és tanimeghallgatasok alapjdn a birdsag 1j szakértd
kirendelésérdl dontott, akinek feladata a per sordn felmeriilt ellentmondésok feloldasa
volt. Az 1j szakértd véleménye alapjén a Szolnoki Torvényszék 2014. januér 5. napjén
meghozta itéletét, melyben a HIDROGAZ javira dontott, a felperesek keresetét teljes
terjedelmében elutasitotta, Oket a perkoltségekben marasztalta. A Szolnoki
Torvényszék itélete nem jogerds, az ellen a felperesek fellebbezéssel életek. Az ligyben
a Szegedi Itél6tdbla 2014 oktSberére tiizte ki az elsé targyaldsi napot. A Térsasag
megitélése szerint, a pernek nincs jelentds hatasa az ALTEO Csoport miikdodésére.

A fentieken kiviil a jelen Alaptdjékoztaté lezdrasanak idOpontjdban a Tarsasidgnak nincs
tudomédsa az ALTEO Csoport barmelyik tagjdval szemben inditott birdsdgi vagy
valasztottbirdsagi eljarasrol.

A Térsasdgnak a jelen Alaptdjékoztatd lezarasdnak idOpontjdban nincs tudomdsa az ALTEO
Csoport barmely tagja ellen indult vagy fenyegetd olyan hatdsdgi eljarasrol, amely az adott
tarsasdg vagy az ALTEO Csoport pénziigyi helyzetére vagy jovedelmezdségére varhatéan
jelentds hatast gyakorolna.
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144 Az ALTEO Csoporttal szemben esetlegesen meginditasra Kkeriilo birdsagi,

/////

A Tarsasagnak a jelen Alaptdjékoztaté lezdrdsdnak idOpontjdban nincs tudomdsa ilyen
fenyegetd eljarasrol.
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15.

151

15.2

15.3

KIEGESZITO INFORMA CIOK
Részvénytoke

1.677.000 darab, egyenként 100,- Ft névértékli, névre sz616, ,,A” sorozati dematerializalt

2,2 2

A Kibocsaté alapszabalya

A Kibocsito Alapszabilya, valamint az Igazgatosag, a Feliigyelobizottsag és az Audit Bizottsag
Ugyrendje teljes terjedelmében megtaldlhat a Kibocsatd honlapjan (www.alteo.hu).

A Kibocsaté célkitlizései nem keriiltek rogzitésre a Kibocsaté Alapszabdlydban. A Kibocsité
cégadatai, stratégidja és tevékenységi korei megtaldlhatéak a Kibocsitéra vonatkozd tarsasagi
alapinformécidkat bemutat6 5.1 és 5.2 pontokban.

Tovabbi kiegészité informaciok

Az Alaptijékoztatéban az adatok bemutatisa sordn kerekitéseket végeztiink a kerekités

altaldnos szabdlyai alapjan, aminek eredményeképpen eltérés adodhat az egyes sorok dsszege
és az 6sszegz0d sorok értéke kozott.
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16.

LENYEGES SZERZODESEK

A Térsasagnak nincs tudomdsa a szokdsos lizleti tevékenységen kiviil kotott olyan 1ényeges
szerz6désrol, amely alapjan az ALTEO Csoport barmelyik tagjit olyan kotelezettség terhelné,
illetve olyan jogosultsdggal rendelkezne, ami jelentdséggel bir abbdl a szempontbdl, hogy a
Tarsasdg teljesiteni tudja a Kotvények tekintetében a Kotvénytulajdonosokkal szembeni
kotelezettségeit.
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17.

171

17.2

HARMADIK FELTOL SZARMAZO INFORMACIO, SZAKERTOI NYILATKOZAT
ES OSSZEFERHETETLENSEGI NYILATKOZAT

Amennyiben a regisztracios okmany szakértéi mindségben kozremiikodo személy
nyilatkozatat vagy jelentését tartalmazza, meg kell adni a személy nevét, iizleti
elérhetéségét, szakképzettségét és adott esetben a Kkibocsatoban 1évo jelentos
érdekeltségeit.

A regisztriciés okmdny nem tartalmazza szakért6i mindségben kozremikodd személy
nyilatkozatat vagy jelentését

Amennyiben az informacié harmadik féltél szarmazik, nyilatkozni kell arrél, hogy az
informaciékat pontosan vették at, és a kibocsaté tudomasa szerint, illetve amilyen
mértékben a harmadik fél altal kozzétett informaciobdl errél megbizonyosodhatott, az
atvett informaciokbol nem maradtak ki olyan tények, amelyek azt pontatlanna vagy
félrevezetové tennék.

Az Alaptijékoztaté készitése sordn kizarélag a Lednyvallalatoktdl, a Tébbségi Tulajdonostdl,
illetve az Alaptdjékoztatéban kifejezetten megjelolt harmadik személyektdl szdrmazo
informdcidk keriiltek beépitésre. Ezen személyektdl szarmazé informécidk pontosan keriiltek
atvételre és az atvett informaciokbdl nem maradtak ki olyan tények, amelyek azt pontatlanna
vagy félrevezetdvé tennék. A harmadik személyektdl szdrmaz6 informacidk nem kifejezetten a
Kibocsato részére késziiltek, és a Kibocsato nem erdsitette meg vagy ellendrizte azok tartalmat.
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18.

MEGTEKINTHETO VAGY HIVATKOZASSAL BEEPITETT DOKUMENTUMOK

A regisztracios okmdny érvényessége alatt a Kibocsat6 honlapjan (www.alteo.hu) a kdvetkezd
dokumentumokba (vagy azok mdsolataiba) lehet betekinteni:

(@)
(b)
©
(d)
(e)

)

(€9)
(h)
@)
@
(k)

@

(m)

a Kibocsatd Alapszabalya;

az Igazgatésdg Ugyrendje;

a Feliigyel8bizottsag Ugyrendje;
az Audit Bizottsag Ugyrendje;

A Kibocsat6 Lednyvallalatainak 2008-2012. pénziigyi évre vonatkoz6 egyedi, auditalt,
MSZSZ szerinti beszdmol6i (ide nem értve az ALTEO Energiakerekeddt, amelyet
2011. december 5. napjdn alapitott a Térsasdg, ezért az csak a 2011. és 2012. év
tekintetében rendelkezik beszamoldval, tovabba a SUNTEO-t és az ALTSOLAR-t,
amelyeket 2013. janudr 30. napjan alapitott a Térsasdg, és 2013. év lesz az elsd
beszamoldval lezart tizleti éve);

A Kibocsdté 2008-2013. pénziigyi évre vonatkozé egyedi, auditdlt, MSZSZ szerinti
beszamoldi, valamint a 2010-2013. pénziigyi évek vonatkozdsdban az auditélt, IFRS
szerinti konszolidalt beszdmoldja;

A Kibocsit6 2010., 2011., 2012. és 2013. évi éves jelentése;

a Kibocsato 2013. 1. negyedévre vonatkoz6 id6kozi vezetdségi beszdmoldja;
a Kibocsato 2013 1. félévre vonatkozé féléves jelentése;

a Kibocsatd 2013. III. negyedévre vonatkozé idokozi vezetdségi beszamoldja;

a Kibocsato altal készitett, az MNB altal 2010. oktéber 6. napjan KE-II1-401/2010.
szdmon jovahagyott 6sszefoglalobdl, regisztraciés okmanybdl és értékpapirjegyzékbdl
allo tajékoztato;

a Kibocsato altal készitett, az MNB altal 2011. janius 28. napjan KE-III-320/2011.
szdmu hatdrozatdval jovdhagyott ,,ALTEO 2011-2012. évi kotvényprogram”
elnevezésh kotvénykibocsatasi programrol sz6l6 dsszevont alaptdjékoztatd; és

a Kibocsaté 4ltal készitett ,,ALTEO 2011-2012. évi kétvényprogram” elnevezésii
kotvénykibocsatasi programrol sz616 6sszevont alaptdjékoztatonak az MNB éltal 2011.
november 9. napjdn KE-III-50057/2011. szdmu hatdrozatdval jovahagyott 1. szdmu
kiegészitése.

A fenti (a) és (f)-(m)(j) pontokban foglalt dokumentumok a Kibocsitd honlapj/e’m
(www.alteo.hu), az MNB éltal mitkddtetett honlapon (www.kozzetetelek.hu), tovdbba a BET
(www.bet.hu) honlapjan is megtekinthetdek.
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V. ERTEKPAPI‘RJEGYZEK

1. FELELOS SZEMELYEK - FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Alulirottak, az ALTEO Energiaszolgéltaté Nyilvdnosan Miikod6 Részvénytdrsasdg (székhelye: 1055
Budapest, Viéci ut 175.; cégjegyzékszdma: Cg. 01-10-045985) (a ,Téarsasiag’) mint az
Alaptdjékoztatoban szerepld informdcidkért felelés személy képviseletére jogosultak, a tékepiacrol
sz616 2001, évi CXX. térvény (a ,,Tpt.”) 29. § (2) bekezdésében foglaltak szerint kijelentjilk az
aldbbiakat.

A jelen Alaptdjékoztaté elkészitése sordn a Térsasdg a tble elvdrhaté médon torekedett arra, hogy a
jelen Alaptdjékoztaté a vonatkozé jogszabilyi kovetelményekkel 6sszhangban tartalmazzon minden, a
Térsasdg piaci, gazdasdgi, pénziigyi, jogi helyzetének €s annak vdrhaté alakuldsdnak, valamint a
Kétvényekhez kapcsolodé jogoknak a befektetdk részérél torténé megalapozott megitéléséhez
sziikséges adatot. A Térsasdg legjobb tudomdsa szerint a jelen Alaptdjékoztatéban kozolt adatok,
adatcsoportositdsok, 4llitdsok, elemzések a valésdgnak megfeleléek, helytdlléak, €és lehetdvé teszik a
Térsasdg piaci, gazdasdgi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak védrhaté alakuldsdnak, valamint a
Kotvényekhez kapcsolédé jogoknak a befektetdk részérél torténd megalapozott megitélését.
A Térsasag legjobb tudomdsa szerint a jelen Alaptdjékoztaté félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés
levondsdra alkalmas csoportositdst, elemzést nem tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényt, amely
veszélyezteti a Tdrsasdig piaci, gazdasdgi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak vdrhaté alakuldsénak,
valamint a Kétvényekhez kapcsolédé jogoknak a befektetdk részErdl torténd megalapozott megitélését.

A fentiekkel 6sszhangban és a Tpt. 29. § (2) bekezdésének megfelelden a Térsasag alulirott képviselSi
a Térsasdg képviseletében kijelentik, hogy a jelen Alaptdjékoztaté a valdsdgnak megfeleld adatokat és
allitdsokat tartalmaz, és az nem hallgat el olyan tényeket és informdcidkat, amelyek a Kotvények,
valamint a Tdrsasdg helyzetének megitélése szempontjdbdl jelentdséggel bimak. A Kotvények
tulajdonosainak a jelen Alaptdjékoztatd félrevezetd tartalmédval és informdcid elhallgatdsdval okozott
kar megtéritéséért kizdrdlag a Térsaség felel, azaz a jelen Alaptdjékoztato félrevezetd tartalmaval €s az
informdci6 elhallgatdsdval okozott kdr megtéritéséért semmilyen tovdbbi személy (ideértve, de nem
kizdrélagosan, a jelen Alaptdjékoztat elkészitésében kozremiikodd tandcsaddkat) nem tartozik
feleldsséggel. A Tarsasdg feleldsségvillaldsa a jelen Alaptdjékoztatéban foglalt minden informdcidra,
illetdleg az informdcié hidnyara kiterjed.

A Térsasdg kifejezetten felhivja a figyelmet arra, hogy a Tarsasdg €s a forgalmazé egyetemleges
felelésségének hidnydban, tovdbbd mivel a jelen Alaptdjékoztaté szerinti kotvényprogram
megvaldsitdsa kovetkeztében a Térsasdg hiteltartozdsainak Osszege meghaladhatja a sajat tokéjének
Osszegét, a Kotvények a szokdsostdl eltéré kockdzatinak mindsiilnek.

Kelt: Budapest, 2014. majus 12.

ALTEO Energiaszolgaltaté  Nyilvanosan ALTEQO Energiaszolgiltaté  NyilvAnosan

Miikidé Részvénytarsasig Miikidd Részvénytirsasig
‘ ¢ {8
i [ et
Név: ifj. Chikan Attila ].4szl6 Név: Kovics Domonkos
Beosztds: vezérigazgatd Beosztis: befektetési igazgato
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2.1

KOCKAZATI TENYEZOK

A Kotvényekre vagy a Kotvényekbe torténé befektetésre jellemzoé kockazatok

2.1.1

Jogszabalyvaltozdsok

A Kotvényekre a mindenkor hatdlyos magyar jog az irdnyadd. Ennek megfelelden
nem zdarhat6 ki, hogy a jelen Alaptajékoztaté datumat kdvetden olyan jogszabalyi
valtozés kovetkezik be, amely hatdssal lehet a Kotvényekre.

A Kotvényekbe torténd befektetés szabalyozasa

Egyes befektetok befektetési tevékenységiiket jogszabdlyok és egyéb eldirdsok
alapjan végezhetik, illetve ezen tevékenységiiket egyes hatdsdgok ellendrzik és
feliigyelik. Minden leend6 Kotvénytulajdonosnak ajanlott sajdt jogi tanacsaddjaval
konzultédlnia és egyértelmtien megbizonyosodni arrél, hogy a Kotvényekbe torténd
befektetés megfelel a tevékenységére vonatkozd jogszabdlyoknak és egyéb
eldirdsoknak.

Adédszabalyok viéltozasa

A Kotvényekkel kapcsolatban elért jovedelem addzasara a jelen Alaptdjékoztatd
1ddpontjdban hatalyos jogszabdlyok a jovOben megvaltozhatnak.

A Kotvények szokasostol eltérd kockazatiak

A Kibocsité és a Forgalmazd egyetemleges feleldsségének hidnyaban, tovabba
mivel a Kotvényprogram megvaldsitisa kovetkeztében a  Kibocsétd
hiteltartozasainak Osszege meghaladhatja a sajat tokéjének 0Osszegét, a
Kotvényprogram keretében forgalomba hozandé Kotvények a Tpt. alapjan a
szokdsostol eltérd kockdzatinak mindsiilnek.

A Kotvények eszkozokkel nem fedezettek

A Kotvények eszkozokkel nem fedezettek, ezért a Kibocsitd esetleges
fizetésképtelensége esetén a Kotvénytulajdonosok egészben vagy részben
elveszithetik a befektetéseik értékét.

Likvidit4s és mdsodlagos piac hidnya

A magyarorszagi vallalati kdtvények piacdra — kiilondsen a tézsdén kiviili piacra —
a likviditas hidnya jellemzd, ezért az adllampapirokhoz viszonyitva jéval magasabb
a Kotvények likviditdsi kockdzata. Ez azt jelenti, hogy a Kotvénytulajdonos a
futamid¢ lejarta el6tt esetleg csak arfolyamveszteséggel tudja eladni Kotvényét.

A Kotvényprogram alapjan a Kibocsaté kérelmezi a Tézsdei Kotvények bevezetését
a BET-re. Ugyanakkor nem vehet6 biztosra, hogy a bevezetett Tézsdei Kétvények
tekintetében mdsodpiaci kereskedés alakul ki. Szintén nem garantdlhatd, hogy a
kialakulé masodpiaci kereskedés megfeleld likviditast biztosit. Ilyen esetben
eléfordulhat, hogy a Kotvénytulajdonosoknak csak korldtozott lehetdségiik lesz a
Kotvények értékesitésére, vagy a megfeleld likviditdssal rendelkez6 hasonld
értékpapirokhoz képest kedvezdtlenebb feltételek mellett tudjak értékesiteni azokat.
A likviditds hidnya ezen kiviil jelentds volatilitast okozhat az drfolyamokban, amely
hatas tovabb erdsddhet a kisebb mértékii kibocsdtdsok esetén.
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2.1.10

Piaci hozamok elmozdulasa

A Kotvények piaci drfolyama szdmos kiilonbozd tényezdtdl fiigg. A
Kotvénytulajdonosoknak kockdzatot jelenthet a piaci drfolyamok kedvezdtlen
alakuldsa, ugyanis altalanos piaci hozamemelkedés esetén a Kotvények drfolyama
esni fog. Amennyiben tehit egy Kotvénytulajdonos nem tartja meg lejaratig a
Kotvényeket, ugy elképzelhetd, hogy ilyen esetben veszteséget realizdl.

Devizaarfolyam kockézat

A Kibocsitdo a Kotvénytulajdonosoknak a Kotvények utdn lejaratkor tokét és
kamatot fizet a Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint. Ilyen esetben azon
Kotvénytulajdonosok, akik a Kotvények devizanemétdl eltérd devizdban tartjak
nyilvan befektetéseiket, akar arfolyamveszteséget is elkonyvelhetnek. Amennyiben
ugyanis a Kotvénytulajdonos nyilvantartdsi devizdja felértékelodik a Kotvény
devizdjdhoz képest, akkor csokken a Kétvényeken a Kotvénytulajdonos devizdjdban
kifejezett realizdlhat6 hozam, csokken a Kotvények tOkedsszegének
Kotvénytulajdonos devizdjaban kifejezett értéke, valamint csokken a Kotvények
Kotvénytulajdonos devizdjaban kifejezett piaci értéke.

A Kotvények a Kibocsdtd vélasztdsa alapjdn lejdarat eldtt visszavdlthatok és
visszavasarolhatok

A Kotvényprogram alapjéan lehetdség van arra, hogy a Kibocsaté olyan Kotvényeket
hozzon forgalomba, amelyek a Kibocsdtd valasztdsa alapjan lejdrat elott
visszavéltisra vagy visszavdsarldsra keriilhetnek. Az ilyen Kotvények piaci arat
ezen opcidk korlatozhatjdk. Varhat6an a Kibocsaté az ilyen Kotvények tekintetében
akkor €l a lejarat eldtti visszavdltds és visszavasarlds lehet6ségével, ha
finanszirozasi koltsége alacsonyabb, mint a Kotvények kamata. Ebben az esetben a
Kotvénytulajdonos nem biztos, hogy a Kétvények kamatdnak megfeleld szinten
képes lesz egy hasonlé eszkdozbe ujra befektetni a visszavéltisbol és
visszavasarlasbol szarmazé dsszeget.

A Kotvények kamatozasa

A Kotvényprogram alapjan kibocsatott Kotvények fix vagy valtozé kamatozésuiak,
illetve diszkont Kotvények lehetnek. A fix kamatozasi Kotvényekbe torténd
befektetés azt a kockdzatot hordozza, hogy a befektetést kovetden bekovetkezett
piaci hozamviltozdsok kedvezdtleniil érinthetik a  Kotvénytulajdonos
befektetésének piaci értékét. Ezen kiviil emelkedd inflacié esetén a fix
kamatfizetések redlértéke csokkenhet. A Diszkont Kétvények arfolyama az azonos
futamideju, Fix Kamatozasi Kotvények arfolyaméhoz képest érzékenyebben reagél
a piaci hozamvéltozasokra.

A véltoz6 kamatozdsu Kotvények vdltoz6 kamata jellemzOen egy
referenciakamatbdl és egy kamatfelarbol all. Tipikusan az alkalmazand6 kamatfelar
a Kotvény futamideje alatt nem véltozik, azonban a vonatkoz6é Végleges
Feltételekben meghatdrozott médon a referenciakamat rendszeresen az altaldnos
piaci kondiciékhoz igazodik. Ennek megfeleléen, ha a piaci kamatldbak
megvdéltoznak, az ilyen valtozé kamatozdsi Kotvények piaci értéke ingadozhat,
mivel a piaci kamatldbak véltozdsa csak a kovetkezd kamatmegéllapitds sordn
épiilhet be a Kotvény kamatéba.
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2.1.11

2.1.12

2.1.13

2.1.14

Vagyoni biztositds hidnya

A Kotvényekre nem terjed ki az Orszdgos Betétbiztositasi Alap (vagy mds hasonld
biztositds, igy a Befektetd-védelmi Alap) védelme, ezért a Kibocsaténak a
Kotvényekkel kapcsolatos esetleges nem teljesitése esetére harmadik személy
helytalldsdban nem lehet bizni.

Jegyzési eljards kockazata

A jegyzési eljards szabdlyaib6l addéddan aluljegyzés esetén meghitdsulhat a
forgalomba hozatal, tiljegyzés esetén pedig nincs biztositék arra, hogy a lejegyezni
kivint K6tvény mennyiség maradéktalanul elfogaddsra keriil. Tov4bba tiljegyzés
esetén a Kibocsdté harom munkanap utdn donthet a jegyzések lezarasakor. Ebben
az esetben a meghirdetett jegyzési idOszak kés6bbi idOpontjdban jegyezni
szdndékozdknak mdr nem lesz alkalma a jegyzésre, illetve a jegyzés lezdrdsig a
pénziigyi teljesitést elmulasztok jegyzése érvénytelen lehet.

Az aukci6s eljaras kockazata

Az aukcios eljards szabdlyaibol addéddan az aukcion csak a Kibocsaté altal —
arfolyamelvérdsa alapjdn, a benyuyjtott ajdnlatok ismeretében — elfogadhatoként
meghatirozott legalacsonyabb drfolyamon, illetve az ezen 4rfolyam felett benyujtott
ajanlatok keriilhetnek elfogaddsra. Igy nincs biztositék arra, hogy az aukcids
eljarédsra benyujtott ajdnlatok elfogaddsra keriilnek

Keretosszeg kockizata
A Kotényprogram keretdsszege lehetdséget ad a Kibocsaténak Kotvények
forgalomba hozataldra. Ez azonban nem kotelezettség. Ezért nem garantalhat6, hogy

a tervezett 2.000.000.000 forint keretdsszeg egésze vagy barmekkora hanyada
valéban forgalomba hozatalra keriil a Kétvényprogram hatélya alatt.
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3.2

LENYEGES INFORMACIOK
A Kkibocsatasban érintett természetes és jogi személyek érdekeltségei

A Kibocsité legjobb tudomdsa szerint semmilyen személy nem rendelkezik lényeges
érdekeltséggel a forgalomba hozatallal kapcsolatosan.

Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznalasa

A Kotvényprogram elsddleges célja a Kibocsatd tdkestruktirajanak optimalizédldsa és ezzel
Osszhangban az elkovetkezd idészak befektetési céljainak részbeni, a tulajdonosi és banki
finanszirozdst kiegészitd finanszirozdsa, illetve a kordbban kibocsédtott kotvények
refinanszirozésa.

A Kibocsaté a Kotvények kibocsatdsdbol befolyd pénzt elsdsorban megujuld energetikai
projektekbe vald befektetések finanszirozdsira kivdnja felhaszndlni Magyarorszdgon és a
kozép-kelet-eurépai régidban. Emellett, a bevont forrdsokat kisebb részben a Kibocsatd
tékeszerkezetének optimalizalasara és a biztonsdgos finanszirozasi struktira fenntartasara is fel
kivanja haszndlni.
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4.1

A KOTVENYEKRE VONATKOZO INFORMA CIOK

A jelen 4. pont hatdrozza meg a Kotvények altalanos feltételeit (a ,, Kotvényfeltételek™), amely
Kotvényfeltételek minden egyes Okirat (meghatdrozasat lasd az alabbiakban) részét képezik.

Az egy Sorozatban, illetve Részletben forgalomba hozott dematerializalt Kétvények adatait a
Tpt 7. § (2) bekezdésében meghatarozott, értékpapirnak nem mindsiild okirat (az ,,Okirat”)
tartalmazza. Az Okiratot a Kibocsaté a Tpt. 9. § (1) bekezdésének megfeleléen a KELER-nél
mint kdzponti értékpapir-szamlavezetonél helyezi letétbe.

Az egyes Sorozat/Részlet forgalomba hozatalokra vonatkozd Végleges Feltételek egyéb
feltételeket is megéllapithat a Prospektus Rendeletben foglaltak betartdsdval. A
Kotvényfeltételektdl eltérd vagy azokkal osszhangban nem 4ll6 ilyen egyéb feltételek a
vonatkozé Sorozat Kotvényeinek tekintetében a Kotvényfeltételek helyébe 1épnek, illetve
moédositjdk azokat. A vonatkozd Végleges Feltételek (illetve annak alkalmazandé
rendelkezései) az ahhoz készitett Okirat részét fogjak képezni. A jelen Alaptéjékoztatd II1. része
(Ertékpapirjegyzék) ismerteti a Végleges Feltételekben feltiintetheté feltételeket. A Végleges
Feltételek fogjdk meghatdrozni, hogy ezen feltételek koziil melyek vonatkoznak az adott
Kotvényekre. A Kotvényfeltételekben hasznalt fogalmakat az idézdjelbe (,,”) és nagy
kezddbetiivel irtaknak megfelelden kell alkalmazni.

A Kotvényhez tartozd Végleges Feltételek (illetve annak vonatkozé rendelkezései) a
kapcsolddé Okirat részét képezik és a Kotvényfeltételekhez képest olyan egyéb feltételeket is
meghatdrozhatnak, amelyek — az 4ltaluk meghatirozott mértékben, vagy ha a
Kotvényfeltételeknek ellentmondanak — a Kotvény vonatkozdsidban modositjdk a
Kotvényfeltételeket vagy azok helyébe 1épnek. A ,,vonatkozo Végleges Feltételek -re torténd
hivatkozds a Kotvényhez késziilt Okirat részét képezd Végleges Feltételekre (illetve annak
vonatkozo rendelkezéseire) utal.

A jelen Kotvény a Kibocsdté dltal forgalomba hozott Sorozat (meghatdrozasat lasd az
alabbiakban) egyik Kotvénye. A ,,Kotvények”-re torténd hivatkozason a tovabbiakban a jelen
Sorozatba tartozé Kotvények Meghatarozott Pénznemben kifejezett legkisebb Meghatarozott
Névértéke értendd. A Kotvényfeltételekben a ,,Részlet ” olyan Kotvényeket jelent, amelyek
azonos tipusuak, azonos eldallitdsiak és azonos jogokat testesitenek meg. A ,,Sorozat” olyan
Részletek 0Osszessége, amelyek azonos tipusdak, azonos elddllitdsiak és azonos jogokat
testesitenek meg, de az egyes Részletek Ertéknapja, Kamatszamitds Kezdénapja és/vagy
Forgalomba Hozatali Ara eltéré. A Végleges Feltételekben hasznilt szavak és kifejezések
ugyanugy értelmezendok, mint a Kotvényfeltételekben, kivéve, ha a szovegkornyezetbdl mas
kovetkezik, vagy az attdl eltérd értelmezésre kifejezett utalds torténik.

Az eladasra felajanlott/bevezetett értékpapirok fajtaja és osztalya, ideértve az ISIN-kodot
(nemzetkozi értékpapir-azonosité szam) és mas értékpapir-azonosité szamokat is

4.1.1 Az eladdsra felajanlott/bevezetett értékpapirok fajtija és osztilya

Az eladasra felajanlott/bevezetett értékpapirok a Kotvényrendelet, valamint a Tpt.
12/B. §-a szerinti Kotvények. A Kotvények a Tpt. 12/B. § (1) bekezdése alapjan
hitelviszonyt megtestesitd, dtruhazhat6 értékpapirok. A Tpt. 12/B. § (1) bekezdése
szerint a Kotvényben a Kibocsdté (az adds) arra kotelezi magit, hogy az ott
megjelolt pénzdsszegnek az eldére meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait,
valamint az 4ltala vallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a pénzdsszeget a
Kotvény mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjdnak (a hitelezOnek) a
megjeldlt idében és médon megfizeti, illetdleg teljesiti. A Kotvényrendelet szerint
a Kotvényeken alapul6 kovetelések a Kibocsatdoval szemben nem éviilnek el.
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4.2

(a) A Kotvények fajtai a kamat/hozam szdmitdsa szerint
A Kotvény a kamat/hozam szdmitasa szerint lehet olyan kotvény,

@) amelynek kamatldba a Lejdrat Napjdig nem véltozik vagy a
forgalomba hozatala el6tt megallapitott mértékre véltozik (a ,,Fix
Kamatozasiu Kotvény”);

(i1) amelynek kamatldbat valamely piaci kamatlab szerint periodikusan
allapitjak meg (a ,,Valtozé Kamatozasa Kotvény”);

(ii1) amelynek Forgalomba Hozatali Arit a Meghatarozott Névérték a
Lejarat Napjdig szdmitott Hozam mértékével haladja meg (a
,,Diszkont Kotvény”);

vagy az eldbbiek barmelyikének kombinécidja az arra vonatkoz6 Végleges
Feltételekben meghatarozott Kamatszamitasi Alaptol fiiggden.

Az ISIN-kéd (nemzetkdzi értékpapir-azonosité szam) és mas értékpapir-azonositd
szdmok

Az. ISIN-kéd a kozponti értéktdr altal kiadott, az azonos jogokat megtestesitd
értékpapirok, illetdleg t6zsdei termékek azonositdsdra szolgald betli vagy szamjel
Osszessége, illetve ezek kombindcidja. Az ISIN-kddra és mas értékpapir-azonositd
szamra vonatkoz6 informdcidkat a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

A Kotvény futamideje és névértéke

A Kotvény , Futamideje’ a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
id6tartam. A Kotvény névértékérdl a vonatkozd Végleges Feltételek rendelkezik.

Az értékpapirok Kkibocsatasa alapjaul szolgalé jogszabalyok

A Kotvények kibocsatasa alapjaul szolgél6 jogszabalyok a kovetkezok:

(a)
(b)
(©

(d)

(e

€9)
(2)

Polgari Torvénykonyvrdl sz616 2013. évi V. torvény (a ,,Ptk.”);
a tékepiacrdl sz616 2001. évi CXX. torvény (a ,, Tpt.”);

a csOdeljarasrdl és a felszdmoldsi eljarasrol szolé 1991. évi XLIX. torvény
(a,,Cs6dtv.”);

a befektetési vallalkozdsokrdl és az drutdzsdei szolgdltatokrdl, valamint az dltaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIIL torvény (a ,,Bszt.”);

az Eurépai Uni6é Bizottsdgdnak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvnek a tdjékoztatékban foglalt informicidk formdtuma, az informdcidk
hivatkozassal torténd beépitése, a tdjékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése
tekintetében torténd végrehajtasarol sz616 809/2004/EK rendelete
(a ,,Prospektus Rendelet”);

a kotvényrél sz616 285/2001. (X11.26.) Korm. rendelet (a ,, Kotvényrendelet™);

a dematerializalt értékpapir eldéllitdsanak és tovabbitdsdnak mddjardl és biztonsagi
szabdlyairél, valamint az értékpapirszdmla, kozponti értékpapirszamla és az
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4.3

tigyfélszdmla megnyitasanak és vezetésének szabdlyairdl sz6lé 284/2001. (XI1.26.)
Korm. rendelet (a ,,Demat. rendelet”);

(h) a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitdsardl és kozzétételérol sz616 82/2010.
(III.25.) Korm. rendelet (az ,,EHM Rendelet”); tovabba

@) Magyarorszagon kiviili forgalomba hozatal esetén a forgalomba hozatal dllamanak
vonatkoz6 jogszabdlyai; és

Q) az Alaptdjékoztatéban megjelolt egyéb jogszabalyok.

Tajékoztatas arrol, hogy az értékpapirok névre szélnak és dematerializalt formaban
késziiltek-e, tovabba a nyilvantartast vezet6 szervezet neve és cime

A Kotvények Magyarorszagon dematerializalt értékpapirként keriilnek elddllitdsra. A
Kibocsité Tpt. értelmében kidllitja, és a Kozponti Elszdmolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt.-
nél (, KELER”) letétbe helyezi az egyes Sorozatok adatait tartalmazé — értékpapirnak nem
mindsiilé — Okiratot. Amennyiben a Sorozatot alkot6 kotvények szdmat a Kibocsdté Adagolt
Kibocsatassal noveli, akkor a Sorozatrdl kidllitott Okirat érvénytelenitésre keriil és ezzel
egyidejiileg a Részlet adatainak megfeleléen mddositott Gj Okirat keriil kiallitdsra.

Kotvények tipusa

Kotvények
megjelenési
formaja

Ertékpapirszamla

KELER

A Kotvények névre szoloak. A Kotvények Magyarorszagon kiviili
forgalomba hozatala esetén azok tipusa (névre sz616 vagy bemutatéra
sz616) a forgalomba hozatal dllamanak jogszabdlyai altal lehetové tett
mddon keriilnek meghatirozdsra.

A Kotvények Magyarorszdgon dematerializalt értékpapirok, igy azok
nem keriilnek nyomdai tuton el6éllitasra. A jelen Alaptdjékoztat6 és a
Kotvények magyarorszagi forgalomba hozataldval kapcsolatos barmely
nyomdai uton elééllitott dokumentum nem mindsiil értékpapirnak. A
Kotvények  Magyarorszdgon — kizdrdlag  elektronikus  jelként,
Ertékpapirszamlan keriilnek eléallitdsra, igy a Kotvények atruhdzdsara
az Ertékpapir-szamla megterhelésével és jovairasaval keriilhet sor a Tpt.
szabdlyai szerint. A vonatkozé Végleges Feltételekben foglalt
rendelkezésekkel Osszhangban a névre sz6l6 dematerializalt
Kotvényekrdl kiallitott Okiratot a Tpt. 9. § (1) bekezdésében foglalt
rendelkezés alapjan a KELER-nél helyezik letétbe. Az Okirat, illetve az
adott Kotvények részleges visszavéltdsa €s érvénytelenitése esetén az
annak helyébe 1ép6 1j Okirat, vagy az adott Sorozatba tartozd djabb
Kotvények kibocsdtdsa esetén az annak helyébe 1€pé 4j Okirat,
mindaddig letétben marad, amig az adott Részletben, illetve Sorozatban
forgalomba hozott Kétvények tulajdonosainak a Kotvényeken alapul6
fizetési igényei kielégitésre nem keriilnek. A  Kotvények
Magyarorszagon kiviili forgalomba hozatala esetén azok megjelenitési
formdja a forgalomba hozatal dllaménak jogszabdlyai 4ltal lehetdvé tett
moddon keriilnek meghatarozasra.

A dematerializélt értékpapirokrdl és a hozzd kapcsolédd jogokrdl a
szolgéltaté 4ltal az értékpapir-tulajdonos javara vezetett nyilvantart4s.

KELER Zrt. (1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72. (R70 Irodahaz) IV-V.
emelet), amely a Tpt. és a Demat. rendelet alapjan a Kotvények kdzponti
nyilvantartdsdt vezetd szervezet (kozponti értéktar, kozponti
értékpapirszamla vezetdje). A Kotvények Magyarorszagon kiviili
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4.5

4.6

forgalomba hozatala esetén a kdzponti nyilvantartdst vezetd szervezet
nevét és cimét a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza

A Kkibocsatas pénzneme

A Kotvények tobb Sorozatban és a Sorozatokon belill tobb Részletben, forint (HUF)
devizanemben hozhat6k forgalomba.

Az eladasra felajanlott/kereskedésre bevezetett értékpapirok sorrendisége

A Kotvények a Kibocsiaté kozvetlen, feltétel nélkiili, nem aldrendelt és nem biztositott
kotelezettségeit testesitik meg. A Kotvények egymdssal, illetve (kivéve esetleges, a jogszabdlyi
eldirdsok révén elsébbséget élvezd kotelezettségeket) a Kibocsaté mindenkor fennallé egyéb,
nem biztositott, nem aldrendelt kotelezettségeivel legaldbb azonos ranghelyen allnak (pari
passu), kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek jogosultjai a vonatkozd jogszabalyok vagy
szerz6dések alapjan elsébbséget élveznek.

Az értékpapirokhoz kapcsolodé jogok ismertetése, ideértve a jogok barmely korlatozasat
és a gyakorlasukra vonatkozo eljarast

4.6.1 A Kotvénytulajdonos jogai

A Tpt. 12/B. § (1) bekezdése szerint a Kotvényben a Kibocsitd (az adds) arra
kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzdsszegnek az eldre meghatarozott kamatat
vagy egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb szolgiltatasokat,
tovabbd a pénzosszeget a Kotvény mindenkori tulajdonosénak, illetve jogosultjanak
(a hitelezonek) a megjelolt idoben és médon megfizeti, illetbleg teljesiti.

A Kotvényrendelet szerint a Kotvényeken alapuld kovetelések a Kibocsatoval
szemben nem éviilnek el.

A Kotvénytulajdonost a Kotvények alapjan megilletik a kovetkezd jogok az
Alaptéjékoztatéban és a vonatkozé jogszabdlyokban meghatdrozott feltételekkel:

(a) a Koétvény lejaratakor a Kibocsatétdl — a Fizetd Bank és a Forgalmazé
kozremiikodésével — a Kotvényben meghatirozott névérték és annak az
elére meghatdrozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint a Kibocsité
altal vallalt esetleges egyéb pénzbeli szolgiltatdsok kifizetését kovetelni;

(b) a Kotvény megszerzése eldtt, a jelen Alaptdjékoztatd és az abban
hivatkozott =~ dokumentumokat  megismerni, a  jogszabdlyokban
meghatdrozott  el6zetes  tdjékoztatdst a  Forgalmaz6tdl — annak
izletszabdlyzata szerint megkapni;

(c) a Kotvényt annak futamideje alatt (i) — dematerializalt Kotvény esetén a
vonatkoz6 jogszabdlyokban meghatdrozott értékpapirszdmlin — birtokolni
és (ii) —amennyiben a Végleges Feltételek vagy jogszabdly ezt nem zarja ki
— azt biztositékul adni és elidegeniteni;

(d) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek ezt lehetdvé teszik a
Kibocsat6tol a Kotvény lejdrat eldtti visszavaltasat kovetelni és ez esetben
a Kibocsatotol — a Fizetd Bank és a Forgalmazé koézremukodésével —
vonatkoz6 Végleges Feltételek — ennek hidnydban a jelen Alaptdjékoztatd —
altal meghatérozott ellenérték kifizetését kovetelni;
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4.6.2

4.6.3

(e) a Tpt.-ben meghatarozott rendszeres és rendkiviili tdjékoztatast kapni a
Kibocsét6tol vagy kozremiikoddjétol; és

® gyakorolni a Tpt.-ben és a vonatkozé jogszabalyokban meghatarozott egyéb
jogokat.

Abban az esetben, ha a Kotvények (vagy azok egy részének) visszafizetése a
Kotvényfeltételeknek megfelelden esedékessé vdlik, illetve azok lejartak, de még
nem tortént meg a teljes Kkifizetés a Kotvénytulajdonosoknak, akkor a
Kotvénytulajdonosok a  tulajdonjogukat megtestesité  értékpapir-szamlara
hivatkozva a Kibocsaté ellen kozvetleniil jogosultak eljarist kezdeményezni, kivéve
azt az esetet, ha a vonatkozo esedékességi datumtdl szamitott hét napos iddszakon
belil a Kotvényekkel kapcsolatban az esedékes Osszeg teljes megfizetése
megtorténik a Kotvénytulajdonosok javara a Kotvényfeltételekkel 6sszhangban.

A Kotvény jellegébdl fakado jogok

Amennyiben a Végleges Feltételekben ez jelolésre keriil, akkor a Kotvények a
Kibocsaté aldrendelt kotelezettségeit testesitik meg, amelyek részletes szabdlyait a
vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazzak.

A Kotvénytulajdonos, a Kotvény megszerzése €s dtruhdzasa, valamint ezek korlatai

A Tpt. 138. § (2) bekezdésének megfelelden a ,Kotvénytulajdonosokra” vagy
Sulajdonosokra” torténé — jelen Alaptijékoztatéban, a Végleges Feltételekben
vagy barmely a Kétvénnyel kapcsolatos dokumentumban 1évé — hivatkozdsok a
Kotvények vonatkozasiban azon személyeket jelentik, akik Ertékpapirszamldjan a
Kotvényeket nyilvantartjak. A Kotvények csak a KELER mindenkori eldirasaival
és eljardsaival 0sszhangban, az eladd értékpapir-szdmldjanak megterhelésével és a
vevd értékpapir-szdmldjan torténd jovairdssal ruhazhaték a. A Tpt. 6. § (5)
bekezdése szerint a Kétvénytulajdonosok nem kérhetik a dematerializalt Kétvények
nyomdai dton torténd eldallitasat.

A Kotvényeket csak a vonatkozd, hatdlyos jogszabdlyokkal és a jelen
Alaptdjékoztatéval Osszhangban szerezhetik meg belfoldi magdnszemélyek, jogi
személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasdgi tdrsasdgok és intézményi
befektetok, valamint kiilfoldi maganszemélyek, jogi személyek, szervezetek és
intézményi befektetok akar kiilfoldon, akdr Magyarorszdgon. Valamely Részlet
sordn forgalomba hozott Kotvényekre vonatkozd értékesitési korldtozasokat az
Alaptéjékoztat6 és a vonatkoz6 Végleges Feltételek egyiittesen tartalmazza.

A Kotvények Magyarorszag teriiletén keriilhetnek kibocsatasra.

A jelen Alaptijékoztaté és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a
Kotvények forgalomba hozatala és értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi
korlatozdsok ald eshet. A Kibocsiaté nem 4llitja, hogy a jelen Alaptjékoztatd
valamely mds orszdgban az ott alkalmazand6 jogszabdlyi vagy egyéb
kovetelményeknek megfelelden jogszerlien terjeszthetd, vagy azt, hogy a
Kotvények jogszerlien ezen orszdgokban kibocsathatdk vagy vésarolhatdk, illetve
nem véllal felel@sséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vasarlas
jogszerliségéért. Magyarorszdgon kiviil, és azon fogadd allamon kiviil, ahol a
Kotvények a Kibocsatd altal forgalomba hozatalra keriilnek a Kibocsité nem tett
semmiféle olyan intézkedést, amely a Kotvények nyilvanos forgalomba hozatalat
vagy a jelen Alaptéjékoztato terjesztését lehetdvé tenné egy olyan orszdgban, ahol
a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek
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4.6.4

4.6.5

4.6.6

megfelelden, az ilyen orszdgban a Kotvények nem bocsathatdk ki, illetve nem
értékesithetdk sem kozvetve, sem kozvetleniil. Tovéabba a jelen Alaptajékoztatd, a
hirdetmények vagy egyéb forgalomba hozatali dokumentumok nem terjeszthetok
vagy hozhaték nyilvdnossdgra, kivéve, ha azok olyan koriilmények kozott
torténnek, amelyek biztositjdk az adott orszdg vonatkozé jogszabalyainak és egyéb
rendelkezéseinek betartdsdt (feltéve, hogy a Kibocsatd nyilatkozik errdl).
A Kotvények egyike sem keriilt kordbban, és a jovOben sem keriil nyilvantartdsba
vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrdl sz6l6 torvénye (az
~Amerikai Ertékpapirtorvény”) vagy més orszag vonatkozé jogszabélyai alapjan.
Az Amerikai Ertékpapirtorvény S Rendelkezésének vagy mds orszag alkalmazandé
jogszabalyanak megfelelden, a Kotvények egyikét sem lehet amerikai vagy mas
nemzetiségll személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, dtadni, illetve nem
lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok vagy mds orszag teriiletén a Kotvényt senki
részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni. A Kibocsétd felkéri azokat, akik
az Alaptdjékoztatd birtokdba jutnak, hogy tdjékozdédjanak az Alaptjékoztatd
terjesztésére, illetve a Kotvények értékesitésre vonatkozé minden esetleges
korlatozasrol és ennek megfelelden jarjanak el.

A Kotvényprogram keretében kibocsdtott Kotvényekre vonatkozdan az itt
meghatdrozottakon kiviil nincsen 4truhdz4si korldtoz4s, kivéve, ha az adott Sorozat
tekintetében a kibocsatds Végleges Feltételei ilyen korlatozds alkalmazdsat irjak eld.
Ez esetben a Kotvényrendelet alapjdn a korldtozasba iitk6z6 atruhazds semmis.

A Kotvényekkel kapcsolatos értesitések

A Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi értesités akkor tekinthetd érvényesen
kozoltnek, ha az a BET (www.bet.hu) és a Kibocsaté (www.alteo.hu), valamint a
Forgalmaz6é (www.otpbank.hu) honlapjan is megjelent. A Kibocsitd biztositja,
hogy az értesitések kozzététele a vonatkozé jogszabdlyok szerint, az adott
szabdlyozott piac vagy érintett feliigyeleti hatésag eldirdsainak megfeleld médon
torténjen. Az ilyen értesitések azok elsd kozzététele napjan tekintenddk kozoltnek.
A Kotvénytulajdonosok részErdl torténd értesitések irasbeliek és — a vonatkozd
Végleges Feltételek eltérd rendelkezése hidnydban — a Kibocsaté 1138 Budapest,
Vici at 175. szam alatti székhelyére (a ,,Kijelolt Iroda”) kiildendodk.

Irdnyadd jog és illetékesség
(a) Irdnyadé jog

A Kotvények megszerzésével a befektetd elfogadja, hogy a Kotvényekre,
azok érvényességére, hatdlyossdgara, és feltételeinek értelmezésére — a
forgalomba hozatal dllamatdl és a nyilvantartds dllamatdl fiiggetlenill — a
magyar jog az irdnyado, azzal, hogy a magyar jog nemzetkozi kollizids
magdanjogi normdi nem alkalmazanddak.

(b) Nletékesség

A Kotvényekkel, azok forgalomba hozataldval, a forgalomba hozatal sordn
keletkezett barmely dokumentummal vagy az azokbdl fakadéan felmeriild
barmely vita, jogvita, értelmezési kérdés esetére a Kibocsité és a
Kotvénytulajdonosok aldvetik magukat a magyar jog mindenkor hatdlyos
hataskori és illetékességi szabdlyai szerinti magyarorszagi szé€khelyli rendes
birdség illetékességének.

Altalanos munkanap-szabaly
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4.7

Amennyiben a Kotvényfeltételek (ideértve kiilondsen a 4.7 pontban foglaltakat)
vagy jogszabaly koégens rendelkezése eltérfen nem rendelkezik, akkor, ha a
Kotvényfeltételekben meghatdrozott hatdrnap vagy hatdridé utolsé napja nem
munkanapra esik, a hatdrnap a kovetkez6 munkanap, illetve a hatdridd a kovetkezd
munkanapon jar le.

A jelen pont alkalmazdsdban munkanap:

@) a vonatkoz6é Végleges Feltételekben meghatdrozott nap, ennek
hidnyéban,

(i1) olyan budapesti munkanap, amelyen az OTP Bank Nyrt. fizetési- és
értékpapir miiveletet végez és nyitva tart az éltaldnos iizletmenet
szadmdra.

A névleges kamatlab és a fizetendé kamatra vonatkozé rendelkezések

4.7.1

4.7.2

A Kotvények fajtai a kamat/hozam szdmitdsa szerint

A Kotvény a kamat/hozam szdmitasa szerint lehet olyan Kotvény:

(a) amelynek Kamatldba a Lejarat Napjdig nem valtozik vagy a forgalomba
hozatala eldtt megdllapitott mértékre valtozik (a ,Fix Kamatozasu
Kotvény”);

(b) amelynek Kamatldbat valamely piaci kamatldb szerint periodikusan

allapitjak meg (a ,,Valtozé Kamatozasa Kotvény”);

(©) amelynek Forgalomba Hozatali Ardt a Meghatdrozott Névérték a Lejdrat
Napjdig szamitott Hozam mértékével haladja meg (a ,,Diszkont Kotvény”).

A Fix Kamatozdsu Kotvények kamata (a névleges kamatldb és a fizetendd kamatra
vonatkoz6 rendelkezések, a kamat esedékessé valdsdnak idopontjra vonatkozo
rendelkezések, a kamatfizetési id6pontok, a kamattorlesztésre vonatkozé
kovetelések érvényességének hatarideje)

Minden egyes Fix Kamatozdsi Kotvény a Meghatdrozott Névértéke utdn a
Kamatszdmitds Kezd6napjitdl (azt is beleértve), éves szinten a Kamatldb(ak)
mértékével szdmolva kamatozik. A Kotvényfeltételekben a , Fix Kamatozdsi
Idészak” a Kamatfizetési Naptol (vagy a Kamatszamitds Kezdénapjatol) (azt is
beleértve) a kovetkezd (vagy az elsd) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve)
terjed6 idoszakot jelenti. A kamatok a Lejarat Napjdig terjedé idészakban minden
évben a Kamatfizetési Nap(ok)on és a Lejarat Napjan fizetendOk. Az Egységesitett
Ertékpapir Hozammutaté az aktudlis Végleges Feltételekben, a vonatkozé
jogszabdlyban meghatdrozottak szerint keriil feltiintetésre.

Ha a kamatot a Fix Kamatozasi Idoszaktdl eltérod idoszakra kell szamitani, akkor a
kamat kiszdmitdsdhoz a Meghatdrozott Névértéket el6szor a Kamatlabbal, majd a
vonatkoz6é Kamatbézissal kell 0sszeszorozni. Az eredményként kapott sszeget a
Meghatarozott Pénznem legkozelebbi valtépénzére kell kerekiteni, a valtépénz felét
felfelé kerekitve (vagy mds kerekitési szabdlyt alkalmazva, ha az irdnyadé piaci
szokasok azt ugy rendelik).

Ha a vonatkoz6 Végleges Feltételek masként nem rendelkezik, akkor az egyes Fix
Kamatozdsi Iddszakokat lezaré (de abba nem szdmitd) Kamatfizetési Napon a Fix
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Kamatozasi Iddszakra fizetendd kamat Osszege a Fix Kamatosszeg lesz. Ha a
vonatkozé Végleges Feltételek ugy rendelkezik, akkor a Kamatfizetési Napon
fizetend6 kamat 6sszege az abban meghatéarozott Toredékosszeg lesz.

JKamatbdzis” a jelen 4.7.2 Kotvényfeltételnek megfeleléen szamitott kamatosszeg
tekintetében a kovetkezdket jelenti:

(a)

(b)

ha a vonatkoz6 Végleges Feltételekben a ,,Tényleges/Tényleges (ISMA)”
szerepel:

@) azon Kotvények esetében, ahol a legutébbi Kamatfizetési Naptol
(vagy ha ilyen nincs, a Kamatszdmitds KezdOnapjitdl) (azt is
beleértve) a vonatkozd kifizetési napig (de azt nem beleértve)
terjedo idészakban (a ,,Kamatozo Iddszak’) a napok szama egyenlo
vagy kevesebb mint azon Kamatmegdallapitdsi Id6szak napjainak
szdma, amelyben a Kamatoz6 Iddszak véget ér: a Kamatozd
Id8szak napjainak szdma osztva (1) a Kamatmegéllapitdsi Id6szak
napjai szdmdnak és (2) az egy naptdri évben eldfordulé (a
vonatkozé Végleges Feltételekben meghatérozott)
Kamatmegdllapitdsi Napok szdménak szorzatdval; vagy

(i1) azon Kotvények esetében, ahol a Kamatozé Id6szak hosszabb, mint
az a Kamatmegallapitasi Id6szak, amely alatt a Kamatozé Idészak
véget ér, a kovetkezdk Osszege:

(A) azon Kamatozé Id6szak napjainak szdma, amely azon
Kamatmegallapitasi Id6szakra esik, melyben a Kamatoz6
Iddszak kezdddik, osztva (x) az ezen Kamatmegallapitasi
Idészak napjai szaménak és (y) az egy naptari évben
eléfordul6  Kamatmegéllapitdsi  Napok  szdmdnak
szorzataval; és

B) azon Kamatozé Iddszak napjainak szdma, amely a
kovetkezd Kamatmegallapitdsi IdOszakra esik, osztva (x)
az ezen Kamatmegallapitasi Id6szak napjai szdmdanak és
(y) az egy naptari évben el6fordulé Kamatmegallapitési
Napok szdmdanak szorzatdval;

JKamatmegdllapitdsi lddszak” minden egyes, a Kamatmegallapitdsi
Naptol (azt is beleértve) a kovetkezé Kamatmegéllapitdsi Napig (de azt nem
beleértve) terjedd idészak. Amennyiben akdr a Kamatszamitas Kezd6napja,
akdr az utols6 Kamatfizetési Nap nem Kamatmegéllapitisi Nap, akkor az
azt a napot megel6z0 elsé Kamatmegéallapitasi Napon kezd6do és az azt a
napot kovetd els6 Kamatmegéllapitdsi Napon végz6dd idOszak lesz a
Kamatmegéllapitasi Iddszak.

Az Allamadéssag Kezelé Kozpont Zit. (,AKK”) 2002. mércius 1. napjan
hatdlyba Iépett, 4llampapirpiaci pénziigyi szdmitdsokrdél  sz6lo
Allasfoglalsaban leirt szdmitdsi médszer ezen a ,,Tényleges/Tényleges
(ISMA)” médszeren alapszik, de az AKK. képlete nem kezeli azt az esetet,
amikor az utols6 Kamatozé Iddszak nem egyezik meg az utolso
Kamatmegéllapitasi Iddszakkal.

ha a vonatkoz6 Végleges Feltételekben a ,,30/360” szerepel, akkor a
legutébbi Kamatfizetési Naptdl (vagy, ha ilyen nincs, a Kamatszdmités
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4.7.3

(©

(d)

(e)

Kezddnapjatdl) (azt is beleértve) a vonatkozoé kifizetési napig (de azt nem
beleértve) terjedd idoszak napjainak szdma (ezen napok szaméat 360 napos
évre és tizenkettd 30 napos hénap alapul vételével szdmitva) osztva 360-
nal.

amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek , Tényleges/365” vagy
»lényleges/Tényleges” szamitdst {r eld, dgy a Kamatfizetési Iddszak
napjainak tényleges szdmat el kell osztani 365-tel (vagy, ha az adott
Kamatfizetési Id6szak valamely része szokdéévre esik, ugy (A) a
Kamatfizetési Id0szak szokoévre esd részében ténylegesen eltelt napok
szdmdanak és 366-nak a hdnyadosit és (B) a Kamatfizetési 1d6szak nem
szok6évre esd részében ténylegesen eltelt napok szdmanak és 365-nek a
hanyadosat 6ssze kell adni;

amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek , Tényleges/365 (AKK)”
szamitast ir eld, akkor a Kamatfizetési Id6szak tényleges napjainak szamat
(kivéve minden szok6év februdr 29. napjat) 365-tel kell elosztani;

amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek ,,Tényleges/360” szdmitast ir
eld, akkor a Kamatfizetési Iddszak napjainak szdmdt 360-nal kell elosztani;

., Valtopénz”: egy forint.

A Kotvény vonatkozdsdban a névleges kamatldbra, a fizetendé kamatra, a kamat
esedékessé valasanak idOpontjara, valamint a kamatfizetési idépontokra vonatkozé
konkrét rendelkezéseket a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.

A Viltoz6é Kamatozadsui Kétvények kamatai (a névleges kamatlab és a fizetendd
kamatra vonatkoz6 rendelkezések, a kamat esedékessé valasanak idGpontjara
vonatkoz6 rendelkezések, a kamatfizetési iddpontok)

(a)

Kamatfizetési Napok

Minden egyes Valtozé Kamatozasi Kétvény a Meghatdrozott Névértéke
utdn a Kamatszdmitds Kezddnapjatdl (azt is beleértve) kamatozik.

A kamatok utdlag fizetend6k, amennyiben a Végleges Feltételek ettdl
eltéréen nem rendelkezik:

@) minden évben a vonatkozd Végleges Feltételekben kijelolt
Meghatarozott Kamatfizetési Nap(ok)on; vagy

(i1) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételekben nincs(enek)
Meghatdrozott Kamatfizetési Nap(ok) kijelolve, akkor minden
olyan napon (minden ilyen nap minden egyes Meghatdrozott
Kamatfizetési Nappal egyiitt egyenként: a ,,Kamatfizetési Nap”),
amely a vonatkoz6 Végleges Feltételekben Meghatdrozott
Iddszakként megszabott szamu honappal vagy mas id6szakkal esik
a megel6z6 Kamatfizetési Nap utdn, illetve — az els6 Kamatfizetési
Nap esetében — a Kamatszdmitas Kezddnapja utan.

A kamatot minden egyes, a Kamatfizetési Naptdl (vagy a Kamatszdmitas
Kezddnapjatdl) (azt is beleértve) a kovetkezd (vagy az elsd) Kamatfizetési
Napig (de azt nem beleértve) tart6 idészakra (a ,,Kamatfizetési Idészak™)
kell fizetni.
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(b)

(c)

A Munkanap Szabaly

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételekben Munkanap Szabdly keriilt
meghatdrozasra és (x) a kérdéses naptdri hénapban nincsen olyan nap,
amely szam szerint megfelelne valamely Kamatfizetési Napnak, vagy (y)
valamely Kamatfizetési Nap egyébként olyan napra esne, amely egyébként
nem Munkanap, akkor, ha a Munkanap Szabdly:

@) Viltoz6 Kamatldb Munkanap Szabdly, akkor minden olyan
esetben, amikor a Meghatdrozott Iddszakok a 4.7.3(a)(ii)
Kotvényfeltételnek megfelelden keriiltek rogzitésre a Kamatfizetés
Napja (i) a fenti (x) esetben az illetd honap utols6 Munkanapja lesz
és az aldbbi (vi) pont szerinti rendelkezések mutatis mutandis
alkalmazanddk; vagy (ii) a fenti (y) esetben a kamatfizetést el kell
halasztani a kdvetkezd olyan napra, amely Munkanap, hacsak az
nem esik a kovetkez6 naptari hénapra, amely esetében (A) a
Kamatfizetés Napjat elOre kell hozni az azt kozvetleniil megel6z6
Munkanapra és (B) minden azt kovetd Kamatfizetés Napja azon
hoénap utols6 Munkanapja lesz, amely a Meghatdrozott Idészakkal
esik a megel6z6 Kamatfizetés Napja utdn; vagy

(i1) Kovetkezd Munkanap Szabdly, a Kamatfizetés Napjat el kell
halasztani a legk6zelebbi olyan napra, amely Munkanap; vagy

(iii) Moddositott Kovetkezd Munkanap Szabdly, akkor a Kamatfizetés
Napjat el kell halasztani a legkdzelebbi Munkanapra, kivéve, ha az
igy a kovetkezd naptiri hoénapra esne, ebben az esetben a
Kamatfizetés Napjat elOre kell hozni az azt kozvetleniil megel6z6
Munkanapra; vagy

@iv) Megel6z6 Munkanap Szabdly, akkor a Kamatfizetési Napjat el6re
kell hozni az azt kozvetleniil megel6z6 Munkanapra.

A Kotvényfeltételekben ,,Munkanap” olyan napot jelent, amely egyszerre:

) olyan nap, amelyen kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési
miiveleteket végeznek €s nyitva tartanak az altalanos iizletmenet
szdmdara Budapesten; és

(vi) olyan nap, amikor a KELER pénzatutalasokat és értékpapir
transzfereket hajt végre.

Kamatlab

A Viltoz6 Kamatozasu Kotvények utan mindenkor fizetendé Kamatldb a
vonatkozé Végleges Feltételekben meghatirozottak szerint keriil
meghatdrozisra.

@) ISDA kamatmeghatdrozds Valtozé Kamatozasi Kotvények
esetében

Ahol a Kamatldb meghatdrozds médjaként ISDA Meghatdrozas

szerepel a vonatkoz6 Végleges Feltételekben, ott a Kamatldb
minden egyes Kamatfizetési Id6szak tekintetében a vonatkozé
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(i)

ISDA Kamatldb plusz/minusz (ahogy a vonatkozé Végleges
Feltételekben szerepel) a Kamatfeldr (ha van ilyen) lesz. A jelen (i)
albekezdésben az egy Kamatfizetési Id6szakra vonatkozé ,.ISDA
Kamatldb (ISDA Rate)” egyenlé azzal a Valtozé Kamatlabbal,
amelyet a Kibocsaté hatdrozna meg, ha Szdmitast végzd
Megbizottként jarna el egy, a 2000-es ISDA Definicidkat
(amelyeket az International Swaps and Derivatives Association,
Inc. adott kozre, azoknak az elsé Sorozat/Részlet forgalomba
hozatal értéknapjan hatdlyos formdjdban) (a ,,2000-es ISDA
Definiciok (2000 ISDA Definitions)”) tartalmazé kamatldb-swap
tigyletben és amelyben:

(A) a Referenciakamat megegyezik a vonatkozé Végleges
Feltételekben meghatarozottakkal;

B) a Megjelolt Lejarat a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatdrozott iddszak;

© az ‘érintett Kamatvdltozdsi Nap vagy (i) az adott
Kamatfizetési Idészak els6 napja, ha a vonatkozd
Referenciakamat a budapesti bankk6zi kamatldbon
(,,BUBOR”) alapszik, vagy (ii) minden mds esetben,
ahogyan azt a vonatkoz6 Végleges Feltételek
meghatarozta.

A jelen (i) albekezdésben a ,,Viltozo Kamatldb (Floating Rate)”, a
WSzdmitdst  végzd  Megbizott  (Calculation Agent)”, a
,.Referenciakamat (Floating Rate Option)”, a ,Megjelolt Lejdrat
(Designated Maturity)” és a , Kamatvdltozdsi Nap (Reset Date)”
kifejezések a 2000-es ISDA Definici6kban meghatarozott
jelentéssel birnak.

Viltoz6 Kamatoz4sui Kotvények kamatmeghatdrozésa
,Képernyboldal” alapjan

Ahol a vonatkoz6 Végleges Feltételek a Kamatldb
meghatdrozdsanak moddjaként a ,,Képernyooldal” alapjan torténd
kamatmeghatdrozist {irja eld, ott az egyes Kamatfizetési
Idészakokra szadmitott Kamatldb az aldbbi szabdlyok megtartisa
mellett a kovetkezd lehet: a Referenciakamatldbként (amely éves
mértékben, szdzalékban keriil kifejezésre)

(A) ajanlott kamatlédb; vagy

B) ajanlott kamatldbak szdmtani kozépértéke (ha sziikséges,
az 6todik tizedesjegyre kerekitve dgy, hogy a 0,000005
felfelé legyen kerekitve),

amely Referenciakamatlab a Vonatkozé Hirtigynokségi Oldalon a
Kamatmeghatarozds Napjdn megjelend, arra a napra megdllapitott
adat, plusz vagy minusz (a vonatkozd Végleges Feltételekben
megadottak szerint) a Kamatfelir (ha van), a Kibocsitd
meghatdrozdsa szerint. Ha a Vonatkoz6 Hiriigynokségi Oldalon 6t
vagy tobb ajinlott kamatlab taldlhatd, akkor a legmagasabbat
(vagy, ha tobb mint egy ilyen ajanlat van, csak az egyiket) és a
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(d)

(e)

legalacsonyabbat (vagy, ha tobb mint egy ilyen ajanlat van, csak az
egyiket) a Kibocsatonak figyelmen kiviil kell hagynia az ajdnlott
kamatldb szamtani kozépértékének meghatdrozdsa szempontjabol
(a fentiek szerint kerekitve).

A Kamatldb meghatdrozasa és a Kamatosszegek kiszdmitdsa

A Kibocsaté a Kamatldb meghatarozasara megszabott idédpontban vagy azt
kovetden a lehetd legrévidebb idon beliil meghatdrozza a Kamatldbat a
vonatkozé Kamatfizetési Idoszakra. A Kibocsdtd szdmitja ki az egyes
Meghatarozott Névértékili Viltozé Kamatozdsu Kotvények utdan az adott
Kamatfizetési IdGszakra fizetendd kamat Osszegét (a ,,Kamatosszeg”).
Minden Kamatdsszeg kiszamitdsdhoz a Meghatarozott Névértéket el6szor
a Kamatlabbal, majd a vonatkoz6 Kamatbazissal kell dsszeszorozni. Az
eredményként kapott Osszeget a vonatkoz6 Meghatdrozott Pénznem
legkozelebbi Valtépénzére kell kerekiteni, a valtopénz felét felfelé
kerekitve (vagy mds kerekitési szabdlyt alkalmazva, ha az irdnyadd piaci
szokasok azt ugy rendelik).

A ,Kamatbdzis” a jelen 4.7.3 feltétel szerint szamitott kamatOsszeg
vonatkozdsaban a kovetkezoképpen értelmezendo:

@) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek ,,Tényleges/365”
vagy ,,I'ényleges/Tényleges” szamitast ir eld, akkor a Kamatfizetési
Iddszak napjainak tényleges szamat el kell osztani 365-tel (vagy, ha
az adott Kamatfizetési Id6szak valamely része szokdévre esik,
akkor (A) a Kamatfizetési Id6szak szokOévre esd részében
ténylegesen eltelt napok szdmdnak és 366-nak a hanyadosat és (B)
a Kamatfizetési Idészak nem szokdévre esd részében ténylegesen
eltelt napok szdmanak és 365-nek a hdnyadosat 6ssze kell adni;

(ii) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek , Tényleges/365
(AKK)” szamitast ir el8, akkor a Kamatfizetési Idészak tényleges
napjainak szamat (kivéve minden sz6k6év februdr 29. napjat) 365-
tel kell elosztani;

(iii) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek ,,Tényleges/360”
szamitast ir eld, akkor a Kamatfizetési Id6szak napjainak szdméat
360-nal kell elosztani;

@iv) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek ,,30/360” ,,360/360”
vagy ,,Kotvény-alapid” szamitast ir eld, ugy a Kamatfizetési Id6szak
ténylegesen eltelt napjainak szdmat 360-nal kell elosztani (a napok
szamdat 360 napot tartalmazé évet alapul véve kell kiszamitani, ahol
is egy év 12, egyenként 30 napos hénapbdl all (kivéve ha (a) a
Kamatfizetési Id6szak utolsé napja valamely honap 31. napja, de a
Kamatfizetési Iddszak kezdete a hénapnak nem a 30. vagy 31.
napjéra esik, amely esetben az utolsé napot tartalmaz6 hdnapot nem
kell 30 napos hénapra lerdviditettnek tekinteni, vagy (b) ha a
Kamatfizetési Id6szak utols6 napja februar hénap utolsé napja,
amely esetben a februdr honapot nem kell 30 napos hénappa
hosszabbitottnak tekinteni)).

Ertesités a Kamatlabrél és a Kamatosszegekrol

107



474

475

A Kibocsété az érintett feliigyeleti hatdsdg és azon értéktézsde, amelyre a
Viltozé Kamatozdsi Kotvények be vannak vezetve, tudomdsdra hozza a
Kamatldbat és az egyes Kamatfizetési Idoszakokra es6 Kamatosszegeket,
illetve a megfeleld Kamatfizetési Napokat, és gondoskodik arrél, hogy az
erre vonatkozo értesités a meghatdrozdsuk utdn a lehetdé leghamarabb, de
nem késobb, mint az azt kdvetd elsé budapesti Munkanapon kozzétegyék a
4.6.4 Kotvényfeltétel rendelkezéseinek megfelelden. Minden igy kozzétett
Kamatosszeget és Kamatfizetési Napot utdlag, eldzetes értesités nélkiil
moédositani lehet (vagy sziikséges egyéb intézkedéseket lehet hozni
modositds  1tjdn), a Kamatfizetési Id6szak leroviditése vagy
meghosszabbitdsa esetén. Minden ilyen mddositast haladéktalanul k&zolni
kell a KELER-rel, az érintett feliigyeleti hatésdggal, azon értéktdzsdékkel,
amelyekre a Vailtozé Kamatozdsi Kotvények be vannak vezetve és a
Kotvénytulajdonosokkal a 4.6.4 Kotvényfeltétel rendelkezései szerint.

® Végleges igazoldsok

Minden egyes, a jelen 4.7.3 Kotvényfeltétel eldirdsai szerint a Kibocsato
altal adott, kifejezett, kozolt vagy kapott igazolds, kozlemény, vélemény,
szamitds, 4tvett adat, meghatdrozds vagy dontés kotelezd érvénnyel bir
(kivéve a szandékos mulasztas, rosszhiszemiiség vagy nyilvanval6 tévedés
eseteit) a Kotvény tulajdonosainak mindegyikére.

(2) Végleges Feltételek a Valtozé Kamatozisi Kotvény esetén

Amennyiben egy Kotvény Valtozé Kamatozasu Kotvény, akkor a névleges
kamatlabra és a fizetendd6 kamatra, a kamat esedékessé valasanak
1ddpontjdra, a kamatfizetési idOpontokra, az alapul szolgdlé a mogottes
eszkoz ismertetésére, a mogottes eszkoz és a kamatldb dsszekapcsoldsdnak
moédjara, a mogottes eszkdz kordbbi és varhaté teljesitményének
alakuldsdra és volatilitidsdra vonatkozé informacidk beszerzésének helyére,
a mogottes eszkodzt érintd piaci vagy elszdmolédsi fennakaddsokra, a
mogottes eszkozt érintd eseményekkel kapcsolatos kiigazitasi szabalyokra
és a szamitast végz0 ligyndk nevére vonatkozd informécidkat a vonatkozd
Végleges Feltételek tartalmazza.

Kamatozas késedelem esetén

Az egyes Kotvények (illetve amennyiben egy Kotvényt csak részben véltanak
vissza, akkor annak csak a visszavéltott része) visszavaltdsuk napjatol kezdve nem
kamatoznak (ha kamatozott egyaltaldin) kivéve, ha a tOke visszafizetését
jogellenesen késleltetik vagy megtagadjék. Ilyen esetben a kérdéses tkerész a Ptk.
6:48. § (3) bekezdésében foglaltak szerint kamatozik, addig az id6pontig, amig az
illetd Kotvény utan jaré teljes 6sszeg kifizetésre nem keriil.

Kamatozds Kotvények Visszavésarldsa Esetén

Amennyiben a Kibocsdté visszavdsidrol Kotvényeket, akkor a visszavasdrolt
Kotvények tekintetében a visszavasdrlds iddpontjat kovetden esedékes
Kamatfizetési Napokon Kamatosszeg nem fizetendd. Amennyiben a visszavdsarolt
Kotvények a késObbiekben értékesitésre keriilnek, ugy az értékesitett Kotvények
tekintetében az értékesités idopontjat koveté Kamatfizetési Napokon Kamatosszeg
fizetendd. A félreértések elkeriilése végett az értékesitést kovetd elsd Kamatfizetési
Napon az igy értékesitett Kotvények tekintetében a fizetenddé Kamatdsszeg mértéke
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4.8

4.7.6

4.7.7

megegyezik az egyébként nem visszavasarolt és nem ujraértékesitett Kotvények
tekintetében fizetend6 Kamatdsszeg mértékével.

A kamattorlesztésre vonatkoz6 kovetelések érvényességének hatarideje

A Kotvényrendelet szerint a Kétvényeken alapuld kamatkovetelések a Kibocsatdval
szemben nem éviilnek el.

A kamattorlesztések kifizetése

A kamattorlesztések kifizetésére a 4.8.2 pont szabdlyait megfeleléen alkalmazni
kell.

Lejarat napja és a Kotvény alapjan fennall6 tartozas torlesztésére vonatkozo
rendelkezések, ideértve a visszafizetési eljarasokat, az elétorlesztést és a torlesztési
feltételeket

4.8.1

4.8.2

A lejarat napja

A Kotvény lejaratdnak napjdra vonatkoz6 informdcidkat a vonatkozé Végleges
Feltételek tartalmazza.

Kifizetések
(a) A fizetés modja

A Kotvények alapjan teljesitendd kifizetéseket a KELER nyilvantartdsdban
az adott esedékességre vonatkoz6 — a KELER mindenkor hatilyos
szabélyzataban meghatdrozott — fordulénap (a ,,Fordulénap”) végén az
adott Kotvényeket illetben dllomdnnyal rendelkezd értékpapir-
szamlavezetok részére kell teljesiteni, a KELER vonatkozé mindenkor
hatdlyos szabdlyzatdval, rendelkezéseivel Osszhangban, valamint az
alkalmazandé adézdsi jogszabdlyok figyelembevételével. Az esedékes
fizetést azon Kotvénytulajdonos részére kell teljesiteni, aki a Fordul6napon
Kotvénytulajdonosnak mindsiil.

(b) A Fizetési Nap

Ha a Ko6tvény alapjan teljesitendd kifizetés napja nem Fizetési Nap, akkor
a Kotvénytulajdonos nem kovetelhet kifizetést a kovetkezd Fizetési Napig
és ezzel a késedelemmel Osszefiiggésben sem tovabbi kamatra, sem egyéb
kompenzicidra nem tarthat igényt. ,,Fizetési Nap” minden olyan nap:

@) amelyen kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési miiveleteket
végeznek és nyitva tartanak az 4ltaldnos iizletmenet szamadra

Budapesten; és

(ii) amelyen a KELER pénzétutaldsokat és értékpapir transzfereket hajt
végre.

(c) A tOke és kamatok értelmezése
A Kotvényfeltételekben a Kotvényekkel kapcsolatos minden tokére vald

hivatkozast igy kell értelmezni, mint ami — ha alkalmazandé — magdban
foglalja az aldbbiakat:
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4.8.3

@) a Kotvények Végsé Visszaviltasi Osszegét;
(i1) (ha van ilyen) a Kotvények Vilasztott Visszavaltasi Osszegét;
(i11) a Diszkont Kotvények esetében a Diszkont Névértéket; és

@iv) a kamaton kiviil minden egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsit6 a
Kotvények alapjdn vagy azokra tekintettel teljesit.

~Diszkont Névérték” a kovetkezd képlet — vagy a vonatkoz6 Végleges
Feltételekben meghatarozott egyéb moédszer — alapjan szamitandé ki: RA x
(1 +H)y

ahol:
,,RA” a Referenciadrat jelenti;
~H’  atizedesként kifejezett Hozamot jelenti; és

N egy tort szdm, amelynek a szamldlgjdban azon napok szdma (360
napos évvel szamolva, mely tizenkettd 30 napos hénapbdl all)
szerepel, amely az els0 Részlet forgalomba hozatalanak
értéknapjatdl (azt is beleértve) a visszavaltdsra kikotott napig (de
azt nem beleértve), vagy addig a napig telt el, amikor a Kotvény
lejartta és visszafizetenddvé valt, és amely tort szam nevezdjében
360 szerepel.

Visszavaltas

A Kotvények lejaratkor egy Osszegben, vagy a futamidd alatt részletekben
(toketorlesztés) névértéken, vagy a felett valthaték vissza a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozottak szerint. A Kotvények lejarat eldtti visszavaltasara
vonatkozé informacidkat a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

(a)

(b)

Visszavaltas lejaratkor

Amennyiben a Kibocsiaté a Kotvényt addig nem véltotta vissza vagy
érvénytelenitette az aldbbiakban meghatirozott médon, akkor minden egyes
Kotvényt a vonatkozd Végleges Feltételekben megéllapitott, vagy az ott
lefrt médon meghatdrozott Végsd Visszaviltdsi Osszegben, az adott
Meghatarozott Pénznemben visszavalt a Lejarat Napjén.

Visszavaltas a Kibocsatd vélasztisa alapjan

A Kibocsitd vdlasztdsa szerint jogosult a Kotvényt visszavdltani az itt
meghatdrozott esetekben és médon.

Amennyiben a Kibocsdté szdmdra a vonatkozd Végleges Feltételek
visszavaltasi lehetdséget hatdroz meg, akkor a Kibocsdtd, miutdn a
Kotvénytulajdonosokat a  4.6.4  Kotvényfeltétel rendelkezésével
Osszhangban nem kevesebb mint 15 és nem tobb mint 30 nappal kordbban
értesitette — amely értesitésnek visszavonhatatlannak kell lennie és fel kell
tiintetnie a visszavéltdsra meghatdrozott napot —, barmelyik Vdlasztott
Visszavaltasi Napon visszavdlthatja az akkor forgalomban [évd
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(©

(d)

(e)

Kotvényeket vagy azok egy részét a vonatkozé Végleges Feltételekben
meghatirozott, vagy az ott leirt moédon megéllapitott Vélasztott
Visszavaltasi Osszeg(ek)ben a vonatkozé Vilasztott Visszavaltdsi Napig
(de azt nem beleértve) felhalmozott kamatokkal egyiitt (ha van ilyen). Az
ilyen visszavaltaskor fizetett Osszeg nem lehet alacsonyabb, mint a
Minimalis Visszavaltasi Osszeg, és nem lehet magasabb, mint a Maximalis
Visszaviltasi Osszeg, minden esetben a vonatkozé Végleges Feltételekben
meghatdrozottak szerint. Amennyiben a Kibocsaté nem minden Kotvényt
véalt vissza, akkor a visszavéltand6 Kotvények (a ,,Visszavaltott
Kotvények”) a KELER szabdlyaival €s a vonatkozé Végleges Feltételekkel
Osszhangban, legfeljebb 30 nappal a visszavaltasra kijelolt napot
megel6zden (ez a kivalasztasi nap a tovabbiakban: a , Kivalasztas Napja”)
keriilnek kivalasztdsra.

Visszavaltds a Kétvénytulajdonosok vélasztasa alapjan

Amennyiben a Ko&tvénytulajdonosok a vonatkozé Végleges Feltételek
szerint visszavaltasi lehetdséggel rendelkeznek és a Kotvény tulajdonosa a
4.6.4 Kotvényfeltétel rendelkezésével Osszhangban a  Végleges
Feltételekben meghatdrozott idépontban (az ,Ertesitési Idészak™) ilyen
targyu értesitést kiild a Kibocsdténak, akkor a Kibocsitd az értesitésben
meghatdrozott lejarati napon visszavaltja az adott Kotvényt a vonatkozé
Végleges Feltételekben meghatdrozott feltételek szerint a Valasztott
Visszavaltdsi Napon, a Valasztott Visszavaltdsi Osszegben, a Vilasztott
Visszavaltasi Napig (de azt nem beleértve) felhalmozott kamatokkal egyiitt.

A Kotvény visszavdltdsdra vonatkozé jog gyakorldsdhoz a
Kotvénytulajdonosnak az értesités idOtartama alatt a rendes munkaiddn
beliil el kell juttatnia a Kijelolt Iroddaba egy, a KELER vagy a
Kotvénytulajdonos értékpapir-szamlavezetdje dltal azon a napon kiéllitott
tulajdonosi igazoldst (amely a tulajdonjog mellett igazolja, hogy a
visszavéltani kivant Kotvények a Kibocsitd javéra zarolds ald keriiltek) és
egy megfeleld mdédon kitoltott és alairt értesitést (az akkor megkdvetelt
formdban), amely értesités a Kibocsato Kijelolt Iroddjaban szerezhetd be (a
,,Visszavaltasi Ertesités”). Ebben a Visszavéltdsi FErtesitésben a
tulajdonosnak meg kell jeldlnie egy bankszdmlaszamot, ahova a jelen
Kotvényfeltételek szerint a kifizetést teljesiteni kell. A jelen pont szerint a
Kotvénytulajdonosok ltal adott Visszavaltasi Ertesités visszavonhatatlan.

Ervénytelenités

Valamennyi visszavéltasra keriilo Kotvény érvénytelenitésre keriil. Az ily
médon érvénytelenitett Kotvények nem bocsathatdk ki, illetve nem adhaték
el 4jra. A félreértések elkeriilése érdekében a Kibocsatd éltal visszavaltdson
kiviili jogeimen (pl. mdsodpiaci addsvétel) megszerzett Kotvényeket
érvényteleniteni nem kell, de Kibocsatd jogosult azok visszavéltisara.

Késedelmes fizetés a Diszkont Kétvényekre

Ha valamely Diszkont K&tvényre a fenti (a), (b) vagy (c) pontok szerinti
visszavéltasakor a fizetendd Osszegek jogtalan visszatartdsira vagy
kifizetésének megtagaddsira keriil sor, az ilyen Diszkont Kotvények
tekintetében esedékes és visszafizetendd Osszeg a fenti 4.8.2(c) pont
eldirdsai szerint kiszdmitott Osszeg lesz oly mddon, mintha az abban
hivatkozott visszavaltdsra megdllapitott nap, illetve a Diszkont Kotvény
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4.9

esedékességi és fizetési napja az a nap lenne, amelyen az ilyen Diszkont
Kotvénnyel 6sszefiiggésben jaréd osszegek kifizetésre keriiltek és a Hozam

@) amennyiben a Kotvénytulajdonos nem a Ptk. szerinti gazdalkodé
szervezet, akkor a Ptk. 6:48. § (3) bekezdésében meghatirozott
késedelmi kamattal,

(i1) amennyiben a Kotvénytulajdonos Ptk. szerinti gazddlkodé
szervezet, akkor a Ptk. 6:155. § (1) bekezdésében meghatarozott

késedelmi kamattal

novelt dsszeg lenne.

A varhaté hozam és a hozam kiszamitasanak modja

49.1

49.2

493

A varhat6 hozam

A véarhaté hozammal kapcsolatos informacidkat — amennyiben a Kotvény
vonatkozasdban ilyen kozzétételre keriil — a vonatkozd Végleges Feltételek
tartalmazza.

A hozam kiszdmitdsdnak mddja

A Fix Kamatozdsu Kotvények Forgalomba Hozatali Hozama az a belsd megtériilési
rata, amely mellett a Fix Kamatozdsu Kotvény utdn jaré kamat és toke kifizetések
diszkontélt értéke megegyezik a brutt, azaz felhalmozott kamatokkal novelt
forgalomba hozatali 4rral. A Diszkont Kotvények Forgalomba Hozatali Hozama az
a hozamréta, amely mellett a Diszkont K6tvény utdn lejaratkor esedékes kifizetés
diszkontélt értéke megegyezik a forgalomba hozatali 4rral.

A hozam kiszdmitdsdnak moddjdval kapcsolatos tovdabbi informdcidkat —
amennyiben a Kotvény vonatkozdsdban ilyen kozzétételre keriil és az egységesitett
értékpapir hozam mutatéra (,, EHM”) vonatkozd szabalyoktdl eltérd — a vonatkozd
Végleges Feltételek tartalmazza.

Az EHM
Amennyiben az EHM rendelet azt kotelezévé teszi, akkor a Kibocsdtd a vonatkozé

Végleges Feltételekben kozzéteszi az EHM-et, amelyet a kovetkezOképpen kell
szamitani:
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4.10

4. melléklet a 82/2010. (Ill. 25.) Korm. rendelethez

AzEHM kiszamitasahoza kovetkezo képletet kell alkalmazni, ha a lejaratig hatralévé futamidé 365 napnal kevesebb:

b ketd
Eladasi ar \$
Svrx( /365

ahol:

n: a kamatfizetések szama,

r:az EHM értéke,

ti: a vasarlas napjatol azi-edik kifizetésig hatralévd napok szama,
(k+tth: azi-edik kifizetéskor kifizetett kamat és toketorlesztés Gsszege.

5. melléklet a 82/2010. (lll. 25.) Korm. rendelethez

AzEHM kiszamitasahoza kivetkezé képletet kell alkalmazni, ha a lejaratig hatralévé futamidé legalabb 365 nap:

Eladasi ar \_([k'—“‘

T4 1)

ahol:

n: a kamatfizetések szama,

r az EHM értéke,

L] a vasarlas napjatol az i-edik kifizetésig hatralévé napok szama,
(k+tth:  azi-edik kifizetéskor kifizetett kamat és toketorlesztés dsszege.

A Kotvénytulajdonosok képviselete a Kotvények forgalomba hozatalakor, valamint a
Kotvények futamideje alatt

A Kotvények jegyzése, illetve azokra aukcids ajanlat tétele a természetes személy befektetd,
valamint a Kotvények megszerzését kovetden a Kotvénytulajdonos eljardsa személyesen vagy
(eseti vagy dllandé meghatalmazéssal) képviseld ttjan is torténhet, amennyiben azt jogszabaly
vagy a Forgalmaz6 vonatkozé iizletszabdlyzata nem zdrja ki. A nem természetes személy
befektet6t/Kotvénytulajdonost a  jogszabdlyban és/vagy miikodési formdja szerinti
szerz6désben vagy annak alapjan meghatdrozott természetes személyek képviselik a
jogszabdlyban, szerz8désben meghatdrozott mddon €és terjedelemben.

Képviseld eljarasa esetén a jegyzéshez/aukcids ajanlathoz kapcsolddé jogok és kotelezettségek
a képviselt befektetot illetik meg, a jegyzéshez/aukcids ajanlathoz kapcsolddd feleldsség
szintén a képviseltet terheli, a Kotvények tulajdonjoga az allokéciot kovetden a képviselt
befektetdre sz4ll.

A meghatalmazas, igy a képviselet jog megsziinik pl. a befektet6/Kotvénytulajdonos altali
visszavondssal, a meghatalmazdsban meghatarozott id6 lejartaval, feltétel bekovetkeztével, a
befektetd/Kotvénytulajdonos vagy a meghatalmazott képviseld haldlaval, vagy jogszabdlyban
meghatdrozott egyéb esetekben, tovdbba az eseti meghatalmazds az abban meghatarozott
rendelkezés, jognyilatkozat megtételével veszti hatdlyat. A meghatalmazds megsziinése a
Forgalmazoéval szemben attdl az idGpontt6l hatdlyos, amikor az azt kivalté koriilményrdl a
Forgalmazé Ertékpapirkibocsatdsok, Tékepiaci Tranzakciok és Letétkezelési Osztalya (1131
Budapest, Babér u. 7.) hiteles tudomadst szerez. A meghatalmazis megszinése nem érinti a
meghatalmazott altal a megszlinés Forgalmazdval szembeni hatdlyosuldsanak idépontjat
megeldzden adott, de még nem teljesiilt megbizdsok hatalyat, a Forgalmaz6 azonban kizédrélag
sajat dontése szerint jogosult az ilyen megbizas teljesitését felfiiggeszteni.

A Forgalmazé a Kotvénytulajdonosokat képviseld szervezetet nem nevez meg és ilyen

képviseletre vonatkozd szabdlyokat nem éllapit meg, de vonatkozd Végleges Feltételek
tartalmazhatnak ezzel kapcsolatos rendelkezéseket.
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4.11

4.12

4.13

A befektet6/Kotvénytulajdonos Kotvények forgalomba hozatalakor torténd, valamint a
Kotvény futamideje alatti képviseletére vonatkozo tovabbi szabdlyokat, a benyudjtandé okiratok
formai és tartalmi eldirdsait, az alkalmazhat6 tigyletkotési csatorndkra vonatkozd szabélyokat
a Forgalmazé vonatkozé — Feliigyelet részére benyujtott — iizletszabdlyzatai és szerzddései,
valamint a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazzak.

Uj Kkibocsatasok esetén nyilatkozat azon hatdrozatokrdl, engedélyekrél és
jovahagyasokrol, amelyek alapjan az értékpapirokat eléallitottak és/vagy kibocsatottak,
illetve a jovoben eléallitjak és/vagy kibocsatjak

4.11.1 Felhatalmazas a Kotvényprogram feléllitdsara

A Kibocsitd Igazgatésiaga a 1/2014. (IV.17.) szdmd hatdrozatdban adott
felhatalmazast a jelen Alaptdjékoztatoban lefrt Kétvényprogram feldllitdséra.

4.11.2 A Kotvényprogramra vonatkozd Alaptijékoztaté és Hirdetmény kozzétételét
engedélyezd hatésagi engedély

Az Alaptéjékoztato és a Hirdetmény kozzétételét a Magyar Nemzeti Bank a H-KE-
372/2014. szamu, 2014. m4jus 13. napjan kelt hatdrozatdval engedélyezte.

4.11.3 Felhatalmazds a Kétvényprogram hatdlya alatti egyedi forgalomba hozatalra

A Kotvényprogram hatdlya alatti egyedi forgalomba hozatallal kapcsolatos
felhatalmazds informécidit a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazzék,
amennyiben az eltérd a 4.11.1. pontban foglaltaktol.

Uj kibocsatasok esetén az értékpapirok kibocsatasanak varhaté idépontja

A Tpt. 31. § (1) bekezdése szerint a tdjékoztatd tizenkét honapig hatilyos. Az értékpapirt a
tdjékoztatd kozzétételét kovetd tizenkét hoénapon belill, de legkésdbb a tdjékoztatd
hatalyossdgdnak iddszaka alatt lehet nyilvanosan forgalomba hozni vagy szabdlyozott piacra
bevezetni. A Tpt. 31. § (2) bekezdése szerint a kibocsatdsi programra vonatkozéan kozzétett
alaptdjékoztato tizenkét honapig hatdlyos. A Kotvényprogram hatélya alatti egyes Kotvények
forgalomba hozatala védrhaté idOpontjaval kapcsolatos szabalyokat a vonatkozd Végleges
Feltételek tartalmazza.

A Kibocsaté jogosult a Kétvénytulajdonosok hozzdjaruldsa nélkiil mind a kordbban kibocsatott
Kotvényekkel azonos Sorozatba tartozd, mind 1j Sorozatba tartozé Kotvények forgalomba
hozataléra.

Az értékpapirok szabad atruhazhatosagara vonatkozé korlatozasok leirasa

A Kotvények csak a KELER mindenkori eldirdsaival és eljardsaival dsszhangban, az elad6
értékpapir-szamldjanak megterhelésével és a vevd értékpapir-szamldjan torténd jovairassal
ruhdzhaték at. A Tpt. 6. § (5) bekezdése szerint a Kotvénytulajdonosok nem kérhetik a
dematerializdlt Kotvények nyomdai tton torténd eldallitdsat.

A Kotvényeket csak a vonatkozd, hatdlyos jogszabalyokkal és a jelen Alaptdjékoztatoval
0sszhangban szerezhetik meg belfoldi magénszemélyek, jogi személyek és jogi személyiség
nélkiili gazdasagi tdrsasdgok és intézményi befektetdk, valamint kiilfoldi maganszemélyek, jogi
személyek, szervezetek és intézményi befektetok Magyarorszdgon. Valamely Részlet sordn
forgalomba hozott Kétvényekre vonatkozé értékesitési korldtozasokat az Alaptdjékoztato és a
vonatkoz6 Végleges Feltételek egyiittesen tartalmazza.
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4.14

A Kotvények Magyarorszag teriiletén keriilhetnek kibocsétésra.

A jelen Alaptijékoztaté és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a Kotvények
forgalomba hozatala és értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabdlyi korl4tozasok ala eshet.
A Kibocsiaté nem éllitja, hogy a jelen Alaptdjékoztaté valamely mds orszdgban az ott
alkalmazandé jogszabdlyi vagy egyéb kovetelményeknek megfelelden jogszeriien terjeszthetd,
vagy azt, hogy a Kotvények jogszeriien ezen orszdgokban kibocsédthatok vagy vasarolhatok,
illetve nem véllal feleldsséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vasarlas
jogszerliségéért. Magyarorszdgon kiviil, és azon fogadé allamon kiviil, ahol a Koétvények a
Kibocsaté 4ltal forgalomba hozatalra keriilnek a Kibocsdtdé nem tett semmiféle olyan
intézkedést, amely a Kotvények nyilvdnos forgalomba hozatalit vagy a jelen Alaptajékoztatd
terjesztését lehetdvé tenné egy olyan orszdgban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a
terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfelelden, az ilyen orszdgban a
Ko6tvények nem bocsathatok ki, illetve nem értékesitheték sem kozvetve, sem kozvetleniil.
Tovdbbd a jelen Alaptijékoztatd, a hirdetmények vagy egyéb forgalomba hozatali
dokumentumok nem terjeszthetok vagy hozhat6k nyilvdnossagra, kivéve, ha azok olyan
koriilmények kozott torténnek, amelyek biztositjdk az adott orszdg vonatkozé jogszabdlyainak
és egyéb rendelkezéseinek betartdsat (feltéve, hogy a Kibocsité nyilatkozik errdl).
A Kotvények egyike sem keriilt kordbban, és a jovOben sem keriil nyilvéantartiasba vételre az
Amerikai  Egyesiilt ~ Allamok  1933.  évi  értékpapirokrél  sz6l6  torvénye
(az ,,Amerikai Ertékpapirtorvény”) vagy més orszdg vonatkozé jogszabélyai alapjan. Az
Amerikai  Ertékpapirtorvény S Rendelkezésének vagy mds orszdg alkalmazandé
jogszabdlydnak megfelelden, a Kotvények egyikét sem lehet amerikai vagy mas nemzetiségl
személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, 4tadni, illetve nem lehet az Amerikai
Egyesiilt Allamok vagy més orszdg teriiletén a Kotvényt senki részére vételre felajanlani,
értékesiteni €s 4tadni. A Kibocséto felkéri azokat, akik az Alaptdjékoztaté birtokdba jutnak,
hogy tdjékozddjanak az Alaptdjékoztatd terjesztésére, illetve a Kotvények éErtékesitésre
vonatkozé minden esetleges korlatozasrol és ennek megfelelden jarjanak el.

A Kotvényprogram keretében kibocsatott Kotvényekre vonatkozdan az itt meghatirozottakon
kiviil nincsen atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott Sorozat tekintetében a kibocsatas
Végleges Feltételei ilyen korlatozds alkalmazasat irjak eld. Ez esetben a Kotvényrendelet
alapjdn a korlatozésba iitk6z6 atruhdzds semmis.

Adoézas
4.14.1  Altaldnos szabalyok

Az Alaptdjékoztaté jelen része kizdrdlag altaldnos informdcidkat tartalmaz és
kizardlag az Alaptdjékoztaté készitésekor hatdlyban 1évé Magyarorszag teriiletén
hatdlyos ad6zdsi szabdlyokat tartalmazza. Magyarorszdg teriiletén kiviili
forgalomba hozatalkor irdnyadé 4ltaldnos ado6zdsi informéicidkat a jelen
Alaptdjékoztatd Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitése, az ilyen forgalomba hozatalra
vonatkoz6 Végleges Feltételek, illetve a Forgalmazé irdnyadé szabdlyzata
tartalmazza. Az Alaptdjékoztatéban foglalt 4ltaldnos informdciék nem vehetik
figyelembe az egyes befektetOk addkotelezettségét befolydsold, a Kotvényekkel
Osszefiiggésben felmeriilé valamennyi egyedi koriilményt, igy nem tekinthet6k
addtandcsaddsnak a Kotvénytulajdonosok szdmdra. A Kibocsédté nem véllal tovdbba
felelosséget az irdnyadd jogszabalyokban, illetve az azokra vonatkozé
joggyakorlatban az Alaptdjékoztatd készitésének idSpontjat kvetden bekdvetkezd
véltozdsok kovetkezményeiért. A fentieknek megfelelden valamennyi egyedi
esetben ad6tandcsado igénybevétele ajanlott és sziikséges.

A Kotvénytulajdonosoknak teljesitendd kifizetések a mindenkor alkalmazandd
pénziigyi vagy mds jogszabdlyokkal és egyéb rendelkezésekkel osszhangban
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4.14.2

4.14.3

torténnek. Ebbdl kovetkezden sem a Kibocsatd, sem a Fizetd Bank, sem pedig a
Forgalmaz6 (ha van ilyen) nem fog pétldlagos kifizetést teljesiteni abban az esetben,
ha a Kotvények alapjan teljesitendd kifizetésekbdl a kifizetOnek adét vagy mas
Osszeget kell levonnia. A Kibocsdté mint kifizetd, valamint a Fizetd Bank, és
Forgalmazé (ha van ilyen) a hatdlyos jogszabalyokkal 6sszhangban nem felelds a
Kotvény-tulajdonosokkal vagy mds személyekkel szemben semmilyen dijért,
koltségért, veszteségért vagy kiadasért, amely az ilyen kifizetésekkel kapcsolatban
keletkezik vagy a kifizetésekbdl ered, illetve a Kibocsaté és a Fizetd Bank, valamint
a Forgalmaz6 (ha van ilyen) nem érvényesithet a Kdtvénytulajdonosokkal vagy mds
személyekkel szemben ilyen dijat, koltséget, veszteséget vagy kiaddst.

Belfoldi adéiigyi illetdségli magdnszemélyek €s tarsasdgok
(a) Maginszemélyek

A Kotvény révén juttatott jovedelem addztatdsa sordn a Kibocsaté helyett a
kamatjovedelmet kifizetd hitelintézet/befektetési szolgaltatd mindsiil
kifizetonek (a ,,Végsé Kifizet6”) az Art. 178. § 18. pontja, illetve az Szja tv.
65. § (2) a) pontja szerint.

A maginszemélyek Kotvényekbdl keletkezd kamatjovedelmét 16%
személyi jovedelemadd add, valamint 6% egészségiigyi hozzajarulds-
fizetési kotelezettség terheli, amelyet a Végsd Kifizetd allapit meg €s von
le a jovedelem kifizetése sordn. Az Szja tv. 65. §-a szerint
kamatjovedelemnek mindsiill a nyilvdnosan forgalomba hozott é&s
forgalmazott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

@) kamata és/vagy hozama csokkentve a vételdrban felhalmozott
kamattal a vételt kdvetd elsd kamatfizetéskor, egyébként a jovairt
teljes kamata;

(i1) bevaltasakor, visszavaltasakor, atruhazasakor elért
arfolyamnyereség novelve a vételarban megfizetett felhalmozott
azon kamattal, amelyet az el6z0 pont alapjdn az elsd
kamatfizetéskor csokkentd tételként vettek figyelembe.

A kamatadot a Végso Kifizetd, mint kifizetd a kamat megszerzésének idépontjara
dllapitja meg és vonja le (szdmolja el). A maginszemély nem koteles a
kamatjovedelmet az ad6hatdsdg felé bevallani, ha abbdl a kifizetd az adét levonta.

(b) Térsasdgok
A Tao. tv. hatdlya ald tartozd tarsasidgok kotelesek figyelembe venni az
adézas elotti eredményiik meghatdrozdsa sordn a Kotvénnyel végzett
minden tranzakciohoz kapcsol6do bevételt és kiadast. A Kibocsaté nem von
le ad6ét a Kotvény alapjan juttatott bevételbdl, az eredményt terheld

adokotelezettség teljesitése a gazdasagi tevékenységet folytatd tarsasagok
kotelezettsége.

Kiilfoldi adéiigyi illetdségli maganszemélyek és tarsasagok
(a) Maginszemélyek

A kiilfoldi adéiigyi illetdségli magdnszemélyek, amennyiben Magyarorszag
és az illetdség szerinti dllam kozott van kettds addztatds elkeriilésére
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(b)

vonatkoz6 egyezmény, vagy viszonossag, akkor annak figyelembevételével
addznak, ha a magénszemély igazolja kiilfoldi adoiigyi illetdségét, valamint
— ha az egyezmény ugy rendelkezik, akkor — haszonhizd4i nyilatkozatot
bocsat rendelkezésre. A kiilfoldi illetdség igazoldsara a kiilfoldi adohatésag
-— az adomentességhez val6 jogosultsdg igazoldsara a nemzetkozi szervezet
— altal kidllitott okirat angol nyelvii példdnya, magyar nyelvil
szakforditdsa, vagy ezek egyikérdl késziilt mdsolat szolgdl. Kiilfoldi
illetdség igazoldsdra a kiilfoldi adéhatésdg altal kiallitott okirat magyar
nyelvii szakforditasardl kidllitott mdsolat szolgdl. A Magyarorszag altal a
kettds adoztatds elkeriilésérol kotott egyezmények dltaldban ugy
rendelkeznek, hogy a kiilfoldi illet6ségli maginszemélynek a kotvénybdl
szdrmazé jovedelme Magyarorszdgon nem addztathato.

Adéligyi illetdségigazolds hidnydban vagy amennyiben nincs egyezmény,
illetve viszonossag a két allam kozott, vagy amennyiben a sziikséges iratok
nem 4llnak rendelkezésre, akkor a kiilfoldi magédnszemélyek a mindenkor
hatdlyos személyi jovedelemadérdl szold torvény rendelkezései szerint
addznak, azaz a személyi jovedelemadd és az egészségiigyi hozzajarulds
levondsra keriil. A kifizetést kovetden a Kotvénytulajdonos az
illetdségigazolds és a kifizetd igazoldsa birtokédban az illetékes ad6hatdsagi
szervnél a vonatkozé jogszabdlyi rendelkezések szerint addvisszatéritési
igényt terjeszthet eld akkor, ha a kiilfoldi illet6ségli maganszemélytdl levont
ad6 mértéke magasabb, mint a nemzetkdzi egyezmény alapjin
alkalmazandé adomérték.

Nem kell figyelembe venni jovedelemként azt a bevételt, amellyel
Osszefiiggésben az Art. 7. szdmd melléklete adatszolgaltatasi
kotelezettséget ir el (EU kamat adatszolgéltatds hatdlya ald tartozd
kamatjovedelem).

Téarsasdgok

A kiillfoldi  adétigyi illetdségli  tarsasdgoknak juttatott jOovedelmet
Magyarorszagon addkotelezettség nem terheli.
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51

AZ AJANLATTETEL FELTETELEI

Feltételek, ajanlati statisztikak, varhato iitemezés és a jegyzéshez/ajanlattételhez
sziikséges intézkedések

5.1.1

Az ajanlattétel feltételei

A Kotvényprogram keretében a Kétvények nyilvanosan hozhat6k forgalomba. Az
egyes forgalomba hozatalok torténhetnek jegyzési eljards (Tpt. 49. §) vagy aukcids
eljaras (Tpt. 50. §) tutjan. A Magyarorszag teriiletén kiviil torténd — a jelen
Alaptdjékoztaté Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitése utan lehet§vé valé — forgalomba
hozatal esetén a forgalomba hozatalok a forgalomba hozatal 4llaminak
jogszabalyaira tekintettel is, az azok altal lehetOvé tett eljarassal torténhetnek.

A Kotvények forgalomba hozataldnak napja az a nap, amikor a Kétvényt a KELER
a vonatkoz6 jogszabalyok €s sajat szabdlyzatai alapjan keletkezteti.

A forgalomba hozatalok pénzneme szerint a Kotvények HUF-ban keriilhetnek
forgalomba hozatalra.

A Kotvények Magyarorszag teriiletén keriilhetnek forgalomba hozatalra.

Az5.1. pont jegyzési eljarasra vonatkoz6 rendelkezéseit minden esetben alkalmazni
kell.

Az 5.1. pont aukcids eljardsra vonatkozo rendelkezéseit minden esetben alkalmazni
kell.

A kibocsatds/ajanlattétel teljes Osszege; ha az Osszeget még nem rogzitették, a
végleges ajdnlati 6sszeg nyilvanos bejelentésének feltételei €s idopontja

A Kotvény forgalomba hozatali teljes 6sszegét, illetve ha ezt az 6sszeget a Végleges
Feltételekben nem rogzitik, a végleges ajanlati dsszeg nyilvdnos bejelentésének

feltételeit és idOpontjat a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.

Az ajanlattételre nyitva 4ll6 id6, ideértve a lehetséges modositasokat is, a jegyzési
és aukcids eljards bemutatdsa

(a) A jegyzési eljaras lebonyolitdsa

A jegyzési ajdnlatok benyiijtdsa

Jegyzési ajanlatot a jegyzési iv kitoltésével és annak a jegyzési id0szakon
beliil, a Jegyzési Helyeken torténd dtadasaval tehet a befektetd (ideértve az
elektronikus utat is).

Jegyzési Hely”-nek min0siilnek a vonatkozé Végleges Feltételekben
megjelolt egyéb helyek.

A befektetd személyes eljdrasara és képviseletére vonatkozo szabdlyokat, a
benyujtandé okiratok, sziikséges nyilatkozatok formai és tartalmi eldirdsait,
az alkalmazhat6é tigyletkotési csatorndkra (fidk, internet, telefon, stb.)
vonatkozé szabdlyokat a Forgalmazé vonatkozé — MNB részére benyujtott
— lizletszabdlyzatai és szerz8dései tartalmazzak.
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Tekintettel arra, hogy a Kotvények dematerializalt formdban keriilnek
kibocsatdsra, a nyilvdnos forgalomba hozatal sordn jegyzés csak olyan
személytdl fogadhato el, aki:

1) — a Kibocsaté altal Minositett Befektetoként nem kezelt befekteto
esetén — a Forgalmazéndl vezetett 6sszevont értékpapirszamla és
kapcsol6do bankszamla (ligyfélszamla) vezetésre szerzodést kotott,

vagy

(i) —a Kibocsato dltal Mindsitett Befektetoként kezelt befektetd esetén
— a jegyzés sordn a szdmlavezetd azonosité adatait és a szdmadra a
Forgalmazondl vezetett 6sszevont értékpapirszamla és bankszamla
szdmdt megadta.

Az értékpapir-, és bank (illetve iigyfél-)szdmla nyitds feltételeit a
Forgalmaz6 vonatkoz6 iizletszabdlyzata és szerzddései tartalmazzak.

Képviseld eljarasa esetén a jegyzéshez kapcsolddé jogok és kotelezettségek
a képviselt befektetdt illetik meg, a jegyzéshez kapcsolodo feleldsség
szintén a képviseltet terheli, az értékpapir tulajdonjoga az allokdcidt
kovetden a képviselt befektetdre szall.

A jegyzett Osszeg megfizetésének modja és a jegyzés érvényessége

A befektetoknek a jegyzési vételarat a jegyzéssel egyidejlileg a
Forgalmaz6ndl vezetett Osszevont értékpapirszdmldhoz  kapcsolt
bankszamlén (illetve iigyfélszamlédn) kell biztositani.

Atutaldssal tortén fizetés esetén a jegyzés elfogadasinak/érvényességének
feltétele, hogy a jegyezni kivant Ko&tvények teljes vételdra a jegyzési iv
alafrasaval egyidejlileg a befektetd bankszamldjan rendelkezésre alljon.

Mindsitett befektetdk a jegyzési vételar megfizetését mas pénzforgalmi
szolgaltatotol torténd atutaldssal is teljesithetik a Kibocsatd Végleges
Feltételekben meghatérozott szamu elkiilonitett letéti szamldjara. Atutalds
esetén a jegyzési iven meghatérozott dsszegnek a jegyzési iv leaddsdig be
kell érkeznie a letéti szamlara, ide nem értve azon befektetoket, akik a
Forgalmazéval  kiilon  megéllapodast  kotottek, és  befizetési
kotelezettségiiket ezen kiilon megéllapoddsban foglaltaknak megfelelden
kotelesek teljesiteni.

Devizakiilfoldi ajanlattevok befizetésiiket a hatdlyos devizajogszabalyok
rendelkezéseivel 0sszhangban kotelesek teljesiteni.

Tekintettel arra, hogy a jegyzési idOszak tiljegyzés esetén hdrom nap
elteltével a megadott hatdrnapot megeldzden is lezdrhatd, az 4tutalasbol
ered0 valamennyi kockazatot, igy a lezdrdsig torténd meg nem érkezés
kovetkezményeit is a befektetd viseli.

A Forgalmaz6 a nem Mindsitett Befektetd jegyzését csak abban az esetben
fogadja el, ha a jegyzés fedezete a jegyzési {v aldirdsakor a Jegyzési Hely
rendelkezésére 4ll, illetve a befektetd tudomdsul veszi, hogy amennyiben a
jegyzés idopontjdra a fedezet nem 4ll a Forgalmaz6 rendelkezésére, akkor a
jegyzés meghiusul.
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(b)

A Jegyzés elfogaddsa

A jegyzésben feltiintetett Osszeg €s az 4tutalt/befizetett Osszeg kozotti
kiilonbdzdség esetén a jegyzés az elkiilonitett letéti szdmldra beérkezett
Osszeg erejéig keriil elfogaddsra, illetve, ha a jegyzési iven ennél kisebb
Osszeg szerepel, akkor a jegyzési iven szerepld Osszeg tekintendd
irdnyadoénak.

A jegyzéssel kapcsolatos informéciok teljes korét az Alaptédjékoztatd és a
Végleges Feltételek egyiittesen tartalmazzak.

Az aukci6s eljarés lebonyolitdsa

Aukcios ajdnlatok benyiijtdsa

A Mindsitett Befektetok aukciés ajanlatukat kitoltott és alairt aukcids iv
(formanyomtatvdny) utjdn személyesen vagy elektronikus formédban
mindsitett elektronikus aldirdssal elldtott elektronikus okirat formdjaban
tehetik meg az Aukcids ajanlattételi idészak Kezdetétdl az Aukcids
ajanlattételi idészak Zardsaig terjedd idoszakban a Végleges Feltételekben
megjelolt Ajanlattételi helyeken.

Az Aukcids ajanlattételi idoszak Kezdetének és Zardsanak idopontjat, és az
értékesitési helyeket a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

Aukciés ajanlat személyesen vagy képviseld ttjan tehet6. A Mindsitett
Befektetd személyes eljardsara és képviseletére vonatkozé szabélyokat, a
benyujtandé okiratok formai és tartalmi eldirdsait, az alkalmazhato
tigyletkotési csatorndkra vonatkozé szabdlyokat a Forgalmazé vonatkozo —
MNB részére benyujtott — iizletszabdlyzatai és szerzddései tartalmazzak.

Tekintettel arra, hogy a Kotvények dematerializdlt formdban keriilnek
kibocsatdsra, a nyilvdnos forgalomba hozatal sordn aukcids ajanlat csak
olyan Mindsitett Befektet6tdl fogadhaté el, aki az aukcié sordn a
szamlavezetd azonosité adatait és a szdmdra a Forgalmazondl vezetett
Osszevont értékpapirszamla és bankszamla szimat megadta.

Az értékpapir-, és bank (illetve iigyfél-)szdmla nyitds feltételeit a
Forgalmaz6 vonatkoz6 iizletszabdlyzata és szerzddései tartalmazzak.

Képviseld eljardsa esetén az aukcids ajdnlathoz kapcsolédd jogok és
kotelezettségek a képviselt Mindsitett Befektetdt illetik meg, az aukcids
ajanlathoz kapcsolddo feleldsség szintén a képviseltet terheli, az értékpapir
tulajdonjoga az allokdciét kovetden a képviselt Mindsitett BefektetOre sz4ll.

Ha alkalmazand6, akkor aukciés ajdnlatot a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatdrozott minimdlis Forgalomba hozatali 4rral
megegyezd vagy anndl magasabb arfolyamon, illetve maximalis
forgalomba hozatali hozammal megegyezé vagy anndl alacsonyabb
hozamon lehet tenni.

Egy Mindsitett Befektetd tobb aukcids ajdnlatot is tehet kiillonb6zod
arfolyamokon/hozamokon kiilon aukciés iv benyujtasaval. Az ugyanazon
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Mindsitett Befektetd altal beadott kiilonbdzd arfolyamon/hozamon megtett
ajénlatok kiilon aukcids ajanlatként keriilnek értékelésre.

Az aukciés ajanlatban meghatdrozhaté Kotvények minimdlis és/vagy
maximdlis mennyiségére  vonatkozé informacidkat  (”"Minimadlis
ajdnlattételi mennyiség”, illetve "Maximdlis ajdanlattételi mennyiség”) a
vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

Az aukcids ajanlat benyujtdsidval a Mindsitett Befektetd feltétlen és az
ajanlattételi hatdridd lejartat kovetOen visszavonhatatlan kotelezettséget
véllal a Kotvények atvételére az ajanlatukban feltiintetett teljes Osszeg
erejéig, és tudomdsul veszik, hogy ajdnlatuk részben is (az ajinlott
mennyiség meghatarozott részére kiterjedden is) elfogadhato.

Befizetés modja

Minésitett befektetd ajanlattevOk az aukcids iven meghatdrozott dsszeg
megfizetését banki atutaldssal teljesithetik a Kibocsiaté Forgalmazonal
vezetett Végleges Feltételekben meghatédrozott szamu elkiilonitett letéti
szamldjara. Az aukciés {ven meghatdrozott Osszegnek az aukcids iv
leadasdig be kell érkeznie a letéti szdmldra, ide nem értve azon
ajanlattevoket, akik a Forgalmazé feladatait is ellaté Kibocsatoval kiilon
megdllapodast kotottek és  befizetési  kotelezettségiiket ezen killon
megallapoddsban foglaltaknak megfelelden kételesek teljesiteni.

Devizakiilfoldi ajénlattevék befizetésiiket a hatdlyos devizajogszabalyok
rendelkezéseivel 6sszhangban kotelesek teljesiteni.

Aukcids ajdnlat érvényessége

A Mindsitett Befektetd ajanlata csak akkor érvényes, ha:

@) hatdridében eleget tett az elobbiek szerinti fizetési, illetve 4tutaldsi
kotelezettségének; illetve szabalyszertien megkétotte a Forgalmazo
fizetésre vonatkozé kiilon megéllapodast,

(ii) a benyujtott aukcids {v hidnytalanul ki van toltve, abbdl a Mindsitett
Befektetd személye és az ajanlat kétséget kizaréan megéllapithato,

(i11) az aukcids iv az arra meghatdrozott hataridében és médon keriilt
benytjtasra, és

@iv) képviseld ttjan torténd ajanlattétel esetén a benyujtott
meghatalmazas, illetve képviseleti jogot igazold okirat megfelel a
jelen  Alaptdjékoztatbban és a  Forgalmazé  vonatkozd
tizletszabdlyzatdban és szerzOdéseiben foglalt feltételeknek.

Aukcios ajdnlatok elfogaddsa

A Kibocsité az ajdnlatok ismeretében dont az aukcid sordn elfogaddsra
keriild legalacsonyabb arfolyamrdl, amely alatti drfolyamot megjel6ld
ajanlatokat nem fogadja el, igy azok érvénytelennek mindsiilnek. Az
elfogadhaté legalacsonyabb drat tartalmazé ajanlatok részben is
kielégithetdk az 5.2.2(b) pontban ismertetett eljards szerint. Az ajanlatok
elfogaddsdra a legmagasabb arfolyamd ajanlattal kezdve csokkend
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sorrendben keriil sor, az darfolyamok alapjan, legfeljebb a Sorozat
meghirdetett maximalis 6sszegéig. Az aukcids ajanlati {ven szerepld Osszeg
és az atutalt 6sszeg kozotti kiilonbozdség esetén a Kibocsatd az ajanlatot a
letéti szamlajara beérkezett Osszeg erejéig tudja elfogadni, illetéleg ha az
ajanlati iven ennél kisebb Osszeg szerepel, ugy az ajanlati iven szerepld
Osszeg tekintendé mérvaddnak.

Az aukciéval kapcsolatos informdciok teljes korét az Alaptdjékoztatd és a
Végleges Feltételek egyiittesen tartalmazzak.

Az ajanlattétel targyat képezd mennyiség leszallitdsdnak lehetdsége és az értékpapirt
lejegyzok/ajanlattevok 4ltal befizetett tobbletdsszeg visszafizetésének mddja

(a)

(b)

(c)

Lejegyezhetd mennyiség leszdllitasdnak lehetdsége jegyzési eljarasban

A Kibocsdatd nem koti ki a lejegyezhetd Kotvények mennyiségének
leszallitasat.

Az értékpapirt lejegyzok altal befizetett tobbletdsszeg visszafizetésének
madja jegyzési eljardsban

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatirozott minimélis
jegyzési mennyiség nem keriil lejegyzésre, a Kibocsdté — a Forgalmazé
utjan — a kibocsatast meghitisultnak tekinti és a Kotvények ellenértékét a
hatdlyos jogszabdlyok szerinti médon és hatdriddben — kamatfizetési
kotelezettség nélkiil — visszatériti.

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez
kapcsoldddan teljesitett befizetések, valamint a befizetett Osszegnek a
jegyzési iven szerepld Osszeget meghalad6 részének Kibocsatd ltali —
Forgalmaz6 ttjan torténd — visszatéritésére a Jegyzési idészak Zarasatol és
eredményének megdllapitdsitol szamitott 7 napon beliil levondsmentesen
keriil sor. Amennyiben a jegyzési 0sszeg befizetésére dtutalassal keriilt sor,
akkor a Kibocsaté — a Forgalmazé utjdn — az 0sszeget a befektetdnek a
Forgalmaz6 szamdra rendelkezésre all6 bankszdmldra torténd utaldssal
tériti meg.

A Kibocsité — a Forgalmazé utjan — az altala a jelen pontnak megfelelden
megkisérelt, de meghidsult visszafizetés dsszegét felelds drzésbe veszi és
igy tartatja nyilvan az 4ltalanos polgari jogi eléviilési hatarido leteltéig.

Az értékpapirra ajanlatot tevok 4ltal  befizetett tobbletdsszeg
visszafizetésének mddja aukcids eljarasban.

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen ajanlatokhoz
kapcsoléddan teljesitett befizetések, valamint a befizetett dsszegnek az
aukcids ajanlatban szerepld Osszeget meghaladé részének Kibocsaté altali
visszatéritésére az aukcid lezardsatdl és eredményének megdallapitdsitol
szamitott 7 napon beliil levondsmentesen keriil sor. Amennyiben a jegyzési
0sszeg befizetésére 4tutaldssal keriilt sor, akkor a Kibocsat6 — a Forgalmazé
utjdn — az Osszeget a Mindsitett Befektetonek a Forgalmazd szdmaéra
rendelkezésre 4ll6 bankszdmldra torténd utaldssal tériti meg.

A Kibocsité — a Forgalmaz6 utjan — az altala a jelen pontnak megfelelden
megkisérelt, de meghiusult visszafizetés dsszegét felelds drzésbe veszi és
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5.15

igy tartatja nyilvan az 4ltaldnos polgdri jogi eléviilési hatarido leteltéig.

Az ajanlattéte] legalacsonyabb és/vagy legmagasabb Osszege (az értékpapirok
darabszamdban vagy az 0sszesitett befektetendd 6sszegben meghatdrozva)

(a) A jegyzés legalacsonyabb és/vagy legmagasabb 0sszege jegyzési eljarasban

A jegyzés legalacsonyabb és/vagy legmagasabb 0sszegét (az értékpapirok
darabszamdban vagy az Osszesitett befektetendd 6sszegben meghatirozva)
vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

A vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre
vagy tiljegyzésre vonatkoz6 6ssznévérték hatarokat. Tuljegyzés esetén a
Kibocsaté6 fenntartja a jogot arra vonatkozdan, hogy eltérjen a meghirdetett
mennyiségtdl és meghatdrozza az értékesitésre felajdnlott mennyiséget.
Ezen jog gyakorldsidnak id6pontjara és mddjara a jegyzés eredményének
kihirdetésére vonatkozo szabdlyokat kell megfelel6en alkalmazni.

(b) Az ajénlattétel legalacsonyabb és/vagy legmagasabb Osszege aukcids
eljarasban

A vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre
vagy tiljegyzésre vonatkozé Ossznévérték hatdrokat. Aukcids tilkereslet
(tdljegyzés) esetén a Kibocsdté fenntartja a jogot arra vonatkozdan, hogy
eltérjen a meghirdetett mennyiségtdl és meghatirozza az aukcion
értékesitésre felajanlott mennyiséget. Ezen jog gyakorldsdnak id6pontjdra
és modjara az aukcié eredményének kihirdetésére vonatkozd szabdlyokat
kell megfeleléen alkalmazni.

Az értékpapirok kifizetésének és kiaddsdnak médja és hatdrideje

Kotvények forgalomba hozatala

A Kotvényprogram keretében a Kotvények nyilvdnosan hozhaték forgalomba,
kizarélag névre sz6ldan é€s dematerializalt formaban. A dematerializalt Kotvény
olyan névre szdl6 értékpapir, amelynek nincs sorszdma, a tulajdonos nevét,
egyértelmill azonositasdra szolgal6 adatokat pedig az értékpapirszdmla tartalmazza.
Az egyes forgalomba hozatalok torténhetnek jegyzési eljards (Tpt. 49. §) vagy
aukci6s eljaras (Tpt. 50. §) dtjan.

Jegyzés az értékpapir forgalomba hozatala sordn az értékpapirt megszerezni
szdndékozé befektetdnek az értékpapir megszerzésére irdnyuld, feltétetlen és
visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az ajinlatot elfogadja és kotelezettséget
véllal az ellenszolgéltatds teljesitésére, aukcié pedig a forgalomba hozatal azon
moédja, amely keretén beliil a Kibocsatd az dltala meghatdrozott feltételek szerint
lehetdséget biztosit ajanlattételre és a beérkezett vételi ajanlatok meghatarozott
szempont alapjan versenyeznek. A Magyarorszag teriiletén kiviil torténd — a jelen
Alaptajékoztaté Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitése utdn lehetdvé valo — forgalomba
hozatal esetén a forgalomba hozatalok a forgalomba hozatal allaminak
jogszabalyaira tekintettel is, az azok altal lehetOvé tett eljarassal torténhetnek.

Kotvények forgalomba hozataldnak napja

A Kibocsité a Kotvényekrdl egy példdnyban — értékpapirnak nem mindsiilé —
okiratot allit ki, amely tartalmazza (i) a tulajdonos neve kivételével a Kotvény
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jogszabalyban meghatarozott valamennyi tartalmi kellékét; (ii) a kibocsatasrdl sz616
dontést; (iii) a kibocsétott teljes sorozat 6ssznévértékét; (iv) a kibocsétott Kdtvények
szdmat, névértékét; és (v) a Kibocsatd cégszerll alairisat.

Amennyiben a kibocsdtas jegyzési eljardssal torténik, akkor a fenti okiratot a
Kibocsaté legkésobb a jegyzés tényleges lezdrasat kovetd napon allitja ki.

Amennyiben a jegyzést kovetden allokdciora keriil sor, akkor az okiratot legkésébb
az allokaci6 lezarasat kovetd napon kell kidllitani. Ha a Kibocsat6 a forgalomba
hozatalra aukcios eljarast valasztja, akkor az okiratot legkésdbb az azt kdvetd napon
allitja ki, amikor a kibocsatandé Kotvény mennyisége véglegessé valt. Ezt kovetéen
fenti okiratot a Kibocsiaté a KELER-nél helyezi el és egyidejlileg megbizza azt a
Kotvények eldéllitdsaval.

Amikor a tulajdonosnak a Kétvények kiadasara vonatkozé kdvetelési joga megnyilt,
a Kibocsaté haladéktalanul értesiti a KELER-t az allokécié eredménye alapjin az
értékpapir-tulajdonos  szamlavezetdjének  személyér6l és a  kozponti
értékpapirszamlan jévairand6 Kotvények darabszamardl. A Kibocsatd utasitasara a
KELER a kozponti értékpapirszdmlakat a fenti okirat és a Kibocsété értesitése
alapjan a Kotvények jovairdsdval megnyitja. Az értékpapir-szimlavezetd — a
KELER-nek a kdzponti értékpapirszaimla megnyitasardl szolo értesitését kovetden
— az abban megjelolt értéknappal, az altala vezetett értékpapirszamlin jovéirja a
Kotvényeket és errdl a szamlatulajdonost értesiti.

A Kotvény forgalomba hozataldnak a napjat a Kibocsaté a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatirozza.

Az ajanlattétel eredményének nyilvdnossagra hozataldra valasztott médszer teljes
korli bemutatdsa, a nyilvdnossédgra hozatal idépontja

(a) Az ajanlattétel eredményének nyilvdnossdgra hozatala jegyzési eljardsban

A jegyzés eredményét (illetve részleges elfogadds esetén a jegyzési iven
jelzett Osszeg elfogadott részérdl) a Kibocsitd legkésébb a Jegyzési
1d8szak  Zardsat kovetd ~madsodik budapesti munkanapon a
Kotvényprogrammal kapcsolatos dokumentumok kozzétételi helyein
megjelentetett tdjékoztatds keretében nyilvanossiagra hozza a Kibocsatd
honlapjan (www.alteo.hu), a BET honlapjdn (www.bet.hu), valamint a
Forgalmaz6é honlapjan (www.otp.hu) és az MNB a4ltal miikodtetett
www.kozzetetelek.hu honlapon, illetve amennyiben a Kibocsidté a
kotvényeket a BET-en kiviil mds szabdlyozott piacra is bevezeti, akkor a
kapcsol6dd szabdlyozott informécidk ezen szabdlyozott piac éltal eldirt
helyen és moddon is kozzétételre keriilnek. A Kibocsaté a kapcsol6dd
szabdlyozott informdacidkat a Tpt. 56. §-dban és a 24/2008. (VIIL.15.) PM
rendeletben foglaltak szerint hozza nyilvdnossdgra. A Kotvények
Magyarorszag teriiletén kiviil torténd, a jelen Alaptdjékoztaté Tpt. 32. §-a
szerinti kiegészitése utdn lehetévé vald forgalomba hozatala esetén a
Kotvényprogrammal kapcsolatos dokumentumok, a forgalomba hozatal
dllamdnak jogszabdlyaira, illetve szabdlyozott piacdnak -elGirdsaira
tekintettel is, amennyiben alkalmazanddk, az azok altal kotelezévé tett
eljarassal torténnek.

(b) Az ajanlattétel eredményének nyilvanossagra hozatala aukcids eljarasban

A Kibocsité a beadott érvényes ajanlatokat az aukcié napjan Osszesiti és
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dont az elfogaddsukrél. Az ajanlatok elfogaddsardl vagy elutasitasarol
(illetve részleges elfogadds esetén az ajanlott Osszeg elfogadott részérdl) a
Forgalmaz6 legkésobb az aukcid napjat kdveté munkanapon (budapesti idd
szerint) 9:00 Ordig értesiti az ajanlattevoket. Az aukcidé eredményét a
Kibocsiaté legkésébb az aukcié napjat kovetd mdsodik munkanapon a
Kotvényprogrammal kapcsolatos dokumentumok kozzétételi helyein
megjelentetett tdjékoztatas keretében nyilvanossdgra hozza a Kibocsitd
honlapjan (www.alteo.hu), a BET honlapjan (www.bet.hu) a Forgalmazé
honlapjén (www.otpbank.hu), az MNB altal mukodtetett
www.kozzetetelek.hu honlapon, illetve amennyiben a Kibocsdté a
kotvényeket a BET-en kiviil mds szabélyozott piacra is bevezeti, akkor a
kapcsol6dd szabdlyozott informdcidk ezen szabdlyozott piac altal eldirt
helyen és modon is kozzétételre keriilnek. A Kibocsdté a kapcsolddod
szabdlyozott informécidkat a Tpt. 56. §-dban és a 24/2008. (VIIIL.15.) PM
rendeletben foglaltak szerint hozza nyilvanossagra.

A Kotvények Magyarorszag teriiletén kiviil torténd, a jelen Alaptéjékoztatd
Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitése utdn lehetdvé valé forgalomba hozatala
esetén a Kotvényprogrammal kapcsolatos dokumentumok, a forgalomba
hozatal dllamdnak jogszabdlyaira, illetve szabdlyozott piacinak eldirdsaira
tekintettel is, amennyiben alkalmazanddk, az azok éaltal kotelezOvé tett
eljarassal torténnek.

Az eldvasarlasi jogok gyakorldsanak eljardsa, a jegyzési jog atruhdzhatdsdga és a
nem gyakorolt jegyzési jogok kezelése

A Kotvényekkel kapcsolatban harmadik személyek javara eldvéasarldsi jog vagy
jegyzési jog nem 4ll fenn, emiatt az eldvasdrlédsi jogok gyakorldsdnak eljardsa, a
jegyzési jog atruhdzhatésiga és a nem gyakorolt jegyzési jog kezelése nem
sziikséges.

5.2 Forgalmazasi terv és allokacio

5.2.1

Azon lehetséges befektetOk megaddsa, akiknek felajanljak az értékpapirokat.
Amennyiben az ajanlattétel egyidejlileg két vagy tobb orszdg piacira vonatkozik, és
az ajanlattétel egy szeletét e piacok koziil néhany szamdra tartottak vagy tartjak fenn,
jelezni kell, hogy melyik ez a szelet.

(a)

(b)

Azon lehetséges befektetok megaddsa, akiknek felajanljadk az
értékpapirokat

A Kotvényeket csak a vonatkozd, hatdlyos jogszabdlyokkal és a jelen
Alaptéjékoztatdval 0sszhangban szerezhetik meg belfoldi
maganszemélyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasigi
tarsasdgok és intézményi befektetdk, valamint kiilfoldi maganszemélyek,
jogi személyek, szervezetek és intézményi befektetok Magyarorszagon.
Valamely Részlet sordn forgalomba hozott Kotvényekre vonatkozd
értékesitési korldtozdsokat az Alaptdjékoztaté és a vonatkozdé Végleges
Feltételek egyiittesen tartalmazza.

Amennyiben az ajénlattétel egyidejlileg két vagy tobb orszdg piacéra
vonatkozik, és az ajanlattétel egy szeletét e piacok koziil néhdny szamara

tartottak vagy tartjak fenn, jelezni kell, hogy melyik ez a szelet.

Nem értelmezheto.
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5.2.2

Eljéaras, amelynek keretében az értékpapirt jegyzok értesitést kapnak a szdmukra
kiutalt mennyiségrol, és tdjékoztatds arrdl, hogy az értesitést megel6zden
megkezdddhet-e a kereskedés

(a)

Kotvények elosztasa tiljegyzés esetén (allokacid) jegyzési eljarasban

A Kibocsété fenntartja a jogot arra vonatkozéan, hogy barmely Sorozatbdl
a meghirdetett mennyiséget meghaladdan tiljegyzést fogadjon el. Barmely
sorozat tuljegyzése esetén a Kibocsdtd donthet az adott sorozat
jegyzéseinek teljes vagy részleges elfogadasardl. Részleges elfogadds
esetén allokicidra kerill sor. Amennyiben a Végleges Feltételek ettdl
eltéréen nem rendelkezik, a kovetkezd két allokiciés elv egyike
alkalmazhat6 az egyes Sorozatok esetén:

@)

(i)

Kdrtyaleosztdsos allokdcio: Jegyzések részleges elfogaddsa esetén,
a jegyzok kozotti kartyaleosztasos allokéciora keriil sor tigy, hogy
minden érvényes jegyzéssel rendelkezd jegyzonek minden kdrben
egy-egy darab Kotvény keriil leosztdsra. Abban a leosztési korben,
amelyben mdr nem jutna valamennyi jegyzének djabb Kétvény, a
fennmaradé Kotvények véletlenszerlien keriilnek leosztisra a
jegyzok kozott.

Magdnszemélyek allokdcios elsobbsége: A maganszemély jegyzOk
allokdciés els6bbséget élveznek, amennyiben err6l a Végleges
Feltételek eltéréen nem rendelkezik. Maganszemélyek jegyzésének
részleges elfogadasa esetén a Kotvények elosztdsa kartyaleosztasos
modszerrel torténik, azaz minden érvényes jegyzéssel rendelkezd
maganszemély jegyz0 szdmdra minden korben egy-egy darab
Kotvény keriil leosztasra. Abban a leosztasi korben, amelyben mar
nem jutna valamennyi maganyszemély jegyzOnek tijabb Kotvény,
a fennmaradé Kotvények véletlenszerlien keriilnek leosztdsra a
maganszemély jegyzok kozott. Abban az esetben, ha minden
maginszemély jegyzd jegyzése mdr teljes mértékben kielégitésre
keriilt, a tovdbbi, nem maganszemély jegyzOk kozott
kartyaleosztasos allokdcidra keriil sor tigy, hogy minden érvényes
jegyzéssel rendelkezd nem maganszemély jegyzd szamdra minden
korben egy-egy darab Kotvény keriil leosztasra. Abban a leosztasi
korben, amelyben mdr nem jutna valamennyi nem maganszemély
jegyzonek  tjabb  Kotvény, a fennmaradé  Kotvények
véletlenszertien keriilnek a nem maganszemély jegyzdk kozott
leosztasra.

A jegyzés eredményét (illetve részleges elfogadds esetén a jegyzési
iven jelzett Osszeg elfogadott részérdl) a Kibocsatd legkésébb a
Jegyzési id6szak Zardsat kovetd masodik budapesti munkanapon a
Kotvényprogrammal —kapcsolatos dokumentumok — kozzétételi
helyein megjelentetett tdjékoztats keretében nyilvdnossdgra hozza
a Kibocsité honlapjan (www.alteo.hu), a BET honlapjin
(www.bet.hu), a Forgalmaz6 honlapjdn (www.otpbank.hu) és az
MNB 4ltal miikodtetett www.kozzetetelek.hu honlapon, illetve
amennyiben a Kibocsité a kotvényeket a BET-en kiviil mds
szabdlyozott piacra is bevezeti, akkor a kapcsolédd szabélyozott
informécidk ezen szabalyozott piac altal eldirt helyen és mddon is
kozzétételre keriilnek.
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5.3

Arképzés

5.3.1

(b)

A Kibocséto a kapcsolddé szabalyozott informacidkat a Tpt. 56. §-
dban és a 24/2008. (VIII.15.) PM rendeletben foglaltak szerint
hozza nyilvanossagra. A Kotvények Magyarorszag teriiletén kiviil
torténd, jelen Alaptajékoztatd Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitése utdn
lehetové val6 forgalomba hozatala esetén a Kotvényprogrammal
kapcsolatos dokumentumok, a forgalomba hozatal allamédnak
jogszabalyaira, illetve szabdlyozott piacdnak eldirdsaira tekintettel
is, amennyiben alkalmazandok, az azok 4ltal kotelezdvé tett
eljaréssal torténnek.

Allokéci6 azonos arfolyamszinten/hozamszinten aukcios eljarasban

Amennyiben tobb befektetd nyudjt be aukcids ajanlatot ugyanazon
arfolyamot/hozamot megjeldlve és a Kotvények elosztdsakor nem
elégithetd ki valamennyi ilyen befektetd Kotvényigénylése az adott
arfolyamszinten/hozamszinten (tiljegyzés), akkor allokdcidra keriil sor,
amelynek sordn — amennyiben a Végleges Feltételek ettd] eltérden nem
rendelkezik —, a kovetkezd allokacids elv alkalmazhat6 az egyes Sorozatok
esetén:

Kdrtyaleosztdsos allokdcio: A befektetok kozott a Kotvények elosztisa
kartyaleosztdsos mddszerrel torténik, azaz minden még ki nem elégitett,
érvényes aukcids ajanlattal rendelkezd befektetd szdmara minden korben
egy-egy darab Kotvény keriil leosztidsra. Abban a leosztdsi korben,
amelyben mar nem jutna valamennyi befektetonek djabb Kotvény, a
fennmaradé Kotvények véletlenszerlien keriilnek leosztasra a befektetok
kozott.

Az értékpapirok varhat6 ajanlati dra vagy az dr meghatdrozdsanak médja, valamint
a nyilvadnossdgra hozatali eljards. A kifejezetten az értékpapirt jegyzlre vagy
vasarlora terhelt koltségek és addk osszege.

(a)

Az értékpapirok varhat6 ajanlati dra vagy az 4r meghatdrozdsdnak mddja,
valamint a nyilvanossagra hozatali eljards

A Kotvények névértéken, névérték alatti vagy a névértéket meghaladé aron
keriilhetnek forgalomba hozatalra. A forgalomba hozatali 4r Tpt. 34. §-dnak
megfelelden legkésobb a forgalomba hozatal kezdOnapjat megel6z6 napon
kozzétételre keriil a Kibocsaté honlapjan (www.alteo.hu), a BET honlapjan
(www.bet.hu), a Forgalmaz6 honlapjan (www.otpbank.hu) és az MNB éltal
miikodtetett www.kozzetetelek.hu honlapon, illetve amennyiben a
Kibocsité a kotvényeket a BET-en kivill més szabalyozott piacra is
bevezeti, tigy a kapcsol6do szabalyozott informacidk ezen szabélyozott piac
altal eldirt helyen és mddon is kozzétételre keriilnek. A Kibocsatd a
kapcsol6dd szabalyozott informdcidkat a Tpt. 56. §-aban és a 24/2008.
(VIIL.15.) PM rendeletben foglaltak szerint hozza nyilvdnossidgra. A
Kotvények Magyarorszag teriiletén kiviil torténd, a jelen Alaptdjékoztatd
Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitése utdn lehetdvé valé forgalomba hozatala
esetén a Kotvényprogrammal kapcsolatos dokumentumok, a forgalomba
hozatal dllamanak jogszabdlyaira, illetve szabdlyozott piacanak eldirdsaira
tekintettel is, amennyiben alkalmazanddk, az azok daltal kotelezOvé tett
eljarassal torténnek.
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(b) Az értékpapirt jegyzore vagy vasdrlora terhelt koltségek és adok dsszege

Az OTP Bank Nyrt. magyar adéiigyi illetdséggel rendelkezik és a
befektetési szolgaltatdsok végzése sordn teljesitett kifizetések esetén a
kifizetés idején hatdlyos magyar jogszabdlyok és nemzetkdzi egyezmények
alapjan jar el. A konkrét értékpapirra és ligyletre vonatkozé ado- és
illetékjogi informacidk pontosan csak az értékpapirra jogosult iigyfél egyedi
koriilményei alapjan itélhetdk meg és azok a jovOben valtozhatnak.
Altaldnos adézasi tdjékoztatét a jelen Alaptdjékoztaté III részének
(Ertékpapirjegyzék) IV. Fejezet 4.14 pontja tartalmaz.

A fentieken tdl nincs a Kibocsato éltal kozvetleniil az Kotvényt jegyzdre
vagy vdasdrléra terhelt koltség azzal, hogy a Kotvényeket dematerializalt
formaban értékpapirszdmldkon tartjdk nyilvan, amelynek koltségeivel a
Kotvénytulajdonosnak szamitania kell.

54 Befektetési szolgaltatok és jegyzési garanciavallalas

54.1

5.4.2

A teljes ajanlattétel és az egyes szeletei kapcsolattartdjanak (kapcsolattartinak),
valamint - amennyiben a kibocsdté vagy ajanlattevd szdmdra ismertek - a befektetési
szolgéltatok neve és cime azokban az orszdgokban, ahol az ajanlattétel] torténik.

A Kotvényhez kapcsolddéan Fizetd Bankként az OTP Bank Nyrt. (H-1051
Budapest, Nador utca 16.) jar el, mint Kétvényprogram hatélya alatt forgalomba
hozott Kotvényekkel kapcsolatos egyes fizetési tevékenységeket ellaté hitelintézet.
A Kibocsaté jogosult a Kotvényekkel kapcsolatos fizetd banki szolgaltatdsra més,
erre a forgalomba hozatal orszdga szerint engedéllyel rendelkezd személyt
megbizni, amely esetben az erre vonatkoz6 informdcidkat a vonatkozé Végleges
Feltételek tartalmazza.

A Kotvényhez kapcsoléddéan Forgalmazoként az OTP Bank Nyrt. (H-1051
Budapest, Néador utca 16.) jar el, mint a Koétvényprogram hatalya alatt forgalomba
hozott Kotvények forgalomba hozataldt lebonyolité hitelintézet. A Kibocsatd
jogosult a Kotvények forgalomba hozataldra mds, erre engedéllyel rendelkezd
személyt megbizni, amely esetben az erre vonatkoz6 informécidkat a vonatkozé
Végleges Feltételek tartalmazza.

A kifizetd tigynokok és letétkezeldk neve és cime minden egyes orszdgban

A Kotvényhez kapcsolddéan Fizetd Bankként az OTP Bank Nyrt. (H-1051
Budapest, Nador utca 16.) jar el, mint Kétvényprogram hatélya alatt forgalomba
hozott Kotvényekkel kapcsolatos egyes fizetési tevékenységeket ellatd hitelintézet.
A Kibocsité jogosult a Kotvények forgalomba hozataldra mds, erre engedéllyel
rendelkezd személyt megbizni, amely esetben az erre vonatkoz6 informécidkat a
vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

A Kotvényhez kapcsolédéan kozponti szdmlavezetdként a KELER Zrt. (1074
Budapest, Rakdczi it 70-72. (R70 Irodahdz) IV-V. emelet) jar, amely a Tpt. és a
Demat. rendelet alapjdn a Kotvények kozponti nyilvantartdsat vezetd szervezet
(kozponti  értéktdr, kozponti értékpapirszamla vezetdje). A Kotvények
Magyarorszagon kiviili forgalomba hozatala esetén a kdzponti nyilvantartast vezetd
szervezet nevét és cimét a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.
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543 A kibocsatds garantdldsara kotelezettséget vallald szervezetek neve és cime, egyéb
kapcsol6dé adatok

A vonatkoz6 Végleges Feltételek eltérd rendelkezése hidnydban a Kotvényhez
kapcsol6ddan jegyzési garanciavdllald nem keriil kijelolésre. Amennyiben a
Kotvényhez kapcsoléddan valamely személy jegyzési garanciat vallal, vagy kész a
kibocsatast kotelezettségvillalds nélkiil, illetve megdllapodds alapjdn ,,a legjobb
tuddsa szerint” elhelyezni, akkor ennek adatait a vonatkozé Végleges Feltételek
tartalmazza.

5.4.4 Az atvételi szerz6dés megkotésének idopontja
A vonatkozd Végleges Feltételek eltérd rendelkezése hidnydban a Kotvényhez
atvételi szerzodés nem keriil megkotésre. Amennyiben a Kotvényhez kapcsolédéan

atvételi szerzddés keriil megkotésre, akkor ennek adatait a vonatkozd Végleges
Feltételek tartalmazza.
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6.1

6.2

6.3

A TOZSDEI BEVEZETESRE ES A KERESKEDESRE VONATKOZO SZABALYOK

Tajékoztatas arrol, hogy a kinalt értékpapirok tekintetében nyujtanak-e be kérelmet a
bevezetésre, és szabalyozott piacon vagy azzal egyenértékii piacokon kivanjak-e
forgalmazni.

A jelen Alaptijékoztaté két alaptdjékoztatét foglal magdban, amelyek alapjan a Kibocsatéd a
Kotvényprogram keretében a jelen Alaptdjékoztatbban megjeldlt szabdlyozott piacra
bevezetett, és oda bevezetni nem tervezett Kétvényeket kivan nyilvdnosan forgalomba hozni.

A Kibocsdté — az erre vonatkozd eljardsok lefolytatdsdt kovetéen — kezdeményezheti a
Kotvényprogram keretében forgalomba hozott Kotvények tdzsdei bevezetését a BET-re, erre
azonban kotelezettséget nem vallal.

A Kotvények szabdlyozott piacon vagy azzal egyenértékii piacon torténd kereskedésére
vonatkozd informdcidkat — ideértve az értékpapirokkal vald kereskedés engedélyezésének
legkoréabbi idépontjat is — a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

Minden olyan szabalyozott vagy azzal egyenértékii piac, amelyen — a kibocsaté ismeretei
szerint — a felkinalandé vagy bevezetendé értékpapirokkal azonos osztalya
értékpapirokkal kereskednek.

A vonatkoz6 Végleges Feltételek eltérd rendelkezése hidnyaban, a Kibocsaté tudomadsa szerint,
nincsen olyan szabdlyozott vagy azzal egyenértékli piac, amelyen a felkindlandé vagy
bevezetendo értékpapirokkal azonos osztalyu értékpapirokkal kereskednek.

Azon szervezetek neve és cime, amelyek kotelezettséget vallaltak arra, hogy kozvetitoként
miikodnek kozre a masodlagos piacokon folytatott kereskedésben, és vételi vagy ajanlati
aron keresztiill biztositjak a likviditast, tovabba a Kkotelezettségvallalasaik fobb
feltételeinek bemutatasa.

Amennyiben a Végleges Feltételek igy rendelkezik, akkor a Forgalmaz6 a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott médon, az ott megjeldlt informatikai rendszer megfelel oldaldn
vagy a forgalmazd fidkjaiban kifliggesztett értesitések ttjdn eladdsi és/vagy vételi drat
jegyezhet az egy Sorozatban vagy Részletben forgalomba hozott Kétvények tekintetében.
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7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

KIEGESZITO INFORMA CIOK

Amennyiben az értékpapirjegyzékben a Kibocsatassal osszefiiggésben tanacsadokat is
megemlitenek, nyilatkozni kell arrdl, hogy a tanacsadok milyen mindségben miikodtek
kozre.

Az értékpapirjegyzékben a kibocsatdssal Osszefiiggésben tandcsaddk nem keriilnek
megemlitésre.

Az értékpapirjegyzékben szereplo egyéb informaciok, amelyeket részben vagy teljesen
bejegyzett konyvvizsgalok ellendriztek, és errdl jelentést készitettek.

Az értékpapirjegyzékben szerepld informécidkat konyvvizsgaldk kiilon nem ellendrizték és
arrdl jelentést nem készitettek.

Amennyiben az értékpapirjegyzék tartalmazza szakértéi mindségben kozremiikodo
személy nyilatkozatat vagy jelentését, meg kell adni a személy nevét, iizleti elérhetoségét,
szakképzettségét és adott esetben a kibocsato tarsasagban valé jelentésebb érdekeltségét.

Az értékpapirjegyzék nem tartalmazza szakértéi mindségben kozremiikodd személy
nyilatkozatét vagy jelentését.

Amennyiben az informaciék harmadik féltél szarmaznak, nyilatkozni kell arrél, hogy az
informaciokat pontosan vették at, és a kibocsaté tudomasa szerint, illetve amilyen
mértékben a harmadik fél altal kozzétett informaciébél errél megbizonyosodhatott, az
atvett informaciokbol nem maradtak ki olyan tények, amelyek azt pontatlanna vagy
félrevezetové tennék.

Az Alaptijékoztaté készitése sordn kizarélag a Lednyvallalatoktdl, a Tébbségi Tulajdonostdl,
illetve az Alaptdjékoztatoban kifejezetten megjelolt harmadik személyektdl szdrmazoé
informdcidk keriiltek beépitésre. Ezen személyektdl szarmazé informécidk pontosan keriiltek
atvételre és az atvett informaciékbol nem maradtak ki olyan tények, amelyek azt pontatlanna
vagy félrevezetdvé tennék. A harmadik személyektdl szarmazo6 informaciok nem kifejezetten a
Kibocsato részére késziiltek, és a Kibocsato nem erdsitette meg vagy ellendrizte azok tartalmat.

A Kkibocsatonak vagy hitelviszonyt megtestesitéo értékpapirjainak a kibocsaté kérésére
vagy a besorolasi eljarasban valé kozremiikodésével késziilt hitelkockazati besorolasa.

A Kibocsit6 és a Kotvények nem rendelkeznek hitelkockdzati besoroldssal.
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V. VEGLEGES FELTETELEK FORMATUMA

Az ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag

2.000.000.000 forint keretosszegii ,, ALTEO 2014-2015. évi Kotvényprogram’ kotvényprogramjanak
keretében kibocsatasra Keriilé

[m] Ossznévértékii
[m] Kotvénye

A jelen dokumentum a benne ismertetett Kotvények kibocsatdsdhoz kapcsolédd Végleges Feltételek. Az
Alaptéjékoztatéval és annak kiegészitéseivel egyiitt értelmezendd jelen Végleges Feltételek elkészitésére a
2003/71/EK iranyelv 5. cikkének (4) bekezdésében meghatdrozott célbdl keriilt sor.

Az itt haszndlt fogalmak a 2014. &prilis 18. napjan kelt Alaptdjékoztatéban szerepld Kotvényfeltételek
alkalmazdsa érdekében keriilnek meghatdrozasra. A jelen Végleges Feltételek az Alaptdjékoztatéval egyiitt
olvasandé.

A jelen kibocsatas Osszefoglal6ja a jelen Végleges Feltételek melléklete.

Az Alaptdjékoztatét és az ahhoz kapcsoldédé kiegészitd jegyzéket (jegyzékeket) a Kibocsiaté a 2003/71/EK
irdnyelv 14. cikkének megfelelden [m] teszi kozzé.

[Az alkalmazando részeket foglalja bele vagy rogzitse, hogy "nem alkalmazands” (N/A). A szdmozdsnak az
alabbiakban foglaltakkal megegyezonek kell maradnia akkor is, ha az egyes bekezdésekre és albekezdésekre nézve
a "nem alkalmazando" keriil megjeldlésre.]

1. Kibocsaté: ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan Mikod6
Részvénytarsasig

2. (1) Sorozat megjelolése: [m]

(i1) Részkibocsatasi szam: [m]

3. Meghatérozott Pénznem: HUF

4, Ossznévérték:

(i) Sorozat: (m]
(i1) Részkibocsatas. [m]

5. Forgalomba hozatali Ar: Az Ossznévérték [m] szazaléka [hozzdadva a [datum]-t6]
szamitott kamatot] (csak azonos Sorozatba tartozo
esetében, ha alkalmazandd)

6. Meghatarozott Névérték(ek): [m]

7. (i) Forgalomba hozatal Napja: [m]

(i1) Kamatszamitas Kezddnapja: [m]
(iii) Futamido: [m]
8. Lejarat Napja: [m]
9. Kamatszamitasi Alap: [szazalék Fix Kamatozas]

[BUBOR]+/- [m] szazalék Valtozé Kamatozas]
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Kamatfizetésre Vonatkozo Rendelkezések

16.

Visszavaltasi/Kifizetési Alap:

A Kamatszdmitdsi Alap vagy a
Visszavdltasi/Kifizetési Alap
véltozdsa:

Visszavaltasi/Vételi Opciodk:

A Kotvények jellege:

Toézsdei bevezetés:

A forgalomba hozatal médja:

Fix Kamatozasu Kotvényekre
Vonatkozé Rendelkezések

(i) Kamatldb(ak).

(i1) Kamatfizetési Nap(ok):

(iii) Munkanapszabdly:

@iv) Fix Kamatosszeg(ek):

(v) Toredékosszeg(ek).

(vi) Kamatbazis:

(vii) Kamatmegallapitdsi
Nap(ok):

[Diszkont]

[egyéb] (tovabbi részleteket 1dsd alabb)
[Visszavaltas névértéken]

[egyeb]

[Részletezze a Kotvények Kamatszdmitdsi Alapjanak vagy
Visszavdltasi/Kifizetési Alapjdnak valtozdsira vonatkozé
rendelkezéseket]

[Visszaviltas a Kotvénytulajdonos valasztdsa alapjan]
[Visszaviltas a Kibocsaté valasztasa alapjan]
[(tovabbi részleteket lasd alabb)]

[Nem alarendelt/Alarendelt]

[A Kibocsité kezdeményezi a Kotvényprogram keretében
forgalomba hozott Kétvények tézsdei bevezetését a
Budapest Ertéktézsdére/[m] szabalyozott piacra/ A
Kibocsité nem kezdeményezi a Kotvényprogram
keretében forgalomba hozott Kotvények tézsdei
bevezetését a Budapest Ertéktézsdére/[m] szabalyozott
piacra]

[nyilvanos]

[Alkalmazandé/nem alkalmazandd]

(Ha nem alkalmazandd, tor6lje a jelen bekezdés tovabbi
albekezdéseit)

évi [m] szdzalék [évente/félévente/negyedévente] [eldre
vagy utdlag fizetendd]

(Ha nem évente fizetendd, akkor gondolja at a [Kamat]

Kotvényfeltétel médositdsdnak sziikségességét)

[minden év [m] a Lejarat Napjdig, azt is beleértve] /
[egyeb]

(NB: hosszi és rovid kamatfizetési idoszakok esetében
modositani kell)

[Megel6z6 Munkanap Szabdly/Kovetkez6 Munkanap
Szabily]

[m] per [m] névértéken

[irja be az elsd vagy utolsé olyan toredék kamat Gsszeget,
amely nem egyezik a Fix Kamatosszeggel.]

[30/360 vagy Tényleges/Tényleges (ISMA) vagy
Tényleges/365 (AKK) vagy egyéb]

(m]

[irja be a kamatfizetés napjait kihagyva a kibocsatds és
lejarat napjat hosszu és rovid elsd vagy utolsé
kamatfizetési idpszak esetében.]

NB: nem egyenld id6tartamu rendszeres kamatfizetési
napok esetében moédositani kell.

NB: Csak ott van jelentdsége, ahol a Kamatbazis
Tényleges/Tényleges (ISMA)
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17.

(viii)  Fix Kamatozasi Kotvények
kamatszamitdsdnak médjara
vonatkoz6 egyéb feltételek:

(ix) Brutté hozam értéke
(EHM):

Viltoz6 Kamatozdsi Kotvényekre

vonatkoz6 rendelkezések

(i) Meghatédrozott
Iddszak(ok)/Meghatarozott
Kamatfizetési Nap(ok):

(ii) Munkanap Szabaly:

(ii1) Tovabbi Kereskedelmi
Ko6zpont(ok):
@iv) A Kamatlab és a

Kamatdsszeg megéllapitdsdnak
mddja:

(v) A Kamatldb és a Kamatosszeg
Kiszamitasaért felelos fél (ha
mads, mint a Kibocsato):

(vi) ,Képernydoldal”  alapjan
torténd kamatmeghatdrozas:

— Referenciakamatlab:

— Kamatmeghatdrozas Napja(i):

— Vonatkoz6
Oldal:
(vii) ISDA Meghatarozas:

Hiriigynokségi

— Referenciakamat:
— Megjelolt Lejarat:
— Kamatmegéllapitasi Nap:

(viii)  Kamatfelar(ak):

(ix) Kamatbazis:

(x) Mogottes rendelkezések,
kerekitésre vonatkozo
rendelkezések és barmely mds, a
Kotvényfeltételekben
foglaltaktol kiilonboz6, a
Viltozé Kamatozdsi Kotvények

[Nincs/Részletezze]

(w]
[Alkalmazandé/nem alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazandd, tor6lje a jelen bekezdés tovabbi

albekezdéseit)

(w]

[Valtoz6 Kamatlab Munkanap Szabaly/Kovetkezd
Munkanap Szabaly/Mddositott Kovetkezé Munkanap
Szabdly/Megel6z6 Munkanap Szabaly/egyéb]

(w]

[..Képernydoldal” alapjén torténd
kamatmeghatarozds/ISDA Meghatdrozds/egyéb]

[m]

(m]
(BUBOR vagy egyéb, habar ez utébbi esetben tovabbi
informécidra van sziiksége)

(m]
(BUBOR esetében [ ])

(m]

(m]

(m]

(m]

(m]

(m]

évi [+/-] [m] szazalék
[Tényleges/365 (AKK)
Tényleges/360
30/360

egyeb]

(az alternativdk a [Kamat] Kotvényfeltételben taldlhatdak)

(w]
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18.

kamatainak szamitasi

modszerére vonatkozo feltétel:
Diszkontkotvényekre vonatkozé
rendelkezések

(i) Hozam:
(i1) Referencia Ar:

(ii1) Egyéb képlet a fizetendd
0sszeg meghatarozdsihoz:

@iv) Lejart El6tti Visszavaltasi
Osszegek és a késedelmes fizetés
Kamatbazisa:

Visszavaltasra Vonatkozo Rendelkezések

21.

22.

23.

24.

Visszavaltas a Kibocsatd valasztasa
alapjan

(i) Vilasztott Visszavaltasi
Nap(ok):

(ii) Minden egyes Kotvény
Vilasztott Visszavaltasi

Osszege, és ha van ilyen, az
0sszeg(ek) szamitdsdnak modja:

(ii1) Ha részben visszavalthato:
(a) Minimélis Visszavaltasi
Osszeg:
(b) Maximélis Visszavaltasi
Osszeg:
(iv)  Ertesitési id6szak (ha a
Kotvényfeltételekben
foglaltaktodl eltér):

Visszaviltds a Kotvénytulajdonos
vélasztdsa alapjan

(i) Vilasztott Visszavaltasi
Nap(ok):

(ii) Minden egyes Kotvény
Vilasztott Visszavaltasi

Osszege, és ha van ilyen, az
0sszeg(ek) szamitdsanak modja:

(iii) Ertesitési id8szak (ha a
Kotvényfeltételekben
foglaltaktol eltér):

Minden egyes Kotvény Végsd
Visszaviltasi Osszege:

Minden egyes Kotvény Lejarat
Elétti Visszavéltasi Osszege, ha a

[Alkalmazanddé/nem alkalmazandd]

(Ha nem alkalmazandd, tor6lje a jelen bekezdés tovabbi
albekezdéseit)

[évi [m] szazalék]

(m]

[m]

[A [Visszaviltds és Megvasdrlds — Lejarat Elotti
Visszavaltasi Osszegek] Kotvényfeltétel (iii) pontja és
[Késedelmes fizetés a Diszkontkotvényekre]

alkalmazandé/egyéb]
(Vegye figyelembe a kamatb4zist.)

[Alkalmazandé/nem alkalmazandd]

(Ha nem alkalmazandé, torolje a jelen bekezdés tovabbi
albekezdéseit)

(m]

[m]

(w]
(w]

[m]

[m]

[Alkalmazandé/nem alkalmazandd]

(Ha nem alkalmazandé, torolje a jelen bekezdés tovabbi
albekezdéseit)

(m]

[m]

(w]

[Névérték/egyéb/lasd a Mellékletet]

[m]
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visszavaltds felmondasi esemény
miatt torténik és/vagy ezek
kiszamitdsanak médja (ha sziikséges
vagy a Kotvényfeltételekben
foglaltaktol eltérd [Visszaviltds és
véasdrlds — Lejdrat ElStti
Visszavaltasi C)sszegek])

A Kotvényekre Vonatkozé Altalinos Rendelkezések

25. Tovabbi Kereskedelmi Kozpont
vagy mas rendelkezés a Fizetési Nap
vonatkozasaban:

26. Részben Fizetett Kotvényekre
vonatkoz6 rendelkezések: A
Kibocsitasi Arat kitevé egyes
fizetések 0sszege és esedékességi
napjuk, a nemfizetés
kovetkezményei, ideértve a
Kibocsatd azon jogit, hogy bevonja
a Kotvényeket és késedelemi
kamatot szdmitson fel:

28. Kijelolt Iroda:
29. Egyéb kiilonos feltételek:
Ertékesités

30. Ha nem szindikalt, az érintett
Forgalmazd neve:

31. Jegyzési Garanciavillal6:

32. Az ajanlattétel feltételei:
(1) ajegyzés/aukcid helye és mddja:

(ii) a jegyzés/aukcid ideje:

(iii)

a jegyzés legalacsonyabb és
legmagasabb Osszege:
@iv) Tiljegyzés:

(v) Allokacio:

(vi) Kihirdetés helye, mddja:
33. Az ajanlattétel eredményének
nyilvdnossagra hozataldnak helye,
idépontja:
34. Tovabbi értékesitési korlatozasok:

Lebonyolitasra vonatkozé adatok

35. A Kozponti Ertéktartol eltéré
elszamolasi rendszer(ek), és a
vonatkozd azonositasi szam(ok):

[Nem alkalmazandé/részletezze]

[Nem alkalmazandé/részletezze]

[m]

[Nem alkalmazandé/részletezze]

(w]

[Nem alkalmazandd/nevek]

[m]
[m]

[az értékpapirok darabszdmdban vagy Osszesitett
befektetett 9sszegben meghatdrozva]

(m]
(m]
(m]
(m]

[Nem alkalmazandé/részletezze]

[Nem alkalmazanddé/név/nevek és szam(ok)]
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36.
37.

38.

39.

40.
41.
42.
43.
44. [és

tovabbi
sorok]

Az elkiilonitett letéti szamla szama:
Kifizetési helyek:

A Feliigyelet Kotvényprogramra
adott engedélyének ddtuma és
szdma:

A Kibocsété hatdrozata a Kibocsétas
jovahagydsarol:

A Kotvények jovairdsa:

A forgalomba hozatal koltségei:
ISIN:

Forgalomba hozatal 4llama:
Egyéb az Alaptdjékoztatd és a
Rendelet 4ltal lehetdvé tett
informécid, amely a Végleges

Feltételekben hatarozhaté meg a
kibocsatas vonatkozasdban:

FELELOSSEGI SZABALYOK

A jelen Végleges Feltételeket a Kibocsét6 a Tpt. 29. § (2) bekezdésének megfelelden aldirja és az abban szerepld
informdciéért feleldsséget véllal. A jelen Végleges Feltételek — az Alaptdjékoztatoval és mindenkor hatdlyos
kiegészitéseivel egyiitt olvasva — a valdsdgnak megfeleld adatokat és dllitdsokat tartalmaz, illetve nem hallgat el
olyan tényeket és informdcidkat, amelyek a Kotvények, valamint a Kibocsdté helyzetének megitélése

szempontjdbol jelentdséggel birnak.

A Kibocsaté nevében alairta:

Melléklet: az adott kibocsatds osszefoglaldja, amely azonos az Alaptdjékoztaté 6sszefoglaldjaval.

[m]
[m]

2014. méjus 13.; H-KE-III-372/2014.

(w]

[Ingyenes/dij ellenében torténd]
(w]

(w]

Magyarorszag

[Nem alkalmazandé/részletezze]
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VI.  DEFINICIOK

A jelen Alaptdjékoztatoban nagy kezdobetiivel haszndlt, de a szovegben kiilon nem definidlt
kifejezések az aldbbi jelentéssel rendelkeznek.

’

AFA

Alapszabaly

Alaptajékoztato

ALTE-A

ALTEO-Agria

ALTEO-Arrabona

ALTEO Csoport
ALTEO-Deponia

ALTEO Energiakeresked6

ALTEO-Hidrogaz

ALTEO-Sopron

ALTSOLAR

Amerikai
Ertékpapirtorvény

Arrendelet

az altalanos forgalmi adérdl sz616 2007. évi CXXVIL térvény
szerinti dltaldnos forgalmi ado;

a Tarsasdg 2012. aprilis 27. napjan kelt, moédositdsokkal
egységes szerkezetbe foglalt alapszabélya;

a Kotvényprogram részletes feltételeit meghatiroz6 jelen
dokumentum, amely a Végleges Feltételekkel -egyiitt
meghatirozza a Kotvényprogram keretein belill forgalomba
hozott Kétvények adatait és egyedi feltételeit;

a Kibocsato kizarélagos tulajdondban all6 ALTE-A Korlétolt
FelelOsségii Tarsasag (székhelye: 1138 Budapest, Véci ut 175.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-09-901186);

a Kibocsité kizdrdlagos tulajdondban all6 ALTEO-Agria
Korlatolt Feleldsségli Tarsasdg (szé€khelye: 1138 Budapest,
Vici ut 175.; cégjegyzékszdma: Cg. 01-09-904433);

kordbban a Kibocsatd kizardlagos tulajdondban allt ALTEO-
Arrabona Vagyonkezel6 Korlatolt Feleldsségli Tarsasag
(székhelye:1138 Budapest, Vaci ut 175.; cégjegyzékszdma: Cg.
01-09-923636), amely 2010. oktéber 31. napjaval beolvadt a
Gyo6ri Erémtibe;

a Kibocsit6 és a Lednyvallalatok egyiittesen;

a Kibocsédté kizdrdlagos tulajdondban 4ll6 ALTEO-Depénia
Korlatolt Feleldsségli Tarsasdg (székhelye: 1138 Budapest,
Vici ut 175.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-906261);

a Kibocsiaté kizarélagos tulajdondban all6 ALTEO
Energiakereskedé Zartkorien Milkodé Részvénytrsasdg
(székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 175.; cégjegyzékszdma:
Cg. 01-10-047253);

a Kibocsaté kizarélagos tulajdondban 4ll6 ALTEO-Hidrogaz
Korlatolt Feleldsségli Tarsasdg (székhelye: 1138 Budapest,
Vici ut 175.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-919643);

korabban a Kibocsatd kizdrdlagos tulajdondban 4ll6 ALTEO-
Sopron Vagyonkezeld Korlatolt Felelosségli Térsasdg
(székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 175.; cégjegyzékszdma:
Cg. 01-09-923635), amely 2010. oktdber 31. napjéval beolvadt
a Soproni Erémiibe;

a Kibocsité kizarélagos tulajdondban 4ll6 ALTSOLAR
Korlétolt Feleldsségli Tarsasdg (szé€khelye: 1138 Budapest,
Vici at 175.; cégjegyzékszdma: Cg. 01-09-997686);

az Amerikai Egyesiilt Allamokban a hatilyos és tobbszor
modositott 1933. évi amerikai értékpapirtorvény;

a nemzeti fejlesztési miniszter 50/2011. (IX.30.) NFM
rendelete a tdvhOszolgaltatonak értékesitett tdvhd 4rdnak,
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Art.
Audit Bizottsag
BET

Bizottsag
CIVIS

ETS Iranyelv

EUETS

E-WIND

EXIM

Feliigyelobizottsag

Feliigyeldbizottsag
Ugyrendje
Forgalmazo

Ft vagy forint

Gyori Eréomii

HIDROGAZ

IFRS

Igazgatosag
Igazgatésag Ugyrendje

valamint a lakossdgi felhasznidlénak és a kiilonkezelt
intézménynek nyujtott tdvhOszolgaltatas dijanak
megallapitdséarol;

az addzds rendjérol szo616 2003. évi XCII. torvény,

a Kibocsaté audit bizottsaga;

a Budapesti Ertéktézsde Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasig
(székhelye: 1062 Budapest, Andrissy ut 93.; Cg. 01-10-
044764);

az Eurdpai Bizottsdg, az Eurdpai Unid végrehajto szerve;

az ALTEO-Depo6nia kizdrdélagos tulajdondban 4ll6 CIVIS-
BIOGAZ Szolgiltaté Korltolt Felelosségli  Tarsasig
(székhelye: 1138 Budapest, Véci ut 175.; cégjegyzékszdma:
Cg. 01-09-938515);

az Eurépai Parlament és a Tandcs 2003/87/EK irdnyelve (2003.
oktober 13.) az iiveghdzhatist okozd gizok kibocsatasi
egységei Kozosségen belilli kereskedelmi rendszerének
1étrehozdsardl és a 96/61/EK tandcsi irdnyelv médositasarol;

az Eurépai Uni6 kibocsatasi engedély kereskedelmi rendszere
(European Union Emissions Trading Scheme);

a Kibocsaté kizdrdlagos tulajdondban 4ll6 E-WIND
Szélenergetikai Korlatolt Feleldsségli Térsasdg (székhelye:
1138 Budapest, Vaci dt 175.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-
733622);

az ALTEO-Depodnia kizarélagos tulajdondban all6 EXIM-
INVEST BIOGAZ Ipari és Szolgiltaté Korlatolt Felel6sségii
Térsasdg (székhelye: 1138 Budapest, Vici ut 175
cégjegyzékszama: Cg. 01-09-938516);

a Kibocsito feliigyelObizottsaga;

a Kibocsaté Feliigyelobizottsdganak 2010. szeptember 26.
napjatdl hatélyos iigyrendje;

OTP Bank Nyrt. (székhelye: 1051 Budapest, Nador utca 16.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041585);

a forint, amely Magyarorszag torvényes fizetdeszkoze;

a Kibocsité kizardlagos tulajdondban all6 Gyéri Erémi
Korlatolt Feleldsségli Tarsasdg (székhelye: 9027 Gyodr,

(5788/4. hrsz.), Kand6é Kalméan u. 11-13.; cégjegyzékszdma:
Cg. 08-09-019413);

a Kibocsité kizarélagos tulajdondban 4ll6 HIDROGAZ
Energiatermeld Korldtolt FelelOsségli Tarsasag (székhelye:
1138 Budapest, Véci ut 175.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-
863661);

a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardok, korabban
Nemzetkozi Szdmviteli Szabadlyok (IAS);

a Kibocsato igazgatdsiga;

a Kibocsato Igazgatésaganak 2010. szeptember 14. napjatdl
hatélyos iigyrendje;
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KAT Rendelet

KAT Allokalasi Rendelet

KELER

Kibocsaté vagy Tarsasag

Kisker JPE Hatarozat

Kogeneracios Iranyelv

Kotvények

Kotvényfeltételek

Kotvényrendelet
Kotvénytulajdonos
Kozgyiilés

Leanyvallalatok,
Leanyvallalat

illetve

a VET, a VET Vhr. és a megtjulé energiaforrdsb6l vagy
hulladékbdl nyert energidval termelt villamos energia, valamint
a kapcsoltan termelt villamos energia kotelezd atvételérdl és
atvételi 4arardl szolé 389/2007. (XI1.23.) Korm. rendelet
szabdlyain alapul6 villamos energia dtvételi rendszer;

a megujuld energiaforrasbdl vagy hulladékbdl nyert energidval
termelt villamos energia, valamint a kapcsoltan termelt
villamos energia kotelezd atvételérol és atvételi ararol szolo
389/2007. (X11.23.) Korm. rendelet;

az atvételi kotelezettség ald esd villamos energidnak az atviteli
rendszerirdnyité altal torténd szétosztasardl és a szétosztds
sordn alkalmazhat6 drak meghatdrozdsanak modjardl szl
63/2013. (X.29.) NFM rendelet;

a Kozponti Elszamolohdz és Ertéktar (Budapest) Zartkoriien
Mikodd Részvénytarsasdg (székhelye: 1074 Budapest,
Rakoczi ut  70-72. (R70 Irodahaz) IV-V. emelet;
cégjegyzékszama: Cg. 01-10-042346);

az  ALTEO Energiaszolgédltat6 Nyilvanosan Miik6dd
Részvénytarsasdg (székhelye: 1138 Budapest, Véaci tut 175.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045985);

a Magyar Energia Hivatal 114/2009. szdmu, 2009 aprilisdban
kelt hatdrozata, melynek tdrgya a villamos energia
kiskereskedelmi piacokon lefolytatott piacelemzés alapjan
jelentds piaci erdvel rendelkez6ként azonositott engedélyesek
szdmdra kotelezettségek kiszabdsa;

az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2004/8/EK irdnyelve (2004.
februar 11.) a hasznos hdigényen alapul6 kapcsolt
energiatermelés belsd energiapiacon vald tdmogatdsardl és a
92/42/EGK irdnyelv médositasardl;

a Kotvényprogram keretében a jelen Alaptdjékoztatd alapjan és
az ahhoz forgalomba hozatalonként hozzirendelt Végleges
Feltételekben szerepld feltételek szerint forgalomba hozott, a
Kibocsito fizetési kotelezettségét (hitelviszonyt) megtestesitd
értékpapirok;

a  Kotvényekre  vonatkozé, az  Alaptdjékoztatoban
(az értékpapirjegyzékben) foglalt, a Kotvényprogramra és az
annak keretén beliil kibocsatott Kotvényekre vonatkozd
altalanos feltételek és rendelkezések;

a 285/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet (vagy az azt moédositd
vagy helyébe 1épd barmely mds jogszabaly);

A Kotvényprogram  keretében kibocsitott Kotvények
mindenkori tulajdonosdnak tekintendd személy;

a Térsasag kozgytilése;

a Tarsasdg kozvetlen vagy kozvetett tulajdondban 4llé
valamennyi aldbbi tarsasdg, vagy azok barmelyike, igy:

1) az ALTE-A;

(i) az ALTEO-Agria;

(i11) az ALTEO-Depénia;
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MAVIR

MEKH
MNB

Minésitett Befekteto

Modosité Torvény

MSZSZ
Nagyker JPE Hatarozat

NCST

NFM
OKkirat

OKTVF

Prospektus Rendelet

PSZAF

@iv) az ALTEO Energiakereskedo;
(V) az ALTEO-Hidrogéz;
(vi) az ALTSOLAR;

(vii) aCIVIS;

(viii) az E-WIND;

(ix) az EXIM;

(x) a GyO0ri Erémi;

(xi)  a HIDROGAZ;

(xii)  a Soproni Erémii;
(xiii) a SUNTEO

(xiv) a VENTEQ; és

(xv)  a WINDEO;

a Magyar Villamosenergia-ipari Atviteli Rendszerirdnyit6
Zartkortien Mikodd Részvénytirsasdg (székhelye: 1031
Budapest, Anikoé u. 4.; cégjegyzékszdma: Cg. 01-10-044470);

a Magyar Energetikai és K6zmii-szabalyozasi Hivatal;

a Magyar Nemzeti Bank, amely 2013. oktober 1. napja 6ta a
PSZAF jogutédjaként feliigyeleti hatdskort gyakorol a
Kibocsato felett;

aTpt. 5. § (1) bekezdésének 92. pontja szerinti befektetd;

az energetikai targyu torvények moédositdsardl sz616 2011. évi
XXIX. torvény;

a magyar szamviteli szabélyok;

a Magyar Energia Hivatal 747/2011. szamu, 2011. oktéber 14.
napjan kelt hatdrozata, amelynek tirgya a jelentds piaci erdvel
rendelkezd engedélyes szdmdra kotelezettségek kiszabdsa a
villamos energia nagykereskedelmi piacokon lefolytatott
piacelemzés alapjén;

Magyarorszag meguijulé energia hasznositasi cselekvési terve a
2020-ig terjedd6 megtjuld energiahordozé felhaszndlas
alakuldsar6l, Nemzeti Fejlesztési Minisztérium, 2010.
december;

a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium;

a Tpt. 7. § (2) szerinti, az egy Sorozatban, dematerializalt
formdban kibocsdtott valamennyi Kotvényt képviseld,
értékpapirnak nem mindsiilé dokumentum;

az Orszdgos Kornyezetvédelmi, Természetvédelmi és Viziigyi
Fofeliigyel6ség;

a Bizottsdg 2004. dprilis 29-i 809/2004/EK Rendelete a
2003/71/EK eur6pai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a
tdjékoztatékban  foglalt informdcidk formituma, az
informdcidk hivatkozéssal torténd beépitése, a tdjékoztatok
kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd
végrehajtdsar6l (EGT vonatkozasu szoveg);

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, amely 2013.
oktéber 1. napjan beolvadt az MNB-be;

141



RED Iranyelv

REMIT Rendelet

Részvények vagy
Részvény

Soproni Eromii

Szamviteli Torvény
Szja. tv.
SUNTEO

Tao. tv.
Tamogatasi Rendelet

Tobbségi Tulajdonos

Tpt.

Tulajdonosi Csoport

Uj UHG Térvény

Végleges Feltételek

Végso Maganszemély

Tulajdonos
VENTEO

az Eurdpai Parlament és a Tanédcs 2009/28/EK irdnyelve (2009.
dprilis 23.) a megujuléd energiaforrasbdl eldallitott energia
tdmogatasardl, valamint a 2001/77/EK és a 2003/30/EK
irdnyelv modositdsarél és azt kovetd hatdlyon kiviil
helyezésérdl;

az Eurdpai Parlament és a Tanics 1227/2011/EU rendelte
(2011. oktober 25.) a nagykereskedelmi energiapiacok

/////

a Kibocsitd altal mindenkor kibocsatott Osszes, egyenként
100,- Ft névértékl ,,A” sorozati, névre szolé dematerializalt
torzsrészvény, illetve azok barmelyike;

a Kibocsdté kizardlagos tulajdondban all6 Soproni Erdmi
Korlatolt Feleldsségli Tarsasag (székhelye: 9400 Sopron,
Somfalvi u. 3. (4303 hrsz.); cégjegyzékszdma: Cg. 08-09-
019412);

a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény;
a személyi jovedelemadorol szol6 1995. évi CXVIL torvény;

a Kibocsato kizarolagos tulajdondban 4ll6 SUNTEO Korlétolt
Feleldsségti Tarsasdg (székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 175.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-09- 997687);

a tarsasagi adordl és az osztalékadorodl sz616 1996. évi LXXXI.
torvény;

a nemzeti fejlesztési miniszter 51/2011. (IX.30.) NFM
rendelete a tdvhdszolgdltatdsi timogatasrol;

a WALLIS ASSET MANAGEMENT Zartkortien Miikodo
Részvénytarsasdg (szé€khelye: 1055 Budapest, Honvéd u. 20.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-10-046529);

a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény;

azon gazdasdgi tdrsasigok Osszessége, amelyet a végsd
tulajdonos maganszemély — Végsé Maganszemély Tulajdonos
— akédr oOndlléan, akdr egyiittesen, kozvetleniil vagy mds
tarsasdgon keresztiil kozvetve irdnyit, amely tekintetben
irdnyitdsnak mindsiil a gazdasagi tarsasidgok legfébb
szerveiben a szavazati jogok tobb mint 50%-nak gyakorlasa,
illetve a vezetd tisztségviselok, feliigyelO-bizottsagi tagok
tobbségének kinevezésének joga;

az liveghdzhatast gazok kozosségi kereskedelmi rendszerében
és az erbfeszités-megosztasi hatdrozat végrehajtasdban torténd
részvételrdl szol6 2012. évi CCXVIL. térvény;

valamely Sorozatra/Részletre vonatkozd, a Tpt. szerinti
végleges feltételek, amelynek a mintdjat az Alaptdjékoztatd
tartalmazza. A Kibocsdté indokolt esetben eltérhet az
Alaptdjékoztatdban kozzétett mintatol;

Veres Tibor;

a VENTEO Korlatolt Feleldsségti Tarsasag (székhelye: 1138
Budapest, Vaci ut 175.; cégjegyzékszdm: Cg. 01-09-897425);

142



VET
VET Vhr.
WINDEO

VM

a villamos energiardl sz616 2007. évi LXXXVI. torvény;
a VET végrehajtasardl sz6l6 273/2007. (X.19.) Korm. rendelet;

a WINDEO Korlétolt Feleldsségli Tarsasag (székhelye: 1138
Budapest, V4ci 1t 175.; cégjegyzékszdma: Cg. 01-09-899444);

Vidékfejlesztési Minisztérium
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