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2019. |. NEGYEDEV NEM AUDITALT PENZUGY!| EREDMENYEI

Jelen tgjékoztatas elkészitése nem az IAS34-es szamu (Interim Financial Reporting) nemzetkozi péenzugyi beszamolasi standard szerint
tértéent, az abban szerepld informdciok 2019. I. negyedév vonatkozasaban nem auditaltak, azokat fuggetlen Rényvwvizsgalo nem



2019. legfontosabb céljai - eddigi eseményei és eredmeényei

A megkezdett befektetési program megvalodsitasa

B A 2017-2019-es stratégiaval dsszhangban zajlik a tervezett 10-15 milliard Ft nagysagrendu befektetési, beruhazasi program
megvalositasa, megteremtve a jovobeni ndvekedés alapjat. A folyamatban levé és mar megvalositott alabbi befektetésekkel a
Csoport 2019 elsd negyedévéenek vegeig 12 milliard Ft-ot meghalado befektetesi/fejlesztési volument valosit meg.

m Sikeres zartkoru tokeemelés: a kedvezo gazdasagi kornyezetben tovabbi jelentos befektetesi lehetdsegeket azonositott be az
ALTEO vezetése, amelyek megvalositasa mar a korabban megceélzott 10-15 milliard Ft-os befektetési nagysagrend akar jelentds
merteku tulteljesitését is eredmeényezheti. Ezen vonzonak itélt befektetesi lehetdségek kihasznalasa érdekeben az ALTEO 2019
marcius vegen sikeres, zartkort tokeemelest hajtott vegre 2 milliard Ft ertekben.

B A negyedeév zarasat kovetden az ALTEO uUzletrész adasveteli szerzdédest kotott egy 25 MW-os szélerémi park vonatkozasaban.
A szélerémupark Bony tersegében helyezkedik el.

B 2019 kozepeig befejezodik az Energiatarolasi célu akkumulatoros K+F+l projekt, melynek teljes varhato koltsege 1.1 milliard Ft
es amelyre a tarsasag 500 millid Ft tamogatast nyert el. A projekten beluli legnagyobb elem, az energiatarold mar 2018.
augusztus végen atadasra kerult és megkezdte az Uzemszeru termelést.

B Naperomiuvi fejlesztések: Tavaly jelentos naperomu fejlesztesi lehetdsegekkel bovult a Csoport portfolioja. Ezek kozul a monori
4 MW-0s naperomu 2018 vegen atadasra kerult es folyamatban van a balatonberényi 7M\X/-os valamint a nagykérdsi 7 M\X/-os
naperému epitése. Ez utobbiak varhatoan 2019. masodik felevetdl kezdik meg a termelést.

m Energetikai szolgaltatasok - Vallalkozasi (kivitelezési és karbantartasi) projektek - az dsszessegeben kedvezd, a beruhazasi
kedvre pozitivan haté makrogazdasagi helyzetben folyamatosan jelennek meg tender kiirasok meglévéd es uj tgyfeleinknel a
naluk zajlo beruhazasok kivitelezesevel, és a mukodo letesitmeények karbantartasaval kapcsolatban. Részben mar megvalosult a
Soproni Erdmu energiahatekonysagat néveld korszerusitéese e€s megkezdddtek a Gibarti Vizerdmu rekonstrukcios munkainak
elokeszUletei.
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A meglévé eszkozportfolid optimalis lizemeltetése

m A konszolidalt arbevétel a tavaly ev azonos idoszakahoz kepest 25%-al novekedett elsosorban a
villamosenergia és féldgaz kiskereskedelmi szegmens 49%-0s bdvulése miatt, ami kompenzalta a KAT-bol
kiesett szel- es vizerdmuvek alacsonyabb beveteleit.

B A konszolidalt EBITDA a tavalyi ev azonos idoszakahoz kepest 127%-0s novekedest mutat, amely elsésorban
az Energiatermelési (piaci) és a Kiskereskedelmi szegmensek dinamikus névekedese okozott.

B A Hé- és villamosenergiatermelési szegmens (piaci) 33%-kal magasabb Arbevétel mellett 78 millio Ft-tal
magasabb EBITDA-t realizalt dontden a tavaly megvalositott energiatarolos projekt eredmenyéenek valamint
a Zuglé Therm Kft akvizicidjanak kdszdnhetéen. A tavalyi év folyaman a KAT-bol kikerllt szélerdmUveket
sikeresen integraltuk Szabalyozd Kozpontunkba.

B A Kiskereskedelmi szegmens arbevetele és jovedelmezdsege szignifikansan emelkedett a gaz- és a
villamoskereskedelemben tapasztalhato kedvezo volumen- és arhatasok kovetkezteben.

B Energetikai szolgaltatasok: Folyamatban van a sajat beruhazasban letesuld balatonberenyi eés a nagykorosi
naperému kivitelezése. Ennek a szegmensnek az idei évben és jovo ev elso feleveben az elsdédleges feladata
a megléevo ugyfeleinknek nydjtott szolgaltatasok mellett a sajat beruhazasban megvaldsulod dsszessegeben
14 MW névleges kapacitasu sajat naperému fejlesztések kivitelezeése.
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. Megtjulé

Foldgaztizelési
(h6- és villamos energia)

Szabalyoz6 kdzpont és ipari
szolgaltatasok

MEGUJULO :
ENERGIATERMELES

Az ALTEO Group jelentés
kompetenciakkal ren-
delkezik, tobbek kozott a

a IPARI ES KERESKEDELMI
0 SZOLGALTATASOK

Az ALTEO Group ipari Uze-
meknek nyujtott szolgalta-
tasaival segiti fogyasztoinak

u FOTOEROMUVEK

Az ALTEO Group magas
hatasfoku, kapcsolt hé- és
villamaes energia termeld

megujuld energiaforrasok hatekony energiagazdalko- erébmuveket Uzemeltet.
kiaknazasaban. dasat,

SZELEROMUEK BORSODCHEM: FUTOEROMUVEK
Acs - BC-Therm - hészolgaltatas Ozdi Erém,
Janossomorja - BC-Erdbmu - uzemeltetés, Tiszaujvaros Futéeromu,
Papakovacsi Kazincbarcika Futéeréma,

Toérokszentmiklos

MEGUJULO GAZ
Debrecen - deponia gaz
Nagykorés - biogaz
Kisujszallas - termal metan gaz

VIZEROMUVEK
Felsodobsza
Gibart

BIOMASSZA FUTOMU
Tiszaujvaros

NAPEROMUVEK
Domaszek
Monor
Balatonberény
Nagykoros

MOL Petrolkémia:
- TVK-Erému - tzemeltetes,
- Tisza-WTP - kezelt viz
szolgaltatas,

- Audi Motor Hungaria Kft.:
- hészolgaltatas

- Heineken Soproni Sorgyar:
- hészolgaltatas

- MOM Park:
- energiakozpont

- Agria Park:
- energiakozpont

Furedi uti Gazmotoros
Blokkfutéeromu

Gyori Eromu

Soproni Erému



Konszolidalt eredménykimutatas (IFRS)
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Konszolidalt Eredménykimutatdas 1.303 m Ft-os arbevétel boviilés mellett az EBITDA is

2019.03.31 2018.03.31 2018.03.31 Viltozas Viltozas
mFt %

L, . L - el6z6 évhez el6z6 évhez
adatok m Ft-ban nem auditalt Osszehasonlité nem auditélt L RN
Arbevételek 6 494 5191 5201 1303 25%

Anyagjellegl raforditasok (5192) (4 159) (4 169) (1033) 25%
Személyi jellegl raforditasok (650) (623) (623) (27) 4%
Ertékcsokkenési leiras és amortizécié (253) (160) (160) (93) 58%
Egyéb bevételek, raforditsok, nettd (198) (5) (56) (193) n.m.
Ertékvesztés miatti veszteségek - - - -
Miikédési Eredmény 201" 244 193 -43 -18%
Netto pénzligyi eredmény (147) (62) (62) (85) 137%
Adoézas el6tti eredmény 54 182 131 -128 -70%
Jovedelemadd raforditas (78) (52) (1) (26) 50%
Ebbdl: Helyi ipartizési adé raforditas (84) (51) - (33) 65%
Nett6 eredmény -24 130 130 -154 -119%
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosainak (24) 130 130 (154) -119%
Ebbél a kisebbségi részesedésnek - - - =
EPS alapértéke (Ft/részvény) (1,49) 8,51 8,51 (10,00) -118%
EPS higitott értéke (Ft/részvény) (1,42) 8,11 8,11 (9,53) -118%
EBITDA* 454 404 354 50 12%

Konszolidalt Atfogé Eredménykimutatds

2019.03.31 2018.03.31 2018.03.31 Viltozas Valtozas
mFt %
. " L. - el6z6 évhez el6z6 évhez

adatok m Ft-ban nem auditdlt Osszehasonlit6 nem auditalt . N
Nett6 eredmény -24 130 130 -154 -119%
Egyéb 4tfogd eredmén

&y . 8 . . y, (741) 134 134 (875) -653%
(nyereségadd hatasa utan)
Atfog6 eredmény -765 264 264 -1029 -390%
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosainak (765) 264 264 (1029) -390%

Ebbél a kisebbségi részesedésnek

“A Csoport eredményességének mérésére a Tdrsasag vezetésének véleménye szerint leginkabb alkalmas (a pénziigyi tételektol, adofizetéstol,
értekcsokkenestol és a nem szisztematikus csokkenéstol - jellemzoen értékvesztes - tisztitott) eredmeénykategoria az EBITDA. Az EBITDA

levezetése kapcsan az Egyéb bevétel és Egyéb raforditds sort ezért a fenti tablazatban megtisztitva mutatjiuk be az értékvesztéstol, valamint a
helyi ipartzési adotol és innovdcios jaruléktol, amennyiben volt ilyen raforditds.
Az dsszehasonlito oszlop a helyi ipartzési adon és innovacios jarulékon kivil egyeb, szegmensek ROzétti atsorolasokkal kertlt modositasra,
melyek a Csoport konszolidalt EBITDA ertéket nem modositiak.
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12%-0s novekedést mutat az

el6z6 év azonos

idé6szakahoz képest.

= Miikédési eredménytételek kozotti fobb valtozasok:

Arbevétel névekedés: elsésorban az Energiakiskereskedelem-
szegmens piacszerzese és a Zugloi eromu 2018 2. negyedeévtol
valo konszolidacioja okozta a novekedest. Ezt mersekelte hogy
ket, kotelezd atveteli rendszerben termeld szelerdmu 2018. elsd
felevenek vegere ill. a Gibarti VizierdomU 2018 szeptemberére
megtermelte a rendszerben termelheté maximalis mennyiseget,
igy azok iden mar piaci aron, alacsonyabb arbevetel mellett
ertéekesitik termelésuket.

Anyagjellegii  raforditas  novekedeés: Elsésorban  az
Energiakiskereskedelem-szegmens megnovekedett piaci
részesedeseének hatasa, melyet meérsekelnek a Zuglo-Therm Kit,
konszolidacioja altal immar nem harmadik félnek fizetett dijak.

Egyéb Dbeveételek, raforditasok: A tavalyi evtol elso
negyedevetol valo elteres a CO2 kvotahoz kothetd. A zugloi
eromu megvasarlasaval jelentdésen megnovekedett a Csoport
CO2 kibocsatas utan vasarlando kvotamennyiseg, mely
kiegészult az arfolyamok szamottevé névekedesevel.

Pénziigyi eredmény: A Netto penzugyi eredmeny romlasat a az
intenziv  beruhazasi tevekenyseg miatt megnévekedett
hitelallomany utan elszamolt kamat okozta.

= A Nettd eredmény csokkenéset elsdsorban a befektetések miatt

megnovekedett ertekcsokkenés és a magasabb hitelallomanyhoz
kapcsolodd kamatkoltsegek indokoltak.

Egyéb atfogo eredmény: Az ALTEO fedezeti ugyleteket kot
annak eérdekében, hogy tevékenysége jovobeni profittartalmat
fuggetlenitse altala nem befolyasolhatd tényezdk (pl. kamatok,
gaz/villamose./co2) aranak jovobeni alakulasatol. A fedezeti
ugyletekben jévore vonatkozoan fixalt arak adott idépillanatban
eltérhetnek az adott termeék piaci aratol Ilyen esetekben
szamviteli, ténylegesen nem realizalt eredmeényt kell elszamolni
az IFRS szabalyok alapjan.



Konszolidalt mérleg (IFRS)

Konszolidalt Mérleg

2019.03.31 2018.12.31 Valtozas Valtozas
adatok millié Ft-ban nem auditalt auditalt millié Ft %
Befektetett eszk6z6k 16 324 13716 2 608 19%
Forgdeszkozok 9461 9143 318 3%

ebbdl pénzeszkdzok 3574 2561 1013 40%
ESZKOZOK OSSZESEN 25785 22859 2926 13%
Sajat t6ke 6 396 5145 1251 24%
Hosszu lejaratu kételezettségek 11483 9130 2353 26%

ebbdl hitelek, kdlcs6nék, ktvények, lizing 10 386 8 165 2221 27%
Rovid lejaratu kotelezettségek 7 906 8584 - 678 -8%

ebbdl hitelek, kélcs6ndk, ktvények, lizing 1578 1597 - 19 -1%
SAJATTOKE és 25785 22 859 2926 13%

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN

= Beruhazasok, befektetések 2019-ben is folytatodott a beruhazasok, befektetesek tokeigenyes szakasza. A 2017-ben megkezdett, es
egyes esetekben be is fejezett, valamint a folyamatban lévo befektetési és beruhazasi projektek egyulttes, teljes befektetesi
nagysagrendje (sajat er6 + projekthitel) meghaladja a 12 milliard Ft-ot.

= Forgétoke: Szezonalis és szerkezeti okok miatt alacsonyabb szallitok allomanya, illetve a nem realizalt hedge poziciok novelik a
kotelezettseg allomanyt. A penzeszkdzok allomanyanak ndvekedéset a megvalosult zartkorl tékeemelés soran befolyt 6sszeg és a
folyamatban levo beruhazasok finanszirozasanak sajat erds részenek egyuttes hatasa okozza.

= Sajat toéke: A zartkdrl tékeemeles hatasa ndvekedest jelentett a toke soron, amit részben ellensulyoz a tékevel szemben elszamolt
hedge pozicid valtozasok nem realizalt hatasa.

= Kotelezettségek: Az Uj projektek kapcsan a banki finanszirozasok ujabb ttemei kerultek lehivasra,

alLTeo



Ho6- és villamosenergia termelés (piaci, KAT-on kiviil)

H&- és villamosenergia-termelés (piaci, KAT rendszeren kiviil)
2019.03.31 2018.03.31 2018.03.31 Valtozas Viltozas

m Ft %
adatok m Ft-ban tény Osszehasonlité  nem auditalt el6zfj évhez el6zf)' évhez
képest képest
Arbevétel 3.866 2.899 2.886 968 33%
Anyagjellegli raforditasok -3.339 -2.687 -2.679 -652 24%
Személyi jellegl raforditasok -22 -10 0 -12 129%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditds -239 -14 -25 -225 n.m
EBITDA* 266 188 181 78 42%

"A Csoport eredmenyessegenek merésere a Tarsasag vezetésének vélemenye szerint leginkabb alkalmas (a pénztigyi tételektdl, adofizetestdl, értekcsékkenéstol és a nem
szisztematikus csokkenéstol - jellemzoen értekvesztes - tisztitott) eredmenykategoria az EBITDA. Az EBITDA levezetese kapcsan az Egyéb bevetel és Egyeb raforditas sort ezert a
fenti tablazatban megtisztitva mutatjuk be az ertekvesztestol, valamint a helyi ipartizesi adotol es innovacios jarulektol, amennyiben volt ilyen raforditas.

Az 6sszehasonlito oszlop a helyi ipartizési adon es innovdcios jarulekon Rivil egyeb, szegmensek kROzotti atsorolasokkal kertlt modositasra, melyek a Csoport konszolidalt
EBITDA ertéket nem modositiak.

» A szegmens arbevétele 33%-kal (+968 millid Ft) emelkedett dontdéen a 2018 harmadik negyedéevben uzembe
helyezett akkumulatoros energiatarold projekt bevételeinek és a Zugld Therm Kft 2018 aprilistol tértend
konszolidaciojanak koszonhetden.

* A szegmens anyagjellegu raforditasai ezzel parhuzamosan 24%-kal (-652 millio Ft) névekedtek.

« A bevéetelek ndvekedésetdl elmaradd koltsegndvekedes hatasat ellensulyozta a Zuglé Therm  Kft
konszolidaciojabol adodo tdébblet CO, kibocsatas illetve a kvota arfolyamok megugrasa miatt bekdvetkezett
raforditas novekedes, mely tenyezdk egyuttes hatasakent a szegmens 78 millio Ft-tal (42%-kal) magasabb
EBITDA-t realizalt.

szelerdbmuvet, illetve egy vizierdmuvet.
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Hé- és villamosenergia termelés (piaci, KAT-on kiviil)

A szegmens eredmeényessege javulo tendenciat mutat. Az arbeveétel névekedesenek dinamikajatol elmarado
anyagjellegu raforditasok pozitiv hatasat részben ellensulyozta a megnodvekedett CO, koéltseg, melynek
egyuttes hatasara a szegmens 78 millio Ft-tal (+42%) magasabb EBITDA-t realizalt az eléz6 iddszakhoz kepest.

» A strukturalt villamosenergia-termék eldallitasan realizalt magasabb eredmeny a kovetkezd tenyezdokre
vezetheto vissza:

» 2018 augusztusaban Uzemszeru mukodeset megkezdd, energiatarolasi célu akkumulatoros K+F+|
projekt altal realizalt eredmeny.

= Sajat tulajdonu kapcsoltan hét eés villamos energiat termeld, a Szabalyozokodzpontba bekotott erdmuvek
magasabb elert fedezete.

= A Szabalyozo Kozpont a sikeresen integralt megujulo energia termeld egysegeket mar a Rendszerszintu
Szolgaltatasok piacan is képes hasznalni, amellyel magasabb hozzaadott erteket tud elerni.

» A Héenergia-termelés (tavhd) és -értékesités credmenytermeld kepessege lenyegesen nem valtozott a
vizsgalt iddszakok kdzoétt. Valamelyest negativan befolyasolta ezen alszegmens eredményességet, a
lefedezett de a hdtermelés soran az évszakhoz képest enyhe iddjaras miatt fel nem hasznalt gaz
mennyisegen realizalt, az alacsonyabb piaci gazarak miatti veszteseg.
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Villamosenergia-termelés (KAT rendszerben)
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Villamosenergia-termelés (KAT rendszerben)

2019.03.31 2018.03.31 2018.03.31 Valtozas Valtozas

m Ft %
adatok m Ft-ban tény Osszehasonlité  nem auditalt elt’ikzé'dpi\;:ez eI6kzé’6pée\;Pt|ez
Arbevétel 135 203 203 -67 -33%

Anyagjellegti raforditasok -63 -50 -50 -13 26%

Személyi jellegl raforditasok 0 -25 -25 25 -100%

Egyéb bevétel és Egyéb raforditas 10 10 7 0 1%
EBITDA* 82 137 135 -55 -40%

"A Csoport eredmenyességenek meresere a Tarsasag vezetesenek vélemenye szerint leginkabb alkalmas (a penziigyi tetelektdl, adofizetestol, ertekcsokkenestol es a nem
szisztematikus csokkenestol - jellemzden értekvesztes - tisztitott) eredmenykategoria az EBITDA. Az EBITDA levezetese kapcsan az Egyéeb bevétel es Egyéeb raforditas sort ezert
a fenti tablazatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztestol, valamint a helyi ipariizesi adotol és innovacios jaruléektol, amennyiben volt ilyen raforditas.

Az 6sszehasonlito oszlop a helyi iparlizesi ado és innovdcios jarulék mértékevel valtozott.

+ A Csoport folyamatosan vizsgalia a megujuldéenergia-termelésbe valdo befektetési lehetdségeket. Ennek
megfelelden 2018. eév vegen Uj beruhazassal a monori naperémuvel bovitette iddjaras-fuggd megujulo portfoliojat,
ami 4 MW bovulest jelent. A beruhazas kovetkezteben a szegmens EBITDA értéke 36 millié Ft-tal novekedett.

« A szegmens altal elért EBITDA csokkenésének elsddleges oka a két szélerémii | illetve a gibarti vizerémia KAT-bél
valé kikerulése, 2018 folyaman. A szegmenshez tartozo tobbi tamogatott rendszerben termeld (vizerému,
szelerdbmu, depodniagaz eromuvek) eromuvek esetében a termelés valamelyest elmaradt a tavalyi evhez képest
elsésorban a vizhozam csokkenes, illetve kisebb, azota mar elharitasra kerult meghibasodasok miatt. A
meghibasodasok ill. KAT-bol kiesett erémivek miatti EBITDA csdkkenést részben ellensulyozta az idékdzben
megvalosult monori naperému eredmenye.

+ A folyamatban Lévé naperdmii beruhazasok miatt ebben a szegmensben jelentos ndévekedes generalasa varhato. A
domaszeki, illetve a monori naperomu mellett 2019 II. félévenek vegeig tovabbi 14 MW naperému projekt fejlesztéset
valositjuk meg.
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Energetikai szolgaltatasok
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Energetikai vallalkozas és szolgaltatasok

2019.03.31 2018.03.31 2018.03.31 Valtozas Viltozés

m Ft %
adatok m Ft-ban tény Osszehasonlité  nem auditalt elc'ikzé'dpée\;:ez el6kz:pée\;lt1ez
Arbevétel 3.464 1.072 1.085 2.392 223%

Anyagjellegi réforditasok -2.315 -423 -425 -1.892 448%

Személyi jellegli raforditasok -475 -377 -334 -98 26%

Egyéb bevétel és Egyéb raforditas -38 -1 -21 -38 n.m
EBITDA* 636 271 304 365 135%

"A Csoport eredmenyességenek meresere a Tarsasag vezetésenek vélemenye szerint leginkabb alkalmas (a penziigyi tételektdl, adofizetestol, ertekcsokkenéestol es a nem
szisztematikus csokkenestol - jellemzden értékvesztes - tisztitott) eredménykategoria az EBITDA. Az EBITDA levezetéese kapcsan az Egyéb bevétel es Egyéeb raforditas sort
ezert a fenti tablazatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztestol, valamint a helyi ipardzesi adotol és innovacios jaruléktol, amennyiben volt ilyen raforditas.

Az dsszehasonlito oszlop a helyi ipartizeési adon és innovacios jarulékon Riviil egyéb, szegmensek kozotti atsorolasokkal kerdilt modositasra, melyek a Csoport konszolidalt
EBITDA értékét nem modositjak.

» Az Energetikai vallalkozasok és szolgaltatasok arbevétele 223%-kal (2 392 millid Ft) emelkedett, mely elsésorban
a 2018 harmadik negyedeveben megkezdett sajat Kkivitelezésben végzett naperémi beruhazasok
(Balatonberény, Nagykoéros) hatasa. Ezzel parhuzamosan szignifikansan emelkedtek az anyagjellegu
raforditasok is. Tarsasagcsoportunk ebben a negyedevben ezekre a belsd projektek kivitelezésere koncentralt, a

negyedevben nem vegeztunk kulsé fel reszere szamottevo kivitelezest.

« Az Arbevétel, Anyagjellegt raforditas valamint a 365 millio Ft EBITDA ndvekedés jelentds része, mint belséd
projekten realizalt eredmeny a konszolidacio soran kiszUrésre kerul. Az igy kiszurt belsd profit az alacsonyabb

kivitelezési koltségeken keresztul a projekt jobb megtéruléséet eredményezi.,

« Folyamatosan bdovul karbantartasi szolgaltatasunk ertekesitese kulsé vevoink reszere. (MOL, DUFI,

BERT, Goényui Eromu, LEGO, Veolia)
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Energia kiskereskedelem

2019.03.31 2018.03.31 2018.03.31 Valtozas Valtozas

m Ft %
P " o . el6z6 évhez el6z6 évhez
adatok m Ft-ban tény Osszehasonlité nem auditalt . )
képest képest

Arbevétel 2673 1790 1790 884 49%

Anyagjelleg(i raforditdsok -2 597 -1772 -1772 -825 47%

Személyi jellegli raforditasok -18 -12 -12 -6 48%

Egyéb bevétel és Egyéb raforditas 8 0 0 8 n.m.
EBITDA* 66 5 5 61 n.m.

"A Csoport eredmeényességenek méresere a Tarsasag vezetesenek vélemenye szerint leginkabb alkalmas (a penziigyi tetelektdl, adofizetestol, ertekcsokkenéestol
€s a nem szisztematikus csékRkenestol - jellemzden ertérvesztés - tisztitott) eredmeénykategoria az EBITDA. Az EBITDA levezetése kapcsan az Egyeb bevétel és
Egyeb raforditas sort ezért a fenti tablazatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztestol, valamint a helyi ipartizési adotol és innovacios jaruléktol, amennyiben
volt ilyen raforditas.

Az ésszehasonlito oszlop a helyi ipartizési ado es innovacios jaruléek mértékevel valtozott.

* A 2019. els6 negyedéves arbevétele igen erételjesen, 49%-kal (884 millié Ft-tal) emelkedett 2018 eldzo
idészakahoz kepest. Az arbevétel ndvekedese nagyobb részben a villamos energia Uzletag piacszerzésenek
koszonhetd (542 millio Ft), de jelentds ndvekedest ert el a gazkereskedelmi uzletag is (342 millio Ft).

« A 2018, el6zd idoészakahoz kepest a megnoévekedett mennyiségnek és az egységre juto fedezetnek
készdnhetden a villamos energia kereskedelem fedezete 34 millio Ft-tal, a gazkereskedelem fedezete pedig 14
millio Ft-tal ndvekedett.

+ A szegmens EBITDA-ja 61 millié Ft-tal javult 2018 azonos idoszakahoz kepest.
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2019.03.31 2018.03.31 2018.03.31 Viltozas Viltozas
m Ft %

adatok m Ft-ban tény Osszehasonlité  nem auditalt eléikz:pée\;lzez elc’ikz;’ipi\:ez
Arbevétel 100 94 103 6 7%

Anyagjelleg(i raforditasok -94 -101 -108 7 -7%

Személyi jellegl raforditasok -176 -208 -251 31 -15%

Egyéb bevétel és Egyéb raforditas 0 0 -9 0 -230%
EBITDA* -171 -215 -266 44 21%

"A Csoport eredmeényességenek méresere a Tarsasag vezetésének vélemenye szerint leginkabb alkalmas (a pénziigyi tételektdl, adofizetestol, ertekcsokkenéstdl es a nem
szisztematikus csokkeneéstél - jellemzden értékvesztés - tisztitott) eredmeénykategoria az EBITDA. Az EBITDA levezetése kapcsan az Egyéb bevétel eés Egyéeb raforditas sort
ezert a fenti tablazatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztestol, valamint a helyi iparizesi adotol és innovacios jaruléktol, amennyiben volt ilyen raforditas.

Az dsszehasonlito oszlop a helyi ipartizési adon és innovacios jarulékon Rivil egyéb, szegmensek ROzotti atsorolasokkal kertlt modositasra, melyek a Csoport konszolidalt
EBITDA ertekét nem modositjak.

A szegmens arbevétele dontdéen a kozpont altal a leanyvallalatoknak nyujtott szolgaltatasokat
tartalmazza, amely a konszolidalt szamokbol kiszuresre kerul.

A szegmenshez tartozd személyi jellegl raforditasok 31 m Ft-tal voltak alacsonyabbak elsdsorban a
menedzsment struktura tavalyi atalakitasahoz kotheto egyszeri koltsegek hatasa miatt.
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