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idéértékét akkor kell jelentésnek tekinteni, ha 3 év mulva vagy annal késébb is jelentkeznek

cash-flowk.

A céltartalékok kozott jellemzéen a kdvetkez6 esetek szerepelnek:

e peres ligyek kapcsan fizetend6 kartéritések;

* kartalanitas, kompenzacio megallapodas alapjan;

e garancidlis kdtelezettségek;

e eszkoz leszerelési kotelezettségek;

* végkielégitések, atszervezések miatti koltségek.

e kvétaval nem fedezett CO2 kibocsajtasi pozicid utén

Ha egy konkrét kotelem kapcsan kell déntést hozni, akkor a céltartalék értéke az egyedileg
legvaldszinlibb eset lesz azzal, hogy a tObbi kimenet hatdsat is ésszer( keretek kozott
figyelembe kell venni. Ha egy sokasdg kapcsan kell megbecsiilni a céltartalék értékét (garancia,
sok személyt érinté kifizetések), akkor a varhato kimenetek valds értékét — valdszinliségekkel
sulyozott atlagat — kell a céltartalék értékének tekinteni.

Ha egy olyan szerz6dést kotott a Tarsasag, amelybdl szarmazé koltségek meghaladjak az abbdl
szarmazo bevételeket, akkor a szerz6dés nem teljesitésének jogkovetkezményének és a
szerzGdés teljesitésébdl szarmazd veszteségek kozil a kisebbre céltartalékot kell képezni
(terhes szerz6dések).

Ha az id6szak végén fennal olyan CO2 kibocsatasi pozicio, ami kvotaval nem fedezett, akkor a
jovébeni kotelezettségre céltartalékot kell képezni. A céltartalék 0©sszegének a
meghatarozasat a kibocsatasi egység id8szak végi piaci aranak figyelembe vételével szliikséges
elvégezni.

Atszervezésre (pl. végkielégités) akkor szabad céltartalékot képezni, ha az atszervezésrdl
formalis terv készilt, amelyet jovahagytak, és azt az érintettek korével kozolték. Csak a
megsziintetett tevékenységekkel 6sszefliggd koltségekre képezhetd céltartalék. A folytatandd

tevékenységekkel kapcsolatos tételekre nem (pl.: atképzés, athelyezés koltségei).

Nem szabad céltartalékot képezni:

* ajovbbeli mikodési veszteségekre;

* a,biztonsagi céllal”, jov6beli nem lathato veszteségek fedezetére;

* a leirasokra (pl. kovetelések, készletek leirasara) amelyek az érintett eszkoz értékét
csokkentik.

Munkavdllaldi juttatdsok

A Tarsasag tulnyomorészt rovid tavu munkavallaldi juttatasokat biztosit munkavallaléinak.

Ezeket akkor szamolja el a Tarsasag az eredmény terhére, ha azok megszolgaltta valnak.
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A munkavallaldi jutalmakat, bonuszokat és egyéb, hasonld természet( tételeket akkor kell a

mérlegben megjeleniteni, ha kotelezettséghez vezetnek, vagyis

* ha szerz6déses feltételhez vannak kotve, és e szerz6déses feltétel bekovetkezett (pl.:
az adott arbevétel szintet elérték), akkor nem a szerz6déses feltétel bekovetkezésének
megallapitasa id6szakaban kell elszamolni a tételt, hanem amikor a feltétel teljesiilt
(tehat a munkavallalé a szolgaltatdsat nyujtja).

* hanem szerzddéses feltétel, hanem vezet6i dontés keletkeztet ilyen tételt, akkor azt e
dontés érintett Tdrsasag altal ismertté valdasakor szabad kimutatni (vélelmezett
kotelem).

A Tarsasag kizarélag meghatarozott hozzajaruldsi nyugdijprogramban vesz részt, amelyet a
kifizetett munkabérrel 0Osszefliggésben kell megallapitani, igy annak elszamoldsa a

munkabérrel egyltt torténik.

A Tarsasag olyan jogi kdrnyezetben dolgozik, ahol a munkavallalékat fizetett szabadsag illeti
meg. Ha a Tarsasag barmely tagjaban van olyan jogi lehet6ség vagy munkavallaléi—
munkaltatoi megallapodas, hogy a ki nem vett szabadsagot tovabb lehet vinni a kévetkezd
évekre, akkor az év végén felhalmozddott, ki nem vett szabadsagra kotelezettséget kell

képezni, a munkavallaldi juttatasok egyidejl terhelésével.

Pénziigyi instrumentumok

A pénzigyi instrumentumok olyan szerz6dések, amelyek az egyik félnél pénzigyi eszk6zhoz,
mig a masik félnél pénzigyi kotelezettséghez vagy tékeinstrumentumhoz vezetnek. A
pénzigyi instrumentumok vagy pénziigyi eszkozdk vagy pénziigyi kotelezettségek vagy

tékeinstrumentumok.

Az IFRS 9 Pénzligyi instrumentumok standard 2018. januar 1-jével valtotta fel a korabbi IAS
39-es standardot. A Tarsasag olyan pénziigyi instrumentumokkal nem rendelkezett, amelyek
besorolasa vagy értékelése megvaltozott, igy az atallds nem gyakorolt Iényeges hatdst a

pénzigyi kimutatasokra leszamitva a varhato hitelezési veszteség (ECL) miatti mddositasokat.

A pénziigyi eszk6zok

Ide tartozik a készpénz, egy mas vallalkozas t6keinstrumentuma, azok a szerz6déses jogok,
amelyek a jov6ben cash-flowkra jogositjdk a Tarsasagot és azok is, amelyek pénziigyi

instrumentumok cseréjére jogositanak potencialisan kedvez6 feltételek mellett.

A pénziigyi eszkdzoket a Tarsasag a kdvetkezs csoportokba sorolja be:
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* hitelviszonyt megtestesit§
e t6ke instrumentum
e derivativa

Hitelviszonyt megtestesit6 eszkdzok esetében:

Kolcsondk és kovetelések (amortizalt bekerilési értéken értékelt eszkdzok): azok pénziigyi
eszkozok keriilnek ebbe a kategdriaba, amelyek meghatarozott (de legaldbb meghatarozhato)
cash-flowra jogositanak, nem jegyzik azokat aktiv piacon és nem soroltak azokat be a masik
harom kategoria valamelyikébe. A Tarsasag ebbe a kategdridba jellemzéen a kovetkezé

tételekkel rendelkezik:

e adott kdlcsonok

* vevbkovetelések

e kapott el6legek

e egyéb kovetelések

Ezeknek az eszkdzoknek a tartasi célja a szerz6déses cash flowk beszedése, vagyis ezeket az
eszkozoket a Tarsasag nem kereskedési céllal tartja, nem célja ezen instrumentumokkal révid
tavu nyereség elérése. Ezeknek az eszkozbknek a bekeriléskori értékelése valds értéken
torténik, a kovet6 értékelése pedig amortizalt bekerilési értéken. Az eszkdzbk értelése egyedi
szinten torténik. Jelenleg a Tarsasagnak nincsenek olyan todmeges szamossaggal bird vagy

hasonlé jellegl eszkdzei, amelyekkel szemben a portfélio mddszer alkalmazhato lenne.

T6ke instrumentumok kozé azok az eszkdzok tartoznak, amelyek részesedési viszonyt
testesitenek meg és nem tartoznak a csoportszamvitelt szabalyozé standardok hatalya ala,

vagyis nem leanyvallalatok, k6z6s szervez6dések vagy tarsult vallalkozasok.

Derivativak kozé tartoznak azok az instrumentumok, amelyek értéke egy mogottes valtozé
értékvaltozasanak fliggvénye, a kezdeti befeketetési igényik elenyészd és a rendezésiik a
jov6ében torténik. A Tarsasagnal ilyenek jellemz&en a szarmazékos Ugyletek, kivéve, ha a
fedezeti szamviteli szabalyok mashogyan nem rendelkeznek. Ha a Tarsasag kot olyan (pl.
deviza hatdrid6s vagy kamatcsere) ligyleteket, amelyek nem felelnek meg a fedezeti szamviteli

szabdlyoknak, akkor azokat az FVTPL kategédriaba sorolja.

Az alabbi tablazat foglalja 0ssze az IFRS 9 alkalmazasanak az értékelési hatasait 2018. januar

1. napjan:
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Erték E Ft-ban
1AS39 IFRS9

Ertékelési modszer
IFRS9

Pénzligyi Eszk6z6k

Adott kolcsonodk Amortizalt bekerllési érték  Amortizalt bekerilési érték 2.470.232 2.470.232
VevGkovetelések Amortizalt bekerilési érték  Amortizalt bekerilési érték 1.535.677 1.535.677
Keszpenz es Amortizalt bekeriilési érték  Amortizalt bekeriilési érték  339.657  339.657
egyenértékesek

Derivativak FVTPL FVTPL 10.340 10.340

A pénzigyi kotelezettségeket a kovetkez csoportokba kell besorolni.

Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek: a
kereskedési céllal beszerzett szarmazékos és hatarid8s lgyleteket sorolja ide a Tarsasag. A
Tarsasag jellemz6en nem bocsatkozik olyan tranzakcioba, amely ilyen pénziigyi eszkozt

eredményeznek, leszamitva a deviza és kamatcsere hataridGs lGgyleteket.

Egyéb pénziigyi kotelezettségek: Minden egyéb pénziigyi kotelezettség ebbe a kategoriaba

keril. Jellemz6 elemei:

e szallitoi tartozasok;
e hiteltartozasok;

* kotvénytartozasok;
* vevdi elblegek.

A sajat t6keinstrumentumok kozé azokat a kibocsatott papirokat sorolja a Tarsasag, amely a
Tarsasag rezidualis vagyonaban testesit meg érdekeltséget, és visszafizetési kotelezettség

hozza nem kapcsoldodik.

Kezdetben minden pénziigyi instrumentumot valds értéken értékel a Tarsasag. A tranzakcids
koltségeket a Tarsasag aktivalja, kivéve az FVTPL kategoriaba sorolt instrumentumokhoz

kapcsolddo tranzakcios koltségeket, amelyek az eredmény terhelik.

Az alabbi tablazat foglalja 0ssze az IFRS 9 alkalmazasanak az értékelési hatasait 2018. januar

1. napjan:

Erték eFt-ban
1AS39 IFRS9

Ertékelési modszer
IFRS9

Pénziigyi

Kotelezettségek

Hitelek és kolcsondk ~ Amortizalt bekerilési érték

Amortizalt bekerilési érték

55.838

55.838

Kotvények Amortizalt bekerilési érték  Amortizalt bekerilési érték 3.507.828 3.507.828
Szallitétartozasok Amortizalt bekerlési érték  Amortizalt bekerilési érték 874.800 874.800
Derivativak FVTPL FVTPL - -
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A pénzigyi instrumentumok kovets értékelésének a szabalyai amortizalt bekerilési értéken

torténd értékelés esetén:

Kamatterhet nem visel6/kamatjévedelmet nem hozo tételek
Ezen eszkozok els6 értéke valds értékiik. A valds érték a jovébeli varhaté cash-flowk
jelenértéke. Ha az pénz id6értéke jelentds, akkor diszkontalni kell a tételt. Ezeknek az

eszkdzoket az id6szak végén amortizalt bekerilési értéken kell figyelembe venni.

A kovetelések értékét akkor kell leirdssal cs6kkenteni, ha a fizetési hatarid6t tobb mint 180
nappal meghaladdéan nem rendezédtek pénzigyileg vagy egyéb olyan jel all rendelkezésre a
mérleg forduldnapjan, amely az értékvesztést indokolja. Olyan kovetelés, amely egy éven tuli
fizetési késedelemben van csak akkor szerepelhet értékkel a pénzligyi kimutatdsokban, ha a
fizetési halasztasrol/atitemezésr6l megallapodas sziletett és az adds szolgdltatott
biztositékot. Az adékovetelésekre ezt a szabalyt nem kell alkalmazni. Statisztikai mddszerek
segitségével kollektiv modon is meg lehet hatdrozni az egyedileg nem jelent6s értéki

eszkdzokhoz kapcsolddo értékvesztés 6sszegét, ha a portfdlidban hasonld elemek vannak.

A kotelezettségek esetén a késedelemmel kapcsolatos szabalyokat — értelemszerlien — nem
kell alkalmazni. Azért nem szabad atsorolni valamit hosszu lejaratu kotelezettségbe, mert a
Tarsasag a fizetési kotelezettségét nem teljesiti. Atsoroldsra csak visszavonhatatlan
szerz6déses megallapodas adhat alapot. A kérésre visszafizetend6 (lejarattal nem rendelkez6)

tételeket rovid lejaratuként kell besorolni.

Kamatterhet viselé/kamatjévedelmet hozo tételek

Ezeket a tételeket amortizdlt bekeriilési koltségen kell figyelembe venni. Az amortizalt
bekeriilési koltség szamitasanak elvi szabalyai a kovetkez6k: a Tarsasagnak meg kell hataroznia
az adott hitellel/koveteléssel kapcsolatos cash-flowkat. Ezekbe a cash flow-kba a téke- és
kamatmozgdsokon kivil bele kell szamitani minden egyéb, az adott pénzmozgassal
kozvetlenil kapcsolatos tételt (pl.: folydsitasi jutalék, szerz6déskotési dij, szerz6dés kdzjegyzbi
hitelesitési dija stb.), majd meg kell hatarozni, hogy melyik az a kamatlab (effektiv kamatlab),
amely alkalmazdasa esetén a cash-flowk nettd jelenértéke nulla lesz. Az id6szaki kamatterhet
ezen effektiv kamatlab segitségével kell meghatarozni. Valtozé kamatozasu instrumentum
esetén a kamatldb valtozdsa csak id6ben elére vehetd figyelembe. Ha ilyen eszkozre
értékvesztést kell elszamolni (kovetelés), akkor az effektiv kamatlabat a Tarsasag az utolsd

érvényes kamatlabon tartja.

A Tarsasag nyilvanosan kotvényeket is kibocsat tevékenysége finanszirozasara. A kétvények

miatti kotelezettséget az effektiv kamatlab modszer alapjan jeleniti meg, vagyis az 0sszes
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kotvényhez kapcsolédd cash-flowbol kiindulva hatdrozza meg az effektiv kamatlabat. A
»,kamatmentes” kotvények esetén (zero coupon bond) a kamatként a kibocsatasi és a

visszavasarlasi ar kozotti kilonbozetet tekinti.

A Tarsasag akkor vezeti ki a pénzligyi eszk6zoket nyilvantartasaibdl, ha lényegében minden
eszk6zhoz kapcsolddd kockazatot és jogot véglegesen atad masik gazdalkoddnak, a

kotelezettséget visszafizették vagy az lejart.

A pénzigyi kotelezettségek kivezetésére azok teljesitésekor (példaul megfizetésekor) keriil

sor, vagy ha azok egyéb ok folytdn mar nem teljesitend6ek (példaul lejarnak, kimerilnek).

ECL modell alkalmazdsa

A varhatd hitelezési veszteség modell (ECL) alkalmazasa a targyévi nyitd tételek kapcsan
megtortént. Az értékesitett villamos energia kiskereskedelmi (izletdggal kapcsolatos
értékvesztések mértéke alacsony az elmult évek soran kialakitott koveteléskezelési
folyamatoknak koszonhetéen. A kapcsolt tranzakcidk esetében (beleértve a tobbségi

tulajdonos WALLIS csoportot is) korabban nem volt sziikség értékvesztés elszamolasara.

Az ECL modell alkalmazasanak hatasat az alabbi tablazat foglalja 6ssze 2018. janudr 1. napjan:

Pénziigyi eszkoz ECL % Brutto érték ECL arany

Vevékovetelés — kiils6s n.lej 0,01% 959.253 95
Vevékovetelés — kilsés 0-30 0,19% 45.020 84
Vevékovetelés — kilsés 31-60 0,72% 5.516 40
Vevékovetelés — kiilsés 61-90 1,20% 2.784 33
Vevikovetelés — kiilsés 91-180 1,68% 7.924 134
Vevikovetelés — kilsés 181-365 2,24% 1.368 31
VevGkovetelés — kilsés 365+ nap ~ 100% 14.858 14.858
VevGkovetelés - kapcsolt 0,01% 2.177.438 218

A kialakitott ECL modell szerint elszdmolandd értékvesztés Osszege 15.493 e Ft. Ennek
megfelel6en nem kerlt sor addicionalis értékvesztés elszamolasra az atallas kapcsan. Az adott
kolcsonok esetében nincs lejart tétel.

A Tarsasagnal a 2019-ben megkezdett és a beolvadassal megszerzett tevékenységek kapcsan
a multbeli adatok nem értelmezhet6k, ott becsléssel keriilt a varhatd értékvesztés aranya

meghatarozasra.

Fedezeti szamvitel (Hedge accounting)
A Tdarsasag alkalmazza az IFRS 9 standardban szerepl8 fedezeti szamviteli szabalyokat. A cash

flow fedezeti Uligyletek esetében az IFRS 9 standardnak megfeleléen a fedezeti
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instrumentumokon keletkezett kiilonbozetet nem a nettd eredményben jeleniti meg, hanem
az egyéb atfogd eredményben és az igy keletkez6 kilonbozetet a sajat téke egy elkilonitett
tartalékban (cash flow hedge tartaléka) gydijti, az effektiv rész erejéig. E tartalék megfelel6
részét a fedezett cash flow (pl. kamat) bekovetkezésekor, vagy amikor a hedge nem

hatékonnya valik az eredménykimutatasba visszavezeti.

Ha egy hedge kapcsolatot kés6bb megsziintetnek, akkor a felhalmozott effektiv kiilonbozetet
addig nem soroljak at az eredménykimutatasba, amig a korabbi hedgelt tétel nem érinti az

eredménykimutatast.

Ahhoz, hogy a fedezeti szamvitel szabalyait alkalmazni lehessen, az érintett tranzakcid
formalis megjelolése sziikséges, illetve annak bizonyitasa, hogy a hedge hatékony (a fedezeti

instrumentum és a fedezett tétel valtozasa miatti 6sszevont hatas a 80-125%-0s savba esik).

Erdekeltségek mds gazddlkoddban

A tdrsasagnak szamos olyan befektetése van mas gazdalkoddkban, amelyek konszolidalasra
keriilnek, illetve tarsult vallalkozasként kell ezeket kezelni. A kilondlld pénzigyi
kimutatasokban ezeket a befektetéseket a Tarsasag bekerilési értékiikon értékeli, az
esetleges halmozott értékvesztéssel csokkentett értékben. A leanyvallalattol kapott

osztalékot az eredmény javara szamolja el a Tarsasag.

A leanyvallaltokkal kapcsolatos részletes informacidk az ALTEO Csoport bemutatasa résznél
talalhatoak. Az ott felsorolt vallalkozasok koziil kett6ben ugyan 100%-os tulajdonrészt szerzett
a Csoport, de arra a kovetkeztetésre jutott a menedzsment, hogy azokat nem konszolidalni
kell, hanem az ligylet sajatossagaira vald tekintettel lizingként kell kimutatni. E gazdalkodo

egységek kapcsan a Csoport, mint lizingbeadd |ép fol. A két érintett tarsasag:

] BC-Therm Energiatermel6 és Szolgaltatd Korlatolt Felel6sségli Tarsasag
. Tisza-WTP VizelGkészit6 és Szolgaltatd Korlatolt FelelGsségli Tarsasag

E vallalkozasok — szamviteli értelemben —nem mindsulnek lednyvallalatnak.

A Zuglé-Therm Energiaszolgaltato Korlatolt FelelGsségi Tarsasagban a Csoport 2015-ben 49%-
0s részesedést szerzett. Ez kdvetben 2018-ig a vallalkozas tarsult vallalkozasnak mingsiilt,
amikor a Csoport megszerezte a Tarsasag torzst6kéjének fennmaradd 51%-at megtestesité

Uzletrészét is. A tranzakcidhoz szikséges Gazdasagi Versenyhivatali és a Magyar Energetikai
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és K6zmu-szabalyozasi Hivatali engedélyek birtokaban a Zuglé-Therm az ALTEO Group teljes
befolyasa ald keriilet 2018 marciusaban.

A fent emlitett vallalkozasokon kivil a tobbi vallalat ledanyvallalatnak mindsil. Ezen
lednyvallalatok esetében a Csoport nem szembesiilt semmiféle tovabbi bizonytalansaggal,
illetve nem kellett neki semmilyen bonyolultabb kérdést eldontenie, amikor azt itélte meg,
hogy a befektetései hogyan kezelend6k konszolidacid szempontjabdl.

A Csoport vonatkozasaban jelenleg a Tisza Bio Term Kft. esetében keril kimutatasra NKE, ahol
az anyavallalatnak 60%-os a részesedése. A vonatkozé lednyvallat netté eszkozeit (eszkozeit
és kotelezettségeit) az Anyavallalat ugyanugy teljes egészében megjeleniti. A konszolidalt sajat
t6kének azonban csak a megszerzés utani és csoportra jutd részét jeleniti meg anyavallalatra
juto sajat tékeként a Csoport. A lednyvallalati nettd eszk6z6k nem kontrolldld részesedésre
juto értékét elkilonitve egyetlen soron jeleniti meg a Csoport nem kontrollalo érdekeltség
néven. A nem kontrollalé érdekeltség a sajat t6ke — nem anyavallalat tulajdonosaira jutdé —
része. A nem kontrolldlé érdekeltséget a Csoport a nettd eszkdzok aranyaban jeleniti meg
(konyv szerinti értéken) az egyes forduldnapokon, azt nem értékeli valds értékre az egyes

Uzleti periédusok végén.

A Csoportnak sem 2018. december 31-én, sem 2017. december 31-én nem volt kdzos
vallalkozdasa. A Csoportnak a konszolidacids korébe tartozo egyetlen vallalkozasa kapcsan sem
kell szembenéznie a nettd eszk6zokho6z, az eredményhez vagy a cash flow-hoz vald hozzaférést
érinté korlatozassal. A Csoportnak nincsenek olyan érdekeltségei (akar konszolidalt vagy nem
konszolidalt), amelyben a kontrollt nem a szavazati jogok alapjan lehet megallapitani (pl.
irdnyitasi szerz6dés, vagy vezetd kinevezési jog alapjan). Tovabba olyan érdekeltsége, ahol a
szavazati jogok nem a kontrollhoz vezetd relevans tevékenységek irdnyitasara szolgdlnak
(strukturdlt gazdalkoddk). A Csoport egyik tagja sem min&sil befektetési tarsasagnak vagy

ilyenben nem részesedik. A Tarsasag a leanyvallalatait koltség modell alapjan értékeli.

Részvény alapu kifizetések

A Tarsasag meghatarozott vezet6 munkavallaloit MRP szervezet keretében részvényopcids
juttatassal motivalja. Az adott részvénypociok belsé értékét az IFRS 2 standard elGirasainak
megfelel6en a megszolgalasi periddus alatt koltségként kell elszamolni a személyi jellegl
raforditdasok terhére. A Tarsasdg vezet6i dontés alapjan Részvényt oszt ki azon
munkavallaldinak, akik a Tdarsasag elismerési rendszere alapjan erre jogosulttd valtak. A
jutalomként adott részvények piaci értékét az IFRS 2 standard el8irasainak megfelel6en a

javadalmazas pillanataban kell kdltségként elszamolni a személyi jellegli raforditasok terhére.
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Tényleges és halasztott nyereségado

A Tdarsasag minden, az adott tagra vonatkozd addszabalyok szerint szamitja ki a targyévi
tényleges nyereségadot, amelyet a rovid lejaratu kotelezettségek (esetleg kdvetelések) kozott
jelenit meg. Emellett minden gazdalkoddra megbecsiili a halasztott adét is, amely a hosszu
lejaratu kotelezettségek vagy a befektetett eszkdzok kozott szerepel. A halasztott adoét a
mérleg szerinti moddszerrel dolgozza ki, a kés6bbi kulcsvaltozasok hatasanak figyelembe
vételével. A halasztott ad6 eszkozt csak akkor mutatja ki, ha bizonyitani lehet, hogy az adott
tétel realizdlhatd (megfordul). A halasztott adé meghatdrozasa a varhaté megforduldskor
érvényes kulcson torténik. Helyi iparizési ado és Innovacids jarulék esetében a halasztott add

csak kivételes esetében értelmezhetd.

A cash flow-hoz kapcsolédo dltalanos szamviteli politikak
A Tarsasag a cash flow kimutatasat az operativ cash-flowig az indirekt mddszerre épiti. A
befektetési és a finanszirozasi cash flow direkt modszerrel készil. A folydszamlahiteleket

pénzeszkoz egyenértékesnek kell tekinteni, ellenkezd bizonyitasaig.

Sajat téke
A Tarsasag a sajat t6ke részeként az alabbi tételeket szerepelteti a beszamoldban:

Tokeelem megnevezése Toékeelem tartalma

Jegyzett t6ke A kibocsajtott részvények szdma szorozva a
névértékkel. A t6keelembdl levondsra keril a
visszavasarolt sajat részvények névértéke

Azsié A kibocsajtott részvényekért a névértékikon feldli
befizetések 6sszessége

Eredménytartalék a felhalmozott, de osztalékként ki nem fizetett
eredmény (azaz a halmozott eredmény) 0sszege

Atallasi tartalék Az IFRS atallas alkalmaval alkalmazott atértékelések és
mas atallasi kilonbozetek elszamolt egyenlege.

Részvény alapu kifizetés tartaléka IFRS2 standard alapjan képzett tartalék

Cash-flow hedge tartaléka Az IAS39 standard elGirasai alapjan a periédus végi nem

realizalt Cash-Flow pozicidk értéke alapjan képzett
tartalék. A tartalék részeként csak a cash flow hedge
tranzakciék dokumentdcidja szerinti hatékony rész
keriulhet kimutatasra.

Tulajdonosi Tranzakciok t6ketulajdonosokkal e minGséglikben folytatott
Ggyletek értéke, kilén bemutatva a tulajdonosoknak
torténd felosztasokat (pl. visszavasarolt részvények
névérték feletti része)

A Tarsasag a megjegyzésekben kdzzéteszi az alabbi részvényekre vonatkozoé informacidkat a

részvénytbke valamennyi osztalyara vonatkozdan:
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* akibocsatasra engedélyezett részvények szamat;

e akibocsatott és teljesen befizetett, valamint a kibocsatott, de még nem teljesen
befizetett részvények szamat;

* arészvények névértékét;

* azidBszak elején és végén forgalomban [évé részvények szamdanak egyeztetését;

e az adott részvényosztalyhoz kapcsolddd jogokat, els6bbségi jogokat és
korlatozasokat, beleértve az

* osztalékfizetéssel és a t6ke-visszatéritéssel kapcsolatos korlatozasokat;

* aTarsasag vagy lednyvallalatai vagy tarsult vallalkozasai altal birtokolt részvényeket;

* azopcidk és részvényeladasra vonatkozo szerz6dések alapjan torténd kibocsatasra
fenntartott részvényeket, beleértve a feltételeket és az 6sszegeket.

A Tarsasag elkésziti a szamviteli torvény dltal a 114/B. § részeként elGirt Sajat téke
megfeleltetési tablat. A sajat t6ke megfeleltetési tabla tartalmazza az IFRS-ek szerinti sajat
t6ke egyes elemeinek nyitd és zaré adatait, valamint ezekbdl levezetve az aldbbi sajat téke

elemek nyitd és zaré adatait:

Tétel megnevezése Tartalma

Sajat téke az IFRS-ek szerinti sajat t6ke 6sszege, ndvelve a kapott potbefizetés
IFRS-ek szerint kotelezettségként kimutatott 6sszegével, csdkkentve
a fizetett potbefizetés IFRS-ek szerint eszkdzként kimutatott
Osszegével, novelve a jogszabaly alapjan téketartalékba helyezendd
pénzeszkozok, atvett eszkdzok értékébdl a halasztott bevételként
kimutatott 6sszeggel, csokkentve a tékeinstrumentumnak mindsulé
t6keemelés miatt, a tulajdonosokkal szemben kimutatott kévetelés

Osszegével.
IFRS-ek szerinti a létesit6 okiratban meghatarozott jegyzett t6ke, amennyiben az
jegyzett t6ke t6keinstrumentumnak mindgsul.
Jegyzett, de még az IFRS-ek szerinti jegyzett t6kébdl a gazdalkodd rendelkezésére még
be nem fizetett nem bocsatott 0sszeg.
toke
Toketartalék a sajat téke minden olyan elemének 6sszege, amely nem felel meg az

IFRS-ek szerinti jegyzett t6ke, a jegyzett, de be nem fizetett t6ke, az
eredménytartalék, az értékelési tartalék, az adézott eredmény vagy a
lekotott tartalék fogalmanak.

Eredménytartalék | az IFRS-ek szerinti éves beszamoldban kimutatott, korabbi évek
halmozott - és a tulajdonosok részére még ki nem osztott - addzott
eredmény, ideértve az IFRS-ek szerint a felhalmozott eredmény javara
vagy terhére elszamolt O6sszegeket is, amely az IAS 1 Pénzigyi
kimutatasok prezentalasa cim( standard szerinti egyéb atfogd
jovedelmet - az dtsoroldsi mddositasok kivételével - nem
tartalmazhat. Az igy keletkezett 6sszeget csdkkenteni kell a fizetett
potbefizetés IFRS-ek szerint eszkdzként kimutatott 6sszegével, és a fel
nem hasznalt fejlesztési tartaléknak a kapcsolédo, az IAS 12
Nyereségaddk cim( standard alapjan szamitott halasztott adoéval
csokkentett 6sszegével.
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Tétel megnevezése Tartalma

Ertékelési tartalék | az IAS 1 Pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa cim( standard szerinti
atfogd jovedelem kimutatasban szereplé egyéb atfogd jovedelem
halmozott és targyévi egyéb atfogd jovedelmet is tartalmazd 0sszege;
Adozott eredmény | az Sztv. 114/A. § 9. pontjaban meghatdrozott fogalom.

Lekotott tartalék a kapott poétbefizetés IFRS-ek szerint kotelezettségként kimutatott
Osszege, novelve a fel nem hasznalt fejlesztési tartaléknak a
kapcsolédo, az IAS 12 Nyereségaddk cim(i standard alapjan szamitott
halasztott addval csdkkentett 6sszegével.

A Tdarsasag atalakulds esetén a végleges vagyonmérleg elkészitésekor a rendezések fazisaban
a negativ tGkeelemeket rendezi az eredménytartalék terhére. Ezen t6keelemek atsoroldsat

ugyanakkor kizarélagosan a végleges vagyonmérleg tekintetében valdsitja meg.

Cégjogi atalakuldas

A Tdrsasag targyévben magaba olvasztotta egy leanyvallalatanak a Sinergy Energiaszolgaltato,

Beruhazo és Tanacsadd Kft.-nek meghatdrozott vagyonelemeit.

Az eszkozok és kotelezettségek felvétele konyv szerinti értéken tortént olyan mddon, hogy a
sziikséges értékvesztések kapcsan a kapcsolddé piaci értékek felmérésre keriiltek. Ezen tul az
eltéré szamviteli rendszerek kdzotti (IFRS és a SZTV 1ll. fejezete) atforgatas megtortént. Az
atforgatas hatasai elszamoldsra keriltek a sajat t6kével szemben. A beolvadd vagyonelemeket
a beolvadasos kivalasi okirat sorolja fel. A leanyvallalati részesedés a maradd operacidk valos

értékének a figyelembe vételével a sajat t6kével szemben keriilt kivezetésre.

Osztalékok

A Tarsasag 2018. aprilis 20. napjan megtartott rendes kozgy(lésén 250.098.816,- Ft osztalék
kifizetésérsl dontott. A Tarsasag Kozgylilésének osztalékfizetéssel kapcsolatos hatarozata
alapjan a Tarasag lgazgatdsaga az osztalékfizetés kezdénapjaként 2018. majus 28. napjat
hatarozta meg. A Tarsasag kozgydlése altal jovahagyott osztalék 1db 12,5 Ft/db névértékd

részvényre vetitve 16 Ft/részvény osztalékot jelent.

Egyéb szamviteli politikai elemek

Az idegen pénznemben kifejezett tranzakciok
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A Tarsasag megallapitotta, hogy mi a funkciondlis pénzneme. A funkcionalis pénznem az a
pénznem, amely az adott cég miikddését leginkabb jellemzi. A Tarsasag funkcionalis

pénzneme a magyar forint (HUF).

A dontési pontok a kovetkezbk:

e melyik az a deviza, amelyben az adott cég a bevételeit dontGen szerzi;
* miazapénznem, amiben az adott gazdalkodd koéltségei felmerilnek;
* mia finanszirozas f6 devizaneme.

Ezek a szempontok fontossagi sorrendben szerepelnek.

Egy adott gazdalkodd egységnek csak idegen pénznemen keletkezhet atvaltasi
arfolyamkiilonbozete. A kilfoldi pénzeszkozben felmerls ligyletek a teljesités napjan érvényes,
az MINB altal meghirdetett devizaarfolyam alkalmazasdaval kerilnek forintositasra. Ez aldl kivételt
képeznek azok a bejové szallitoi és kimend vevbi szamlak, ahol az altalanos forgalmi adordl szolé
2007. évi CXXVII. torvény szerinti az addalap forintban torténé megallapitasara vonatkozd

el6irasainak megfeleld arfolyam szamitas az iranyado.

Ev kozben a realizalt arfolyamveszteség/nyereség Osszegei a teljesités napjan és a pénziigyi
teljesités napjan érvényes arfolyamok kilonbozetébdl adddnak, mely osszegeket a pénziigyi

miveletek egyéb bevételei, raforditasai kozott mutat ki a Tarsasag.

A Tarsasag megosztja eszkozeit és kotelezettségeit monetaris és nem monetdaris eszkozokre.
A monetdris elemek azok az elemek, amelyek kiegyenlitése vagy befolyasa pénzmozgassal jar,
illetve monetaris elemnek mindsiul maga a pénz. Nem min&silnek monetdris elemnek azok a
kovetelés-kotelezettség tartalmu tételek, amelyek nem jarnak pénzmozgassal (pl.:

szolgdltatasokra, készletekre adott el6legek).

Az idegen pénznemben kifejezett monetaris elemeket minden fordulénapon at kell értékelni
a forduldnapi azonnali (spot) arfolyamra. A Tarsasag a Magyar Nemzeti Bank forduldnapi

kdzzé tett arfolyamat alkalmazza az atvaltaskor.

IFRS-tél eltérd riportoldsi igény

A Tarsasag a pénzigyi rendszerének a felépitését (pl. szamlatikor, analitikak) az IFRS
elGirdsain tul olyan mélységben alakitotta ki, hogy az IFRS riportolds altal nem, de mas
szakterlletek altal igényelt adatok kinyerhetSk legyenek (pl. HIPA).

Lényegesség, hibdk és hibahatdsok

Az IFRS szabdlyai alapjan egy tétel akkor szamit Iényegesnek, ha a tétel kihagyasa vagy téves

bemutatasa képes a felhaszndldknak a pénziigyi kimutatasok alapjan hozott dontéseit
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befolyasolni. A lényegesség tekintetében a tarsasag a Szamvitelr6l szélé 2000. évi C
Torvényben definidlt jelentds 6sszegl hiba értékhatarat alkalmazza.

Minden esetben lényeges egy tétel, ha a hiba feltdrdsanak évében az ellen6rzések soran -
ugyanazon évet érint6en - megallapitott hibak, hibahatasok eredményt, sajat tékét novels-
csokkentd értékének egylittes (elGjeltél fliggetlen) 6sszege meghaladja az ellen6rzott Gzleti év
mérlegf60sszegének 2 szazalékat. Amennyiben a mérlegf66sszeg 2%-a meghaladja a 150 M
Ft-ot, akkor a lényegesség hatara 150 M Ft. Ugyanakkor a Tarsasag vezetfsége fenntartja
maganak a jogot, hogy a kihagyas vagy téves bemutatds mértékének és jellegének adott
minGsitsen. Egy tétel megitélésnél az adott tétel nagysaga és jellege, vagy a kettd

kombinacidja a donté tényez6.

A hibdk tartalmukban lehetnek kihagyasok vagy téves bemutatasok a gazdalkodd egység egy
vagy tobb kordbbi id6szakra vonatkozé pénziigyi kimutatasaiban, amelyek olyan megbizhaté
informacidk fel nem hasznalasabdl, vagy helytelen felhasznalasabdl szarmaztak. llyen hibak
lehetnek a matematikai hibdk, a szamviteli politika alkalmazasaban elkovetett hibak, tények

figyelmen kivil hagyasa vagy helytelen értelmezése, valamint a csalds hatdsai.

A korabbi iddszaki hibat visszamendbleges uUjramegallapitassal kell kijavitani, kivéve, ha
kivitelezhetetlen meghatarozni a hiba egyes id6szakokra vonatkozé hatasait vagy halmozott
hatasat. Kivitelezhetetlenség akkor all fent, ha a Tarsasag akkor sem tudja egy hiba kijavitasat
megtenni vagy egy Uj szabalyt visszamendlegesen alkalmazni, miutan minden téle ésszerlien
elvarhatot megtett a helyes alkalmazas érdekében. Kivitelezhetetlenség oka lehet pl. az

elérhet6 adatok hianyabadl fakado kalkulacids bizonytalansagok.

Korldtozott ésszehasonlithatdsdg

A mérleg és az eredménykimutatas 6sszehasonlithatdsaga korlatozott a targyév és az el6z6
id&szak vonatkozasaban az aldbbi okok miatt:

e A Térsasag 2017. december 31-ei hatdllyal értékesitette a villamosenergia
kereskedelmi lizletdgat az ALTEO Energiakeresked6 Zrt.-nek.

e A cégstruktura egyszerUsitése érdekében 2018. oktéber 1. napjaval a Sinergy Kft.
beolvadasos kivalas keretében beolvadt az ALTEO Nyrt.-be, ezzel valamennyi
lednyvallalata kozvetlenidl az ALTEO Nyrt. befolyasa ald keriilt. A Sinergy Kft. a
tovabbiakban is fennmarad, és a beolvadasos kivalasi okiratban meghatarozott —
bel6le kivaléd — vagyonelemek és operacidk az ALTEO Nyrt. alatt m(ikddnek tovabb. A
cégjogi esemény részeként a Sinergy Kft. valamennyi munkavallaléja — munkaltatoi
jogutddlas keretében — atkerilt az ALTEO Nyrt.-hez.
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lll. A pénziigyi kimutatasok elkészitésekor alkalmazott Iényeges
becslések és a bizonytalansagok egyéb forrasai

A Tarsasag a pénziigyi kimutatdsai elkészitése soran a kovetkezd témak kapcsan készitett

jelentds becsléseket, amelyek igy bizonytalansagok forrasa.

A szamviteli becslések valtozasa valamely eszkdz vagy kotelezettség konyv szerinti értékének,
vagy az eszkdz idGszaki felhasznalasa Osszegének modositdsa, amely az eszkdzok és
kotelezettségek jelenlegi helyzetének értékelése, valamint az azokhoz kapcsoldédod varhatéd
joévébeni hasznok és kotelmek mérlegelése alapjan torténik. A szamviteli becslések valtozasait
valamely Uj informacio vagy uj fejlemény okozza, igy ennek megfelel6en azok nem mindgsilnek
hibajavitasnak. A szamviteli becslések megvaltozasa esetén nem sziikséges az 6sszehasonlitd

periddus adatainak médositasa.

A Tarsasag vezetGségének legaldbb évente felll kell vizsgalnia az alabbi teriletek szamviteli

becsléseit:

e immaterialis javak értékcsokkenésével kapcsolatos becslések (pl. hasznos élettartam),

* targyi eszkdzok értékcsokkenésével kapcsolatos becslések (pl. hasznos élettartam),

e céltartalékok képzésével kapcsolatos becslések (pl. kalkulacido mdédszertana, céltartalék
képzési indikatorok),

o készletek és kovetelések értékelésével kapcsolatos becslések,

e valds értékkel kapcsolatos becslések,

e projektek arbevételének elszamolasa,

e K+F eszkozzel kapcsolatos becslések,

o feltételes vételarral kapcsolatos becslések.

Szamviteli becslések fellilvizsgalatat indikalhatjak:

e jogszabalyokban bekovetkezett valtozasok,
e gazdasagi kornyezetben bekovetkezett valtozdsok,
e tarsasag mikodésében, folyamataiban bekovetkezett valtozasok.

A targyi eszk6zok hasznos élettartama, maradvanyértéke és a kapcsolddo leszerelési kotelem
becsléssel hatarozhatd meg. A targyi eszkozok magas értéke miatt e becslések kis valtozasa is

jelentds hatdssal jarhat.
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JelentGs elhatdrolt veszteség miatti halasztott add eszkoz kerilt felvételre, amely
megtérilését a Tarsasag tervei alatamasztjak, de a jogszabalyi kérnyezet valtozasa ennek az
eszkOznek az értékét jelentésen megvaltoztathatja.

A diszkontdlashoz haszndlt kamatldbat nem lehetett konkrét piaci adatok alapjan
szarmaztatni, hanem alternativ modszerekkel kellett dolgozni.

A vevGi értékvesztések szamszer(sitése soran a menedzsment megitélése kulcsfontossagu,

eredményre kozvetlenil hato dontés.

A K+F projekt keretében létrehozott eszkoz és know-how felhaszndlhatdsaga nagyban fligg a

piaci és szabalyozasi kornyezettdl.

A Tarsasag egyes lednyvallalatai részeként Gzemel6 erémdlvi egységei kozil,

e aszéler6mivek,
e aflitéer6mivek,
e avizierémiuvek,
* anaperémlivek

energiatermelése idGjarasfliggs, ezért az id6jards bizonyos elemeinek valtozasa (szélerésség,

hémérséklet, vizhozam) is jelentds hatdssal lehet az adott egységek eredményességére.

A Tarsasag egyes leanyvallalatai megjelennek a tavhétermelési piacon. E piac hosszabb ideje

folyamatosan veszteséget termel.
A Tarsasag egyes leanyvallalatai esetében az er6mivek kapacitasanak nagy részét egy-két
vevl koti le. Azok az er6mlvek, amelyeknél nem kotottek a vevék hosszu tavu ellatasi

szerz6dést kockazatot hordoznak a vevé esetleges kiesése miatt.

A Tarsasag és leanyvallalatainak a mikodése és eredményessége fligg a piac kdzponti (allami)

szabdlyozasatdl, kilondsen az allam altal alkalmazott addztatasi politikatdl.
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IV. Szamviteli politika valtozasai, a pénziigyi kimutatasok napjan
még hatalyba nem lépett IFRS-ek és IFRIC-ek varhato hatasa,
korabbi alkalmazasok

A Tarsasag nem valtoztatta meg az IFRS atallas soran 2017-ben alkalmazott szamviteli
politikait 2018-ra. Ez aldl kivételt képeznek az Uj standardek bevezetésével és a korabban nem

létez6 tevékenységekkel kapcsolatos szamviteli politikak alkalmazasa.

Az alabbiakban részletezziik a fordulénapot kovet6en hatalyba 1épé IFRS-ek és IFRIC-ek
valtozdsainak hatdsat a Tarsasag pénziigyi kimutatdsaira. A forduldnapon ismert folyamatban
levé IFRS-ek és IFRIC-ek valtozasainak varhatd hatasat részleteiben nem elemezzik, mivel azok
nincsenek jelentGs hatassal a pénziigyi kimutatasokra és azok elhagyasa nincs hatassal a

beszamoldt felhasznaldk dontéseire.

El6z6 évi pénziigyi adatok mdodositdsa és a prezentdldssal kapcsolatos lényegesebb dontések

A Csoport vezetGsége ugy dontott, hogy a befektetSi elemzéi visszajelzésekben foglaltakat
figyelembe véve, illetve a Budapesti Ertékt6zsdén szerepld jelentésebb kibocsatok
gyakorlatahoz is jobban igazodva, a helyi ipar(izési addét és az innovacidés jarulékot a
tovabbiakban nyereségaddként mutatja be. Az 0sszehasonlithatosag érdekében a Csoport
2017-es id6szakra vonatkozdan is elkészitette és bemutatta az dsszehasonlitd konszolidalt
eredménykimutatast és a konszolidalt mérleget. A szamviteli politika valtozdsanak nincs

hatasa a netté eredményre.

Valtoztatas 6sszege (e Ft) 2018.12.31-én 2017.12.31-én

végz6do végz6do
év év

HIPA és Innovacids hozzajarulds 71.232 15.148

A kovetkez6 standardokat és értelmezések (ideértve azok mddositasait is) hatalyosulnak

2018. iizleti év soran
A jelen beszamolasi idGszaktdl hatalyba 1épd, az IASB altal kozzétett és az EU altal elfogadott

Uj és moédositott standardok és értelmezések. A kdvetkez6 valtozasok hatalyosak 2018-tdl

kezd6dben.
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IFRS 9 “Pénzigyi instrumentumok” - Az IFRS 9 Ujragondolta a pénziigyi instrumentumok
értékvesztését, bevezetve a varhatd értékvesztés modellt. Az objektiv alapokra helyezkedd,
felmertlt (mar megtortént) értékvesztéssel szemben a vdarhatd értékvesztés lesz a
meghatdrozas alapja. A varhato értékvesztés modell az értékvesztések elszamolasanak
(bekovetkezésének) idejét id6ben kozelebb hozza. Az elfogadott modellben szerepel az
egyszerUsitett mddszer, amely egyes pénzigyi eszkdzok (pl. vevSkovetelések, illetve ehhez
hasonlé instrumentumok) kapcsan megengedi, hogy a komplex szabalyokat helyett mast
alkalmazzon a gazddlkodd. Ez a megoldds nagyon kozel all ahhoz a mddszerhez, amelyet a
gazdalkodd ezen instrumentumai kapcsan korabban is alkalmazott. Nem volt lényeges

szamszaki hatasa az attérésnek.

Az IFRS 9 Ujraszabalyozta a fedezeti szamvitelt is, mely szerint jéval tébb kapcsolat
(kozgazdasagi jelenség) fog megfelelni a fedezeti szamvitel alkalmazasi feltételeinek, illetve a
korabbi megfelelési feltételeken lazit (hatékonysag mértéke, hatékonysag létezésének a

bizonyitasa).

IFRS 15 “VevGkkel kotott szerz6désekbdl szdrmazd arbevétel” standard koncepcionalis
valtozasokat fogalmaz meg a bevétel elszamolasanak a mddszertanardl. A standard kotelezé
alkalmazasa 2018. januar 1. Egy sor standard és értelmezés hatalyon kivil kerlil a modositas
okan:

* |AS 18 Bevételek

* |AS 11 Beruhazasi szerz6dések

e |FRIC 13 Vasarléi hliségprogramok

e |FRIC 15 Ingatlan Iétrehozasara vonatkozo szerz6dések

e |FRIC 18 Eszkozok atvétele az tigyfelektdl

e SIC 31 Reklamszolgaltatast is magaban foglald barterek.

Az IFRS 15 olyan bevételekre hozott |étre egy egységes modellt, amelyek szerz6désekbdl
fakadnak. A standard egységes, 6t [épéses modell segitségével hatarozza meg azt, hogy mikor
és mekkora Osszegben kell a bevételeket megjeleniteni. Ez a standard explicit elvarasokat
fogalmaz arra a helyzetre, ha tobb elemet egyszerre ruhdznak at a vevére. Az IFRS 15 a bevétel
elszamolasanak id&zitésére két modszert ismer: az adott id6pontban és az adott id6 alatt
elszamolt bevételt. Az IFRS 15 standard azzal kapcsolatosan is elvi szabalyokat hoz létre, hogy
mi torténjen a szerz8dés megszerzésével és — mashol ki nem mutatott — nyudjtasaval
kapcsolatos kéltségekkel. A standard tartalmaz bevétel elszamolasi szabalyokat a pénzigyi

instrumentumokra, azokat az IFRS 9 rendezi.
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Az IFRS 15 4ltal elGirt modositasok (beleértve az idGszak sordn végrehaijtott kiigazitasokat is)
nem okoztak lényeges hatast a Tarsasag pénzigyi kimutatdsai tekintetében, mert a
termékeinek és szolgaltatasainak a bevételelszamolasat a standardban foglalt elvek szerint

jelenitette meg korabban is.

IFRS 4 “Biztositasi szerz6dések” standard mddositasai — IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok”
alkalmazdsa az IFRS 4 “Biztositasi szerz6dések” standarddal (az EU altal elfogadva 2017.
november 3-an, hatalyba lép 2018. januar 1-jével, illetve az azt kovet6en kezd6d6 beszamolasi

idGszakokban). Ez a standard nem relevans a Tarsasag szempontjabdl.

IFRS 2 (Mddositas) ,Részvény alapu kifizetések” — A standard valtoztatasa tisztdzza, hogy a
t6kében és pénzben rendezett részvényopcidk értékelésére konzisztens szabalyokat kell
alkalmazni. A modositas egyben leszogezi, hogy azokban a helyzetekben, amikor egy t6kében
rendezett részvény alapu kifizetés kapcsan a nyujté koteles bizonyos addkifizetéseket pénzben
teljesiteni, a besorolas nem valtozik meg, tehat t6kében teljesitett kotelezettségrél van szé. A
modositas egyben tisztdzza a szamviteli elszamoldsat azoknak a helyzeteknek, ha egy pénzben
rendezett részvény alapu kifizetés t6kében rendezetté valik. Ekkor a kotelezettséget ki kell
vezetni, az addig teljesitett szolgalat ellenértékét — a valtozas napjan kiszamitott értékek
alapjan —a t6kében meg kell jeleniteni, a keletkez6 kiilonbozet pedig az eredményt modositja

(azonnal).

IAS 28 (Mddositds) , Befektetések Tarsult vallalkozdsokban és kozos vallalkozasokban” — A
modositas értelmében a kivételes helyzetik miatt valds értéken értékelt ilyen befektetések
esetén egyesével lehet arrdél donteni, hogy a tarsasag valds értéken kivanja-e az adott vagyoni

elemet értékelni vagy nem.

IAS 40 ”Befektetési célu ingatlan” standard moddositasai — Befektetési célu ingatlanok
atsorolasa — az EU altal elfogadva 2018. marcius 14-én (hatdlyba Iép a 2018. januar 1-jével,
illetve az azt kovetSen kezd6d6 beszamolasi id6szakokban). Ez a standard nem relevans a

Tarsasag szempontjabdl.

IFRIC 22 (Uj értelmezés) ,El6legekkel kapcsolatos devizas tételek kezelése”. Az értelmezés
alapjan egyértelmdsitésre kerilt, hogy abban a helyzetben, ha egy nem monetaris eszkdzre
(pl. gép) devizaban el6refizetés torténik, akkor az ligylet rendezésekor az elGleg kivezetésével

egyidejlleg a megszerzett nem monetaris eszkdz bekerliilési értékét nem a rendezés napjan
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érvényes devizaarfolyamon kell értékelni, hanem az az el6leg arfolyaman marad. Ha tobbszor
is tortént elGlegfizetés, akkor az egyes elGlegfizetések napjan érvényes arfolyamot kell
figyelembe venni az eszkéz bekerilési értékének meghatarozasakor. Az értelmezés 2018.

januar 1-t6l alkalmazandé.

A meglév6 standardok fenti modositasai nem vezettek a Tarsasag szamviteli politikdinak

maodositasahoz, illetve nincsenek jelentds hatassal a Tarsasagra.

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal elfogadott, de még nem hatalyos Uj és mdédositott

standardok és értelmezések

Ezen pénziigyi kimutatasok jovahagyasanak idGpontjaban a kovetkezs, az IASB altal
kibocsatott és az EU 4dltal elfogadott standardok, valamint meglévé standardok és

értelmezések modositasai kerlltek kozzétételre hatalyba |épés nélkul.

IFRS 16 “Lizingek” (hatalyba |ép a 2019. januar 1-jével, illetve az azt kovetéen kezdddé
beszamolasi id6szakokban)

A Lizingek standard gyOokeresen megvaltoztatja a lizingek szamviteli kezelését. F6 szabaly
szerint minden lizingelt elem megjelenik eszkézként a lizingbevevénél a mérlegben, a hozza
kapcsolddo lizingdij fizetési kotelezettséggel egyltt. Az operativ lizing kategdria |ényegében
eltlnik. A lizingbeadd szamviteli elszamoldsai tartalmukban nem valtoznak, de a lizingek
besoroldsaigen. Az (j standard — a gyOkeres valtoztatason tilmendéen — az értékelés szabdlyait
is moédositja, és szélesebb kdrben engedélyezi valtozd elemek beleszamitast a lizingdijakba.
Valtozik emellett a lizing definicidja is és bizonyos korabbi kapacitas lekotésre vonatkozd
szerz8dések nem lesznek lizingek.

A Tarsasag elemezte, hogy milyen valtozasokat okozhat a standard a pénzigyi kimutatasaiban.
A lizingbeaddi oldal szamviteli elszamoldsa nem valtozik, igy azok a tételek a Tarsasag
kimutatasaiban is vdltozatlanok maradnak. A mar folyamatban lévé szerz6dések (autd, iroda
és egyéb bérlet) kapcsan besorolasi mddositdsok vdarhatdéak. A Tdrsasdg hatdsbecslése

elkészilt a 2018. év végi dllomany kapcsan.
IFRS 9 “Pénzigyi instrumentumok” standard modositasai — El6torlesztés jellemz6k negativ

kompenzacioval — az EU altal elfogadva 2018. marcius 22-én (hatalyba Iép a 2019. januar 1-

ével, illetve az azt kévetSen kezd6d6 beszamolasi idészakokban)
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IFRIC 23 “Nyereségado kezelésével kapcsolatos bizonytalansag” —az EU altal elfogadva 2018.
oktéber 23-an (hatalyba lép a 2019 janudr 1-jével, illetve az azt kbvet6en kezd6d6 beszamolasi
id&szakokban).

Ezek a modositasok, Uj standardok és értelmezések implementacidja nem befolyasolja majd
szamottevéen a Tarsasag egyedi pénzligyi kimutatasait. Kivételt képez ez aldl az IFRS 16
alkalmazasa, amely jelent8s hatast gyakorol a Tarsasag egyedi pénziigyi kimutatdsaira. Ezen

tételek elemzése 2018-ban megtortént a Tarsasag felkészilt a valtozasok alkalmazasara.

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal még nem elfogadott Uj és mddositott standardok és

értelmezések

Az EU dltal elfogadott IFRS-ek jelenleg nem kilonboznek jelentésen a Nemzetkozi Szamviteli
Standard Testilet (IASB) altal elfogadott rendeletektdl, kivéve az alabbi Uj standardokat, a
meglévd standardok mddositasait és Uj értelmezéseket, amelyeket az EU-ban még nem

fogadtak be a pénzligyi kimutatasok kozzétételének napjaval:

IFRS 14 “Szabalyozdi elhatdroldsok” standard (hatalyba Iép a 2016. janudr 1-jével, illetve az azt
kovet6en kezddd6 beszamolasi id6szakokban) — az Eurdpai Bizottsag dontést hozott, mely
értelmében a jovahagyas folyamatot a jelenlegi koztes standardra nem fogja alkalmazni, és

megvarja a végsd standardot.

IFRS 17 “Biztositasi szerz6dések” standard (hatdlyba lép a 2021. janudr 1-jével, illetve az azt
kovet6en kezd6d6 beszdmoldsi id&szakokban). Ez a standard nem relevdns a Tarsasag

szempontjabol.

IFRS 3 “Uzleti kombinaciok” standard médositasai — Uzleti tevékenység definicidja (hatalyos
azon Uzleti kombindcidkra vonatkozdan, amelyeknél az akvizicié datuma a 2020. januar 1-
jével, illetve az azt kovet6en kezd6d6 beszamolasi id6szakokba esik, valamint az adott id6szak

kezdetén vagy azt kovetGen bekodvetkez6 eszkdzbeszerzésekre).

IFRS 10 ”“Konszolidalt pénzugyi kimutatasok” és IAS 28 “Tarsult vallalkozasokban és kdzos
vallalkozasokban [év6 befektetések” standardok moédositasai — Eszkozok eladasa, illetve
atadasa a befektets és annak tarsult vagy kozos vezetés( vallalkozasa kézott (a hatalybalépés
id6pontjat bizonytalan idére elhalasztottak, amig a kutatasi projekt konkluzidéra jut a

t6kemaodszerrel kapcsolatban).
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IAS 1 “Pénzligyi kimutatasok prezentalasa” és IAS 8 “Szamviteli politikak, a szamviteli
becslések valtozasai és hibak” standardok mddositasai — Lényegesség definicidja (hatalyba lép

a 2020. januar 1-jével, illetve az azt kovet6en kezd6db beszamolasi idészakokban).

IAS 19 “Munkavallaléi juttatasok” standard mddositasai — Terv mddositdsa, korlatozas vagy
elszdmolds (hatalyba l1ép a 2019. januar 1-jével, illetve az azt kovetéen kezd6d6 beszamolasi

idGészakokban).

IAS 28 “Tarsult vallalkozasokban |év6 befektetések” standard moddositasai — Tarsult
vallalkozdsokban Iév6 hosszu-tavu érdekeltségek (hatalyba 1ép a 2019 januar 1-ével, illetve az

azt kovetSen kezd6d6 beszamolasi id6szakokban).

Egyes standardok moddositasai -“IFRS-ek tovabbfejlesztése (2015-2017 években)” — Az IFRS
Fejlesztési Projekt eredményeképpen az egyes standardokat érint6en (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12
és IAS 23) tortént modositas, els6dlegesen az inkonzisztencidk megsziintetése és a
magyardazatok tisztazasa érdekében (hatalyba lép a 2019. januar 1-jével, illetve az azt kovetben

kezd6d6 beszamolasi id6szakokban).

A IASB kibocsatotta a Keretelvek Uj verzidjat, amely néhany alapvet6 fogalom tisztazasat tizte
ki célként, illetve a jelent6 gazdalkodd egység fogalmat kisérli meg rendszerbe foglalni.
Emellett szamos egyéb — kisebb sulyld — valtoztatas is tortént. A Keretelvek Uj verzidjat a

gazdalkodd egységnek 2020-t6l kell majd alkalmazni.
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V.
m

Az eredménykimutatashoz kapcsolédé  kiegészito
egjegyzések

1. Arbevétel

Az arbevétel a kovetkezs elemekbdl all:

2018.12.31-én 2017.12.31-én

Megnevezés f g s SR
végzodo év végzodo év
Uzemeltetés 2.293.611 1.235.999
Projektfejlesztés, karbantartas 2.076.885 -
Ugynoki dijak 22.639 100.420
Konyvelési dijak 71188 73.405
Egyéb 38.849 5.199
Osszesen 4.503.172 1.415.023

Az arbevételek kozott olyan tételek kerilnek elszamoldsra, amelyek a Tarsasag f6
tevékenységéhez kapcsolddnak, és nem képezik a megsziing tevékenység arbevételét. A
megsz(ing villamos-energia kereskedelmi tevékenységgel kapcsolatos bemutatasokat a 8.
szamu megjegyzés tartalmazza. A Tarsasagnak 2018-ban elhanyagolhat6 arbevétele volt a
megsz(ing villamos-energia kereskedelmi tevékenységgel kapcsolatban, ezért azokat az

egyéb tételek kozott mutatja be.

Az arbevétel mérésekor (az id6beli elhatarolasokat leszamitva) a szamlazott értékbdl indul
ki a Tarsasag, hiszen a tevékenység természete altaldban nem tesz szikségessé egyéb
tipusi modositasokat. A Tarsasag az arbevételébdl az allam, vagy mas nevében beszedett
addkat dijakat elhagyja, azokat, mint raforditds csokkentd tételeket mutatja be.

A Tarsasag maradd tevékenységekbdl szarmazéd arbevétele keriil az arbevételek soron
kimutatasra.

Ez az arbevétel a targyévben szignifikansan nétt az el6z6 évhez képest. Az arbevétel
Osszetételének a szerkezete megvaltozott az el6z6 év hasonld id6szakahoz képest. Ennek
f6 oka a Sinergy Kft. 2015-0s megvasarldsa 6ta tartd folyamatos atalakulas. Az arbevétel
tartalmazza azokat az Uzemeltetési, iranyitasi szolgdltatasokat, amelyeket az ALTEO
Csoporton beliili és azon kiviili egységek szamara nyujt a Tarsasag. Ezen felll az arbevétel
részeként keriilnek kimutatdsra azon szerz6dések kapcsan elszamolt elemek is, amelyek a

beolvadassal jogutddlas keretében keriltek a Tarsasag allomanyaba.

Az arbevétel jelent6s része kapcsolt felekt6l szarmazik. A kapcsolt felekkel létesitett
tranzakciok a Tarsasag vezet8ségének megitélése szerint piaci feltételek kozott kotott

Ugyletek, piaci alapu arazassal.
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Az IFRIC 4 szabdlyai szerint lizingként kimutatott leanyvallalatok utan szedett lizing
jovedelmek arbevételként keriilnek kimutatasra.
A Tarsasagnak arbevételként kimutatandd royalty-ja, illetve osztaléka nem volt, arbevétele

kizardlag belfoldi értékesitésbdl szarmazik.

2. Anyagjellegii raforditasok

2018.12.31-én 2017.12.31-én

Megnevezés

végz6do év végz6do év
Uzemeltetés, karbantartas és projektfejlesztés 2.154.885 -
SzakértGi dijak /konyvelés, konyvvizsgalat, tanacsadas / 217.201 185.866
Bérleti dijak /iroda, gépkocsi, egyéb eszkozok, IT/ 207.853 118.906
Marketing, oktatas, tovabbképzés koltségei 86.132 67.507
Uzemanyagok 22.803 6.630
Bankkdltség, biztositas 20.462 15.375
Iroda fenntartasi ktg. / lzemeltetés, telefon, anyagok/ 19.706 15.478
Tagdijak, illetékek 7.794 8.776
Egyéb 14.526 10.902
Osszesen 2.751.362 429.440

Az anyagjellegl raforditasok kozott olyan tételek keriilnek elszamoldsra, amelyek a
Tarsasag f6 tevékenységéhez kapcsolddnak, és nem képezik a megsz(inG tevékenység
raforditdsait. A megsz(in6 villamos-energia kereskedelmi tevékenységgel kapcsolatos
bemutatasokat a 8. szamu megjegyzés tartalmazza.

Az anyagjellegl raforditasok novekedése elsGsorban a beolvadas miatt bekerilt O&M,
projektfejlesztési és karbantartasi tevékenységnek kdszonhetd. A tovabbi anyagjellegl
koltségek novekedése szintén a boéviilé tevékenységnek és a megndvekedett lIétszamnak
koszonhetd. A Tarsasag 2018-ban kdnyvvizsgalatra 8.133 E Ft koltséget szamolt el, ami az
éves beszdmoldén felil a vagyonmérleghez kapcsolddd kozbens6 mérleg

konyvvizsgalatanak a dijat is tartalmazza.

3. Személyi jellegii raforditasok

2018.12.31-én 2017.12.31-én

Megnevezés

végz6do év végz6do év
Bérkoltség 958.780 431.709
Személyi jellegli egyéb kifizetések 115.516 62.221
Részvényalapu juttatds koltsége 8.950 41.444
Jarulékok 226.766 110.754
Osszesen 1.310.012 646.128
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A bér- és jarulékkoltségek tobb, mint kétszeresére novekedtek 2017. évhez képest. A
targyévben felmerilt bérkoltségek kizardlagosan a folytatandd tevékenységekhez
allokalhatdak. A Tarsasag 2018. Uizleti évi atlagos dllomanyi létszama 98 f6 (2017-ben 41 f6)
volt. A targyévi jelentGs béviilés a beolvadas kovetkezménye. A Tarsasag jogutddlassal
atvette a beolvadd ledanyvallalat dolgozait.

A személyi jellegli raforditasok novekedésének oka a |étszam és az ehhez kapcsolddo

bértomeg jelentds béviilése.

Az ALTEO Csoport egyes munkavallaldi részére részvényben rendezendd részvényalapu
0sztdnzb opcids programot alakitott ki, amely soran MRP keretében ezek a munkavallaldk
— feltételek teljesililése esetén —az ALTEO Nyrt. részvényeire lesznek jogosultak. Az opcidk
valds értékének a meghatarozdsa opciddrazasi modellek segitségével tortént. Az opcid
értékét kés6bb nem lehet Ujraszamitani. Az ALTEO Nyrt. készpénzszolgaltatast nem teljesit

a programmal kapcsolatosan.

Az opcids program keretében az opcidk 2017 augusztusaban megszolgalttd valtak. Az
opciok nem keriltek lehivasra mérlegforduldnapig. Az MRP szervezettel kapcsolatos
kozzétételek (javadalmazasi politika, stb.) elérhetGek a Tarsasag honalapjan a kozlemények

kozott.

A Tarsasag 2018. junius 15. napjan meghirdetett és 2018. november 28. napjan
kozzétetteknek megfeleléen meghosszabbitott 2018. évi részvényvisszavasarlasi
programja keretében sajat részvényeket vasarolt. Ezen részvényekbdl 8.950 E Ft értékben
(13.298 db) részvényt osztott ki azon munkavallaldinak, akik a Tarsasag elismerési
rendszere alapjan erre jogosultta valtak. A részvényjuttatas kapcsan a részvények

transzferaldsa 2019. januar 25. napjan kezd8d6tt meg.
4. Ertékcsokkenés és amortizacié
2018.12.31-én 2017.12.31-én

végz6do év végz6do év
Elszamolt értékcsokkenés, amortizacio 58.669 24.387

Megnevezés

Ez a koltségelem szintén jelent6sen emelkedett el6z6 évhez képest. Ennek f6 oka a Tarsasag

altal 2018. oktéber 1-t6l beolvadassal megszerzett eszkozok idGaranyos értékcsokkenése.
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5. Egyéb bevételek raforditasok, nettd

A targyévben és az 6sszehasonlitd id6szakban felmerilt egyéb bevételek és raforditasok

soron kimutatott tételek kizarélagosan a folytatando tevékenységekhez allokalhatoak.

2018.12.31-én 2017.12.31-én

Megnevezés

végz6do év végz6do év
Targyi és immateridlis eszkoz értékesitése/selejtezése - 233.000
Kapott birsag, kartértérités, késedelmi kamat (1.445) 8.660
Ertékvesztés, elengedett kovetelés. (4.599) (18.036)
Adodk és egyéb befizetési kotelezettségek (29.324) (24.669)
Egyéb elszamolasok 11.422 (10.814)
Osszesen (23.946) 188.141

Az egyéb bevételek jelentGsen csokkentek el6z6 évhez képest, mert 2017-ben a Tarsasag
egy egyszeri 233 millié Ft-os bevételt szerzett a villamos energia kiskereskedelmi
Uzletaganak értékesitésébdl.

Az egyéb tételek kozott jelentkezé addk nem nyereségaddk. Ezek a tételek féleg az
onkormanyzatok altal kivetett elvonasokat (gépjarmd ado, épitményadd), és egyéb dijakat
tartalmaznak. Az elengedett kovetelések és kotelezettségek kdzott a kapcesolt vallalkozasok
szamara, vagy altaluk elengedett tételek talalhatok meg.

Az egyéb elszamolasok nem kategorizalhatd raforditdsokat és bevételeket tartalmaznak,

mint tamogatasok, partner-, illetve adéfolydszamla rendezések, kerekitési kiilénbozetek.

6. Pénzigyi raforditasok, nettd

A pénziigyi eredmény a kovetkez6 tételekbdl all:
2018.12.31-én 2017.12.31-én

Megnevezés f sz oz faam s
végzodo év végzodo év

Fizetett/fizetendd kamatok (202.319) (236.235)
Kapott/jaré kamatok 112.523 67.071
Netté kamatraforditas (89.796) (169.163)
Kapott osztalék 1.012.000 2.047.000
Részesedések értékvesztése (496.788) (391.092)
Devizds arfolyamkiilonbozet 37.914 (4.791)
Egyéb pénzigyi elszamolasok (221) -
Osszesen 463.109 1.481.954
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A kedvez6 kamatkornyezetnek koszonhetben a fizetett kamatok csokkentek az el6z6
értékekhez képest.

A Tarsasag osztalékra jogosult a részesedései utan. A leanyvallalatoknadl a tulajdonos az
alabbiak szerint dontott az osztalékfizetésérdl 2018 soran.

Alte-A Kft. 12.000 eFt
Sinergy Kft. 1.000.000 eFt

A pénzligyi tételek kozott az arfolyamkiilonbozetek f6 6sszetevdje az EURO-ban elszamolt
tételeken realizalt arfolyamveszteség. A Tarsasag cash flow hedge ligyleteket 2018-ban

nem kotott.

Az elszamolt értékvesztések a részesedéseken Diszkontalt Cash-Flow modell alapjan a
megtérilé Osszeg figyelembevételével keriilt meghatdrozasra. A 11. sz megjegyzésben
talalhato részesedések mozgastabla tartalmazza az elszamolt értékvesztések megosztasat

az egyes leanyvallalatok kapcsan.

7. Jovedelemado raforditas

A Tarsasag a magyar addjog szerint teljesiti adokotelezettségeit. A magyar adérendszerben
a céget érint6 adok kapcsan a tarsasagi ado és az energiaellatok jovedelemaddja (Robin
Hood add, amely az energiatermel§ szektorban tevékenyked6 cégeket kiilonaddként

terheli) jelentkezett ilyen természet(i addraforditasként. Az adéraforditds a kovetkezd

maddon bomlott fol részekre:

Megnevezés 2018.12.31-én 2017.12.31-én
végz6do év végzo6do év

Tényleges Tarsasagi add 3.424 2.603

Egyéb nyereségaddk (HIPA, innovacids hozzajarulas, 91.802 15.148

TAO tamogatas)

Halasztott ado raforditas 149.728 (170.902)

Osszesen 244.954 (153.151)

Az addzasi kérdések sokszor kivannak meg olyan becsléseket és dontéseket, amely késébb

az addhatdsag allaspontjaval nem lesznek azonosak, igy el6fordulhat, hogy egy revizié az
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addbevallassal mar lezart idGszakokra potldlagos addkotelezettséget allapit meg. A

Tdarsasag olyan addzdsi kornyezetben dolgozik, amely az Addhatdsdgok kezébe széles kori

//////

A Tarsasagnal az Adohatdsagok a kovetkezd vizsgalatokat folytattak 2018-ban:

* Bevallasok utdlagos ellendrzése valamennyi adénemre 2017. évre (lezarult)

A halasztott adé mérleg szerinti értékét a 12. szamu kiegészit6 megjegyzés tartalmazza.

Az adbéhatdsag a vonatkozo addévet kdvets 6 éven belil barmikor vizsgalhatja a konyveket
és nyilvantartasokat, és potldlagos addét vagy birsagot allapithat meg. A Tarsasag
vezet8ségének nincs tudomasa olyan korilményrél, amelybdl a Tarsasagnak ilyen cimen

jelentGs kotelezettsége szarmazhat.

Az elszamolt addraforditas a kovetkez6 mddon hozhatd Gsszefliggésbe az elméleti addval

(ami az addzas el6tti eredmény és az effektiv addkulcs szorzata):

Levezetés 2018.12.31 2017.12.31
822.292 1.970.016

Addzas el6tti eredmény

Elméleti adé (9%) 74.006 177.301
Melynek levezetése:

Tényleges add 3.424 2.603
Megsz(nd tevékenységekre esé add - (13.403)
Idébeli kilonbozetek (halasztott add) 149.728 (170.902)
Allzimdo !fu.l'onbozetek és fel nem vett (79.146) 359.003
addeszkozok

Elméleti ad6 (TAO) értéke 74.006  177.301

Allandé kiilénbdzetek tekintendd példdul a Tarsasag jelentds osztalék jovedelme, ami addalap
csokkentd tényez6, illetve az 6sszes olyan raforditas, amit nem ismer el a TAO torvény.

sy sr

8. Megsziing tevékenységek eredménye

A Tarsasag értékesitette a villamos-energia kiskereskedelmi tevékenységébe tartozé vevéi
allomanyt (portfdliét) az ALTEO Energiakereskedd Zrt. részére. A Tarsasag a villamos-energia
kereskedelmi engedélyt ugyan nem adta vissza a MEKH-nek, de az engedély hatalya megsz(int
2018 harmadik negyedévében.
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2017.12.31-an 2017.12.31-an 2018.12.31-én  2018.12.31-én

végz6do végz6do végz6do végz6do
(1 (1 év év
Megnevezés tevikenységek  tevikenységek  tevikonysigek tevikenységek
Arbevételek 1.415.023 4.271.633 4.503.172 -
Anyagjellegti raforditasok (429.440) (4.420.558) (2.751.362) -
Személyi jellegl raforditasok (646.128) - (2.310.012) -
Ertékcsokkenési leiras és amortizacié (24.387) - (58.669) -
Egyéb bevételek, raforditasok, nettd 172.993 - (23.946) -
Miikédési Eredmény 488.061 (148.925) 359.183 -
Nettd pénziigyi eredmény 1.540.403 - 463.109 -
Addzas el6tti eredmény 2.028.464 (148.925) 822.292 -
Jovedelemadd raforditas 168.299 - (244.954) -
Nett6 eredmény 1.989.389 (148.925) 577.338 -

A megsz(in6 tevékenységekre jovedelemadd nem allokalhaté. Targyévben és el6z6
idGszakban is az adéhatasok dinamikaja alapjan a tényleges és a halasztott add is a folytatodd
tevékenységek eredménye.

A megsz(in6 tevékenységek nagy mértékben atfedést mutatnak a VET alapjan elkészitend6
engedélyesi megosztassal, de az atfedés nem teljes korl. A Tarsasag mérlegének és
eredménykimutatasdnak engedélyesi megosztasat a 40. szamu kiegészit6 megjegyzés
tartalmazza.
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VI. A mérleghez kapcsolddo kiegészité megjegyzések

9. Targyi eszk6zok és immaterialis eszk6zok

Az eszk0zO0k mozgasat az alabbi tablazat szemlélteti:

o Miiszaki Egyéb ge,pek, ) Egyeb” _ .
Brutto érték ) felszerelések, immaterialis Osszesen
berendezések P v ..
berendezések eszkozok
2017.01.01 21.390 26.243 98.794 146.427
Beszerzés/beruhdzds 38 4.754 13.528 18.320
hasznalatba vétele
Selejtezés/értékesités - - - -
Atsorolés - - - _
2017.12.31 21.428 30.997 112.322 164.747
Beszerzés/beruhdzds 1.004.498 20.072 274.953 1.299.523
hasznalatba vétele
Selejtezés/értékesités - - 8.515 8.515
Atsorolés - . . -
2018.12.31 1.025.926 51.069 378.760 1.455.755
’ Miszaki Egyéb ge,pek, . Egyel:? - 2
Halmozott ECS P felszerelések, immaterialis Osszesen
berendezések , ..
berendezések eszkozok
2017.01.01 2.213 23.075 15.764 41.052
Kivezetés selejtezés i i i i
/értékesités miatt
Kivezetés atsorolas miatt - - - -
Ertékvesztés - - - _
Ertékcsokkenési leiras 2.187 3.530 18.670 24.387
2017.12.31 4.400 26.605 34.434 65.439
Kllve?ete:s ’ .selejtezes i i 8.515 8.515
Jértékesités miatt
Kivezetés atsorolas miatt - - - -
Ertékvesztés - - - _
Ertékcsokkenési leiras 30.104 5.494 23.071 58.669
2018.12.31 34.504 32.099 48.990 115.593
o Miiszaki Egyéb - pek', . Egyebf o0 -
Netto érték P felszerelések és immaterialis Osszesen
berendezések . v ..
berendezések eszkozok
2017.12.31 17.028 4.392 77.888 99.308
2018.12.31 991.422 18.970 329.770 1.340.162

A targyi eszkozok értékcsokkenési leirdsa a politikaban is ismertetett médon linearisan kerul

meghatarozasra.

A beolvadé leanyvallalati targyi eszkd6zok és immaterialis javak értékének meghatarozasa a
kordbbi nettd érték és az értékvesztés szabalyinak figyelembevételével tortént. Ezen eszk6zok

osszes bekerilési értéke 1.206.157 E Ft volt.

A beolvadas keretében jogutddldssal megszerzett ,Akkumuldtoros energiatdrolé innovativ

alkalmazasi modelljének kidolgozasara” iranyuld K+F projekt keretében megszerzett targyi
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eszkozok és kimutatdsra kerilé immaterialis joszag (K+F eszkOz) a Tarsasag vezetésének
megitélése szerint eszkdzként kimutathatdk és megtérulésik a meglévd lGzleti tervek szerint

biztositott. A K+F eszkoz teljesiti az IAS 38 standard szerinti kritériumokat.

Az eszkozok kozott nincsenek olyanok, amelyeket a hasznos élettartam végén el kellene
bontani, és ez az elbontas jelent6s raforditassal jarna. Az eszkdzok kdzott nincsen olyan,

aminek az esetében alkalmazni kellene a komponens megkozelitést.

A Tarsasagnak 2018. december 31-ével nem volt olyan eszkdze, amely minGsitett eszkodz lett
volna, ezért hitelfelvételi 6sszeget nem kellett aktivalni. A Tarsasagnak nincsen olyan eszkoze,

amely varhatdan olyan koérnyezeti kart okoz, amely helyreallitasara a Tarsasag kotelezhetd.

Az ALTEO Zrt. szamara 2017-ben értékesitett portfolid belsé elGallitasu eszkdzként korabban
nem kerilt felvételre, értékkel nem birt. Ennek megfeleléen nincs a megszling

tevékenységhez kapcsoldddan elkiilonitendé targyi eszkdz vagy immaterialis eszkoz.

10. Tartosan adott kolcson

A tartdsan adott kdlcsonok az alabbiak szerint alakultak a targyévben:

E Ft 2018.12.31 2017.12.31
SOPRONI ERMU Kft. Kélcson 563.103  887.093
GYORI EROMU Kft. Kélcson 507.000  507.067
Péberény Kift 380.000 -
Alteo Zrt 295.910 -
Monosolar Kft. kélcsén 219.500 7.000
IT-Solar Kft. Kbélcson 219.500 7.000
Energigas Kft. kdlcson 133.905 124.442
True Energy Kft 110.022 -
ALTEO-Depo6nia Kft. Kdlcson 97.000 40.286
F.SZ Energia Kft 74.800 -
Alteo Deutschland GmbH 48.292 -
Domaszék 2MW Kft. Kélcsén 44,970 663.498
e-Wind Kft. Kdlcson 26.500 11.500
ALTEO-AGRIA Kft. Kdlcson 27.500 10.287
ALTEO-HIDROGAZ Kift. Kélcsdn 1.005 1.005
ALTSOLAR Kft. Kélcson* - 80.000
CIVIS-BIOGAZ Kft. Kblcson* - 54.162
Exim Invest Biogaz Kft. Kélcson - 23.371
Kapcsolt és tarsult vallalatoknak adott kdlcsénaknktai 24.189 53.521

2.773.196  2.470.232

* 2018 sordan beleolvadt az ALTEO-Depdnia Kft-be

Az adott kdlcsonok kamatai egyedileg keriltek megallapitasra, 1 havi Bubor + 1,25-3% kozott

mozognak, a leanyvallalatok eszkozein felll kilon fedezet nem keriilt meghatarozasra.
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A Tarsasag vezetésének megitélése szerint a nyujtott kdlcsondk megtériilnek, értékvesztés

elszamolasara nincs szikség.

11. Részesedések leanyvallalatokban és tarsult vallalkozasokban

A Tarsasag leanyvallalati részesedéseinek értékei az aldbbiak szerint alakultak targyévben:

Beolvadas/ Poétbefizetés/

IETTELETEL 2017.12.31 Vasarldas  Tokeemelés Ertékvesztés 2018.12.31
ALTE-A Kft. 1.070 - - - 1.070
ALTEO-AGRIA Kft. 126.130 - - (72.119) 54.011
ALTEO-DEPONIA Kft. - 7.348 91.546 (98.894) -

ALTEO-HIDROGAZ Kft. - , - . .
HIDROGAZ Kft. - - . N .

GYORI EROMU Kft. 153.186 - . - 153.186
SOPRONI EROMU Kft. 365.388 - 88.873 - 454.261
ALTEO Energiakeresked§ Zrt. 48.094 - - - 48.094
VENTEO Kft. 145.432 (145.432) - - -
WINDEO Kft. 164.819 145.432 - (310.251) -
e-WIND Kft. 49.360 - - (15.524) 33.836
SUNTEO Kft. 4.239 - - - 4.239
ALTSOLAR Kft. 3.648 (7.348) 3.700 - -
IT Solar Kft 19.000 - 4.051 - 23.051
Monosolar Kft 19.000 - 4.051 - 23.051
Domaszék Kft 171.170 - 9.490 - 180.660
Péberény Kft - 353.614 4.112 - 357.726
F.SZ. Energia Kft - 137.555 2.079 139.634
True Energy Kft - 137.555 137.555
Alteo Deutschland GmbH - 7.815 - - 7.815
Kazinc-Therm Kft - - 86.000 - 86.000
Tisza-Therm Kft - - 100.000 - 100.000
Ozdi Erém( Kft - - 10.000 - 10.000
Zuglé-Therm Kft - 530.729 200.000 - 730.729
Sinergy Energiakeresked§ Kft - 100.000 - - 100.000
Sinergy Kft. 1.463.160 (1.217.807) - - 245.353
Osszesen 2.733.698 49.461 603.902 (496.788) 2.890.273

A Tarsasagba 2018. oktober 01.-i hatallyal a beolvadas részeként jogutddlassal megszerezte a
Sinergy Kft. 6sszes leanyvallalata folotti tulajdonjogot. A beolvadd részesedések kapcsan a
kezdeti érték megallapitdsa a kordbbi nettd értéken tortént az értékvesztés szabdlyainak
figyelembevételével. A szamviteli standardek (SZTV Ill. fejezet és IFRS) kozotti atallas
megtortént. Ennek részeként két leanyvallalat nem a részesedések kozé keriilt felvételre,

hanem az IFRIC4 szabdlyai szerint lizingkdvetelésként keriilnek kimutatdsra (lasd 13.
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megjegyzés). Ezen felll a Zuglé-Therm Kft. kapcsan feltételes vételarként tovabbi 280.729 E

Ft részesedés érték kerilt elszamolasra a kotelezettségekkel szemben (lasd 25. megjegyzés).

A Tdrsasag a leanyvallalatokban |évé részesedések kapcsan minden forduldnapra elvégzi az
értékvesztés tesztet. Amennyiben a leanyvallalatokbdl varhatd megtérilés nem éri el a
részesedés konyv szerinti értékét, akkor értékvesztés keril elszamolasra. A lednyvallalatok
kapcsan a Tarsasag DCF modellt alkalmazott az adott leanyvallalat tevékenységének
(megujulé/hagyomanyos energiatermelés) és a keletkez6 pénzaramok idSpontjanak
megfelel6 diszkontrataval (5,95%-8,67%).

A Tarsasagnak 100 E Ft értékben van tulajdonrésze az Energigas Kft.-ben.
12. Halasztott add eszk6zok és kotelezettségek

A halasztott add szamitasa sordn a Tarsasag az addzas szempontjabdl figyelembe vehetd
értéket eszkdzonként és kotelezettségenként hasonlitja 6ssze a konyv szerinti értékkel. Ha a
kiilonbozet megforduld (tehat belathatd idén beliil az eltérés kiegyenlit6dik), akkor elGjelének
megfelel6en halasztott add kotelezettséget vagy eszkozt vesz fel. Az eszkoz felvételekor a

megtérilést kilon vizsgdlta a Tarsasag.

Mindkét évben az add meghatarozasakor 9%-kos megfordulaskori kulccsal kalkulalt a
Tarsasag, hiszen az adott eszkdzok és kotelezettségek tényleges addkka olyan idészakokban

valnak, amikor az addkulcs 9%-ban meghatdrozott a hatalyos jogszabalyban.

A halasztott add eszkdzoket addstratégia tdmasztja ala, amely igazolja, hogy a rendelkezésre
allé informacidk alapjan az eszkdz varhatdéan megtériil. A halasztott add valtozasat a Tarsasag

az eredménykimutatasban jelenitette meg.

A 2018. évi adomérleg és a felvett atmeneti kiilonbozetek a kovetkezbk:

2018.12.31 Adeertek  SAmvitel s nbazet
érték

Targyi Eszkozok, és immaterialis javak 214916 1.340.162 1.125.246
Vevbkovetelések 2.516.186 2.496.877 (19.309)
Fejlesztési tartalék (190.568) - 190.568
Tamogatasi elGleg (292.533) (364.730) (72.197)
IFRS atdllas TAO hatasa (még nem leaddzott) (156.566) - 156.566
Veszteségelhatarolas 1.105.178 - (1.105.178)
Levonhato kiilonbozet 6sszesen| 1.196.684

Addkoteles kiilonbozet 6sszesen| 1.472.380

Halasztott ado kotelezettség 24.812
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A kovetkezd eltérések azonositasara kerilt sor 2017-ban:

2017.12.31 Adoértek  SrAmMvitell e nbozet

érték
Targyi Eszkdzok, és immateridlis javak 99.132 99.307 175
VevGkovetelések 1.551.191 1.535.677 (15.513)
Fejlesztési tartalék (200.000) - 200.000
Szarmazékos lgyletek (kotelezettség) - 10.340 10.340
IFRS atallas TAO hatasa (még nem leaddzott) (313.132) - 313.132
Veszteségelhatdrolas 2.133.469 - (2.133.469)
Levonhatd kiilonbozet 6sszesen| 2.148.983
Addkoteles kiilonbozet 6sszesen 523.647
Halasztott adé kovetelés 146.280

Az elszamolt adoraforditas a kovetkez6 moédon hozhatd dsszefliggésbe az elméleti adoval (ami
az addzas el6tti eredmény és az effektiv addkulcs szorzata). A részletes levezetés a 7. szamu

megjegyzésnél.

13. Lizingbe adott eszkdzok utani kovetelések

A Tarsasag az IFRIC4 elGirasainak megfelelGen lizingbe adott eszkdzként mutatja ki az alabbi

leanyvallalatait:

e Tisza WTP Kft.
e BC-Therm Kft.

Mindkét eszkdz a Sinergy Kft.-b6l torténd beolvadas soran keriilt a Tarsasag tulajdonaba. A
Tarsasagnak ezen leanyvallalatok mikoédésére nincs befolyasa (relevans tevékenységeire és a
valtozo hozamaira). A Tarsasagnak hivatalos tudomasa van arrdl, hogy a szolgaltatast igénybe
vevd Uzleti partner tdrsasagok konszolidaljak ezeket a vallalkozasokat sajat pénziigyi

kimutatasaikban.

Nem garantalt maradvanyértéket nem azonositott egyik szerz6dés kapcsan sem a Tarsasag. A
vonatkozo szerz6désekben nem szerepelnek fliggé dijak. Mindkét Uzleti partnernek vételi
opcidja van mogottes jogi személyek lizletrészére. A specialis kondiciokra vald tekintettel a

lizing nem felmondhatd csak a vasarlasi opcio lehivasaval sziintetheté meg.

A lizing lefutdsa id6ben a kovetkez6:
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Projekt

2018.12.31 2017.12.31

1 éven beliil esedékes 277.968 -
1-5 éven belil esedékes 218.591 -
5 éven tuli - -
Osszes lizingkdvetelés 496.559 -
Meg nem szolgalt kamatok 60.945 -
Osszes lizingbevétel 557.504 -

14. Készletek

Megnevezés 2018.12.31 2017.12.31
Alkatrészek 139.298 -
Projektfejlesztés készletei 7.552 1.000
Osszesen 146.950 1.000

A készletek kdzott szerepelnek a gazmotorok Gizemeltetéséhez és karbantartasahoz beszerzett

alkatrészek 139.298 eFt értékben és kilonféle projektfejlesztéshez kapcsolddo, késdbbi

id6szakban elszamolandd munkak 7.552 eFt értékben.

15. Vevikovetelések

A vevbkovetelésekkel és azok értékvesztésével kapcsolatosan a kovetkez6 informdacidk

relevansak:

Megnevezés 2018.12.31 2017.12.31
Vev6kovetelések bruttd értéke 2.489.457 1.551.191
Elszamolt értékvesztések (19.316) (15.514)
Osszesen 2.470.141 1.535.677

Az értékvesztés lebontasa a kovetkezd:

Vevai értékvesztések

2018.12.31 2017.12.31

Nyito allomany 15.514 15.141
Elszamolt értékvesztés 3.802 373
Zaré allomany 19.316 15.514

A kovetelés értékvesztését és leirasat az egyéb raforditasok tartalmazzak. A varhato hitelezési

veszteség modell (ECL) alkalmazasa a targyévi tételek kapcsan az aldbbi elvek alkamazasaval

torténik. A kapcsolt tranzakciok esetében (beleértve a tobbségi tulajdonos WALLIS csoportot

is) kordbban nem volt sziikség értékvesztés elszamoldsara, ennek megfelel6en az arbevétel
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0,01%-a keril elszamolasra. A vevGkovetelések nem biztositottak (letétek, bankgaranciak stb.
nem fedezik azokat).

A villamos energia kiskereskedelmi lzletaghoz kapcsoléddan képzett értékvesztés az el6z6
évben a folyamatosan novekvé arbevételekhez képest mérten elhanyagolhaté volt (kb.
0,01%). Az értékvesztés képzésének a gyakorlata ugy kerilt kialakitasra, hogy a VET altal adott
széleskorl védelem — amit a torvény a keresked&knek biztosit (fogyasztd kikapcsoldsa stb.) —
és a sajat kozel 10 éves kereskedelmi koveteléskezelési tapasztalatot is a politika
kidolgozasanal figyelembe vettik. A portfolié értékesitésével a korabbi idészakok
koveteléseinek a lezarasa jelenleg is zajlik. A megmaradt kovetelések értékvesztése

megtortént.

A 2018. évi folytatandd tevékenységbdl szarmazé arbevételek kapcsan értékvesztés nem

kerilt elszamolasra.

A vevékinnlevGségek korositasa a kovetkez6 (2018):

Nem 1-30 31-60 61-90 91-180 180-365 365

2018.12.31 napon  Osszesen

esedékes nap nap nap nap nap

tali
Vevékovetelések

e 554,903 311.097 317.773 195.477 48.958 422.001 639.248 2.489.457
bekerulési értéken
Ertékvesztett - - - . . - 19316 19.316
vevGkovetelések
Nettd vevéallomany 2.470.141

A Tarsasag nem képez értékvesztéset a sajat tulajdonu leanyvallalataitdl esedékes lejart

kovetelésekre.

El6z6 évi adatok (2017):

365
Nem 1-30 31-60 61-90 91-180 180-365 ..
2017.12.31 , napon Osszesen
esedékes nap nap nap nap nap il
VevGkovetelések
e o 1.449.810 - 46.832 15.283 10.235 5.559 23.472 1.551.191
bekerilési értéken
Ertekvesztett - - - - - - 15513 15.513
vev6kovetelések
Nettd vevéallomany 1.535.677

A maximalis hitelkockazat éppen a vevSkovetelés konyv szerinti értékével egyezik meg.
A Tarsasag ot legnagyobb forgalmu vevéje 2018-ban:
PEBERENY KFT
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SINERGY ENERGIAKERESKEDO KFT
KAZINC-THERM KFT

TISZA-THERM KFT

SINERGY ENERGIASZOLGALTATO KFT

A Tarsasag ot legnagyobb forgalmu vevéje 2017-ben:
STRABAG PROPERTY AND FACILITY
WPR ALFA KFT.
POLUS TARSASHAZ UZEMELTETO KFT.
HAMOR ZRT.
CAMPONA SHOPPING CENTER KFT.

16. Egyéb pénziigyi eszk6z6k

A mérlegsor a kovetkezd tételeket tartalmazza:

Egyéb pénziigyi eszk6z6k 2018.12.31 2017.12.31
Kereskedési célu pénziigyi eszkdzok - 340.971
Szarmazékos lgyletek - 10.340
Dolgozdi kolcson 22.049 -
Osszesen 22.049 351.310

A kereskedési célu pénziigyi eszk6zoket 2018-ban a Tarsasag értékesitette, Uj eszk6zok
beszerzésére nem kerilt sor. Targyévben a mérlegsoron keriil kimutatasra 22 049 eFt

értékben a dolgozdknak adott lakdsvasarlasi célu kolcson.

17. Az egyéb kovetelések és nyereségadd kovetelések

Az egyéb kovetelések megoszldsa a kbvetkez6:

Bevételek aktiv id6beli elhatdrolasa 1.246.082 748.514
Koltségek aktiv idGbeli elhatarolasa 6.078 15.079
Rovid lejaratu kdlcsdn Tisza BioEnergy Kft. 7.324 520.000
Rovid lejaratu kolcson Kazinc BioEnergy Kft. 7.589

Megrendel6t6l jaréd osszegek 440.049 -
Egyéb kovetelések 422.094 67.285
Osszesen 2.129.216  1.350.878

A bevételek id6beli elhatarolasa a Tarsasag Gzemeltetési szerz6déseihez kapcsoladik.
Az egyéb kovetelések kozott munkavallaldkkal szembeni tételek (adott el6leg, stb.),
szallitoknak fizetett elGlegek és letétek, valamint az ALTEO csoporton belili egyéb

elszadmolasok taldlhatdak.
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A Tarsasagnak targyévben 13.681 E Ft kovetelési pozicidja keletkezett a nyereségaddkon.

18. Pénzeszkozok és egyenértékeseik

Készpénz — HUF - 114
Készpénz — valuta - 44
Bankszamlak — forint 845.549 (2.065)
Bankszdamlak — deviza 498.981 30.735
Egyéb - 209.440
Osszesen 1.344.530 289.530

A pénzeszkozok kozott kizardlag a bekeriilést6l szamitott harom hoénap alatt pénzzé
valtoztathato és felhasznalhaté egyenlegek szerepelnek. A bankszamlapénz utan kapott

kamat 0% koril alakul, tekintve a rendkiviil alacsony kamatkornyezetet.

A Tarsasag 2018-ban megsziintette valutas és forintos hazipénztarat.

A pénzeszkozok valtozasanak részletes okait a cash flow-kimutatas tartalmazza.

Az egyéb kategdria a 3 hdnapnal kdzelebbi lejaratu diszkontkincstarjegyeket és pénzpiaci alap

befektetési jegyeit tartalmazza, 2018-ban ezen értékpapirok eladasra keriiltek.

19. A sajat t6ke elemei

A jegyzett t6ke a kibocsatott részvények névértékét tartalmazza. A kibocsatott részvényeknek

egy sorozata van (A sorozat). A jelenlegi névérték 12,5 forint/darab.

A Sinergy Kft.-t6l beolvaddssal sajat részvények is kerliltek a Tarsasag birtokdba. Ezen eszkdz6k
értékét az IFRS atallas keretében a Sajat t6ke elemeinek a terhére szamolta el a Tarsasag. A
2018.09.30. napjara készitett végleges vagyonmérleg tartalmazott 153.775 E Ft értékben
atallasi tartalékot. Ez a tartalék jelenitette meg a beolvadas soran végrehajtott IFRS atallas
eszkdzokre és forrasokra gyakorolt nettd hatasat. Az atallasi tartalékot a Tarsasag az

eredménytartalékba atvezette.

A targyid6szaki részvények mozgasat a kovetkez6 tablazat tartalmazza:
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Jegyzett Jegyzett

Esemény Darab Névérték  téke téke
(Ft/db) valtozasa egyenlege
(E Ft) (E Ft)
2016.01.01 Nyito érték 1.580.747 100 158.075
2016.03.04 Sinergy Uzletrész apportja 73.158 100 7.316
2016.10.24 Nyilvanos kibocsatas 299.992 100 29.999
2016.12.31 Zaro érték 1.953.897 100 195.390
2017.11.08 Részvények felaprdzasa N/A N/A -
2017.12.31 Zaré érték 15.631.176 12,5 195.390
2018.10.01 Beolvadas — sajat részvény (3.757) 12,5 (37)
2018 év sordn Sajat részvény vasarlasa (3.040) 12,5 (39)
2018.12.31 Zaro érték 15.624.379 12,5 195.314

Az azsio soron részvényért fizetett vételar prémium szerepel (3.116.887 eFt), amit csokkent a
t6kebevonas koltsége. Az eredménytartalék a felhalmozott eredményt tartalmazza (3.184.617
eFt), amit csokkent az osztalékfizetések 6sszege. A targyévi eredmény kapcsan még nem keriilt

sor osztalékfizetésre.

Nincs egyéb olyan megallapodas a tulajdonosok kozott vagy masokkal, amely a Tarsasagot arra
kotelezné, hogy Uj torzsrészvényeket bocsasson ki vagy meglévGket vasaroljon vissza. A
Tarsasag engedélyezett jegyzett tGkéje (cégbirdsagon bejegyzett alaptGke) megegyezik a

kibocsatott jegyzett t6kével.

A Tarsasag rendkivili kozgy(ilése 2017.11.08.-an a részvények felaprozasardl dontott olyan
madon, hogy 1 darab 100 Ft névértékd részvényt 1:8 aranyban felapréz, azaz helyette 8 darab
azonos részvényosztalyba tartozo 12,5 Ft névérték( részvényt keletkeztet. A cégbirdsag a
részvények felaprézasat 2017.11.08-i hatallyal bejegyezte. A felaprdzas jegyzett tGke értékére

nem volt hatassal.

A tékeelemek alakuldsat a Sajat t6ke mozgastabla szemlélteti.

20. Tulajdonosi tranzakcid

Ezen a mérlegsoron a targyévben a beolvadds soran megszerzett sajat részvények és az év

kés6bbi részében vasarolt sajat részvények miatti mozgas szerepel.

Az ALTEO 2018. junius 15. napjan meghirdetett és 2018. november 28. napjan kdzzétetteknek
megfelel6éen meghosszabbitott 2018. évi részvényvisszavasarldsi programja keretében
dsszesen 3 040 darab ALTEO torzsrészvényt vasarolt a Budapesti Ertékt6zsdén 662,50 Ft-os

atlagaron.
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Az év végi sajat részvény allomanynak egy részét a Sinergy Kft. vasarolta meg, ezen részvények
a beolvadas soran keriltek a Tarsasag tulajdonaba.

A mérlegsor nyit6 egyenlegét az el6z6 évek alabbi tranzakcidi adjak. A Tarsasag a 2015. (izleti
év soran megszerezte sajat részvényeit a hatalyos szabdlyok adta kereteken beliil. A sajat
részvények bevondsa kovetkeztében az IFRS atdllas részeként Tarsasag a sajat tékéjét
csokkentette akként, hogy a névértéket kozvetleniil a jegyzett t6kébdl vonta le. A fennmaradd
kiilonbozetet a sajat téke kiilon elemébe — mint tulajdonosokkal végzett tranzakcié — jeleniti
meg. Ez a sor azt szemlélteti, hogy a névértékhez képest mennyivel nagyobb 6sszeg hagyta el

a Tarsasagot a tulajdonossal végzett tranzakcidval 6sszefliggésben.

21. Cash-flow hedge tartaléka

A Tarsasag szamviteli politikdja szerint bizonyos tranzakcidi és egyes szarmazékos termékei
kozott hedge kapcsolatot |étesit. Ezek a hedgek cash-flow hedgnek mindsiltek. A cash-flow
hedge fedezd tételén keletkez6 nyereséget veszteséget az egyéb atfogd eredményben
szamolja el a Tarsasag és e nyereséget/veszteséget ebben a sajat téke komponensben gydijti.
A cash-flow hedge tartalékban szereplé egyenleget az ligylet zarasakor (vagy ha a hedge
kapcsolat egyéb okbdl megszakad) atsorolja a Tarsasag a netté eredménybe. 2018-ban nem

volt ilyen tranzakcio.

A fontosabb fedezeti ligyletek és kockazatok el6z6 év tekintetében a kovetkez6k.

Arfolyam Arfolyam -

A fobb kitettségeink

(EUR/HUF) villamos-energia

EUR/HUF arfolyam | Villamos energia

A kockazat természete , . o,
emelkedés aremelkedés, aresés

Jovébeni termék

A Hedge kapcsolat leirasa Jov6beni vasarlas i .
vasarlas, eladds

Partnerekkel kotott

A hedgeld tétel leirdsa Forward ligyletek ket oldald tigyletek

0ClI 2017.12.31-én 10.340 E,Ft N/A
(nyereség)

OCl 2018.12.31-én OEFt N/A

A Tarsasag a villamos energia kereskedelem kapcsan 2018.01.01-ét kovetS id6szakra
vonatkozo ligyleteit is a portfélidval egyetemben atadta a vevé ALTEO Zrt. részére. A kordbbi
id6szakokra vonatkozd ligyletek teljesiiltek. Ezért nincs ilyen tétel az év végi adllomanyban

egyik id6szakra sem.

A cash-flow hedge tartalék a kovetkezd mozgasokkal jellemezhetd.
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Megnevezés 2018.12.31 2017.12.31
Nyito 10.340 135.389
Egyéb atfogd eredményben elszamolt érték - 10.340
Atsorolas a netté eredménybe (10.340) (135.389)
- 10.340

Atsorolds a pénziigyi rdforditdsokra (10.340) -
Atsorolds az anyagjellegii rforditdsokra - (135.389)

- (135.389)

A cash-flow hedge tartalék kapcsan atsorolt elemeket a netté eredményben kellett

elszamolni, nem kellett eszkdz vagy kotelezettség értékét modositani.

A derivativak lejarata éven beliili.

22. Részvény alapu kifizetések tartaléka

Megnevezés 2018.12.31 2017.12.31

Nyité érték 83.740 42.296
Egyéb atfogd eredményben elszamolt érték 8.950 41.444
92.690 83.740

Az ALTEO Nyrt. az ALTEO Csoport egyes munkavallaloi részére részvényben rendezendd
részvényalapu 0szténzd opcids programot alakitott ki, amely soran MRP keretében ezek a
munkavallalék — feltételek teljesiilése esetén —az ALTEO Nyrt. részvényeire lesznek jogosultak.
Az opciok valds értékének a meghatarozasa opcidarazasi modellek segitségével tortént. Az
opcio értékét késébb nem lehet Ujraszamitani. Az ALTEO Nyrt. készpénzszolgaltatast nem

teljesit a programmal kapcsolatosan.

Az id&szaki eredményben a teljes opcids programmal kapcsolatos raforditas személyi jellegi

raforditasként kerilt elszamolasra.

Az opcids program keretében az opcidk — Osszesen 96.253 - 2017. augusztusaban
megszolgaltta valtak, a mérlegforduld napig nem keriilt opcio lehivasra. Targyévben tovabbi
opcidok nem keriltek kiosztasra. Az opcidk nem keriiltek lehivasra mérlegfordulénapig. Az
opcidk ara egységesen 3.800 Ft/részvény, amit a részvények 1:8 aranyu felosztasaval
aranyositottak. A részvények felaprdzasaval az egy részvényopciok szdma is aranyosan

valtozott (770.024 db). 2018 folyaman nem kerult lehivasra részvény a program kapcsan.
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777

23. A szamviteli térvény 114/B. § részeként elGirt Sajat téke megfeleltetési tabla

A megfeleltetési tabla bemutatja azoknak a tranzakcidknak a hatasat, amelyek a sajat t6két

modositjak a korabban alkalmazott SZTV szerinti éves beszamold altal elvart formatumhoz

képest.
2018.12.31. IFRS ,Saja'lt CF IFRS 2 Fejleszlt. Ta’rgyé:vi Sajat toke
részvény hedge tartalék eredmény HAS

Sajat téke Osszesen 6.229.388 369.821 0 0 0 0 6.599.209
Jegyzett t6ke 195.314 9.701 - 205.015
Azsié/Téketartalék 3.116.887 - 3.116.887
Eredménytartalék 3.184.617 -369.821 - 92.690 -190.568 -577.338  2.139.580
Lekotott tartalék - 369.821 - - 190.568 560.389
Addzott eredmény - - - 577.338 577.338
Részvény alapu kifizetések 92.690 - - -92.690 - - -
Tulajdonosi tranzakcidk -360.120 360.120 - - - - -

Cash flow hedge tartaléka

Az alabbi tablazat szemlélteti a levezetést az 6sszehasonlitd id6szakra (2017):

2017.12.31.

IFRS

Sajat

CF Fejleszt. Targyévi

Sajat toke
HAS

részvény hedge

I tartalék eredmény

Sajat toke Osszesen 4.161.173  365.761 (10.340) - - - 4.516.594
Jegyzett t6ke 195.390 9.625 - - - - 205.015
Azsié/T6ketartalék 3.116.887 - - - - - 3.116.887
Eredménytartalék 1.110.952 (365.761) - 83.740 (200.000) (1.989.390) (1.360.459)
Lekotott tartalék - 365.761 - - 200.000 - 565.761
Addzott eredmény - - - - - 1.989.390 1.989.390
Részvény alapu kifizetések 83.740 - - (83.740) - - -
Tulajdonosi tranzakcidk (356.136)  356.136 - - - - -
Cash flow hedge tartaléka 10.340 - (10.340) - - - -

A fenti eltérések tartalma:

- A visszavasarolt sajat részvény névértéke a jegyzett t6ke Osszegét csdkkenti az IFRS
standardok szerint. A periédus végén 776.821 db 12,5Ft/részvény névértékd részvény
all a Tarsasag tulajdondban. Ez a részvény allomany az oka, hogy a Jegyzett tGke értéke

eltér a Cégbirdsagon bejegyzett értéktdl.

- Cash-Flow hedge év végi nem realizalt piaci értéke. Tartalma a 21. szamu

megjegyzésben kerl kifejtésre.

- Részvényalapu kifizetések tartaléka. Tartalma a 22. szdmuU megjegyzésben kerl

kifejtésre.
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- Fel nem hasznalt fejlesztési tartalék. A Tarsasag 2017-ben 200.000 E Ft értékben
fejlesztési tartalékot képzett, amibdl 2018 végéig 190.568 E Ft érték( részt nem
hasznalt még fel.

24. Tartozasok kotvénykibocsatashaol

Nyito érték 3.507.828 3.400.453
Kotvénykibocsatas - 2.636.464
T6késitett kamat (effektiv kamatlab maédszerrel) 195.632 229.571
Torlesztés 96.536 2.758.660
Zaro érték 3.606.924 3.507.828

Ebbdl hosszu lejaratu 2.624.241 3.483.096

Ebbdl révid lejaratu 982.683 24.732

A Tarsasag ,ALTEO 2022/1” elnevezéssel, zartkord kibocsatas keretében dematerializalt, nem
kamatozo (zérd kupon) kétvényeket bocsatott ki 2017. janudr 10. napjan, melyek futamideje
5 év, 6ssznévértéke 650.000.000 Ft, a kibocsatasi értéke a névérték 76,6963 %-a.

A Tarsasag, mint kibocsaté 2 000 000 E Ft (Kett6milliard forint) keretdsszegli nyilvanos
kotvényprogramot Adllitott fel ,ALTEO 2014-2015. évi Kotvényprogram” néven. A Magyar
Nemzeti Bank a Kotvényprogramhoz kapcsolédd 2014. mdjus 12. datumu Osszevont
alaptajékoztaté 2014. majus 13-i datummal engedélyezte. A kétvényprogram keretében a
Tarsasag 2014. junius 18-an 1483 690 E Ft 6ssznévértékben, ALTEO 2017/Il elnevezéssel,
nyilvanosan forgalomba hozatal keretében bocsatott ki dematerializalt kotvényeket, 6,50 %-
os éves fix kamatozassal, 3 év 2 hdnapos futamiddvel. A Tarsasag az ALTEO 2017/1l elnevezés(i
kdtvényeket a Budapesti Ertéktézsdére bevezette.

A Tarsasag ,ALTEO 2019/1” elnevezéssel, zartkord kibocsatas keretében dematerializalt, nem
kamatozd (zérd kupon) kotvényeket bocsatott ki 2014. julius 18. napjan, melyek futamideje 5
év. A kotvények névértéke 10 eFt, a kibocsatds dssznévértéke 925 000 E Ft, a kibocsatdsi érték
a névérték 69,6421 %-a. A kotvényeket a Tarsasag nem vezette be szabalyozott piacra.

A Tarsasag ,,ALTEO 2017/11I” elnevezéssel, zartkord kibocsatas keretében dematerializalt, éves
fix 6,5%-0s kamatozasu kotvényeket bocsatott ki 2014. augusztus 13. napjan, melyek
futamideje 3 év 4 hdénap. A kétvények névértéke 10 E Ft, a kibocsatas 6ssznévértéke 500 000

E Ft. A kotvényeket a Tarsasag nem vezette be szabalyozott piacra.
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A Tarsasag 2017. marcius 30. napjan zartkord forgalomba hozatal utjan ALTEO 2020/I
megnevezéssel 2.150.000.000, Ft, azaz kétmillidard-szazétven millid forint Osszértékben
kotvényt bocsatott ki. A kibocsatas elsGdleges célja az ALTEO 2017-ben lejard kotvényeinek
refinanszirozasa volt. Ezért az Uj kotvények kibocsatasa soran ellenértékként elfogadasra
keriltek a kibocsatasban részt vevé befekteték tulajdonaban Iévé ALTEO 2017/1l és/vagy
ALTEO 2017/1ll elnevezésli kotvények is. Ennek eredményeképpen a befekteték 97.229 darab
ALTEO 2017/ll-es kotvényt cseréltek be 101.859 darab ALTEO 2020/l-es kotvényre. Az
értékesitésre maximalisan felkinalt 215.000 darab ALTEO 2020/I-es kotvény fennmaradod
részét készpénz ellenében jegyezték le a befekteték. Az ALTEO 2017/I1 kotvény be nem valtott
része 2017. augusztus 18-an lejart, az ALTEO 2017/1ll kbtvény 2017. december 12-én jart le,
ezeknek a visszafizetése és torlése a lejarat napjaval megtortént.

A kotvények részletes kondicidit — az egységes bemutatas érdekében — a 27. Hitelkondicidk

kiegészit6 megjegyzésben tintettiik fel.

25. Hosszu lejaratu hitelek és kolcsonok és egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

A Tarsasag a Csoport tagjaitdl vesz fel kdlcsonoket, amelyek megoszlasa a kovetkez6:

Projekthitel 2018.12.31 2017.12.31

Balassa-Bioenergy Kft-t6l kapott kdlcson 2.500 2.505
Sunteo Kft-t6l kapott kélcsén 3.200 3.206
5.700 5.711

Even beliil esedékes torlesztérész - -
5.700 5.711

A hitelek és kolcsonok kondicidt a 26. megjegyzésben szerepls tabla foglalja 0ssze. Egy hitel
csak akkor min@siilt hosszu lejaratunak a pénziigyi kimutatasokban, ha az év végén megvolt a
Tarsasag egyoldalu jogosultsaga arra, hogy ne fizesse vissza a kovetkezé mérlegforduldnapig

az Osszeget. A kovetkezs évi torlesztérészlet a rovid lejaratu tartozdsok kozott szerepel.

A beolvadas soran a Zuglo-Therm Kft. részesedése kapcsan feltételes vételarként tovabbi

280.729 E Ft részesedés érték kerilt elszamoldsra, mint egyéb hosszu lejaratu kotelezettség.
A fenti kotelezettségeket amortizalt bekerulési értéken kell értékelni. A kotelezettség

amortizalt mérlegértéke a forduldnapon 286.213 eFt. Az instrumentumok valds értéke nem

tér el jelent6sen az amortizalt bekerdilési értékétél.
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26.Rovid lejaratu hitelek és kolcsonok

El6z6 évben a forduldnapon a Tarsasag az OTP Banknal 1évs kiskereskedelmi forgdeszkoz
hitelkeretét 50.127 E Ft értékben kihasznalta. Ez a hitelkeret az Uzletag értékesitése

kdvetkeztében megsz(int.

27. Hitelkondiciok

, Torlesztés Folydsitott Nomina’,lis ..
Megnevezés et e DNEM tartozas DNEM Lejarat
2018.12.31
ALTEO Nyrt. ,,2019/1” kétvénye Futamidd végén 644.189.425 HUF 925.000.000 HUF 2019.07.17
ALTEO Nyrt. ,,2020/1” kétvénye Futamidé végén 2.146.103.279 HUF 2.150.000.000 HUF 2020.09.30
ALTEO Nyrt. ,,2022/1” kétvénye Futamidd végén 498.525.950 HUF 650.000.000 HUF 2022.01.10

A forgdeszkoz hitel az ALTEO Nyrt. esetében 700 000 E Ft Osszegig all rendelkezésére. A
forgdeszkozhitel fedezetélil a kovetelések alapitott jelzalogjog, bankszamlan alapitott

jelzalogjog és évadék szolgalnak.

A tervezett hitel cash-flow a kovetkez6 6t évre a hitelszerz6dést és az év végi MNB arfolyamot

alapul véve:
adatok E Ft-ban 2019 2020 2021 2022 2023
ALTEO Nyrt. ,,2019/1” kdtvénye 925.000 - - - -
ALTEO Nyrt. ,,2020/1” kotvénye 96.535 2.246.800 - - -
ALTEO Nyrt. ,2022/1” kétvénye - - 650.000 -

28. Szallitotartozasok

Ezen a mérlegpozicion az arubeszerzésb6l és szolgdltatds igénybevételbdl eredd
kotelezettségek szerepelnek. A szallitéi tartozasok nem biztositottak, tehat a Tarsasag

garanciakat — az Uizletben rutinszer(ien szokasosakat leszamitva — nem nyujt.

A Tarsasag ot legnagyobb szallitéja 2018-ban:

Sinergy Energiaszolgaltatd Kft.
Hanwa Q Cells GmbH
Electraplan Termeld Kft
Omexom Magyarorszag Kft
Univill-Trade Kft
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A Tarsasag ot legnagyobb szallitdja 2017-ben:

Sinergy Energiakereskedd Kft.

E.On Energiakereskedelmi Kft.

MVM Partner ZRt

MOL Nyrt.

MAVIR Magyar Villamosenergia-ipari

29. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és idobeli elhatarolasok, nyereségadd
kotelezettségek, és kapott eldlegek

A mérlegsor megoszlasa a kovetkez6:

Megnevezés 2018.12.31 2017.12.31
Koltségek passziv id6beli elhatarolasa 927.599 210.501
Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 19.087 -
MAVIR pénzeszkdzok 1 13.943
MegrendelSnek jard 6sszegek 286.681 -
Keresetelszamolas 90.618 18.484
Egyéb adokotelezettségek 230.030 177.075
Egyéb RLK ALTEO csoport tagok felé 452.448 3.998

2.006.464 424.001

Ezek a kotelezettségek nem kamatoznak.

Az egyéb addkotelezettségek 6sszevontan tartalmazzak az AFA-t, Helyi adét, Energiaaddt és
az egyéb bérekhez kapcsolodé addk, jarulékokat.

A fenti tablazat nem tartalmazza a tényleges nyereségado tartozast, amelynek 6sszege O E Ft
(tavalyi év: 4.500 E Ft).

A Kapott el6legek mérlegsor (364.730 E Ft) tartalmazza a K+F+l projekt keretében felvett

el6leg kapcsdn az elszdmoldssal nem érintett részt.
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VIl. Egyéb kozzétételek

30. M(ikodési szegmensek

Mivel a Tdarsasag t6zsdén jegyzett vallalkozas, ezért szegmens informacidk kozzétételére
kotelezett. A Tarsasag miikodése szempontjabdl stratégiai dontéseket az Igazgatdsag tagjai
hoznak (COD), igy a szegmensek megallapitasa szempontjadbdl a menedzsment e pénzlgyi

kimutatasok 6sszedllitasa sordan a nekik készitett kimutatasokat vette alapul.
A COD-k 2018 tekintetében az alabbi szegmenseket hataroztak meg:

- lUzemeltetési,
- er6md épitési,
- egyéb.
A szegmensek kozotti atadasokat a COD nem vizsgalja, mert azonos Tarsasagrol van szo. A

Tarsasag finanszirozasa és pénziigyi tevékenysége jelenleg nem kothets szegmensekhez

Mivel az eszkozoket a COD nem vizsgalja folyamatosan feliil, azok bontasatél e pénzigyi

kimutatas eltekint.

A szegmensjelentés prezentaldsa a megsz(inG tevékenység miatt nem kivitelezhet6 2017

tekintetében.

Az Eredménykimutatdas megbontdsa szegmensekre 2018-ra.

Eredménykimutatas Epités . . ]
. . . . Uzemeltetés Egyéb
megosztasa kivitelezés
Arbevételek 1.964.112 2.442.586 96.474
Anyagjelleg raforditas 1.714.811 428.794 607.757
Személyi jellegi raforditas 83.418 394.734 831.860
Ertékcsokkenés, amortizacié 220 5.804 52.645
Egyéb bevételek, raforditasok (29.648) 14.490 (8.788)
Miikodési eredmény 136.015 1.627.744 (1.404.576)

31. Kapcsolt felekkel kapcsolatos k6zzétételek

A vallalkozas kulcsvezetdi kapcsolt feleknek mindsilnek. A pénziigyi kimutatasok id6szakaban
és az Osszehasonlitd id6szakban a kovetkezd kapcsolt feleket hatdrozta meg a Tarsasag

menedzsmentje.

80



Kiegészié megjegyzések az ALTEO Nyrt. egyedi pénzugyi kiragdhoz
Adatok ezer forintban

Az |G részérdl:

Chikan Attila Laszld, vezérigazgatd, az IG tagja

Kovacs Domonkos, befektetési igazgatd, az IG tagja

Dr.Kaderjak Péter, az IG elndke (2018.07.03. -ig)

Karvalits Ferenc az IG tagja, tulajdonosi képvisel§

Mez6 Gyula Zoltan, az IG tagja, tulajdonosi képviseld, 2018.07.03-t6l az IG elndke
Millner Zsolt, az IG tagja, tulajdonosi képvisel

Papp Andras, altalanos vezérigazgatd-helyettes, az IG tagja

Az FB részérél:

Bakdcs Istvan Zsigmond az FB elndke
Dr. Borbird Istvan

Jancsé Péter

Dr. Lukacs Janos

Noah M. Steinberg

A Tarsasag bels6 iranyitasi strukturdjanak részét képezi az Iranyité Testiilet (EB). E testilet
tagjai — az lgazgatdsag dontési hataskdorébe nem tartozé — az operativ, pénziigyi és egyéb
dontéseket hozzak. Ennek kovetkeztében ennek a testiiletnek a tagjai is kapcsolt félnek

mindsilé személyek.

Az EB részérdl:

Bodnar Zoltan (2018.02.19-t6l)
Bodo Sandor

Kosa Andrés (2018.05.11 -ig)
Luczay Péter

Varga Viktor (2018.01.02-t6l)

Emlitettek a hivatkozott id6szakban mind munkaviszonyban allnak a tarsasaggal.

A kapcsolt felek (vezet6 tisztségvisel6k) juttatdsai 2018-ban.

Feliigyel6é Iranyitd

. , .. Osszesen
bizottsag testilet*

Megnevezés Igazgatosag

Bérek 89.669 - 125.051 214.720
Megbizasi dijak 19.500 12.600 - 32.100
Juttatasok 4.583 - 5.819 10.402
Koltségtérités 5.960 - 9.297 15.257
Osszesen 123.312 12.600 140.167 276.079

* A nem igazgatosdgi tagok
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Ezek az értékek 2017-ben igy alakultak.

Feliigyel6 Iranyitd

Megnevezés Igazgatdsag bizottsdg testiilet* Osszesen
Bérek 88.557 - 66.491 155.048
Megbizasi dijak 21.000 11.596 - 32.596
Juttatasok 3.740 - 3.379 7.119
Koltségtérités 13.110 - 5.948 19.058
Osszesen 126.407 11.596  75.818  213.821

* A nem igazgatdsdgi tagok

32. A kockazatok leirasa és érzékenység vizsgalat

a. A piacra és az iparagra jellemz6 kockazatok:

Makrogazdasagi tényezék: A makrogazdasagi kornyezet esetleges kedvezé6tlen alakulasa

negativan hathat az ALTEO Csoport egyes tevékenységeinek jovedelmezGségére.

Jogrendszerbdl ered6é kockazatok: A jogrendszer relativ fejletlensége (pl. gyorsan valtozé
jogszabalyok) megnehezitheti, hogy a vallalat a jogszabalyoknak teljes mértékig megfelelGen
végezze tevékenységét, illetve ez az eredményességet is érinté valasztottbirdsagi, peres,

nemperes, illetve egyéb jogi jellegl kockazatoknak teheti ki.

Energiapiaci szabalyozas: Az ALTEO Csoport m(ikodése és eredményessége nagymértékben
fligg Magyarorszag és az Eurdpai Unid energiapiaci szabalyzasatdl és az ilyen szabalyok
alkalmazasatol. 2018 soran az Eurdpai Unid Uj energetikai jogszabalyokat készitett el6 ,,Clean
Energy For All Europeans” cimmel, amelyek részben mar elfogadasra és kihirdetésre keriltek,

részben még jogalkotasi folyamatban vannak.

Kornyezetvédelmi szabalyozas: Az ALTEO Csoportra vonatkozd kornyezetvédelmi
szabdlyozasnak az esetleg kedvezétlen valtozasa tobbletkoltségekkel vagy tobblet beruhazas-

kovetelményekkel terhelheti a vallalatot.

Hatdsagi arak: A jogszabdlyban rogzitett vagy hatdsag altal meghatarozott arak, valamint ezek
valtozasai jelent6sen befolydsolhatjdk az ALTEO Csoport eredményességét és
versenyképességét.

CO; allokacios rendszer és CO; arak: Az ALTEO Csoport egyes erém{(ivei szamara a 2013-2020.
kozotti id6szakban évrél évre csokkend mennyiségli kibocsatasi egység téritésmentesen kerdl
majd kiosztasra a nemzeti végrehajtasi intézkedés alapjan.
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Az allokacids rendszer, az allokacid szabalyainak valtozasa, valamint a kibocsatasi jogok aranak
valtozasa jelent6s mértékben befolyasolhatja az ALTEO Csoport miikodési koltségeit és
gazdasagi eredményeit.

Allami tdmogatéasok: Az ALTEO Csoport mikddése és eredményessége fligghet az allami
tamogatasok mértékétdl, illetve az allami tamogatasok jov8beni alakulasatél. Az Energetikai
Allami TAmogatasokrdl Sz616 Bizottsagi Iranymutatas Uj keretek kdzé helyezte az energetikai
szektor dllami tamogatasdval szemben tamasztott, hazankban is alkalmazanddé EU-s
kovetelményeket. Tovabba 2018 decemberében keriilt elfogadasra az EU-ban a RED2 Iranyelv,
amelyet a tagallamoknak, igy hazanknak is 2021. junius 30-ig kell majd atiltetnie. Az allami
tdmogatdsi rendszerek, kiilonosképp a KAT és a METAR szabdlyozas valtozasa, vagy a
vonatkozd tdmogatdsok esetleges megsziinése jelentGsen befolyasolhatjdk a Csoport
mUikodését, eredményességét, piaci poziciojat és versenyképességét.

Addzas: Az ALTEO Csoportra vonatkozé jelenlegi addzasi, jarulék- és illetékfizetési szabalyok a
jov6ben véltozhatnak, novelve ezzel az ALTEO Csoport addterhelését.

Technoldgiai Gjitasok: A technoldgiai Ujitasok nagymértékben novelhetik az energiaipar
hatékonysagat, kulondsen a megujuld energiatermelés teriiletén. Amennyiben olyan
megoldasok, technoldgiak keriilnek el6térbe, amelyekben az ALTEO Csoport nem rendelkezik
megfelel6 tapasztalatokkal, vagy amelyekhez nincs hozzaférési lehet6sége, az piacvesztéshez,

arbevételének és jovedelmezfségének csokkenéséhez vezethet.

Versenyhelyzet: Az ALTEO Csoport egyes piacain szamos, Eurépaban és Magyarorszagon is
jelent6s poziciokkal és tapasztalatokkal, fejlett technoldgiaval, jelentds kapacitasokkal és
pénzigyi erével rendelkez6 tarsasagok is versenyeznek, vagy szallhatnak versenybe a jév6ben.
Ez el6re nem lathatd fejlesztéseket, befektetéseket tehet sziikségessé, tovabba negativ

hatassal lehet az ALTEO Csoport szolgaltatasainak araira vagy novelheti a csoport koltségeit.

Finanszirozasi kockazat: Az energetikai beruhdzasok és fejlesztések elGkészitése és
megvaldsitasa tlkeigényes tevékenység, amely jelent8s finanszirozast igényel. Bizonyos
tényezG6k (ideértve az altalanos gazdasagi kdrnyezetet, a hitelpiacokat, a banki kamatlabakat
és a devizaarfolyamokat) valtozdsa a finanszirozas koltségeit novelhetik, megszerzését és
visszafizetését megnehezithetik, késleltethetik vagy akdr el is lehetetlenithetik.
Az ALTEO Csoport hiteleinek nagy része valtozd kamatlabu hitel, és olyan referencia
kamatokhoz kotédik, mint a BUBOR vagy EURIBOR. A kamatlabaknak az ALTEO Csoport
szamara kedvezG6tlen valtozasa negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére.
Az ALTEO Csoport hiteleinek egy része kiilfoldi devizaban vagy tobb devizara atvalthatéan
(multi-currency) kerilt felvételre. A devizaarfolyamok az ALTEO Csoport szamara kedvezGtlen
valtozasa negativ hatassal lehet az egyes hitelek torlesztGrészleteire és kamataira, igy negativ

hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére is.
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Nemzetkozi piaci események belfoldi kereskedelemre gyakorolt hatasa: A magyarorszagi
energiaarakat jelent6sen befolydsoljak a kiilfoldi t6zsdéken kialakuld piaci arak. A gazdasagi
folyamatok és kereslet-kinalati viszonyok alakuldsa adott esetben negativ hatdssal lehet az

ALTEOQ Csoport eredményességére.

A foldgaz és a villamos energia, illetve a h6 ara kozotti arrés alakulasanak kockazata: Ha ez
az arrés jelentGsen csokkenne, az negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport (zleti
tevékenységére és eredményességére.

Az Egyesiil Kirdlysag Eurdpai Unidbol torténd kilépésével (Brexit) kapcsolatos kockazatok:
Az ALTEO Csoportnak arbevétellel jaré tevékenysége, illetve mikodését érdemben
befolyasold szolgaltatasok korében nincsenek kdzvetlen Egyesilt Kiralysagbéli tigyfelei vagy
beszallitdi. A Brexit azonban érintheti azokat a piacokat, ahol az ALTEO Csoport is aktiv, ily
modon kozvetetten kihathat az ALTEO Csoport mikddésére, eredményességére. Annak a
lehet6sége nem adott az ALTEO Csoport vezetdsége szamara, hogy a teljes ellatasi lancban
felmérje a Brexit lehetséges kimeneteleibdl fakadd, a Tarsasagot kdzvetett mdédon érintd
kockazatokat.

b. Az ALTEO Csoportra jellemz6 kockazatok:

A novekedés kockazatai: Az ALTEO Csoport tovabbi ndvekedést tervez mind Uj lizleti mind Uj
foldrajzi tertileteken. Nem garantdlhato, hogy a vallalat stratégidja sikeres lesz, és hogy képes
lesz a novekedést hatékonyan és eredményesen kezelni.

Akvizicidk, projekt- és vallalatfelvasarlasok kockazatai: Bar az akvizicidkat mindig a célpont
alapos atvilagitasa el6zi meg, ennek ellenére nem lehet kizarni, hogy az akvizicidk
megvaldsitasaval osszefliggésben olyan pénziigyi, jogi vagy mUiszaki események kdvetkeznek
be a felvasarolt projekttel vagy vallalattal kapcsolatban, amelyek negativ hatassal lehetnek az
ALTEO Csoport lizleti tevékenységére és eredményességére.

Eré6mili projektfejlesztési és zoldmez6s beruhdazassal kapcsolatos kockazatok: Bar az ALTEO
Csoport a projektek megvaldsitasanak elGkésziletei sordan gondos mdszaki, jogi és
gazdasagossagi tervezést végez, mégsem zarhatd ki egyes projektek engedélyezésének
elhuzodasa vagy ellehetetleniilése. A kivitelezés idGszakdban az ALTEO Csoport térekszik arra,
hogy megfelel§ garancidkkal és referenciaval rendelkezd f6- és alvallalkozékkal szerz6djon, de
nem zdarhatd ki vitds esetek bekovetkezte ebben a szakaszban.

Uj foldrajzi piacokra belépés kockazata: a megcélzott orszagokban a makrogazdasagi, Uizleti,
szabalyozasi és/vagy jogi kornyezet esetleges kedvezdtlen valtozasa negativ hatassal lehet az
akviziciok soran megvasarolt, vagy zo0ldmezGs beruhazas révén megvaldsitott projektek
pénziigyi teljesitményére és igy az ALTEO Csoport eredményességére.
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Nagyméretli, egyedi projektek: Az iparag sajatossagainak megfelel6en az ALTEO Csoport
arbevételének jelentGs része szarmazik nagyméretl, egyedi projektekbdl. Ennek
kovetkeztében kevés szamu projekt kivitelezése vagy meg nem valdsuldsa is jelent6s hatassal

lehet a cégcsoport jovibeli drbevételére és eredményességére.

Kiilsé beszallitoktol valo fliggdség: Ha a gyartok, szalliték barmilyen ok miatt nem képesek
megfelel6 id6ben, aron és mindségben szallitani az ALTEO Csoport altal megrendelt
eszkozoket, akkor az a beruhazasok megvaldsitasanak csuszasat és tobbletkoltségeket

okozhat.

Vevdikockazat: Az ALTEO Csoport arbevételének jelentls része szarmazik kevés szamdu, de
jelent6s értékben vasarld vevoktél. Ennek kovetkeztében kevés szamu vevsi szerzGdés
megszerzése vagy elvesztése is jelentds hatdssal lehet a cégcsoport jov6beli arbevételére és
eredményességére. Hatarozott idejli szerz6dések esetében sem zarhatd ki, hogy azok nem

vart, rendkivili esetben a hatarozott id6 lejarata el6tt megsziinnek.

Energiakereskedelem kockazatai: A villamosenergia- és foldgazpiaci kereslet alakuldsa
jelent6sen befolyasolhatja az ALTEO Csoport bevételeit, eredményességét és stratégiai

terjeszkedési terveit.

Nagykereskedelmi partnerkockazat: Nagykereskedelmi adasvétel esetén, ha a partner nem
szallitja vagy nem veszi at a szerz6dott energiamennyiséget, vagy nem tud fizetni a szallitott
energidért, akkor a meghilsult Ugyletek rovid- vagy hosszitdvon veszteséget

eredményezhetnek a cégcsoport szamara.

Uzemeltetési kockazatok: Az ALTEO Csoport gazdasagi teljesitménye fiigg a projektek

megfelel6 mikodésétdl, amit szamos tényez6 befolyasolhat.

Uzemanyag kockazat: Nem zarhaté ki, hogy az ALTEO Csoport altal beszerzett lizemanyagok
ara a jov6ben szamottevGen novekszik, ami negativan befolydsolhatja az eredményességét.
Az ALTEO Csoport foldgaz szallitasi megallapodasai az iparagban kialakult gyakorlatot kovetik.
Ennek ellenére nem garantalhatd, hogy az erémdlvek tlizeléséhez szikséges lizemanyag

minden esetben rendelkezésre fog allni, kiilondsen nem tervezhetd kiilsé események esetén.

Kulcsfontossagi engedélyek és mindsitések: Ha az ALTEO Csoport tevékenységéhez
szilkséges tanusitvanyokat, mindGsitéseket és engedélyeket visszavonndk, vagy nem
hosszabbitanak meg, akkor az jelentGsen korlatozhatja az ALTEO Csoport tevékenységét, ezért

jelent6s negativ hatast gyakorolhat eredményességére.

Hatdsagi kockazat: Az ALTEO Csoport minden tG6le elvarhatét elkovet a jogszabalyi és hatdsagi

el6irasoknak megfelel6 miikodés biztositasa érdekében. Ennek ellenére nem zarhato ki, hogy
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egy jovGbeli hatdsagi vizsgalat soran szamottevd kiadast jelent6 megallapitasok torténnek,

vagy az eljaro hatdsagok bizonyos szankcidkkal sujtjak a vallalatcsoportot

A sajat mérlegkér miikodtetéséhez kapcsolodd kotelezettségek esetleges nem
teljesitésének kockazata: Az ALTEO Csoport sajat maga rendelkezik a meérlegkor
mikodtetésével kapcsolatos valamennyi engedéllyel és pénzigyi biztositékkal, illetve
eszkdzzel és er6forrdssal, azonban ezek meghibdsoddsa, vagy esetleges hidnya esetén
elképzelhet6, hogy a cégcsoport nem tudna eleget tenni mérlegkor-felelGsi
kotelezettségének, mely esetben az ezzel kapcsolatos karokat, birsagokat viselnie kellene.

A Szabalyozé Kozpont miikodésébdl eredd kockazatok: A Szabdlyozd Kozpont bevételei
nagymértékben fliggnek a rendszerszintl szolgdltatdsokra a MAVIR altal id6rél idére kiirt
palydzatokon vald részvétel eredményességétdl. Ha a szabdlyozasi kornyezet valtozasa miatt
a Szabalyozo6 Kézpont nem indulhat a kiirt palyazatokon vagy ezeken a palyazatokon nem tud
sikeresen részt venni, akkor az jelent&sen befolyasolhatja az ALTEO Csoport energiatermelési
tevékenységének eredményességét.

Egyes termelGeszkozokre vonatkozo vételi jogok: Az ALTEO Csoport egyes termel8eszkozeire
vonatkozoéan harmadik felek vételi joggal rendelkeznek. Ha ezen eszkdzok esetében nem
torténik szerz6désmaddositas vagy nem keril Uj szolgdltatasi szerz8dés aldirasra, akkor ezek az
eszk6zok az értékesités idGpontjat kovet6en mar nem jarulnak hozza a véllalat arbevételéhez
és eredményéhez. Emellett bizonyos esetekben az értékesitésbél vesztesége szarmazhat az
ALTEO Csoportnak.

Kulcsfontossagu vezet6k és alkalmazottak tavozasanak kockazata: Az ALTEO Csoport
teljesitménye és sikeressége nagymértékben fligg vezetGi és kulcsfontossdgu alkalmazottai
tapasztalatatdl és rendelkezésre allasatol. A vezetGk és kulcsfontossagu alkalmazottak
tdvozasa negativan befolyasolhatja az ALTEO Csoport mikodését és eredményességét.

Fennallé addssag megtjitasa, illetve refinanszirozasa: Az ALTEO Csoport a finanszirozasi
sziikségleteit a pénziigyi intézményektdl felvett hiteleken kivul részben az ALTEO altal
zartkorden, illetve nyilvdnosan forgalomba hozott kotvények utjan biztositja. Az ALTEO
Csoport Uzleti kilatasaiban, az 3altalanos finanszirozasi kdrnyezetben, a kamatkdrnyezetben,
illetve az altalanos t6kepiaci hangulatban bekovetkezd negativ valtozdsok a cégcsoport
mUikodésének jovSbeni finanszirozasara és pénziigyi helyzetére negativ hatassal lehetnek.

rr_ s

Tulajdonosi Csoporthoz f(iz6d6 iizleti kapcsolatok: Az ALTEO Csoport és a tulajdonosi csoport
részei kozott szamos Uzleti kapcsolat van. Ezen vevdi, finanszirozasi és szallitdi kapcsolatok
esetleges felbomlasa negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére, illetve
korlatozhatja a jovGbeli finanszirozasi lehetdségeit.

7 _ s

Tényleges vallalatcsoportta mindsités kockazata: Nem lehet kizarni, hogy egy jogilag érdekelt
személy kérelmére a birdsag kotelezi az ALTEO Csoport tagvallalatait az uralmi szerz6dés
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megkotésére és a vallalatcsoport birdsagi nyilvantartasba vételének kezdeményezésére,
illetve birésagi nyilvantartas hianyaban is tényleges vallalatcsoportnak mindgsiti az ALTEO
Csoportot. llyen esetben egy lednyvallalat esetleges felszdmoldsa esetén helytallni lenne
koteles a ki nem elégitett hitelez6k koveteléseiért, kivéve, ha bizonyitja, hogy a
fizetésképtelenség nem a vallalatcsoport egységes lzletpolitikdja kdvetkeztében allt be.

Addzas: Az ALTEO Csoport minden t6le elvarhatét elkdvet a szabalyos m(ikodés biztositdsa
érdekében, azonban nem zarhato ki, hogy egy jov6beli addvizsgalat eredményeként az ALTEO
Nyrt.-nek vagy a leanyvallalatoknak szamottevé kiadast jelentd addfizetési kotelezettsége
keletkezik.

Konszolidalt és IFRS beszamoldk adatainak az MSZSZ szerinti beszamoldk adataitdl valé
esetleges eltérése: Az ALTEO Nyrt. 2017-t6l az egyedi, MSZSZ szerinti beszamoldjat is az IFRS
standardok szerint koteles elkésziteni. Ugyanakkor ennek egyes adatai, eredményei
eltérhetnek az IFRS szerintiektdl.

Uj erémuivi technologiak bevezetésének és hasznalatanak kockazata: Bar az ALTEO Csoport
csak kiprébalt, referencidkkal bird technoldgidkat valdsit meg, a technoldgia el6re jelzettdl
gyengébb miikodése veszteséget okozhat az ALTEO Csoport szamara.

Id6jarastdol valo filiggéség: Az ALTEO Csoport energiatermelésének egy része (példaul
széler6muivek) és egyes vevGk energiaigénye (példaul hdéigények) id6jarasfiiggs, ezért az
idGjaras valtozasa jelentds hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

Informatikai rendszerek: El6fordulhat, hogy az ALTEO Csoport informatikai rendszereinek
nem megfelel6 mikoédése vagy biztonsaga jelentfsen hatranyos kovetkezményekkel jar a
Csoport tevékenységére és eredményességére.

Kornyezetvédelmi kockazat: Az ALTEO Csoport tagjai rendelkeznek a szikséges
kornyezetvédelmi engedélyekkel, szabalyzatokkal, szakért6 személyzetiik pedig a tevékenység
altal megkivant fokozott gondossaggal latja el munkajat. Ennek ellenére el6fordulhat olyan
rendkivili esemény, amely az érintett tarsasag kornyezeti karmentesitési kotelezettségét
vonhatja maga utan, vagy birsag kiszabdsahoz, illetve az érintett tarsasaggal szemben
kovetelések érvényesitéséhez vezethet.

Politikai kockazat: Az ALTEO Csoport szolgdltatasainak egy részét dnkormanyzati, illetve az
Onkormanyzat vagy bizonyos allami szervek befolydsa alatt 1év8 intézmények részére nydjtja,
tovabba az ALTEO Csoport egyes tagjai és projektjei miikodésére az ilyen intézményekkel
kotott megallapodasok jelent8s hatdssal vannak. Az ilyen intézmények folott befolyassal
rendelkezd szervek szerz6déses megfontolasai eltérhetnek egy racionalis, profitorientalt piaci
szerepl6 megfontoldsaitdl, ami a szerz6dések teljesitése tekintetében kockazatot jelent. llyen

kockdzat els6sorban a tavhé szolgaltatdsi tevékenységet végzé Soproni Erémd, illetve a
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tavhStermelési tevékenységet is végz8 Kazinc-Therm, Tisza-Therm, Ozdi Eré6m( és a Zuglé-

Therm esetében allhat fenn.

A kamatkockdzat szamszerdisitése
A kamatkockazat abban testesul meg, hogy a kamatok jovébeli valtozasa miatt a cash-flowk
valtoznak. E kockazat els6sorban a hosszu tavu kotelezettségek kapcsan relevans, amelyek egy

része valtozé kamatozasu.

A kamat valtozasabol fakadd kockazatot az aktualis kamatokat felhasznalva érzékenységi

vizsgalat formajaban szemlélteti a Tarsasag.

Tényleges kamatokkal 2018.12.31 2017.12.31
Addzas el6tti eredmény - kamatraforditas nélkdil 912.088 2.154.327
Netté kamatraforditds (89.796) (169.163)
Adoézas el6tti eredmény 822.292 1.985.164

Kamat érzékenységi vizsgalat eredményre (a kamatvaltozds szazalékdban).

2018.12.31 -10% -5% -1% +1% +5%
Addzds el6tti  eredmény
kamatraforditas nélkdl

912.088 912.088 912.088 912.088 912.088 912.088

Netté kamatraforditas (98.776) (94.286) (90.694) (88.898) (85.306) (80.816)
Adézas el6tti eredmény (AEE) 813.312 817.802 821.394 823.190 826.782 831.272
AEE véltozasa (E Ft) (8.980)  (4.490) (898) 898 4.490 8.980
AEE valtozésa (%) (1,09%) (0,55%) (0,11%)  0,11%  0,55%  1,09%

Az el6z6 évre vonatkozdan:
2017.12.31 -10% -1% +1% +5% +10%

Addzas el6tti eredmény -

, ' . 2.154.327 2.154.327 2.154.327 2.154.327 2.154.327 2.154.327
kamatraforditas nélkul

Netté kamatrafordits (186.079) (177.621) (170.855) (167.471) (160.705) (152.247)
’(L\::Ez)as elétti eredmeény ,; ge0 548 1.976.706 1.983.472 1.986.856 1.993.622 2.002.080
AEE véltozésa (E Ft) (16.916)  (8.458)  (1.692) 1.692  8.458  16.916
AEE valtozasa (%) (0,85%) -0,43% -0,09% 0,09% 0,43% 0,85%

33. Fliggo kotelezettségek

A peres lgyekbdl fakadd fliggs kotelezettségeken kivil, nincs olyan kotelezettség, amely ne
szerepelne a Tdarsasag pénzlgyi kimutatasaiban értékkel azért, mert bekovetkezése jovébeli

eseménytdl figgene.
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A Tdrsasag tevékenységéhez kapcsoldédodan az iparagi Gzletmenetnek megfelel6en garancidkat

bocsatott ki az energiakereskedelemmel, épitési-szerelési szolgaltatasokkal és Gizemeltetéssel

0sszefligg6 szerz6déseknek megfelel6en. A garancidkat az Erste Bank Zrt nyujtotta.

Ezen garanciak a szerz6déseknek megfelel6en érvényiket veszitették vagy meghosszabbitasra

keriltek.

Fordulonapon az alabbi bankgaranciak alltak fenn.

2018. 12. 31. 2017. 12. 31.

Forintos bankgarancia 848.576 E Ft 350.000 E Ft
Euros bankgarancia 1.912 E Eur OE Eur

A Tarsasag az ALTEO Csoporton belll a kovetkezd kezességeket vallalta az Windeo Kft. és a
Venteo Kft. hitelével kapcsolatosan (arfolyamkockdazat ellensulyozdasdra, illetve altalanos
céllal).

e 272280 E Ft készfizetd kezességi szerz6dés (arfolyam kockdazat)

* 50000 E Ft készfizet6 kezesség (altalanos)

Tovabba az Alteo Nyrt. a kovetkez6 kezességet vallalta az E-Wind Kft. hitelével kapcsolatosan
altaldnos céllal.

e 71.598 E Ft kezesség (altalanos)

Az egyéb bankokkal szemben fennalld; a pénziigyi kimutatasokban értékkel nem bird
kapcsolatokat a jelen pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolédd kiegészit6 megjegyzések 27.
pontjaban részleteztik.

34. Mérlegforduldnap utani lényegesebb események

A mérleg forduldnapja és a pénzigyi kimutatasok kozzétételre vald engedélyezésének napja

kozott a kovetkezd lényegesebb események torténtek.

Az ALTEO egyediili tagsagaval mikodé Zugld-Therm Energiaszolgaltatd Korlatolt FelelGsségl

Tarsasag és a Budapesti Tavhészolgaltaté Zartkorlien M(ikod6 Részvénytarsasag (FOTAV)
meghosszabbitotta a felek kdz6tt 2004. majus 21. napjan létrejott, 2020. majus 31. napjaig
hatalyos, hosszutavu hévasarlasi-hGeladasi szerz6dését, valamint az ahhoz kapcsolddo egyéb
szerz6déseket. Az Ujonnan alairt szerz6dések értelmében — az abban foglalt feltételek mentén

—a ZugléTherm 2030. majus 31. napjaig fogja hével ellatni a FOTAV-ot.
Az ALTEO Csoport a 2019. évben elinditja az Energiatermelés és Energetikai Szolgaltatasok

Uzlet4ga keretein beliil a Hulladékgazdalkodas Divizi6jat, amely igy a harmadik profitcenter

lesz az Energiatermelés, Uzemeltetés és Karbantartds, valamint a Vallalkozas és
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Projektfejlesztés Divizio mellett. Jelen valtozds az ALTEO Csoport masik Uzletagat, az
Energiakereskedelem Uzletdgat nem érinti.
Az Uj divizié megalapitasanak célja, hogy az ALTEO az eddigi jelenlétét tovabb bdvitse az

energetikai célu hulladékhasznositasi piacon.

Az ALTEO 2018. junius 15. napjan meghirdetett és 2018. november 28. napjan kozzétetteknek
megfelel6en meghosszabbitott 2018. évi részvényvisszavasarlasi programja keretében 2019.
évben 6sszesen 8.021 darab ALTEO torzsrészvényt (ISIN:HU0O000155726) vasarolt a Budapesti
ErtéktSzsdén. A Tarsasag lgazgatdsaganak felhatalmazasa alapjan a vezérigazgatéd 2018
decemberében jelolte ki azokat a munkavallaldkat, akiket a Tarsasag a program keretében
elismerésben részesit. Ennek eredményeként a Tarsasdg 2019 januarjaban és februarjaban
Osszesen 13.298 db részvényt juttatott azon munkavallaldinak, akik a Tarsasag elismerési

rendszere alapjan és a vezérigazgato dontése alapjan erre jogosultta valtak.

A Tarsasag igazgatdsaga 1/2019. (lll. 12.) szamu hatarozataval - a Kozgydlés 3/2015. (XI1.10.)
szamU hatdrozatdban megadott felhatalmazdsa alapjan - a Tarsasag alapt6kéjének uj
részvények zartkor( forgalomba hozataldval torténd (a tovabbiakban: ,Uj Részvények”)
felemelésére vonatkozo folyamat megkezdésérdl (,Zartkord Ertékesités”). Az Uj Részvények
atvételére vonatkozo elGzetes kotelezettségvallaldsi nyilatkozatok alapjan az igazgatosag az 1-
2/2019. (I1l.21.) szamU hatadrozataval a részvények allokacidjaval kapcsolatos dontéseket
hozott: a részvényesek jegyzési, és az Uj Részvények atvételére vonatkozd elsébbségi jogat
kizdrta; a Zartkord Ertékesités soran leadott elSzetes kotelezettségvallalasi nyilatkozatok
(kényvépités) figyelembevételével, az Uj Részvények kibocsatasi d&rat 670,- (azaz
hatszazhetven) Ft-ban dllapitotta meg; a tuljegyzést 1.999.999.580- (egymilliard-
kilencszazkilencvenkilencmillié-kilencszazkilencvenkilencezer-6tszdznyolcvan) Ft kibocsatasi
dsszértékig fogadta el, igy 6sszesen 2.985.074 darab Uj Részvény kibocsatasardl dontott; a Ptk.
3:296. § (3) bekezdése szerinti elGzetes kotelezettségvallald nyilatkozatot tevé befekteték
kdzil kijeldlte azokat, akik a Zartkord Ertékesitésben részt vehetnek, és megallapitotta az
altaluk atvehetd Uj Részvények szamat; tovabba a végleges kotelezettségvallalé nyilatkozatok
leadasanak, és a tGkebefizetés hataridejét, részleteit. 3-4/2019. (111.21.) szdmu hatarozataival
az igazgatosag dontott az alapszabaly t6keemelés sikerének fliggvényében torténd
maédositasardl is. Az Igazgatdsag altal Uj Részvények atvételére kijeldlt valamennyi befektet
eleget tett elézetesen vallalt kotelezettségének, és a Zartkor( Ertékesités sordn kibocsatasra
keriil6, dsszesen 2.985.074 darab Uj Részvény teljes ellenértékét az el8irtak szerint
teljesitette. Ezzel az Osszesen 2.985.074 darab részvény kibocsatasra vonatkozd tranzakcio

lezarult, a Tarsasag cégnyilvantartas szerinti alaptékéjének névértékén szamitva
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242.328.425,- Ft-ra (azaz kétszaznegyvenkétmillio-haromszazhuszonnyolcezer-
négyszazhuszonot forintra) térténd megemelésének valamennyi feltétele teljesiilt. Az Uj

Részvények elsé kereskedési napja a BET-en 2019. aprilis 5. napja.

EURO GREEN ENERGY Kft. — Gzletrész adasvételi szerz6dés alairasa

A Tarsasag konszolidacidba bevont tarsasaga, a SUNTEO Kft. — mint vev6 — lizletrész adasvételi
szerz6dést kotott az EURO GREEN ENERGY Fejleszté és Szolgdltatd Korlatolt FelelGsség
Tarsasag (székhelye: 1158 Budapest, Késmark utca 11-13.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-
921340; a tovabbiakban ,Céltarsasag”) 8.100.000,- Ft Osszegl jegyzett t6kéjének egészét
megtestesit6 Uzletrész tulajdonjoganak SUNTEO Kft.-re torténd atruhazasa targyaban a
Raiffeisen Energiaszolgaltatd Korlatolt Felel6sségl Tarsasaggal (székhelye: 1158 Budapest,
Késmark utca 11-13.; cégjegyzékszama: Cg.01-09-876219), mint eladdval.

Az lizletrész adasvételi szerz6dés alairdsa a tranzakcio elsé |épése, a Céltarsasag lizletrészének
tulajdonjoga — a szerz6désben részletesen meghatdrozott — feltételek teljesiilése esetén szall
at a SUNTEO Kft.-re.

A Céltarsasag egy 13 toronybdl allé 25 MW-os villamos teljesitményl széler6muparkot
tulajdonol és Gizemeltet B6ny kdzség térségében, amely a termelt villamos energiat a Kotelezd

Atvételi Rendszerben (Ugynevezett KAT) értékesiti.

35. Peres ligyek

A Tarsasagnak nincsen jelent6s peres lgye a mérlegfordulé napon, ami befolyasolnd a

beszamold tartalmat.

36. Egyéb ligyek

A Tarsasag lednyvallalata a Sinergy Energiakereskedd Kft. 2018-ban kapta kézhez a VPP
Magyarorszdg Zrt. (székhelye: 1113 Budapest, Bocskai ut 134-146. C. ép. 3. em.;
cégjegyzékszam: Cg.01-10-048666) levelét, amelyben a feladd - tisztdzatlan eredet(
informacidk alapjan — azt vélelmezi, hogy a Sinergy Energiakereskedd Kft. szabalyozdi
kdzpontja az ,Elosztott energiatermel6 rendszer, szabalyozé eszkdz és eljaras a rendszer
energiatermelésének vezérlése” cimd, a VPP Magyarorszag Zrt. mint jogosult javara E031332
szamon lajstromozott szabadalmat sértve végzi tevékenységét. Levelében a VPP
Magyarorszag Zrt. targyaldsokat kezdeményezett a helyzet tisztazdsa érdekében, ennek

sikertelensége esetén per meginditasat helyezi kilatasba.
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A Sinergy Energiakereskedé Kft. az emlitett szabadalmat és az azzal kapcsolatos igényt a
rendszert fejleszté szakemberek és elismert, az érintett technolégiaban jartas szabadalmi
ugyvivé bevondsaval megvizsgalta.

A vizsgalatok alapjan hatarozottan kijelenthets, hogy a Sinergy Energiakereskedd Kft.
szabdlyozoi kozpontjat mlkodtetd rendszer nem esik, és kordbban sem esett a szabadalmi
oltalom korébe, ugyanis a VPP Magyarorszag Zrt. szabadalmaval kapcsolatos igénypontok
jellemzdinek jelent8s része nem valdsul meg a Sinergy Energiakereskedd Kft. altal hasznalt
rendszer mikédése soran. Az elemzést kovet6éen, annak megdllapitasai alapjan, a Sinergy
Energiakereskedd Kft. a VPP Magyarorszag Zrt. igényét egyértelm(ien és teljes mértékben
visszautasitotta.

A Sinergy Energiakeresked6 Kft. 2018. marcius 14-én kérelmezte a Szellemi Tulajdon Nemzeti
Hivatalatdl annak megallapitdsat, hogy a szabalyozdi kozpont lUzemeltetése soran altala
hasznalt 6sszesen hat szabalyozdi eljaras nem Uitk6zik a VPP Magyarorszag Zrt. mint jogosult
javdra E031332 szamon lajstromozott , Elosztott energiatermeld rendszer, szabalyozé eszk6z
és eljaras a rendszer energiatermelésének vezérlése” elnevezés(i szabadalomba.

A Sinergy Energiakereskedd Kft. az igynevezett nemleges megallapitas iranti eljarasokat azzal
a céllal inditotta, hogy a VPP Magyarorszag Zrt. altal vélelmezett — a Tarsasag 2018. februar
14. napjan publikalt kozleményében is ismertetett — jogsértés tényét egyértelmlen és

véglegesen megcafolja. Az eljardas még folyamatban van.

A Térsasadg kérelmére a Budapesti Ertéktézsde vezérigazgatdjanak 265/2018. szamu
hatarozata alapjan a Tdarsasag részvényei 2018. szeptember 12. napi hatallyal Prémium

kategorids részvényeknek mindsiilnek.

37. Valds értékeléssel kapcsolatos kozzétételek

A Tarsasag 2017-ben egyetlen pénziigyi instrumentumot értékel valds értéken a kezdeti
megjelenités utan, az egyéb pénzigyi eszkdzok kozott megjelenitett portfélidét, amelynek
mérlegértéke 392.321E Ft. Ennek a vagyoni elemnek az értékét az alapkezel kozolte, aki azt
jegyzett drak alapjan szamitotta ki, igy a valds érték 1. szint{ inputnak tekintheté.

A szarmazékos Ugyletek valos értéke O E Ft (el6z6 évben: 10.340 E Ft). Ezek megfigyelhet6
inputokbdl felépitett szakértGi becslésnek mingsilnek, igy a valds érték hierarchia masodik
szintjén helyezkednek el.

A tobbi pénzigyiinstrumentum mérlegértéke és valds értéke kdzott kiilonbséget nem lehetett
azonositani. A tobbi vagyoni elem értékelés szempontjabdl a valds érték hierarchia harmadik

szintjén helyezkedik el.
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Az FVTPL pénziigyi instrumentumok tartalma a kovetkezd:

Megnevezés 2018.12.31 2017.12.31
Derivativ eszk6z6k (hedge kapcsolatban) - 10.340
Kereskedési céllal tartott eszkdzok - 392.321
Valds értéken értékelt eszkdzok (FVTPL) - 402.661

38. Mas gazdalkodd egységben lévo érdekeltségek miatti kozzétételek

A Tarsasag nem szembesult semmiféle bizonytalansaggal, illetve nem kellett neki semmilyen
bonyolultabb kérdést elddntenie, amikor azt itélte meg, hogy a befektetései hogyan
kezelend6ek. Minden részesedése leanyvallalatnak mindsdl.

A tdrsasagnak egy tarsult vallalkozdsa van, kozos szervez6désben nem vesz részt. A
Tarsasagnak egyik vallalkozadsa kapcsan sem kell szembenéznie olyan korlatozassal, amely a
nettd eszk6zokhoz, az eredményhez vagy a cash-flowhoz vald hozzaférést érintené.

A Tdarsasagnak nincsenek olyan konszolidalt vagy nem konszolidalt érdekeltségei, amelyben a
kontrollt nem a szavazati jogok alapjan lehet megallapitani vagy ahol a szavazati jogok nem a

kontrollhoz vezet6 relevans tevékenységek iranyitasara szolgalnak (strukturalt gazdalkoddk).

Az ALTEO Csoport egyik tagja sem mindsil befektetési tarsasagnak vagy ilyenben nem

részesedik.

39. EBITDA szamitasa

A Tarsasagnak kozzéteszi az EBITDA mutatdjat. Ezt a mutatot az IFRS-ek nem definidljak. A

szamitas menetét a szamviteli politikdk Osszefoglalasa tartalmazza. Az EBITDA szamitasa a

kovetkez6.
Megnevezés 2018.12.31 2017.12.31
Uzemi eredmény 359.183 503.210
Megsz(in6 tevékenységek eredménye - (148.925)
Elszamolt értékcsokkenés, amortizacid (58.669) (24.387)
EBITDA 417.852 378.672
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40. Engedélyesi megosztas a VET alapjan

A kovetkez6 tablazat mutatja a megosztasat a villamos energia kereskedelemhez tartozo
engedélyesi és egyéb eredmény tételeknek. Ez a tabldzat NEM IFRS standardek alapjan,
hanem a VET elGirdsai szerint készilt megosztasa az eredménykimutatas tételeinek.

Az ALTEO Nyrt. villamosenergia kereskedelmi engedély 2018-ban lejart és nem keriilt

meghosszabbitdsra.

p Egyéb -
. . q . -- Aram

Eredménykimutatas megosztasa Osszesen nem

keresked. .
engedélyes
Arbevételek 4.503.172 2.470 4.500.702
Anyagijellegli raforditas (2.751.362) (4.573) (2.755.935)
Személyi jellegl raforditas (1.310.012) - (1.310.012)
Ertékcsokkenés, Amortizacio (58.669) - (58.669)
Egyéb bevételek, raforditasok (23.946) - (23.946)
M(ikodési Eredmény 359.183 (7.043) 352.140
Nettd pénziigyi eredmény 463.109 - 463.109
Adoézas el6tti eredmény 822.292 (7.043) 815.249
Jovedelemadd raforditas (244.954) - (244.954)
Nett6 eredmény 577.338 (7.043) 570.295

A mérlegforduld napon a villamos energia kereskedelemhez tartozd engedélyesi és egyéb
eszkdozoknek és forrasoknak a megosztasa nem értelmezhet6, mert ALTEO Nyrt.

villamosenergia kereskedelmi engedélye 2018-ban lejart és nem keriilt meghosszabbitasra.
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41. A pénziigyi kimutatasok kdzzétételre engedélyezése
A pénziigyi kimutatasokat a Tarsasag lgazgatosaga 2019. aprilis 05-én ebben a formaban
kozzétételre engedélyezte.

Budapest, 2019. aprilis 05.

Az ALTEO Nyrt. képviseletében:
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Chikan Attila Laszlo Kovacs Domonkos
az |lgazgatdsag vezérigazgatoi az lgazgatosag tagja,
cim viselésére jogosult tagja vezérigazgatd-helyettes, M&A és tékepiacok
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