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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az ALTEO Nyrt. részvényeseinek

Vélemény

Elvégeztiik az ALTEO Nyrt. (a , Tarsasag”) 2017. évi pénziigyi kimutatasainak kényvvizsgalatat, amely
pénziigyi kimutatasok a 2017. december 31-i fordulénapra készitett pénziigyi helyzet kimutatasbol —
melyben az eszkozok dsszesen 9.028.140 E Ft —, az ezen iddponttal végzodd iizleti évre vonatkozo
eredménykimutatasbol, 4tfogd jovedelem kimutatisbol — melyben a tdrgyévi netté eredmény
1.989.390 E Ft nyereség —, sajat toke véltozés kimutatasbol és cash-flow kimutatasbél, valamint a
szamviteli politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazé megjegyzésekbél allnak.

Véleményiink szerint a mellékelt pénziigyi kimutatasok megbizhaté és valés képet adnak a Térsasag 2017.
december 3 1-én fenndllé pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal végzods tizleti évre vonatkozo
pénziigyi teljesitményérdl és cash-flow-ir6l az Eurépai Unio dltal befogadott Nemzetkézi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokkal (az ,,EU IFRS”) dsszhangban, valamint azokat minden Iényeges szempontbol
a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szol6 2000. évi C. térvénynek (a ,,szamviteli térvény”) az EU
IFRS-ek szerint éves beszamolét készité gazdalkoddkra vonatkozo eldirdsaival dsszhangban készitették el.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bovebb lefrasat jelentésiink ,.4
kinyvvizsgdlo pénziigyi kimutatasok konyvvizsgdlataért valé feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Térsaségtol a vonatkozd, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar
Kényvvizsgiléi Kamara ,A kdnyvvizsgdl6i hivatds magatartasi (etikai) szabilyairdl ¢és a fegyelmi
eljarasrol sz616 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szereplé tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zbdésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd ¢s megfeleld alapot
nytjt véleményiinkhoz.

Kulcsfontossdgi konyvvizsgdlati kérdések

A kulcsfontossagli kényvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentésebbek voltak a targyiddszaki pénziigyi kimutatasok éltalunk végzett kdnyvvizsgélata soran.
Ezeket a kérdéseket a pénziigyi kimutatdsok egésze altalunk végzett kdnyvvizsgélatinak dsszefliggésében
és az arra vonatkozé véleményiink kialakitasa sordn vizsgaltuk, és ezekrél a kérdésekrél nem bocsatunk ki
kiilén véleményt.
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Kulcsfontossagii kényvvizsgalati teriiletek Kapesoldéd6 kényvvizsgalati eljarasok

Tartés részesedés leanyvallalatokban értékelése

(Részletek a kiegészitd melléklet VI/I1 | A tartdés részesedés Kkapesolt vallalkozasokban
Részesedések leanyvallalatokban ¢és tarsult | értékelés teszttel kapcsolatos —konyvvizsgalati
vallalkozasokban pontjaban.) eljarasaink soran a menedzsment éltal alkalmazott
feltételezések  megfeleldsségének  vizsgélatara

A Térsasag 2.733.698 E Tt értékben mutat ki | goyeysz41tunk. Az alabbi eljardsokat végeztiink el:

tartos részesedést kapesolt véllalkozasokban.
- vizsgaltuk, hogy a menedzsment altal alkalmazott

A menedzsment a gazdasdgi tarsasagokban 16v6 | ) ey megfelel-e a Szamviteli térvénynek,

tulajdoni részesedést jelentd
befektetéseknél értékvesztés  tesztet végzett | - validaltuk a feltételezéshez hasznélt diszkont- €s
abbdl a célbdl, hogy megvizsgalja, sziikséges-e | novekedési ratakat,

értékvesztés  elszamoldsa. Amennyiben a
befektetés konyv szerinti értéke ¢€s piaci értéke
kozotti veszteségjellegli kiilonbozet tartdsnak
mutatkozik és jelentds dsszegii értékvesztést kell
elszamolni.

- elemeztiik a modellben alkalmazott elérejelzéseket
annak megéllapitasara, hogy azok észszeriiek és
alatamaszthatéak az adott befektetés jovobel
teljesitményére,

- a véarhaté pénzaramokat és nivekedési ratakat
tsszehasonlitottuk a tény adatokkal, hogy teszteljiik
a menedzsment elérejelzéseinek pontossagat.

A kapcsolt  vallalkozasban  [év6  tartos
részesedéseken végzett értékvesztés teszt
diszkontalt cash-flow modellen alapul, mely
modell alkalmazésa bizonyos feltételezéseket, a | yizsgaltuk a relevans szamviteli standardok

m-enedzsm'ent szakmai é‘ftékejlés‘?t igényli (pl. megfelelé alkalmazasat, a megfeleld szamviteli
diszkont ratak, novekedési ratak, arfolyamok). elszamolasokat és kozzétételeket.

A fentiekre tekintettel a tartés részesedés
kapcsolt vallalkozasokban értekelését
kulesfontossagli  kényvvizsgalati teriiletnek
tekintettiik.

Egyéb informicick

Az egyéb informaciok a vezetdségi jelentésben foglalt informdciokbol és a Tarsasag 2017. évi tizleti
jelentésébdl allnak, de nem tartalmazzék a pénziigyi kimutatisokat €s az arra vonatkozd fiiggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiinket. A vezetés felelds az egyéb informéciokért, tovabba az lizleti jelentésnek a
szamviteli tdrvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirdsaival 6sszhangban térténd elkészitéseért.
A fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink , Vélemény” szakasziban a pénziigyi kimutatasokra adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra.

A pénziigyi kimutatasok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink a fent
azonositott egyéb informéaciok atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az egycb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e a pénziigyi kimutatdsoknak vagy a kényvvizsgdlat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként tgy tiinik-e, hogy azok Iényeges hibés allitast tartalmaznak.

A szamviteli t6rvény alapjan a mi felel6sségiink tovdbba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo el6irasaival dsszhangban van-e, beleertve, hogy
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az lizleti jelentés megfelel-e a szamviteli torvény 95/B. § (2) bekezdés e) és f) pontjdban foglalt
kovetelményeknek, és err6l, valamint az iizleti jelentés és a pénziigyi kimutatasok sszhangjardl vélemény
nyilvanitasa. A szamviteli torvény alapjan nyilatkoznunk kell tovabbé arrdl, hogy az iizleti jelentésben
rendelkezésre bocsatottak-e a szamviteli torvény 95/B. § (2) bekezdés a)-d), g) és h) pontjaban
meghatarozott informacidkat.

Véleményiink szerint a Tarsasag 2017. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban
van a Téarsasag 2017. évi pénziigyi kimutatasaival és a szamviteli torvény vonatkozo eléirasaival. Az iizleti
jelentésben rendelkezésre bocsatottak a szamviteli térvény 95/B. § (2) bekezdés a)-d), g) €s h) pontjaban
meghatarozott informécidkat. Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasdg szamara nem ir eld tovabbi
kévetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken til a Tarsaségrol és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arr6l, hogy a tudomdasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (1ényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a sz6ban forgd hibas kzlés (hibas allitds) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdassal megbizott személyek feleldssége a pénziigyi kimutatdasokért

A vezetés felelds a pénziigyi kimutatdsoknak az Eurdpai Unid éltal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokkal osszhangban térténd és a valés bemutatds kdvetelményének megfeleld
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitastol mentes pénziigyi kimutatasok
elkészitése.

A pénziigyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas
folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapesolatos informéacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld szamvitel
pénziigyi kimutatasokban valo alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékdban all
megsziintetni a Tarsasagot vagy besziintetni az iizletszerii tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all
elétte mas redlis lehetdség,

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatdnak
feliigyeletéért.

A kinyvvizsgdld pénziigyi kimutatdsok konyvvizsgdalataért valo feleldssége

A kdnyvvizsgélat soran célunk kell bizonyossagot szerezni arrél, hogy a pénziigyi kimutatiasok egésze
nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibés 4llitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kello bizonyossag magas
foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létez6 lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas,
hogy ezek énmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott pénziigyi kimutatisok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgéalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos
— torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

3/5




Tovabba;

o Azonositjuk és felmérjiik a pénziigyi kimutatasok akar csalasbél, akar hibabol eredd 1ényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kinyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfeleld kinyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas éllitas fel nem tarasénak a
kockézata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat Ssszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

e Megismerjilk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfelelek, de nem azért, hogy a Tarsasag bels6é kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozoan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelségét és a vezetés éltal készitett
szamviteli becslések és kapesolddo kozzétételek észszeriiségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fenndll-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapesolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatdsara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag &ll fenn, fiiggetlen
kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a pénziigyi kimutatiasokban 1évé
kapesolddd kozzétételekre, vagy ha a kzzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink
kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink datuméig
megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik a pénziigyi kimutatisok atfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a
megjegyzésekben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a pénziigyi kimutatasokban
teljesiil-e az alapul szolgalo iigyletek és események valos bemutatdsa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudoméséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleéitve a Tarsasag altal alkalmazott belsd
kontrollnak a kényvvizsgélatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fliggetlenségre vonatkozd
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcesolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrol észszertien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fiiggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapesolddd biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidoszaki pénziigyi kimutatdasok konyvvizsgalata soran a legjelentosebb kérdések, és
ennélfogva a kulcsfontossagii kényvvizsgalati kérdések voltak. Kényvvizsgaldi jelentésiinkben ismertetjiik
ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabélyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét,
vagy ha — rendkiviil ritka koriilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a kdnyvvizsgaloi
jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert észszerli vérakozasok alapjan annak héatranyos
kévetkezményei silyosabbak lennének, mint a kommunikéacié kézérdekii hasznai.
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Jelentés egyéb jogi és szabialyozdi kivetelményekrol

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU rendelete 10. cikkének (2) bekezdésével Gsszhangban az
alabbi nyilatkozatokat tesszilk a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgilati Standardok altal eloirt jelentéstételi kitelezettségeken feliil:

A kényvvizsgdlo kijelolése és a megbizas idotartama
A 2017. aprilis 24-i kozgylilésen hozott hatarozattal keriiltink megvalasztisra a Térsasag
konyvvizsgaldjanak és megbizasunk harom éve tart megszakitas nélkiil.

A konyvvizsgaloi jelentés és az auditbizottsaghoz cimzelt kiegészitd jelentés dsszhangja

Megerdsitjiik, hogy a jelen konyvvizsgaléi jelentésben foglalt, a pénziigyi kimutatasokkal kapcsolatos
kényvvizsgaloi véleményiink Osszhangban van a Tarsasag auditbizottsigahoz cimzett kiegészitd
jelentéssel, amelyet 2018. marcius 29-én adtunk ki az Eurdpai Parlament és a Tandcs 537/2014/EU
rendelete 11. cikkével sszhangban.

Nem konyvvizsgalati szolgdltatdsok nytjtasa

Kijelentjiik, hogy a Tarsasag részére nem nyujtottunk semmilyen, az Eurdpai Parlament és a Tanacs
537/2014/EU rendelete 5. cikkének (1) bekezdésében ismertetett tiltott, nem konyvvizsgaloi szolgaltatast.
Ezen tulmenden kijelentjiik, hogy a Tarsasag és az altala kontrollalt vallalkozasok részére nem nyujtottunk
olyan egyéb, nem konyvvizsgalati szolgaltatasokat, amelyek nem szerepelnek az {izleti jelentésben.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség az engedélyesi beszdmoldrol

A 2007. évi LXXXVI. torvény a villamos energiardl 105/A. § (1) bekezdésében foglalt kitelezettséglinknek
eleget téve igazoljuk, hogy a viallalkozas altal kidolgozott és alkalmazott szamviteli szétvalasztasi
szabalyok, valamint az egyes tevékenységek kozotti tranzakciok drazasa biztositjak a vallalkozas iizletagai
kozotti keresztfinanszirozas mentességet.

A jelen fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést eredményezd konyvvizsgalat megbizasért felelos partnerének a
jelentés alairéi mindsiilnek.

Budapest, 2018. méarcius 29.

N
Horvath Tamés dr. Hlluby Attila
Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007118

Nyilvantartasi szam: 000083
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ALTEO Nyrt.

Egyedi Mérleg

2017. december 31. napjara

(Eszk6z0ok)
adatok eFt-ban
. 2017.12.31. 2016.12.31. 2016.01.01.
Meg;j.

Befektetett eszkozok 5.449.618 4659.733 4.404.652
Ingatlanok, gépek és berendezések 9 17.028 19.177 15.988
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések 9 4.392 3.168 2.322
Egyéb immaterialis eszkdzok 9 77.888 83.030 36.769
Halasztott ado eszkdzok 12 146.280 - 11.374
Tartdsan adott kélcson 10 2.470.232 1.709.421 1.736.146
Tartds részesedés leanyvallalatban 11 2.733.698 2.844.837 2.601.953
Tartds részesedés tarsult vallalkozasban 11 100 100 100
Forgoeszkozok és 3.578.522 2297339 1.163.553

értékesitési céllal tartott eszk6z6k
Készletek 13 1.000 1.000 -
Vev6kovetelések 14 1.535.677 641.228 594.964
Egyéb pénzigyi eszkdzok 15 351.310 295.505 193.494
Egyéb kovetelések és id6beli elhatarolasok 16 1.350.878 72.156 34.844
Pénzeszkozok és egyenértékeseik 17 339.657 1.287.450 340.251
ESZKOZOK OSSZESEN 9.028.140 6.957.072 5.568.205

Sajat t6ke és Kotelezettségek adatai a kdvetkez6 oldalon!



ALTEO Nyrt.
Egyedi Mérleg

(Sajat toke és kotelezettségek)

adatok eFt-ban

Megi. 2017.12.31. 2016.12.31. 2016.01.01.
Sajat téke 4.161.173 2.509.395 1.036.815
Jegyzett t6ke 18 195.390 195.390 158.075
Azsio 18 3.116.887 3.116.887 1.664.500
Eredménytartalék 18 1.110.952 (624.431)  (875.695)
Atallasi tartalék 18 - - 452.102
Részvény alapu kifizetések tartaléka 21 83.740 42.296 -
Tulajdonosi tranzakcidk 19 (356.136) (356.136)  (356.136)
Cash flow hedge tartaléka 20 10.340 135 389 (6.031)
Hosszu lejaratu kotelezettségek 3.488.807 933.435 3.360.532
Hosszu lejaratu hitelek és kolcsonok 24 5.711 151.727 60.376
Tartozasok kétvénykibocsatasbol 23 3.483.096 757.087 3.300.156
Halasztott ado kotelezettségek 12 - 24.621 -
Rovid lejaratu kotelezettségek 1.378.160 3.514.242 1.170.858
Rovid lejaratu hitelek és koélcsonok 25 50.127 - -
Rovid lejaratu kotvénytartozasok 23 24.732 2.643.366 -
Szallitotartozdsok 27 874.800 601.598 378.430
Egyéb pénzigyi kotelezettségek - - 9.457
Egyebl rovl|d lejaratu kotelezettségek és idGbeli )8 475.898 269278 782971
elhataroldsok
Nyereségadd kotelezettségek 28 2.603 - -
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 9.028.140  6.957.072 5.568.205
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ALTEO Nyrt.
Egyedi Eredménykimutatas

és kimutatas az egyéb atfogé eredményrdl

2017.12.31-én

2016.12.31-én

adatok eFt-ban Megj. végzddo végz6dé
év év
Arbevételek 1 1.415.023 538.470
Anyagjellegi raforditasok 2 (429.439) (362.147)
Személyi jellegl raforditasok 3 (646.128) (631.139)
Ertékcsokkenési leirds és amortizacié 4 (24.387) (14.164)
Egyéb bevételek, raforditasok, nettd 5 172.993 20.309
Miikédési Eredmény 488.062 (448.671)
Pénziigyi bevételek 2.140.835 731.395
Pénziigyi raforditdsok (658.881) (425.586)
Nettd pénziigyi eredmény 6 1.481.954 305.809
Addzas el6tti eredmény 1.970.016 (142.862)
Jovedelemadd raforditas 7 168.299 (35.995)
Nett6 eredmény folytatodo tevékenységhdl 2.138.315 (178.857)
Nem folytatddé tevékenység eredménye 8 (148.925) 176.488
Nett6 eredmény 1.989.390 (2.369)
EBITDA 363.524 (258.020)
Egyedi Egyéb atfogd eredmény

Egyéb atfogo eredmény (nyereségadé hatasa utan) (125.049) 141.420
Cash flow hedge miatti egyéb dtfogd eredmény 10.340 135.389
drsoroltsa oz xcaménpe e 6.031
Atfogé eredmény 1.864.340 (139.049)
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Egyedi Sajat téke valtozas kimutatas

a 2017. december 31-én végz6do idoszakra

Részvény

Jegyzett Azsi6 alapu Eredmény- Atéllasi  Tulajdonosi Ca::\ df;:W .?-ajdt téke
toke kifizetések tartalék tartalék tranzakcidk 2 OSSZESEN
i tartaléka

adatok eFt-ban tartaléka
2016. januar 1. 158.075 1.664.500 - (875.695) 452.102 (356.136) (6.031) 1.036.815
Kissebségi részesedés apport 7.316 343.600 350.916
Nyilt korl t6keemelés (IPO) 29.999 1108.787 1.138.786
Atsorolas 452.102 (452.102) -
Részvény alapu kifizetések 42.296 42.296
Osztalékfizetés (198.469) (198.469)
Atfogé eredmény (2.369) 141.420 139.051
2016. december 31. 195.390 3.116 887 42.296 (624 431) - (356.136) 135.389 2.509.395
Részvény alapu kifizetések 41.444 41.444
Osztalékfizetés (254.007) (254.007)
Részvény felaprdzas -
Fejlesztési tartalék képzés -
Atfogé eredmény 1.989.390 (125.049) 1.864.341
2017. december 31. 195.390 3.116 887 83.740 1.110.952 - (356.136) 10.340 4.161.173
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Egyedi Cash flow-kimutatas

2017.12.31-én

2016.12.31-én

adatok eFt-ban Megj. végzodo év végz6dd év
A zdrdjel a negativ szamot jeléli.
Addzas el6tti eredmény 1.970.016 (142.862)
Megsz(ing tevékenység eredménye 8 (148.925) 176.488
Kamatbevételek és kamatraforditasok (nettd) 6 169.163 145.543
Pénzmozgdssal nem jaro tételek:
Ertékcsokkenési leiras 4 24.387 14.164
Ertékvesztések (kivéve netto forgétSkéhez tartozd) 392.078 148.606
Céltartalékok képzése és feloldasa = -
Nem realizalt arfolyamkiilonboézet (kivéve nettd forgdtéke) (124.769) 141.409
Részvény alapu kifizetések koltsége 21 41.444 42.296
2.323.394 525.655
Készletek véltozasa = (1.000)
Vevék, egyéb kdvetelések és aktiv idbeli elhatdrolasok valtozasa (2.173.171) (72.202)
Egyéb pénziigyi eszk6zok valtozasa (55.806) (102.011)
ergl»lz:)|Z;t|?\z,2|5&kz'észgyeb kotelezettségek és passziv idGbeli 479.950 (301.899)
Egyéb pénziigyi kotelezettségek valtozasa - (9.457)
VevGktél kapott elélegek dllomanyvaltozasa - -
Netto forgétbke vdltozdsa (1.749.026) (450.574)
576.941 (75.081)
Targyi eszk6zok értékesitésén elért eredmény - (944)
Kifizetett kamatok 6 (236.235) (232.091)
Adozas eldtti mikédési cash flow 340.737 (157.954)
Kifizetett nyereségadd 7 = -
Pénzkeletkezés / (pénzfelhasznalas) miikodési tevékenységhdl 338.134 (193.949)
Betétek és befektetések kamatai 6 67.071 87.492
Targyi és immaterialis eszk6zok vasarlasa 9 (18.320) (64.460)
Vallalkozdsok megszerzésére forditott 6sszeg (nettd) 11 (280.938) (391.490)
Targyi eszkozok értékesitésének pénzbevétele = -
Tartésan adott kdlcsén — folydsitds 10 (760.810) 26.725
Tartdsan adott kélcson — visszafizetés - -
Pénzkeletkezés / (pénzfelhasznalas) befektetési tevékenységhdl (992.997) (341.733)
Hosszu lejaratu hitelek, kotvények és kdlcsonok felvétele 2.743.839 191.648
Hosszu lejaratu hitelek, kétvények és kdlcsdnok visszafizetése (2.782.480) -
T6keemelés 18 -| 1.489.702
Egyéb tulajdonosi tranzakciok 18 = -
Osztalékfizetés 18 (254.007) (198.469)
Pénzkeletkezés / (felhasznalas) finanszirozasi tevékenységbdl (292.648) 1.482.881
Pénzeszk6z6k dllomanyvaltozasa (947.513) 947.199
Nyité pénzeszkdzok és egyenértékesei 1.287.450 340.251
Atvaltasi kiilonbozet pénzen (280) 11
339.657 1.287.450

2aro pénzeszkozok és egyenértékesei
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Kiegészitd megjegyzések az ALTEO Nyrt pénziigyi
kimutatasahoz adatok ezer forintban

Il. Altalanos informacidk, a szamviteli politikak meghatarozé
elemei, a pénziigyi kimutatasok elkészitésének alapja

1. A pénziigyi kimutatasok elkészitésének az alapja és a vallalkozas folytatasa

Nyilatkozat az IFRS-eknek valo megfelelésrél

A menedzsment kijelenti, hogy az egyedi pénziigyi kimutatasok az Eurdpai Unid altal
elfogadott Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban késziiltek. A

vezet8ség e nyilatkozatat felel6ssége tudataban tette meg.

A pénziigyi kimutatdsok tartalma

E pénzigyi kimutatdsok az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvanosan Mikodoé
Részvénytarsasagnak pénziigyi pozicidjat, teljesitményét és pénziigyi helyzetét mutatjak
be.

Jelen pénzigyi kimutatdasait és a kapcsolddé lGzleti jelentést az Igazgatdsdg megbizasabal
a Tarsasag menedzsmentje késziti el. Az elkészilt pénzligyi kimutatasokat és az Gzleti
jelentést a Felligyel6bizottsag véleményezése utan az Igazgatdsag teszi kozzé és terjeszti
a kozgydilés elé. Ezt az el6terjesztést legkésdbb az éves kdzgy(ilését megel6z6 30. napon
sziikséges megtenni. A BET Bevezetési és Forgalomban Tartasi Szabdlyai szerint a
pénziigyi kimutatasokat és az lzleti jelentést elfogadd kozgylilést meg kell tartani az

adott Gzleti évet kdvetd aprilis 30.-3ig.

A Téarsasag az Eves beszamoldjat az Igazsagligyi Minisztérium altal Uzemeltetett

Elektronikus beszamold portdlon teszi kozzé (www.e-beszamolo.im.gov.hu), valamint az

MNB 3altal Uzemeltetett www.kozzetetelek.mnb.hu cimd honlapon, a Budapesti

ErtéktSzsde (www.bet.hu) és a sajat (www.alteo.hu) honlapjan.

A Tarsasag éves beszamoldja (jelen pénziigyi kimutatasok) a szamvitelrél sz616, hatdlyos
2000. évi C. torvény alapjan az IFRS beszamold készitésére vonatkozd szabalyok
alkalmazasaval készilt. A torvény 155. § (2) bekezdése értelmében kotelez6 a
konyvvizsgald altali felllvizsgdlata. Az Nyrt. valasztott konywvizsgaldja a Deloitte
Konywvizsgald Kft., a konyvvizsgalatért személyében is felelés személy dr. Hruby Attila,

kamarai tagsagi szama 007118.

A nem konszolidalt éves beszamold kényvvizsgalatanak, valamint az IFRS konszolidalt éves

beszamold konyvvizsgalatanak dija 4.833 E Ft. + AFA.
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Kiegészitd megjegyzések az ALTEO Nyrt pénziigyi
kimutatasahoz adatok ezer forintban

Az éves beszamold aldirdi Chikan Attila LaszI6 vezérigazgatd és Bodd Sandor pénziigyi

igazgato jogosult.

A 2000. évi C. torvény 88. § (9) bekezdése értelmében a konyvviteli feladatok iranyitasaért,
vezetéséért megbizott személy: Lakatos Gergely Zoltan (1094 Budapest, Viola u. 43.

regisztracids szama: 164933).

A pénziigyi kimutatdsok elkészitésének alapja; az alkalmazott szabdlyrendszer és a

mdgéttes feltételezések, értékelési filozofia

Jelen pénziigyi kimutatasok a szamvitelrél sz6l6, hatalyos 2000. évi C. torvény alapjan az
IFRS beszamold készitésére vonatkozd szabalyok alkalmazdsaval késziiltek el. A pénzigyi
kimutatasok az International Accounting Standard Board (IASB) altal megalkotott
International Financial Reporting Standard (IFRS) alapjan késziiltek. Az IFRS-eket ugy
alkalmazta a Tarsasag, ahogyan azokat az Eurdpai Unid befogadta. Ahol egyes
szabalyokra az IFRS nem ad részletes irdnymutatast, de a szamviteli térvény tartalmaz

szabalyt, ott a szamviteli toérvény elGirasait kell alkalmazni.

A fentieken tul a Tarsasag a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos
tajékoztatasi kotelezettség részletes szabdlyairdl sz6lé 24/2008. (VIII.15.) PM rendelet

szabalyainak figyelembe vételével késziti el a pénziigyi kimutatdsokat.

A Tarsasdg menedzsmentje megallapitotta, hogy a vdllalkozds folytatdsanak
kovetelménye teljesil, vagyis semmiféle olyan jel nincsen, amely arra utalna, hogy a
Tarsasag a miikodését belathato idén beliil — a forduldnaptdl szamitott egy éven beliil —

megsziinteti vagy lényegesen csokkenti.

A Térsasag altalaban a multbeli bekeriilési érték alapjan értékeli eszkozeit, kivéve azokat
a helyzeteket, amelyeknél az IFRS-ek alapjan az adott elemet valds értéken kell értékelni.
A pénzigyi kimutatasokban a kereskedési célu pénzigyi instrumentumokat, a
szarmazékos Uligyleteket (derivativak) és bizonyos helyzetekben az értékesitési céllal

tartott eszkozoket kellett valds értéken értékelni.

A Tarsasag el8szor teszi kdzzé az IFRS-ek alapjan késziil6 egyedi pénziigyi kimutatasokat.
Jelen pénziigyi kimutatasok tartalmazzak az 6sszehasonlithaté periédus adatait, azok

azonos elvek alapjan késziltek. A Tarsasag IFRS 1 elsé alkalmazo.
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Kiegészitd megjegyzések az ALTEO Nyrt pénziigyi
kimutatasahoz adatok ezer forintban

2. Az ALTEO Nyrt és az ALTEO Group tevékenységének rovid bemutatasa

A 2008-ban alapitott ALTEO Group ma mar Magyarorszag vezeté komplex ipari smart
energy management szolgéltatdja. A 2010-ben a Budapesti Ertékt6zsde parkettjére

e 7oz

kotvényei révén is a magyar t6zsde tagja.

A vallalatcsoport Uzleti tevékenysége kiterjed a megujuld eréforrasokat, illetve
szénhidrogéneket hasznosité energiatermelésre, az energia kis- és nagykereskedelemre,
valamint az iparvallalatok szamara nyujtott komplex smart energy management
szolgaltatasok biztositasara, kiilonos tekintettel az energetikai rendszerek tervezésére,
telepitésére, lizemeltetésére és karbantartdsara. A véllalatcsoport kiemelt feladatanak
tekinti a megujuld alapu villamosenergia-termelés hazai terjesztését. Ennek
megfelel6éen az ALTEO Csoport olyan eré6mdlvi portféliot épitett ki és fejleszt
folyamatosan, amely tartalmaz a fogyasztohoz kozel telepitett, alternativ- és megujuld
energiaforrasok hasznositasara épulé egységeket, valamint ezek kiegészitésére magas
hatasfokud, szénhidrogén-tiizelésli kis villamosenergia-termel6 rendszereket is. A
vallalatcsoport szamos hétermelS egységgel is rendelkezik, amelyek ipari Gzemek
szamadra allitanak el6 héenergiat, illetve varosi tavf(itési rendszereket szolgdlnak ki. Az
ALTEO 0Osszesen 24 energetikai egységet Gzemeltet, illetve tulajdonol részben vagy
egészben. Erémuvi portfolidja 128 megawatt villamosenergia- és 880 megawatt
hétermel6 kapacitassal rendelkezik. A vallalat erémdparkjanak jelent8s része megujuld
energiaforrasokat hasznal, a csoport tobbek kozott mikodtet 4 széler6mlivet, 2

vizerémdvet, 4 naperémdvet és tobb alternativ gdzokat hasznosité egységet is.

A vallalat sajat villamos energia mérlegkorrel és virtudlis erém(ivel rendelkezik.
Energiakeresked6 partnerként az ALTEO Group teljes korl szolgdltatasokat nyujt
Ugyfelei szamdra ugy a villamos energia, mint a foldgazbeszerzés és -értékesités

teruletén.

A Csoport stratégiai célja olyan meghatarozd energetikai szolgaltatéva valni, aki az
energiakereskedelem, a decentralizalt energia-termelés és a hatékony
energiagazdalkodas optimalis alkalmazasaval fogyasztéi részére fenntarthaté

energiaellatast, részvényeseinek pedig megfelel6 hozamot biztosit.

Az ALTEO Nyrt jelenlegi tevékenysége f6 csoportokba (szegmensekbe) jelenleg nem
sorolhatd. A tevékenység megbontdsat a Megsz(ing tevékenységek bemutatasa jelentés

tartalmazza.
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Kiegészitd megjegyzések az ALTEO Nyrt pénziigyi
kimutatasahoz adatok ezer forintban

Az ALTEO Nyrt tevékenysége soran a részvényesi érték maximalizaldsat tlzte ki célul,

ezzel 6sszhangban alakitotta ki stratégiajat.
A fenti stratégia megvaldsitdsa soran az ALTEO Csoport

e olyan egyre novekvG energetikai termelGi portfoliét kivan felépiteni,
amelyben kiemelt poziciot képvisel az alternativ- és megujuld
energiaforrasok hasznositasa;

e olyan fogyaszté-kozpontu és rugalmas energia-kereskedGi Uzletagat kivan
m(ikddtetni, mely az energiatermel6 portfolio kiegészitésén tul a Csoport
eredményességéhez is jelentds mértékben jarul hozz3;

* segiti fogyasztoi hatékony energiagazdalkodasat, annak érdekében, hogy a
mikodésikkel jaré kornyezetterhelést és  energiakoltségeiket s
minimalizaljak, valamint a gazdasagosan hasznosithatd megujuld
energiaforrasokat maximalisan kihasznaljak;

* kiulénféle er6mliveket létesit, amelyeket ligyfeleinél telepit vagy hoz létre,
igy a kapcsolédd beruhdzdsokban és az energiatermelésben meglévd

tapasztalatait az ligyfél és sajat kdlcsonos javara hasznositja.

Az ALTEO Nyrt Magyarorszagon m(kodik, de a Tarsasag kozéptavon lehet8séget lat
abban is, hogy tevékenységét lednyvallalatokon keresztil mas orszagokra, els6sorban a
szomszédos kelet-kozép-eurdpai régidra is kiterjessze. Fogyasztéi kozott egyarant
megtalalhatok kis- és kdzépvallalkozasok, nagyvallalatok, kis mértékben kozileti- és

lakossagi fogyasztok is. Az ALTEO Csoport szerkezete a mérlegforduld napon:
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Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt pénziigyi
kimutatasahoz adatok ezer forintban

ALTEO Nyrt.
villamosenergia-kereskedelem
meérlegkori szolgaltatasok
) ALTEO i 100
Energiakereskedd Zrt.
foldgaz-kereskedelem
100 % BC-Therm Kft.
> (Kazincbarcika)
foldgaz és hidrogen
100% Tisza-WTP Kft.
(Tiszaujvaros)
ALTE-A Kft. 100% sétalan viz
Hegyvidek (Budapest) -—
(l&tesites és O&M)
Sinergy Kft.
féldgaz. MomPark (Budapest)
(letesites es O&M)
o TVK Erémii
100 A‘; (Tiszaujvaros) (O&M)
BorsodChem Erémi
(Kazincbarcika) (O&M) -
viz. Felsédobsza (bérlet) ]
ALTSOLAR Kft. J Gibart (berlet)
CIVIS-BIOGAZ Kft. Imo% deponiagaz - projekt
(Debrecen) deponiagaz F— % -
_[ A'—TEO‘;‘D;P“,’“a Kft. J4_1°° “ Balassagyarmati
EXIM-Invest Kft. | <" = . 100%|  Biogaz Erémui Kft.
(Nyiregyhaza) depéniagaz I e-Wind Kft. 1500 % (Balassagyarmat)
(Torokszentmiklos) szél biogaz - projekt
100 %
[ SUNTEO Kft. ] . —
nap - projekt 100%  Kazinc-BioEnergy Kft.
100 % {Kazincbarcika)
,VENTEO ‘Kﬂ" ) B biomassza - projekt
(Janossomorja) szel
100 %
[ ~ WINDEO Kft. ], S
(Acs, Papakovacsi) szél 100% Tisza-BioEnergy Kft.
. 100 (Tiszaujvaros)
DOMASZEK - biomassza - projekt
100 %
[ MONOSOLAR Jd—
100
IT-SOLAR e
Energigas Kft. P
[ (Nagykoros) biogaz
100% ) Sinergy i
Energiakereskedd Kft.
Virtualis erému
ALTEO-Agria Kft.  |100% 100% Kazinc-Therm Kft.
(Eger) foldgaz (Kazincbarcika) foldgaz
Gyori Eromu Kft. 100 1007% Ozdi Erémi Kft.
(Gyor) foldgaz D . (Ozd) foldgaz
Soproni Erémuii Kft, | 100% 00% Tisza-Therm Kft.
(Sopron) félgaz - (Tiszaujvaros) foldgaz
ALTEO-Hidrogaz Kft. |1°° 49% Zuglo-Therm Kft.
(Kisujszallas) hidrogaz (ho) (Budapest) foldgaz
HIDROGAZ Kft. 100 50% Tisza-BioTerm Kft.
(Kisujszallas) hidrogaz (villa- |- (Tiszaujvaros)
mos energia) biomassza
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kimutatasahoz adatok ezer forintban

3. Az ALTEO Nyrt bemutatasa (mtikodés kézpontja, jogi forma, tulajdonosi

szerkezet, alkalmazandoé jog)

Az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvdnosan M(ik6d8 Részvénytarsasag, amely a magyar

jog).
részvénytarsasagként alapitottak 2008. aprilis 28-an, hatarozatlan idGtartamra. A

jog szerint alapitott vallalkozds (irdnyado A Tarsasagot zartkorl
format nyiltkdrdvé valtoztattdk 2010. szeptember 6-i hatallyal és a részvények
bevezetésre keriiltek a Budapesti ErtéktSzsdére. Az ALTEO Nyrt. székhelye és egyben

mikddésének kdzpontja: 1131 Budapest, Babér utca 1-5.
A Tarsasag bejegyzett f6tevékenysége Villamosenergia-kereskedelem (TEAOR 3514'08).

A Tarsasag tobbségi tulajdonosa a Wallis Asset Management Zartkorlen M(ikodé
Részvénytarsasag (1055 Budapest, Honvéd utca 20., Cg.: 01-10-046529). A Tarsasag
végs6 anyavallalata 2017. december 31-én a WALLIS PORTFOLIO Korlatolt Felel&sségi
Tarsasag (1055 Budapest, Honvéd utca 20., Cg.: 01-09-925865). E vallalkozasnak mar

csak maganszemély tagja van.

Az ALTEO Nyrt. tulajdonosi szerkezete a 2017. december 31-i részvénykdnyv szerint:

Tulajdonosi

A Tarsasag jelenlegi részvényesei

Névérték ..
részarany

a 2017.12.31-i

EIETIED

részvénykényv

2017
eFt

2016
eFt

2017
%

2016
%

Wallis Asset Management Zrt. és 135.200 138.200 65,94% 67,41%
lednyvallalatai

Az lgazgatdsag, a

FelugyelSbizottsag és a felsd 15.113 15.097 7,37% 7,36%
vezetés tagjai*

Sajat részvény** 9.626 9.626 4,70% 4,70%
Kozkézhanyad 45.076 42.092 21,99% 20,53%
OSSZESEN 195.389 195.389 | 100,00% | 100,00%

*Beleértve a kdzvetlen hozzatartozok, és az ellendrzott tarsasagok tulajdonat is

**A forgalomban lévé névértékbdl elhagyva

A Wallis Asset Management Zrt. és leanyvallalatainak szavazati aranya a 2017. december
31-én: 65,94% (2016. december 31-én: 67,41%).

A Tarsasag nyilvdnosan kibocsatott részvényeit a Budapesti ErtéktSzsdén jegyzik, a

részvények zard arfolyama 2017. utolsé kereskedési napjan (december 29-én) 709 Ft volt,
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Kiegészitd megjegyzések az ALTEO Nyrt pénziigyi
kimutatasahoz adatok ezer forintban

amely 21,7 %-kal magasabb az el6z6 évi zaréarnal (583 Ftl). Az év soran a BET-en 555.682

db? részvény cserélt gazdat.

A Tarsasdg leanyvadllalatai, konszolidacio
Az ALTEO Nyrt., mint anyavallalat 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold és 6sszevont

(konszolidalt) Gzleti jelentés elkészitésére kotelezett. A szamvitelrdl sz6l6, hatdlyos 2000.
évi C. torvény 10. § (2) bekezdése értelmében a Tarsasdg a konszolidalasi
kotelezettségének a nemzetkodzi szamviteli standardok (IFRS-ek) szerint Osszeallitott
beszdmold és igazgatdsagi jelentés kozzétételével tesz eleget. A Tarsasag fentiek szerint
elkészitett konszolidalt beszamoldja az MNB altal Uzemeltetett

www.kozzetetelek.mnb.hu c¢im(i honlapon, a Budapesti Ertéktézsde (www.bet.hu) és a

sajat (www.alteo.hu) honlapjan tekintheté meg.

A Tarsasagot a Wallis Portfélié Kft.,, mint folérendelt anyavadllalat konszolidalja a
beszamoldjaban, ezen beszamold az Igazsaglgyi Minisztérium 3altal (zemeltetett

Elektronikus beszdmold portalon tekinthet6 meg (www.e-beszamolo.im.gov.hu).

A Tdarsasag leanyvallalatai egy kivételével az Anyavadllalat kdzvetlen vagy kozvetett
maodon 100%-os tulajdonaban 1évé cégei. A Tisza BioTerm Kft., amelyben a Sinergy Kft-
nek 60%-o0s részesedése van, igy a Tarsasag kozvetett részesedése a Tisza BioTerm Kft.
netto eszkozeibdl 60%, azzal, hogy a kontroll azonban e cég kapcsan a Tarsasagnal van.
A Tarsasag lednyvaéllalataira a magyar jog az irdnyadd. A leanyvallalatok a magyar

szabalyok alapjan addznak.

Az ALTEO Nyrt. lednyvallalatai, tarsult vallalkozasai, 2017. december 31-én illetve azok
e székhelye,
e tevékenysége,
* bevonasuk napja és jogcime,

e QaTarsasag befolydsanak mértéke:

T'A részvény split hatasdval modositott kerekitett zaréarfolyam

ZA részvény split hatdsdval modositott részvényszam
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Leanyvallalat Neve

Kiegészitd megjegyzések az ALTEO Nyrt pénziigyi kimutatasahoz

Székhelye

Tevékenység

adatok ezer forintban

Bevonas napja

Jogcim

Befolyas

ALTE-A Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. vagyonkezelés 2011.08.02 Alapitas 100%
ALTEO Energiakeresked6 Zrt. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. gazkereskedelem 2011.12.05 Alapitas 100%
ALTEO-AGRIA Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2008.08.27 Alapitas 100%
ALTEO-DEPONIA Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. vagyonkezelés 2008.10.01 Alapitas 100%
ALTEO-HIDROGAZ Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. hdszolgaltatds 2009.07.23 Alapitas 100%
ALTSOLAR Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. energiatermelés 2013.01.30 Alapitas 100%
Balassagyarmati Biogaz Er6md Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés, hulladék hasznositds 2015.05.04 Vésarlas 100%
BC-Therm Kft.* 1131 Budapest, Babér u. 1-5. héenergia-termelés 2015.05.04 Vésarlas 100%
CIVIS-BIOGAZ Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. energiatermelés, depéniagaz hasznositds 2010.03.09 Vésarlas 100%
Domaszék 2MW Naperém( Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. villamosenergia-termelés 2017.12.04 Vasarlas 100%
e-WIND Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. energiatermelés (szélerémi) 2013.02.11 Vasarlas 100%
EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. energiatermelés, depdniagaz hasznositas 2010.03.09 Vasarlas 100%
IT-Solar Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. villamosenergia-termelés 2017.11.06 Vasarlas 100%
Gy6ri Er6m Kft. 9027 Gydr, Kandd Kalman u. 11-13. | héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2009.12.31 Vésarlas 100%
HIDROGAZ Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. energiatermelés, hidrogdz hasznositas 2009.07.13 Vésarlas 100%
Kazinc-BioEnergy Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. héenergia-termelés 2015.05.04 Vésarlas 100%
Kazinc-Therm F(it6er6ma Kft. 3700 Kazincbarcika, Gorkij u 1. sz. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2015.05.04 Vésarlas 100%
Monsolar Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. villamosenergia-termelés 2017.11.06 Vasarlas 100%
Ozdi Erém(i TavhStermeld és Szolg. Kft. | 3700 Kazincbarcika, Gorkij u 1. sz. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2015.05.04 Vasarlas 100%
Sinergy Energiakereskedd Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. villamosenergia-kereskedelem 2015.05.04 Vasarlas 100%
Sinergy Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. erémd lizemeltetés, mérnokszolgalati tev., kivitelezés, energiatermelés 2015.05.04 Vasarlas 100%
Soproni Eré6m Kft. 9400 Sopron, Somfalvi utca 3. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2009.12.31 Vésarlas 100%
SUNTEO Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. energiatermelés 2013.01.30 Alapitas 100%
Tisza BioTerm Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. héenergia-termelés 2015.05.04 Vésarlas 60%
Tisza-BioEnergy Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. héenergia-termelés 2015.05.04 Vésarlas 100%
Tisza-Therm Flt6er6mda Kft. 3580 Tiszaujvaros, Tisza Gt 1/D héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2015.05.04 Vasarlas 100%
Tisza-WTP Kft.* 3580 Tiszaujvaros, Ipartelep 2069/3. | sétalan- és lagyviz elGallitas 2015.05.04 Vasarlas 100%
VENTEO Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. energiatermelés (szélerémi) 2012.05.24 Vasarlas 100%
WINDEO Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. energiatermelés (szélerémi) 2012.05.24 Vasarlas 100%
Zuglo-Therm Energiaszolgéltatd Kft.** 1081 Bp, Il. Jdnos Pal papa tér 20. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2015.05.04 Vésarlas 49%
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Adatok ezer forintban

(*) A felsorolt vallalkozasok kozil kett6ben ugyan 100%-os kdzvetett tulajdonrészt szerzett a
Tarsasag, de arra a kovetkeztetésre jutott a menedzsment, hogy azokat nem lehet
konszolidalni, mert a kontrollt ezek f6l6tt az egységek folott a Tarsasag —az IFRS 10 szerint —
nem szerezte meg. E gazdalkodo egységek kapcsan az ALTEO Csoport, mint lizingbeadd |ép fol
(Iasd késGbb 15. megjegyzésben). A két érintett tarsasag:

* BC-Therm Energiatermeld és Szolgaltato Korlatolt Felel6sségli Tarsasag

* Tisza-WTP Vizel6készit6 és Szolgaltatd Korlatolt Felel6sségl Tarsasag

E vallalkozasok — szamviteli értelemben —nem mindsulnek lednyvallalatnak.

(**) A Zuglo-Therm Energiaszolgaltatd Korlatolt Felel6sségli Tarsasagban a Tarsasag 49%-os
kdzvetett részesedést szerzett. Ez a vallalkozas tarsult vallalkozasnak minGsil (az anyavallalat
kdzvetlen vagy kdzvetett kontrollal nem rendelkezik a cég folott).

Az ALTEO Csoport tagja a Sinergy Kft. — mint vevé — a mérlegfordulénapot kovetéen 2018.
januar 29.-én Ulzletrész adasvételi szerz6dést kotott az NKM Foldgazszolgaltatd Zrt-vel
(székhelye: 1081 Budapest, Il. Janos Pal pdpa tér 20., cégjegyzékszama: Cg.01-10-042416) —
mint eladoval — a Zuglé-Therm Energiaszolgaltaté Korldtolt FelelGsségli Tarsasag
torzst6kéjének 51%-at megtestesitd lUzletrészének megvasarlasa targyaban. A tranzakcidhoz
a Gazdasagi Versenyhivatal és a Magyar Energetikai és K6zm(i-szabalyozasi Hivatal engedélye
sziikséges, ezt kovetSen kerlilet a Zuglé-Therm az ALTEO Group teljes befolyasa ala.

A fent emlitett harom vallalkozasokon kivil a tobbi vallalat lednyvallalatnak mingsil. Az ALTEO
Csoportnak sem 2017. december 31-én, sem 2016. december 31-én nem volt kozos

vallalkozasa.

A pénziigyi kimutatdsok prezentdlasanak pénzneme, pontossdga

A Tarsasag funkcionadlis pénzneme a magyar forint. A pénzigyi kimutatasok forintban
késziltek (prezentalds pénzneme), és ha mas jelolés nem szerepel, az adatok ezer forintban
(eFt) szerepelnek.

A Tarsasag szempontjdbdl lényeges idegen pénznem az eurd. A deviza arfolyama a

beszamolasi idGszakban a kovetkezs volt (egy pénzegység/forint, MNB arfolyamok):

Pénznem 2017.12.31. 2017 atlag 2016.12.31. 2016 atlag
eurd (EUR) 310,14 309,21 311,02 311,46
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4. A szamviteli politikak lényeges elemei

A pénziigyi kimutatdsok prezentadlasa
Az ALTEO Nyrt pénzigyi kimutatdsai a kovetkez6ket foglalja magaban (részek):

e Egyedi mérleg;

e Egyedi eredménykimutatas;

e kimutatas az Egyedi egyéb atfogd eredményrdl;
e konszolidalt sajat tGke-valtozas kimutatas;

e Egyedi cash-flow kimutatas;

e kiegészit6 megjegyzések az Egyedi pénziigyi kimutatasokhoz.

A Tarsasag ugy dontott, hogy az eredménykimutatast és a egyéb atfogd eredményrél szélo

kimutatasokat kiilon mutatja be.

Egyéb atfogd eredménynek tekintjiik azokat a tételeket, amelyek a nettd eszkozoket (vagyis
az eszkozok és kotelezettségek kilonbségét) novelik vagy csokkentik és ezt a csokkenést sem
eszkdzzel, sem kotelezettséggel, sem az eredménnyel szemben nem szabad elszamolni,
hanem kozvetlenlil a sajat tGke egy elemét valtoztatjak, a Tarsasag tagan értelmezett
teljesitményével 6sszefliggésben. Nem mingsul —tobbek kozott — egyéb atfogd eredménynek
az a t6ketranzakcid, amely a rendelkezésre bocsatott t6két valtoztatja meg, illetve azok a

tranzakcidk sem, amelyeket a Tarsasag a tulajdonossal, tulajdonosi minGségében végez.

A prezentdldssal kapcsolatos lIényegesebb déntések

Az ALTEO Nyrt az IFRS szerinti pénziigyi kimutatast korabban nem tett kozzé, a 2016-o0s
Osszehasonlité adatokat az IFRS 1 alkalmazasaval készitette el a Tdarsasag. A pénziigyi
kimutatasokat a t&zsdei jelenlét altal megkdvetelt transzparencia és 0sszehasonlithatdsag

jegyében készitette el a Tarsasag.

A pénziigyi kimutatasokat magyar forintban teszi kozzé a Tarsasag. Ez a prezentdlas
pénzneme. A pénziigyi kimutatasok egy naptdri évet fognak at. A pénziigyi kimutatasok
forduldnapja minden évben a naptari év utolsé napja, december 31. A Tarsasag egyedi

pénzigyi kimutatasokat évente készit. Nem késziilnek évkozi pénziigyi kimutatasok.

A pénzigyi kimutatasok egy 6sszehasonlité adatot tartalmaznak, kivéve, ha egy id6szakot ujra
meg kell allapitani vagy szamviteli politikat kellett valtoztatni. Ebben a helyzetben a Tarsasag
bemutatja az 6sszehasonlito id6szak nyitd mérlegértékeit is. Erre 2017-ben az els6 kimutatas

prezentdlasanak okan nem keriilhetett sor.
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Ha a prezentdlds érdekében sziikségessé valik az, hogy egy tételt atsoroljanak egy masik
kategdridba (példaul Uj pénziigyi kimutatas sor miatt), akkor az el6z6 évi adatokat ugy

korrigalja a Tarsasag, hogy az 6sszehasonlithatdsag megvaldsuljon.

A Tarsasag a pénzigyi kimutatasokat kiegészité megjegyzésekben a miikddési szegmensekkel
kapcsolatos informacidkat is kozzé kell tegyen. A miikodési szegmensek meghatarozasa az
igazgatdsagi tagok stratégiai elvarasainak megfelel6en torténik. 2017-re miikodési szegmens
meghatdrozasa  kivitelezhetetlen a villamos-energia  kereskedelmi  tevékenység
értékesitésének a kovetkeztében. A villamosenergia kereskedelmi szegmenssel kapcsolatos

informacidk a megsz(ing tevékenységek bemutatdsan keresztiil érhetéek el.

A Tarsasag tevékenysége kizardlag Magyarorszagra korlatozodik, az orszag teriiletére képzett

regionalis szegmensek kialakitasat a menedzsment nem tartotta sziikségesnek.

Az eredménykimutatdshoz kapcsolodo szamviteli politikak

A bevételeket akkor kell elszamolni, ha azokat a Tarsasag realizalta.

Arbevételek

A bevételeket akkor kell elszamolni, ha azokat a Tarsasag realizalta —azaz ha a szerz6déseknek
megfelel6en teljesitett vevdi részére és a kovetelés pénzigyi rendezése (a tranzakcioval
Osszefligg6 gazdasagi el6ny tdrsasdg altali realizdldsa) valdszinl, valamint annak és a

kapcsolddo koltségeknek az 6sszege megfelel6en (megbizhatéan) mérhetd.

Az arbevétel elszamolasanak az IAS 18 standard feltételeként szabja az aruk tulajdonlasaval
jard lényeges kockazatok és hasznok ataddsat is. A Tarsasag fGtevékenységébe tartozé energia
kereskedelem sajatossagai miatt a leolvasas vagy becslés alapjan kiszamlazott fogyasztas
tekintetében ugy kell vélekedni, hogy a kapcsoldodé hasznok és kockazatok atadasa
megtortént. Az értékesitésre keril6 energia tekintetében barmilyen irdnyitasi részvétel vagy
tényleges ellen6rzés megtartasa értelmezhetetlen, ezért ezt kiilon vizsgalni nem sziikséges. A
villamos energiatermelés, és az lizemeltetési (zletdg kapcsan a termék kockazatanak
atszallasakor és a szolgaltatas nyujtasakor szamolja el a bevételt. A szolgaltatas nyujtasakor az
atadott teljesitményt és/vagy az aranyosan eltelt id6t kell figyelembe venni.

A Tarsasdg a mas nevében beszedett és ,tovabbitandd” tételeket az drbevétel csokkenéseként
jeleniti meg. A Tarsasdag ilyen tételként azonositotta az alabbi tételeket:

Megnevezés Tétel tartalma

Altalanos Forgalmi Adé | 2007. évi CXXVII. tdrvény szerinti Altaldnos forgalmi adé

Energiaadé 2003. évi LXXXVIII. torvény - az energiaadordl — szerinti ado

24



Kiegészité megjegyzések az ALTEO Nyrt. egyedi pénziigyi kimutatdsahoz
Adatok ezer forintban

Megnevezés Tétel tartalma

Jovedéki ado 2016. évi LXVIII. torvény - a jovedéki adordl — szerinti ado

Villamos energia | A villamos energiardl sz616 2007. évi LXXXVI. torvény 142. §
rendszerhasznalati dijak | (1) bekezdés c) pontja szerinti elosztasi dijak:

az elosztdi alapdij, az elosztéi teljesitménydij, az elosztdi
forgalmi dij, az eloszt6i meddd energia dij, az elosztdi
veszteség dij és az elosztéi menetrend kiegyensulyozasi dij.

Pénzeszk6z6k A villamos energiardl sz6l6 2007. évi LXXXVI. torvény 147. &
szerinti pénzeszkozok:

Szénipari szerkezetatalakitds tamogatdsara fizetendé dij,
Kedvezményes ard villamos energia tamogatdsdra
fizetendd dij, Kapcsolt termelésszerkezet-atalakitasi dij,

Harmadik fél szamara | Amennyiben egy adott beszerzés (szolgaltatds vagy termék)
ligynoki statuszban | tovabbadasa a Tarsasdg részér6l azonos formaban,
beszerzett, valtozatlan | valtozatlan Osszegben torténik és ezzel kapcsolatos
formdban tovabbitott | gyakorlati kockdazat nem meril fel a Tarsasag részérdl,
termékek, akkor a tovabbértékesités ,Ggynoki strukturaban” torténik
szolgaltatasok és a tétel nem része az arbevételnek.

A miikédéshez kapcsolddo raforditdsok

A nem pénzligyi jellegl raforditasokat a kovetkezs kategoridkba kell besorolni:
* anyagjellegli raforditasok;
e személyi jellegli raforditdsok;

o Ertékcsokkenés és amortizacio;

Sajat termelésii készletek dallomdnyvaltozdsa

A Tarsasag nem allit el6 készletre vehet6 terméket.

Egyéb bevételek

Az egyéb bevételek kozott jeleniti meg a Tarsasag az arbevételként nem besorolhatd
értékesitések ellenértékét és minden olyan bevételt, amelyet nem lehet pénziigyi bevételnek
vagy az egyéb atfogd eredményt novel6 témanak tekinteni. Az egyéb raforditasok azok a
raforditasok, amelyek a mikodéshez kozvetve kapcsolédnak és nem minGsiilnek pénzigyi
raforditasnak vagy nem az egyéb atfogd eredményt csokkentik. Az egyéb bevételeket és az

egyéb raforditasokat nettd médon jeleniti meg a Tarsasag az eredménykimutatasaban.
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Pénziigyi bevételek és rdaforditdsok

Az osztalékbevételeket és kamatbevételeket pénzigyi bevételként kell kimutatni. A
kamatbevételeket id6aranyosan kell elszamolni, az osztalékbevételeket pedig akkor szabad
kimutatni, ha az osztalékrél az azt folydsité tarsasag érvényesen dontott. A
kamatraforditasokat az effektiv kamatlab mddszer segitségével kell kiszamitani és a pénziigyi
raforditasok kategdriaba sorolni. A Tarsasag a devizds tételek arfolyamkiilonb6zetét (ha az IAS
21 Atvaltasi arfolyamok hatésai standard alapjan nem az egyéb atfogd eredmény része) a
pénziigyi eredményben jeleniti meg. A pénziigyi eredményt az eredménykimutatasba

nettdsitva allitja be a Tarsasag.

Nyereségaddk

Nyereségadoként keril kimutatdsra a Tarsasagi add és az Energiaellatok jovedelemaddja.

Nettositds

A Tdarsasag a pénzlgyi kimutatasokban — az IFRS tételes el8irasain tulmendéen — akkor jeleniti
meg egy tranzakcid hatasat netté mddon, ha az a tranzakcié természete az ilyen kimutatast
megkoveteli és az lzleti tevékenység szempontjabdl az adott tétel nem relevéns (pl. hasznalt

eszkoz értékesités az Uzleti tevékenységen kiviil).

EBITDA alkalmazdsa és annak a fogalma

Bar az IFRS nem haszndlja az EBITDA fogalmat, a Tarsasag ugy dontott, hogy ezt a gyakran
hasznalt mutatdészamot is alkalmazza, tekintettel a széleskdrben jellemz6 iparagi gyakorlatra
is, illetve arra, hogy a Tarsasag meggy6z6dése, hogy az érték kdzlése a pénzligyi kimutatasok

felhasznaldi szamara hasznos, informaciotartalommal bir.

Az értelmezhetGség érdekében a szamitas maddjat az alabbiakban rogzitjik:

EBITDA=  Netto eredmény
+ Pénzligyi eredmény

+ Adok,

+ Ertékcsokkenés és amortizacio

ahol,
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A megszlnd tevékenységek eredményét tartalmazo netté eredményt a kovetkez6 tételekkel

kell mdédositani:

Pénziigyi eredmény: a pénzigyi eredményben szerepel6 Osszes tétel (effektiv kamat,
arfolyamkiilonbség stb), vagyis a pénziigyi eredmény hatasat teljes egészében semlegesiti a

Tdarsasag e mutatdszam kiszamolasakor.

Adok: a nettd eredményben szereplS nyereségaddkat (a tényleges és a halasztott adot is)

semlegesiti a Tarsasag a mutatdszam kiszamolasakor.

Ertékcsékkenés és amortizdcio: az 1AS 16, 1AS 40 és IAS 38 ald tartozd eszkozok, valamint az
eszkozként a Tarsasag kimutatott, operativ lizingbe adott vagy koncesszidba adott eszkdzok
értékcsokkenése, amortizacidja kiszlrésre kerll a mutatdszdm szamitdsa sordn (azok
,Visszaadasra” kerilnek). Az ilyen eszk6zok nem szisztematikus csokkenését (jellemzéen:
értékvesztését) — hasonldoan az értékcsokkenéshez és amortizacidhoz — is visszakorrigalja a
Tdarsasag. [Az egyéb eszkdzok pl. pénziigyi instrumentumok értékvesztését nem korrigaljuk a

mutato szamitsa sordn.]

EPS - részvényeseket megilletd egy részvényre jutdé eredmény

Az egy részvényre jutdé eredmény szamitdsdndl a Tdrsasag a konszolidalt beszamoldban
mutatja be az ALTEO Csoportra vonatkoztatott netté eredmény alapjan. Az IAS 33 sztenderd

el8irdsai szerint az egyedi IFRS kimutatas nem tartalmaz EPS adatot.

A mérleghez kapcsolodo szamviteli politikak, az eszk6z6k és kotelezettségek megjelenitése

és értékelése

Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezek (PPE) kozé a Tdarsasag csak olyan eszkozoket sorol,
amelyek termelési célt vagy adminisztrativ célt latnak el és hasznalatba vételiiket kévetéen
legaldbb egy évig hasznositjak az eszkdzt. Az eszkdzoket a cél szempontjabdl a vallalkozas

elkuloniti (termeld és nem termeld (egyéb) eszkdzokre.

Az eszkoz kezdeti konyv szerinti értékébe tartozik minden olyan tétel, amely az adott eszkoz
megvasarlasahoz vagy létrehozasahoz kapcsolddik, hozzavéve a hitelfelvételi koltségeket (lasd

részletesen: hitelfelvételi kdltségekkel kapcsolatos szamviteli politika).
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Amennyiben egy eszkozt élettartamanak végén (vagy ha mdar nem sziikséges az adott eszkoz,
azt eladjak vagy mar nem hasznaljak) el kell tavolitani vagy le kell bontani, akkor ezzel a
koltséggel az eszkoz kezdeti értékét meg kell névelni (eszkoz lebontasi kotelezettség — ARO)
és ezzel szemben céltartalékot kell képezni, feltéve, hogy legalabb vélelmezett kételme van a
Tdarsasag az eltavolitasra. Nem keriil megképzésre az ARO, amennyiben a leszerelés becsiilt
koltsége nem jelentGs, azaz 500 e Ft alatt marad. Az 6sszetartozd eszkozoket csoportosan
sziikséges vizsgalni és ha egy Osszetartozé eszkdzcsoport leszerelési koltsége egylittesen

jelentGs, akkor az ARO megképzése az eszkdzcsoportra nem elhagyhato.

A Tarsasag szazalékos egyltthatd segitségével becsli az ARO-t, melynek az 6sszege 0-10%
kozott alakul. A diszkontalashoz 8,1%-os ratat alkalmazott a Tarsasag 2017-ben. A jelenlegi

eszkdzparkra nem sziikséges ARO képzése.

A diszkontdlt kotelezettséget évrdl-évre novelni kell, figyelembe véve az id6 mulasat (a
diszkont lebontdasa) és a kés6bbi valtozasokat a lebontdsi koltségek becslésében. A diszkont

lebontasabol szarmazo kotelezettség novekedését kamatraforditasként kell elszamolni.

A Tdarsasag a komponens megkozelitést alkalmazza, vagyis kilonvalasztja a fizikailag egységes

eszkozon beluli azonos hasznos élettartamu f6bb részeket.

A targyi eszkozoket a koltségmodell szabalyai szerint kell értékelni a bekerilést kdvetGen

(kezdeti érték, csokkentve a halmozott értékcsokkenéssel és a halmozott értékvesztéssel).

Az értékcsokkenthetd Osszeg a kezdeti bekerilési érték, csokkentve a maradvanyértékkel. A
maradvanyértéket akkor kell meghatarozni, ha annak 0sszege jelent6s. A maradvanyérték az
eszkoz hasznalatbdl vald kivondsa utdn realizdlhaté bevétellel egyezik meg, csdkkentve az

értékesitési koltségekkel.

Az  értékcsokkenést az értékcsokkenthet6 Osszegre vetitve kell ~megallapitani,
komponensenként. A Tarsasag a gazmotorok esetén mikdodési izemdéra, a tobbi eszkdz esetén

linearis értékcsokkenési modszerrel szamol. A kovetkezS értékcsokkenési kulcsokat

alkalmazza eszkozeire:

Eszk6zcsoport Ertékcsokkenés mértéke
Foldteriilet nem értékcsokkenthetd
Epiletek 1-5%
Eré6mdvi berendezések 1-14%
Nem termel6 gépek 14 -33%
Irodai berendezések 14 -33%
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Az eszkdzdk hasznos élettartamat elemenként felll kell vizsgalni és megallapitani, hogy a
hatralévé hasznos élettartam alatt az eszkdz hasznosithaté-e, illetve a maradvanyérték realis-
e. Ha nem, akkor az értékcsokkenthetd 6sszeget, illetve a maradvanyértéket a jov6re nézve

maodositani kell.

A targyi eszkdz értékét novelik azok a nagyobb (érdemi kiadast jelentd) javitasi munkak,
amelyek ugyan rendszeresen, de nem évente merilnek fel. Ezeket a munkakat az adott eszkoz
egy komponensének tekinteni a Tarsasag, a hasznos élettartamuk igazodik e beruhazasok

kovetkez6 (varhatd) felmertiléséhez.

Egy targyi eszkdz értékesitésébdl szarmazd bevételt egyéb tételként kell megjeleniteni,
amelybdl le kell vonni az eszkdéz fennmaradd konyv szerinti értékét. A targyi eszkdz
selejtezésébdl szarmazo raforditast is az egyéb tételek kozott kell kimutatni. Ebben az esetben

nem keletkezik bevétel, csak raforditas.

Immateridlis eszk6z6k

A Tarsasag az immaterialis eszk6zok koziil megallapitja, hogy léteznek-e olyanok, amelyek

hatarozatlan élettartamuak.
A Tarsasag jelenleg nem végez kutatasi tevékenységet.

Az immateridlis javak kezdeti értékének meghatarozasa a targyi eszkdzoknél leirt mddon

torténik.

A hatarozatlan élettartamu immateridlis javakat értékcsdokkenteni nem szabad, ehelyett
minden idGszakban (vagy amikor jelzés van azonnal) értékvesztési teszt ald kell ket vonni

(lasd értékvesztések).

A tobbi immaterialis eszk6z kapcsan figyelembe kell venni, hogy van-e olyan szerzédéses
id6tartam, amely korlatozza e jog felhasznalhatdsagat. Ebben a helyzetben az értékcsdkkenési
id6szak nem lehet hosszabb, mint ez az id6szak, azonban rovidebb lehet. Alaphelyzetben a

szerz6déses idGszakot kell elfogadni a hasznos élettartamnak.

A szoftvereknél és hasonld immaterialis eszk6zdknél linearis 20-33% amortizacids kulcsot kell
alkalmazni. Az immateriadlis eszkozok bekerilést kovetd értékelésére egységesen a
koltségmodellt kell alkalmazni. Az immateridlis eszk6zok maradvanyértékét — ellenkezé

bizonyitasaig — nullanak kell tekinteni.
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Lizingek

A lizingek olyan szerz6déses megallapodasok, amelyben az eszkéz tulajdonosa a fizetések
sorozataért atengedi az adott eszkdz hasznalati jogat. A lizingeket be kell sorolni operativ vagy
pénziigyi lizing kategdriakba.

Pénzigyi lizingnek mindsil egy eszkoz lizingje, ha barmelyik feltétel az alabbiak kozil teljesul:

e az eszkoz tulajdonjoga a futamidé végén atszall;

e alizing idGtartama eléri vagy meghaladja az eszkdz gazdasagi élettartamanak nagy
részét (alaphelyzetben: 75%-at);

* a lizingdij fizetések effektiv kamatlabbal diszkontalt jelenértéke I1ényegében eléri
az eszkOz valds értékét (alaphelyzetben: legfeljebb 10%-kal tér el);

e az eszkoz specialis jellegl és azt csak a Tarsasag tudja hasznositani.

A Tarsasagnak nincsen pénzigyi lizing keretében finanszirozott eszkoze.

Az operativ lizing elszdmoldsa

Ha a pénzigyi lizing feltételei nem allnak fenn, akkor a lizinget operativ lizingként kell kezelni.
Az operativ lizingnél az eszkdzt nem szabad kimutatni, a lizingdijakat koltségként kell
elszamolni. Az operativ lizing esetében az lizing futamideje alatti 6sszes pénzaramot kell
tekinteni és azt egyenletesen kell raforditasként elszamolni (SIC 15), az esetleges 6sztonzGket

tehat a futamidé teljes idejére szét kell teriteni.

A hitelfelvételi koltségekkel kapcsolatos politika

Az |AS 23 szabalyainak megfelel6en a gazddlkodd egység akkor aktivalja a hitelfelvétel
koltségeit, ha mindsitett eszkdzh6z hasznositja a hitelt. A dedikalt hitelek esetében (ha egy
konkrét célhoz rendelik a hitelt), a hitel effektiv kamatlabanak segitségével kell meghatarozni
az aktivalandé 6sszeget. Altalanos célu hitelek esetében az aktivalasi ratat meg kell allapitani.
Az aktivalasi rata az altalanos célu hitelek effektiv kamatlabanak a kifizetés ideje 6ta eltelt
idével, vagy ha az késGbb van, akkor az aktivalas megkezdésének ideje ota eltelt idGvel és a

kifizetés 6sszegével sllyozott atlaga.
Egy eszkozt (projektet) akkor kell mindsitett eszkoznek (projektnek) tekinteni, ha:
* beruhdzdsi szerz6désrél van szé (amely hosszabb, mint hat hénap);
e olyan eszkdzrdl van szd, amelynek megépitése, elkészitése vagy atalakitasa tovabb

tart, mint fél év (fliggetlenll attdl, hogy a Tarsasag vagy kilsé felek hozzak létre az
eszkozt).
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A megitélés soran nem szamit, hogy az adott eszkdznek mekkora az értéke.

A hitelfelvételi koltségek aktivalasat akkor kell megkezdeni, ha az eszk6z megszerzésére, a
projekt megvaldsitasara visszavonhatatlan elkotelezettség van vagy az valdszindsithetS. Egy
eszkdz esetében ez az az id6pont, amikor az eszkozzel kapcsolatos kiadasok felmerilnek,
illetve egy projekt esetében a fizikai munkalatok megkezdése, vagy ha a tervezési munkat is a

Tarsasag végzi, akkor az engedélyezési eljaras ala vont terv elkészitésének a megkezdése.

Fel kell figgeszteni a hitelfelvételi koltségek aktivalasat, ha a munkalatok a technoldgiailag

indokolt id6énél hosszabb idére félbeszakadnak.

Be kell fejezni a hitelfelvételi koltségek aktivalasat, ha az eszkdz elkészilt, a projekttel
kapcsolatos (fizikai) munkalatokat befejezték, vagy ha az kordbban van, a projekt kapcsan

létrehozott eszkdz hasznalatban van, hasznalatat engedélyezték.

Allami tédmogatdsok elszdmoldsa

A tdmogatasokat - f6 szabaly szerint — bevételként szamolja el a Tarsasag. A bevételt el kell
osztani azokra az id6szakokra, amely id6 alatt az eszkéz hasznalatara sor keril. Az eredmény
javdra ki nem mutathato rész a kotelezettségek kdzoétt keril megjelenitésre, mint halasztott
bevétel. Az eredmény javara elszdamolandd tételt — ha megvaldsithatd — levonasra leril a
kapcsolédo raforditasbol.

Amennyiben egy tamogatas a raforditasokhoz kapcsolddik, akkor azt els6sorban a
raforditasok csokkentésével szamoljak el- Ha ez nem lehetséges, akkor egyéb bevételként
jelenitik meg.

A tamogatdasokat akkor szabad elszamolni,

* halényegében biztos, hogy a tdmogatashoz kotott feltételeket a Tarsasag teljesiti, és
* bizonyos, hogy megkapjak a tamogatast.

Ha a tdmogatast utdlag vissza kell fizetni, akkor ennek vilagossa valdsakor kotelezettséget kell
kimutatni, az eszkoz értékének vagy a koltségeknek ndvelésével.

Amennyiben az allami tdmogatas terhére elleg kifizetése torténik, abban az esetben azt a
kotelezettségek kozott sziikséges kimutatni. llyen tdmogatasi konstrukcié esetében halasztott
bevétel csak abban az esetben mutathaté ki, amennyiben a tdmogatasi elszamolas

megtortént.

A Tdarsasag az ingyenesen kapott eszkdzoket — 6sszhangban a fenti elvvel — kimutatja eszkozei

kozott akként, hogy az eszkozzel szemben egy halasztott bevételt (kotelezettséget) vesz fol (az
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allamtol térités nélkil kapott kibocsatasi kvotak igy az eszkdzok kozott valds értékikon

szerepelnek).

Ertékesitési céllal tartott eszk6z6k és megsziing tevékenységek

Ertékesitetésre tartott eszkdzok kozé kell sorolni azokat a befektetett eszkdzoket, amelyek
értéke mar nem folyamatos hasznalat, hanem egy kozeli értékesitési tranzakcid keretében
téril majd meg. Ertékesitési céllal tartottak azok az ugynevezett elidegenitési csoportok is,
amelyek olyan eszkozoket és hozzajuk szorosan kapcsolddd kotelezettségeket tartalmaznak,
amelyekt6l a késGbbiekben egy tranzakcié keretében vdlnak meg varhatéan (pl. egy
értékesitésre szant leanyvallalat).

E besorolas akkor alkalmazhatd, ha nagyon valdszinl, hogy a széban forgd értékesités a
mindsitéstél szamitott egy éven belll megtorténik, és az eszkdz vagy a csoport jelenlegi
formajaban készen is all az értékesitésre, az értékesités érdekében sziikséges tevékenységek
folynak és az eszkozt, elidegenitési csoportot ésszer(i aron kinaljak.

Az értékesitési céllal tartott eszkdzoket a Tarsasdag elkiilonitve mutatja be mérlegben, értékét
nem szamitja hozza sem a befektetett eszk6zok, sem a forgdeszkdzok kategdriahoz. Ezeket az
eszkdzoket a Tarsasag nem értékcsokkenti és forduldnapi aktualizalt bekerilési érték és az
értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték kozul az alacsonyabbikon értékeli. A
keletkezd kulonbozetet az eredmény terhére szamolja el a Tarsasag.

Ha kés6bb — mivel a besorolashoz kapcsolodo feltételek mar nem teljesiilnek — az eszkozt
vissza kell sorolni a befektetett eszk6zok kozé, akkor az eszkdz atsorolas utani értéke az el nem
szamolt értékcsokkenéssel helyesbitett érték és a megtérilé érték koziil az alacsonyabb. A
keletkez6 kilonbozet az eredményt érinti.

A Tarsasag a standard el6irdsainak megfelel6en elkllonllten mutatja be a megsz(ing
tevékenységeit, amennyiben az jelentds mértékd. Nem minGsil megsz(ind tevékenységnek
amennyiben egy adott tevékenység jogi formaja keriil megvaltoztatdsra, de a mogottes
gazdasagi tartalom |ényegesen nem valtozik.

Készletek

A készleteket a bekerilési érték és a nettd realizalhaté érték kozil a kisebbiken kell
megjeleniteni a pénzigyi kimutatasokban. A készetek kozott meg kell kilonboztetni a
varhatdéan egy éven belil és az egy éven tul megtériilGket. A fltGanyagoknal feltétezni kell,
hogy azok éven beliil hasznalddnak el. A Tarsasag a készlet zaréértékét az atlagos bekerilési
koltség alapjan hatarozza meg és minden olyan koltséget hozzaszamit a készlet értékéhez,

amely a készlet szandékolt madu és helyen torténé hasznositasa megkovetel.
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Pénziigyi instrumentumokon kiviili eszk6zdk értékvesztésének elszamoldsa, CGU-k azonositdsa

A Tarsasag eszkozeit értékvesztés szempontjabdl minden évben teszteli. A tesztelés két
lépéshdl all. Els6 |épésként megvizsgalja, hogy vannak-e olyan jelek, amelyek arra utalnak,
hogy az adott eszkozok értékvesztettek. A kovetkez6 jelek utalhatnak arra, hogy egy adott

eszkoz értékvesztett:

e sérilés;

e Dbevételek visszaesése;

e piaci viszonyok kedvezGtlen valtozasa, a kereslet visszaesése;
e piaci kamatlabak emelkedése.

Ha jel mutatkozik arra, hogy egy eszkdz értékvesztett, akkor el kell végezni azt a szamitast,
amely segitségével megallapithatd az eszkoz megtéril6 értéke (masodik |épés). A megtériild
érték az eszkoz értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke és a folyamatos hasznalatbol
szarmazo cash-flow jelenértéke kozil a nagyobbik. Az értékesitési koltségeket — pontosabb

becslések hianyaban — 10%-ban kell megallapitani.

Ha nem lehet megallapitani egy eszkdzcsoport hasznalati értékét, mert 6nalléan nem termel
cash-flowt (nem hasznosithatd), akkor a tesztelést pénztermel§ egységre nézve (CGU) kell

elszamolni.

Ha a hasznalati értéket csak CGU-ra nézve lehetett megallapitani és értékvesztést kellett

elszamolni, akkor az értékvesztést a kovetkez6k szerint kell felosztani:

e els6ként a sériilt eszkozoket kell csokkenteni;

e masodik lépésként a targyi eszkozdkre (PPE) és az immaterialis eszkozokre kell
felosztani az fennmarado értékvesztést az értékvesztés elStti konyv szerinti értékik
aranyaban.

Egyik eszkdz értéke sem csokkenhet az egyedi értékesitési koltségekkel csdkkentett valds

értéke ala.

Céltartalékok

Céltartalékként csak olyan meglévd kotelezettséget szabad megjeleniteni, amely multbéli
eseményen alapszik, csak 0sszege és Uitemezése bizonytalan. Nem lehet olyan kotelezettségre
céltartalékot elszdmolni, amely nem jelenben fenndllé jogi vagy vélelmezett kotelemmel fligg

ossze.

Ha egy kotelezettség létezése nem donthetd el egyértelmUen, akkor csak abban az esetben

szabad céltartalékot megjeleniteni, ha inkabb valdszinl a céltartalék létezése, mint nem
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(valészind kotelem). Amennyiben ennél kisebb a valdszinliség, akkor fliggé kotelezettséget
kell kozzétenni (lehetséges kotelem). Ezt a mérlegben megjeleniteni nem szabad, hanem a

kiegészit6 megjegyzésekben kell bemutatni az alakulasat.

A céltartalékokat a kotelezettségek kozott kell szerepeltetni és fol kell osztani hosszu és révid
tavu kotelezettségekre. Ha a pénz id6értéke egy céltartalék kapcsan jelentGsnek mindsil
(mert azt sokara kell megfizetni), akkor a varhaté cash-flowkat diszkontalni kell. A pénz
idéértékét akkor kell jelentésnek tekinteni, ha 3 év mulva vagy annal késébb is jelentkeznek

cash-flowk.

A céltartalékok kozott jellemzéen a kdvetkez6 esetek szerepelnek:

e peres ligyek kapcsan fizetend6 kartéritések;

* kartalanitas, kompenzaciéo megallapodas alapjan;

e garancidlis kotelezettségek;

e eszkoz leszerelési kotelezettségek;

* végkielégitések, atszervezések miatti koltségek.

* Kvétaval nem fedezett CO2 kibocsajtasi pozicié utan

Ha egy konkrét kotelem kapcsan kell dontést hozni, akkor a céltartalék értéke az egyedileg
legvaldszinlibb eset lesz azzal, hogy a tObbi kimenet hatdsat is ésszer( keretek kozott
figyelembe kell venni. Ha egy sokasag kapcsan kell megbecsiilni a céltartalék értékét (garancia,
sok személyt érinté kifizetések), akkor a varhatd kimenetek valds értékét — valdszinliségekkel
sulyozott atlagat — kell a céltartalék értékének tekinteni.

Ha egy olyan szerz6dést kotott a Tarsasag, amelybd6l szarmazo koltségek meghaladjak az abbdl
szdrmazd bevételeket, akkor a szerz6dés nem teljesitésének jogkovetkezményének és a
szerzGdés teljesitésébdl szarmazd veszteségek kozil a kisebbre céltartalékot kell képezni
(terhes szerz6dések).

Amennyiben az id6szak végén fenndl olyan CO2 kibocsatasi pozicid, ami kvotaval nem
fedezett, akkor a jovGbeni kotelezettségre céltartalékot kell képezni. A céltartalék 6sszegének
a meghatarozasat a kibocsatasi egység idGszak végi piaci aranak figyelembe vételével
szlikséges elvégezni.

Atszervezésre (pl. végkielégités) akkor szabad céltartalékot képezni, ha az atszervezésrél
formalis terv késziilt, amelyet jovahagytak és azt az érintettek korével kozolték. Csak a
megszlintetett tevékenységekkel 6sszefliggd koltségekre képezhetd céltartalék. A folytatandd

tevékenységekkel kapcsolatos tételekre nem (pl.: atképzés, athelyezés koltségei).

Nem szabad céltartalékot képezni:
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* ajovbbeli mikodési veszteségekre;

* a,biztonsagi céllal”, jov6beli nem lathato veszteségek fedezetére;

e a leirasokra (pl. kovetelések, készletek leirdsara) amelyek az érintett eszkdz értékét
csokkentik.

Munkavdllaldi juttatdsok

A Tarsasag tulnyomorészt rovid tavu munkavallaloi juttatasokat biztosit munkavallaléinak.

Ezeket akkor szamolja el a Tarsasag az eredmény terhére, ha azok megszolgaltta valnak.

A munkavallaldi jutalmakat, bonuszokat és egyéb, hasonld természet( tételeket akkor kell a

mérlegben megjeleniteni, ha kotelezettséghez vezetnek, vagyis

* ha szerz6déses feltételhez vannak kotve, és e szerz6déses feltétel bekdvetkezett (pl.:
az adott arbevétel szintet elérték); ekkor nem a szerz6déses feltétel bekdvetkezésének
megallapitasa id6szakaban kell elszamolni a tételt, hanem amikor a feltétel teljesiilt
(tehat a munkavallalo a szolgaltatasat nydjtja).

* hanem szerzGdéses feltétel, hanem vezet6i dontés keletkeztet ilyen tételt, akkor azt e
dontés érintett Tarsasag 4ltal ismertté valasakor szabad kimutatni (vélelmezett
kotelem).

A Tarsasag kizardlag meghatarozott hozzajaruldsi nyugdijprogramban vesz részt, amelyet a
kifizetett munkabérrel 0Osszefliggésben kell megallapitani, igy annak elszamoldsa a

munkabérrel egyltt torténik.

A Tarsasag olyan jogi kdrnyezetben dolgozik, ahol a munkavallalékat fizetett szabadsag illeti
meg. Ha a Tarsasag barmely tagjaban van olyan jogi lehetéség vagy munkavallaléi—
munkaltatoi megallapodas, hogy a ki nem vett szabadsagot tovabb lehet vinni a kévetkezd
évekre, akkor az év végén felhalmozddott, ki nem vett szabadsagra kotelezettséget kell

képezni, a munkavallaldi juttatasok egyidejl terhelésével.

Pénziigyi instrumentumok

A pénzigyi instrumentumok olyan szerz6dések, amelyek az egyik félnél pénziigyi eszk6zhoz,
mig a masik félnél pénzigyi kotelezettséghez vagy tékeinstrumentumhoz vezetnek. A
pénzigyi instrumentumok vagy pénziigyi eszkozdk vagy pénziigyi kotelezettségek vagy

tékeinstrumentumok.

A pénziigyi eszkdzok
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Ide tartozik a készpénz, egy mas vallalkozas tékeinstrumentuma, azok a szerz6déses jogok,
amelyek a jov6ben cash-flowkra jogositak a Tarsasagot és azok is, amelyek pénziigyi

instrumentumok cseréjére jogositanak potencialisan kedvez6 feltételek mellett.

A pénziigyi eszk6zbket a Tarsasag a kovetkezd csoportokba sorolja be:

Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok (FVTPL): a
Tarsasag a kimondottan kereskedési céllal, (rovid tavid) nyereség elérése céljabdl beszerzett
instrumentumait sorolja ide. Ide tartoznak a szarmazékos Ugyletek is, kivéve, ha a fedezeti
szamviteli szabalyok mashogyan nem rendelkeznek. A Tarsasag idénként kot deviza hataridés

ugyleteket és kamatcsere lgyleteket, amelyeket az FVTPL kategériaba utal.

Kolcsondk és kovetelések (LR): azok pénziigyi eszkozok keriilnek ebben a kategoriaba, amelyek
meghatarozott (de legaldbb meghatdrozhatd) cash-flowra jogositanak, nem jegyzik azokat
aktiv piacon és nem soroltak azokat be a masik harom kategdria valamelyikébe. A Tarsasag

jellemzéen a kovetkezd ebbe a kategdriaba tartozoé tételekkel rendelkezik:

e vevGkovetelések és egyéb hasonlo tartalmu kovetelések;
* nyujtott kdlcsondk
e elszamolasra kiadott el6legek

Lejdratig tartott pénziigyi eszk6zok (HTM): az olyan lejarattal is rendelkezd, megszerzett
kotelezettség-instrumentumokat kell itt kimutatni, amelyeket azzal a céllal szerez meg a
Tarsasag, hogy azt megtartsa annak lejarataig, a papiroknak van aktiv piaca és a Tarsasag képes
és szandékozik is megtartani ezeket az eszkozoket a lejaratig. A Tarsasag befektetési politikaja

szerint nem vasarol ide sorolandd instrumentumokat.

Ertékesithetd pénziigyi eszkozok (AFS): az egyéb csoportokba nem besorolhatd pénziigyi
eszkozoket jeleniti meg a Tarsasag benne a kategoriaba, illetve a Tarsasag sajat elhatarozasbol
sorolhat ebbe az értékelési kategdriaba vagyoni elemeket. A Tarsasag jellemz6en nem
bocsatkozik olyan tranzakcidoba, amely ilyen pénziigyi eszkdzt eredményeznek.

A kotelezettségeket a kovetkezd csoportokba kell besorolni:

Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek
(FVTPL): a kereskedési céllal beszerzett szarmazékos és hatarid6s ligyleteket sorolja ide a
Tarsasag. A Tarsasag jellemz6en nem bocsatkozik olyan tranzakcidba, amely ilyen pénzigyi

eszkdzt eredményeznek, leszamitva a deviza és kamatcsere hataridés Ggyleteket.

Egyéb pénziigyi kotelezettségek: Minden egyéb pénziigyi kotelezettség ebbe a kategoriaba

keril. Jellemz6 elemei:
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e szallitoi tartozdsok;
e hiteltartozasok;
e kotvénytartozasok;
* vevdi elblegek.

A sajat t6keinstrumentumok kozé azokat a kibocsatott papirokat soroja a Tarsasag, amely a
Tarsasag rezidualis vagyondban testesit meg érdekeltséget és visszafizetési kotelezettség

hozza nem kapcsoldodik.

Kezdetben minden pénziigyi instrumentumot valds értéken értékel a Tarsasag. A tranzakcids
koltségeket a Tarsasag aktivalja, kivéve az FVTPL kategdriaba sorolt instumentumokhoz
kapcsolddo tranzakcios koltségeket, amelyek az eredmény terhelik.

A késGbbi értékelés soran az FVTPL és AFS kategodriaba tartozo elemeket valds értéken kell
értékelni. A keletkez§ kiilonbozetet az FVTPL kategoria esetén az eredménykimutatasban kell
megjeleniteni, az AFS eszkdzok esetén a kiilonbozet az egyéb atfogd eredményt érinti. Az AFS
instrumentumok atértékelésén megjelenitett egyéb atfogd eredményt a sajat téke
elkllonitett soraban jeleniti meg a Tarsasag. Ha az instrumentumot a Tarsasag kivezeti akkor
az atértékeléshez kapcsolddo tartalékot a nettd eredménybe vissza kell vezetni, az egyéb
atfogo eredmény egyidejl csokkentése mellett.

A tobbi pénzlgyi instrumentumot amortizalt bekeriilési értéken kell nyilvantartani. Ezt a

kovetkez6képpen értelmezi a Tarsasag:

Kamatterhet nem visel6/kamatjévedelmet nem hozé tételek
Ezen eszkozok els6 értéke valds értékiik. A valds érték a jovébeli varhatd cash-flowk
jelenértéke. Ha az pénz idGértéke jelentds, akkor diszkontalni kell a tételt. Ezeknek az

eszkOzoket az id6szak végén amortizalt bekerilési értéken kell figyelembe venni.

A kovetelések értékét akkor kell leirassal csokkenteni, ha a fizetési hatarid6t tobb mint 180
nappal meghaladdéan nem rendezédtek pénzigyileg vagy egyéb olyan jel all rendelkezésre a
mérleg forduldnapjan, amely az értékvesztést indokolja. Olyan kdvetelés, amely egy éven tuli
fizetési késedelemben van csak akkor szerepelhet értékkel a pénziigyi kimutatasokban, ha a
fizetési halasztasrél/atutemezésr6l megéllapodas sziletett és az adds szolgaltatott
biztositékot. Az addkovetelésekre ezt a szabalyt nem kell alkalmazni. Statisztikai modszerek
segitségével kollektiv médon is meg lehet hatarozni az egyedileg nem jelentds értékd

eszko6zokhoz kapcsolddo értékvesztés dsszegét, ha a portfélioban hasonlé elemek vannak.

A kotelezettségek esetén a késedelemmel kapcsolatos szabdlyokat — értelemszer(ien — nem
kell alkalmazni. Azért nem szabad atsorolni valamit hosszu lejaratu kotelezettségbe, mert a

Tarsasag a fizetési kotelezettségét nem teljesiti. Atsoroldsra csak visszavonhatatlan
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szerz6déses megallapodds adhat alapot. A kérésre visszafizetend§ (lejarattal nem rendelkezd)

tételeket rovid lejaratuként kell besorolni.

Kamatterhet visel6/kamatjovedelmet hozo tételek

Ezeket a tételeket amortizdlt bekerilési koltségen kell figyelembe venni. Az amortizalt
bekeriilési koltség szamitdsanak elvi szabalyok a kovetkez6k: a Tarsasagnak meg kell
hataroznia az adott hitellel/kdveteléssel kapcsolatos cash-flowkat. Ezekbe a cash-flowkba a
t6ke- és kamatmozgasokon kivil bele kell szamitani minden egyéb, az adott pénzmozgassal
kozvetlenil kapcsolatos tételt (pl.: folydsitasi jutalék, szerz6déskotési dij, szerz6dés kdzjegyzbi
hitelesitési dija, stb.), majd meg kell hatdrozni, hogy melyik az a kamatlab (effektiv kamatlab),
amely alkalmazdasa esetén a cash-flowk nettd jelenértéke nulla lesz. Az id6szaki kamatterhet
ezen effektiv kamatlab segitségével kell meghatarozni. Valtozé kamatozasu instrumentum
esetén a kamatldb valtozdsa csak id6ben elére vehetd figyelembe. Ha ilyen eszkodzre
értékvesztést kell elszamolni (kovetelés), akkor az effektiv kamatlabat a Tarsasag az utolsd

érvényes kamatlabon tartja.

A Tarsasag nyilvanosan kotvényeket is kibocsat tevékenysége finanszirozasara. A kétvények
miatti kotelezettséget az effektiv kamatlab modszer alapjan jeleniti meg, vagyis az dsszes
kotvényhez kapcsolédd cash-flowbodl kiindulva hatdrozza meg az effektiv kamatlabat. A
»,kamatmentes” kotvények esetén (zero coupon bond) a kamatként a kibocsatasi és a

visszavasarlasi ar kozotti kilonbozetet tekinti.

A Tarsasag akkor vezeti ki a pénzligyi eszk6zoket nyilvantartasaibdl, ha lényegében minden
eszk6zhoz kapcsolddd kockazatot és jogot véglegesen atad masik gazdalkoddnak, a

kotelezettséget visszafizették vagy az lejart.

A pénzigyi kotelezettségek kivezetésére azok teljesitésekor (példaul megfizetésekor) keriil

sor, vagy ha azok egyéb ok folytdn mar nem teljesitend6ek (példaul lejarnak, kimerilnek).

Fedezeti szamvitel (Hedge accounting)

A Tdrsasag alkalmazza az IAS 39 standardban szerepl6 fedezeti szamviteli szabalyokat. A cash
flow fedezeti (gyletek esetében az IAS 39 standardnak megfeleléen a fedezeti
instrumentumokon keletkezett kiilonbozetet nem a nettdé eredményben jeleniti meg, hanem
az egyéb atfogd eredményben és az igy keletkez6 kiilonbozetet a sajat téke egy elkilonitett
tartalékban (cash flow hedge tartaléka) gydijti, az effektiv rész erejéig. E tartalék megfelel6
részét a fedezett cash flow (pl. kamat) bekovetkezésekor, vagy amikor a hedge nem

hatékonnya valik az eredménykimutatasba visszavezeti.
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Ha egy hedge kapcsolatot kés6bb megsziintetnek, akkor a felhalmozott effektiv kiilonbozetet
addig nem soroljak at az eredménykimutatasba, amig a korabbi hedgelt tétel nem érinti az

eredménykimutatast.

Ahhoz, hogy a fedezeti szamvitel szabalyait alkalmazni lehessen, az érintett tranzakcio
formalis megjelolése sziikséges, illetve annak bizonyitasa, hogy a hedge hatékony (a fedezeti

instrumentum és a fedezett tétel valtozasa miatti 6sszevont hatds a 80%-125%-o0s savba esik).

Részvény alapu kifizetések

A Tarsasag meghatarozott vezet6 munkavallaldit MRP szervezet keretében részvényopcids
juttatassal motivalja. Az adott részvénypociok belsé értékét az IFRS 2 standard el8irasainak
megfelel6en a megszolgalasi periddus alatt koltségként kell elszamolni a személyi jellegl

raforditasok terhére.

Tényleges és halasztott nyereségado

A Tarsasag minden, az adott tagra vonatkozd addszabalyok szerint szamitja ki a targyévi
tényleges nyereségadot, amelyet a rovid lejaratu kotelezettségek (esetleg kdvetelések) kozott
jelenit meg. Emellett minden gazdalkoddra megbecsiili a halasztott adét is, amely a hosszu
lejaratu kotelezettségek vagy a befektetett eszk6zok kozott szerepel. A halasztott adot a
mérleg szerinti moddszerrel dolgozza ki, a kés6bbi kulcsvaltozasok hatasanak figyelembe
vételével. A halasztott adé eszkozt csak akkor mutatja ki, ha bizonyitani lehet, hogy az adott
tétel realizalhatd (megfordul). A halasztott adé meghatarozasa a varhaté megforduldskor

érvényes kulcson torténik.

A cash flowhoz kapcsolodo dltaldnos szamviteli politikak
A Tarsasag a cash flow kimutatdsat az operativ cash-flowig az indirekt mddszerre épiti. A
befektetési és a finanszirozasi cash flow direkt mddszerrel késziil. A folydszamlahiteleket

pénzeszkoz egyenértékesnek kell tekinteni, ellenkezd bizonyitasaig.

Sajat téke

A Téarsasag a sajat t6ke részeként az alabbi tételeket szerepelteti a beszamoldban:

Tokeelem megnevezése Tokeelem tartalma

Jegyzett t6ke A kibocsajtott részvények szdma szorozva a
névértékkel. A t6keelembdl levondsra keril a
visszavasarolt sajat részvények névértéke

Azsié A kibocsdjtott részvényekért a névértékikon feldli
befizetések 6sszessége
Eredménytartalék a felhalmozott, de osztalékként ki nem fizetett

eredmény (azaz a halmozott eredmény) Gsszege
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Tokeelem megnevezése Toékeelem tartalma

Atallasi tartalék

Az IFRS atallas alkalmaval alkalmazott atértékelések és
mas atallasi kilonbozetek elszamolt egyenlege.

Részvény alapu kifizetés tartaléka

IFRS2 sztenderd alapjan képzett tartalék

Cash-flow hedge tartaléka

Az 1AS39 sztenderd elGirdsai alapjan a periddus végi
nem realizalt Cash-Flow pozicidk értéke alapjan képzett
tartalék. A tartalék részeként csak a cash flow hedge
tranzakciék dokumentacidja szerinti hatékony rész
kerilhet kimutatasra.

Tulajdonosi Tranzakciok

t6ketulajdonosokkal e minGséglikben folytatott
Ugyletek értéke, kiilén bemutatva a tulajdonosoknak
torténd felosztasokat (pl. visszavasarolt részvények

névérték feletti része)

A Tarsasag a megjegyzésekben kozzéteszi az aldbbi részvényekre vonatkozd informaciokat a

részvénytbke valamennyi osztalyara vonatkozdan:

e akibocsatasra engedélyezett részvények szamat;

* akibocsatott és teljesen befizetett, valamint a kibocsatott, de még nem teljesen

befizetett részvények szamat;

* arészvények névértékét;

e azid@szak elején és végén forgalomban |évs részvények szamanak egyeztetését;

e az adott részvényosztalyhoz kapcsolddd jogokat, els6bbségi jogokat és
korlatozasokat, beleértve az
* osztalékfizetéssel és a t6ke-visszatéritéssel kapcsolatos korlatozasokat;

e aTarsasag vagy lednyvallalatai vagy tarsult vallalkozasai altal birtokolt részvényeket;
e azopcidk és részvényeladasra vonatkozod szerz6dések alapjan torténd kibocsatasra

fenntartott részvényeket, beleértve a feltételeket és az 6sszegeket;

A Tarsasag elkésziti a szamviteli torvény dltal a 114/B. § részeként elGirt Sajat téke
megfeleltetési tablat. A sajat t6ke megfeleltetési tabla tartalmazza az IFRS-ek szerinti sajat

t6ke egyes elemeinek nyitd és zaré adatait, valamint ezekbdl levezetve az aldbbi sajat téke

elemek nyitd és zaré adatait:

Tétel megnevezése Tartalma

Sajat toke

az IFRS-ek szerinti sajat t6ke ©sszege, novelve a
kapott potbefizetés IFRS-ek szerint
kotelezettségként kimutatott Osszegével,
csokkentve a fizetett potbefizetés IFRS-ek szerint
eszkdzként kimutatott 0Osszegével, novelve a
jogszabaly alapjan t6ketartalékba helyezendd
pénzeszkozok, atvett eszkozok értékébdl a
halasztott bevételként kimutatott 0Osszeggel,
csokkentve a tékeinstrumentumnak mindsulé
t6keemelés miatt, a tulajdonosokkal szemben
kimutatott kovetelés 0sszegével,
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Tétel megnevezése Tartalma

IFRS-ek szerinti jegyzett téke | a létesit6 okiratban meghatarozott jegyzett téke,
amennyiben az t6keinstrumentumnak mingsiil;
Jegyzett, de be nem fizetett | az IFRS-ek szerinti jegyzett t6kébdl a gazdalkodd

toke rendelkezésére még nem bocsatott dsszeg;
Toketartalék a sajat t6ke minden olyan elemének 06sszege,

amely nem felel meg az IFRS-ek szerinti jegyzett
t6ke, a jegyzett, de be nem fizetett téke, az
eredménytartalék, az értékelési tartalék, az
adozott eredmény vagy a lekotott tartalék
fogalmanak;

Eredménytartalék az IFRS-ek szerinti éves beszamoldban kimutatott,
kordbbi évek halmozott - és a tulajdonosok részére
még ki nem osztott - addzott eredmény, ideértve
az IFRS-ek szerint a felhalmozott eredmény javara
vagy terhére elszamolt 6sszegeket is, amely az IAS
1 Pénzigyi kimutatdsok prezentaldsa cimU
standard szerinti egyéb 3atfogd jovedelmet - az
atsorolasi mddositasok kivételével - nem
tartalmazhat. Az igy keletkezett 0Osszeget
csokkenteni kell a fizetett potbefizetés IFRS-ek
szerint eszkozként kimutatott 0sszegével, és a fel
nem hasznalt fejlesztési tartaléknak a kapcsolddo,
az IAS 12 Nyereségadok cim( standard alapjan
szamitott halasztott addval csokkentett
Osszegével;

Ertékelési tartalék az IAS 1 Pénzigyi kimutatasok prezentaldsa cim(
standard szerinti atfogd jovedelem kimutatasban
szereplé egyéb atfogd jovedelem halmozott és
targyévi egyéb atfogd jovedelmet is tartalmazo

Osszege;

Adozott eredmény az Sztv. 114/A. § 9. pontjdban meghatarozott
fogalom;

Lekotott tartalék a kapott potbefizetés IFRS-ek  szerint

kotelezettségként kimutatott 6sszege, ndvelve a
fel nem hasznalt fejlesztési tartaléknak a
kapcsolédo, az IAS 12 Nyereségadok cimU
standard alapjan szamitott halasztott addval
csokkentett 0sszegével.

Osztalékok

A Tdarsasag 2017. aprilis 24. napjan megtartott rendes kozgy(ilésén a Tarsasag el6z6 uzleti évi
adozott eredménnyel és a 2016. év utani megallapitott leanyvallalati osztalékokkal
kiegészitett szabad eredménytartalékbdl (osztalékalap) 254.006.610 Ft,- osztalékként torténé

kifizetésér6l dontott. A Tarsasag Kozgylilésének osztalékfizetéssel kapcsolatos hatarozata
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alapjan a Tarasag lgazgatdsaga az osztalékfizetés kezddnapjaként 2017. majus 29. napjat

hatarozta meg.

A Tarsasag kozgylilése altal jdvahagyott osztalék 1db 100 Ft/db névértékd részvényre vetitve
130 Ft/részvény osztalékot jelent. A részvények felaprézdsa utan ez az 6sszeg kerekitve 16

Ft/részvény.

Egyéb szamwviteli politikai elemek

Az idegen pénznemben kifejezett tranzakciok

A Tarsasag megallapitotta, hogy mi a funkcionalis pénzneme. A funkcionalis pénznem az a
pénznem, amely az adott cég muikodését leginkdabb jellemzi. A Tarsasag funkcionalis
pénzneme a magyar forint (HUF).

A dontési pontok a kovetkezdk:

* melyik az a deviza, amelyben az adott cég a bevételeit dontéen szerzi;
* miazapénznem, amiben az adott gazdalkodo koltségei felmeriilnek;
* mia finanszirozas f6 devizaneme.

Ezek a szempontok fontossagi sorrendben szerepelnek.

Egy adott gazdalkodd egységnek csak idegen pénznemen keletkezhet atvaltasi
arfolyamkiilonbozete. A kiilfoldi pénzeszkozben felmeriild tGgyletek a teljesités napjan érvényes,
az MINB altal meghirdetett devizaarfolyam alkalmazdasaval kertilnek forintositasra. Ez aldl kivételt
képeznek azok a bejové szallitdi és kimend vevbi szamlak, ahol az altalanos forgalmi adordl szolé
2007. évi CXXVII. torvény szerinti az addalap forintban térténd megallapitasara vonatkozo

elGirasainak megfeleld arfolyam szamitas az iranyadé.

Ev kozben a realizalt arfolyamveszteség/nyereség Osszegei a teljesités napjan és a pénziigyi
teljesités napjan érvényes arfolyamok kilonbozetébdl adddnak, mely 6sszegeket a pénzigyi

miveletek egyéb bevételei, raforditasai kozott mutat ki a Tarsasag.

A Tarsasag megosztja eszkozeit és kotelezettségeit monetaris és nem monetaris eszkozokre.
A monetdris elemek azok az elemek, amelyek kiegyenlitése vagy befolyasa pénzmozgassal jar,
illetve monetaris elemnek mindsil maga a pénz. Nem mindsilnek monetaris elemnek azok a
kovetelés-kotelezettség tartalmu tételek, amelyek nem jarnak pénzmozgassal (pl.:

szolgdltatasokra, készletekre adott el6legek).

Az idegen pénznemben kifejezett monetaris elemeket minden forduldnapon at kell értékelni
a forduldonapi azonnali (spot) arfolyamra. A Tdrsasag a Magyar Nemzeti Bank forduldnapi

kdzzé tett arfolyamat alkalmazza az atvaltaskor.
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IFRS-tél eltérd riportoldsi igény
A Tarsasag a pénzigyi rendszerének a felépitését (pl. szamlatiikor, analitikdk) az IFRS
el8irdsain tul olyan mélységben alakitotta ki, hogy az IFRS riportolds altal nem, de mas

szakteriletek altal igényelt adatok kinyerhet6k legyenek (pl. HIPA)

Lényegesség, hibdk és hibahatdsok

Az IFRS szabdlyai alapjan egy tétel akkor szamit Iényegesnek, ha a tétel kihagyasa vagy téves
bemutatasa képes a felhaszndldknak a pénziigyi kimutatasok alapjan hozott dontéseit
befolydsolni. A lényegesség tekintetében a tdrsasag a Szamvitelr6l szélé 2000. évi C
Torvényben definialt jelentds 6sszegl hiba értékhatarat alkalmazza.

Minden esetben lényeges egy tétel, ha a hiba feltdrdsanak évében az ellen6rzések soran -
ugyanazon évet érintéen - megallapitott hibak, hibahatasok eredményt, sajat t6két névels-
csokkentd értékének egylittes (elGjeltdl figgetlen) 6sszege meghaladja az ellen6rzott Uzleti év
mérlegf60sszegének 2 szazalékat. Amennyiben a mérlegf66sszeg 2%-a meghaladja a 150 M
Ft-ot, akkor a lényegesség hatdra 150M Ft. Ugyanakkor a Tarsasdg vezetGsége fenntartja
maganak a jogot, hogy a kihagyas vagy téves bemutatas mértékének és jellegének adott
korilmények kozotti megitélésétsl fuggben egy kisebb mértékl tételt is jelent6snek
minGsitsen. Egy tétel megitélésnél az adott tétel nagysaga és jellege, vagy a kett6

kombinacidja a dont6 tényezé.

A hibdk tartalmukban lehetnek kihagyasok vagy téves bemutatasok a gazdalkodd egység egy
vagy tobb korabbi id6szakra vonatkozd pénziigyi kimutatasaiban, amelyek olyan megbizhatd
informacidk fel nem hasznalasabdl, vagy helytelen felhasznalasabdl szarmaztak. llyen hibak
lehetnek a matematikai hibak, a szamviteli politika alkalmazasaban elkovetett hibak, tények

figyelmen kivil hagyasa vagy helytelen értelmezése, valamint a csalas hatasai.

A korabbi iddszaki hibat visszamendbleges uUjramegallapitassal kell kijavitani, kivéve, ha
kivitelezhetetlen meghatarozni a hiba egyes id6szakokra vonatkozé hatasait vagy halmozott
hatasat. Kivitelezhetetlenség akkor all fent, ha a Tarsasag akkor sem tudja egy hiba kijavitasat
megtenni vagy egy Uj szabalyt visszamendlegesen alkalmazni, miutan minden téle ésszerlien
elvarhatét megtett a helyes alkalmazas érdekében. Kivitelezhetetlenség oka lehet pl. az

elérhet6 adatok hidnyabdl fakado kalkulacids bizonytalansagok.
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lll. A pénziigyi kimutatasok elkészitésekor alkalmazott Iényeges
becslések és a bizonytalansagok egyéb forrasai

A Tarsasag a pénziigyi kimutatdsai elkészitése sordn a kovetkezd témak kapcsan készitett

jelentds becsléseket, amelyek igy bizonytalansagok forrasa.

A szamviteli becslések valtozasa valamely eszkdz vagy kotelezettség konyv szerinti értékének,
vagy az eszkdz idGszaki felhasznalasa Osszegének modositdsa, amely az eszkdzok és
kotelezettségek jelenlegi helyzetének értékelése, valamint az azokhoz kapcsolédod varhatéd
joévébeni hasznok és kotelmek mérlegelése alapjan torténik. A szamviteli becslések valtozasait
valamely Uj informacio vagy uj fejlemény okozza, igy ennek megfelel6en azok nem mindgsilnek
hibajavitasnak. A szamviteli becslések megvaltozasa esetén nem sziikséges az 6sszehasonlitd

periddus adatainak médositasa.

A Tarsasag vezetGségének legaldbb évente felll kell vizsgalnia az aldbbi teriletek szamviteli

becsléseit:

e Immaterialis javak értékcsokkenésével kapcsolatos becslések (pl. hasznos élettartam),

e Targyi eszk6zok értékcsdkkenésével kapcsolatos becslések (pl. hasznos élettartam),

e (Céltartalékok képzésével kapcsolatos becslések (pl. kalkuldaci6 mddszertana,
céltartalék képzési indikatorok),

e Készletek és kovetelések értékelésével kapcsolatos becslések,

e Valos értékkel kapcsolatos becslések.

Szamviteli becslések fellilvizsgalatat indikalhatjak:

* jogszabalyokban bekdvetkezett valtozasok,
* gazdasagi kornyezetben bekovetkezett valtozasok,
e tdrsasag miikddésében, folyamataiban bekdvetkezett valtozasok.

A targyi eszkdzb6k hasznos élettartama, maradvanyértéke és a kapcsolodo leszerelési kotelem
becsléssel hatarozhatd meg. A targyi eszkozok magas értéke miatt e becslések kis valtozasa is

jelentds hatdssal jarhat.

JelentGs elhatdrolt veszteség miatti halasztott add eszkoz kerilt felvételre, amely
megtérilését a Tarsasag tervei alatamasztjak, de a jogszabalyi kérnyezet valtozasa ennek az

eszkdznek az értékét jelentdsen megvaltoztathatja.
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A diszkontdlashoz haszndlt kamatldbat nem lehetett konkrét piaci adatok alapjan
szarmaztatni, hanem alternativ modszerekkel kellett dolgozni.

A vevii értékvesztések szamszer(isitése soran a menedzsment megitélése kulcsfontossagu,

eredményre kdzvetlenil hatd dontés.

A villamosenergia-kereskedelem beszerzései is dont6 tobbségében eurd alapuak, mig vevdéi
szerz6dései tobbségében forintban kottetnek. A devizakitettség kezelésére a Tarsasag
fedezeti lgyleteket kot, illetve ahol lehetséges, devizaarfolyam indexalt vevéi arképleteket

alkalmaz.

Az Tarsasag egyes leanyvallalatai részeként Gizemel6 erémvi egységei kozil,

* aszélerémlvek (4 egység - WINDEO Kft., a VENTEO Kft., az e-Wind Kft.),

e 3 flit6er6mdlvek (5 egység - Gy6ri Er6md Kft., Soproni Erém( Kft. Kazinc-Therm Kft,
Tisza-Therm Kft, Ozdi Erém(i Kft), és

e avizierémlivek (2 egység - Fels6dobobsza, Gibart)

* anaperémlivek (4 egység — Domaszék)

energiatermelése id6jarasfliggs, ezért az id6jards bizonyos elemeinek valtozdsa (szélerésség,

hémérséklet, vizhozam) is jelentds hatassal lehet az adott egységek eredményességére.

A Tarsasag egyes leanyvallalatai megjelennek a tavhétermelési piacon. E piac hosszabb ideje

folyamatosan veszteséget termel.
A Tarsasag egyes lednyvallalatai esetében az eré6mlivek kapacitasanak nagy részét egy-két
vevl koti le. Azok az er6mivek, amelyeknél nem kotottek a vevék hossza tavu ellatasi

szerz8dést kockazatot hordoznak a vevd esetleges kiesése miatt.

A Tarsasag és leanyvallalatainak a mikodése és eredményessége fligg a piac kdzponti (allami)

szabdlyozasatdl, kiléndsen az allam altal alkalmazott adéztatasi politikatol.
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IV. Szamviteli politika valtozasai, a pénziigyi kimutatasok napjan
még hatalyba nem lépett IFRS-ek és IFRIC-ek varhato hatasa,
korabbi alkalmazasok

A nem valtoztatta meg az IFRS atdllas nyitomérlegéhez 2016-ban alkalmazott szamviteli

politikait 2017-re.

Az alabbiakban részletezziik a forduldnapot kovetéen hatadlyba |ép6 IFRS-ek és IFRC-ek
valtozdsainak hatdsat a Tarsasag pénziigyi kimutatdsaira. A forduldnapon ismert folyamatban
levé IFRS-ek és IFRIC-ek valtozasainak varhatd hatasat részleteiben nem elemezzik, mivel azok
nincsenek jelent8s hatdssal a pénzigyi kimutatasokra és azok elhagyasa nincs hatassal a

beszamoldt felhasznaldk dontéseire.

A kovetkez6 standardokat és értelmezések (ideértve azok modositasait is) hatalyosulnak

2017. lizleti év soran

A jelen beszamolasi id6szaktdl hatdlyba 1épd, az IASB altal kozzétett és az EU altal elfogadott

Uj és modositott standardok és értelmezések:
A kovetkez6 valtozasok hatdlyosak 2017-t6l kezd6dben.

IAS 7 (Mddositas) ,,Cash-flow kimutatasok” — A maddositas azt célozza, hogy a cash-flow
kimutatasban a gazdalkodé kiilon kdzzétegye kiilon a finanszirozasi jellegl kotelezettségeihez
kapcsolddo valtozasait akként, hogy abbdl mennyi a pénzmozgassal jard és a pénzmozgassal
nem jaro tétel. A modositas 2017. januar 1-jétél hatalyos, azzal, hogy az 6sszehasonlitd
adatokat nem kell kiszdmitani. A Tarsasdg a mddositds hatasat az EU befogadas utdn fogja

szamviteli politikajaban alkalmazni.

IAS 12 (Mddositds) “Nyereségaddk” — Nem realizalt veszteségekre vonatkozd halasztott ado
eszkozok elszamolasa (hatalyba 1ép a 2017. januar 1-jével, illetve az azt kdvetGen kezd6d6
beszamolasi id6szakokban). A standard a bizonyos tovabbvitt elhatarolt negativ addalapok
felhasznaldsanak a szabalyait pontositja. Még nem fogadta be az EU a modositast, de az IFRS-

ek szerint az mar hatalyos.
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A meglévs standardok fenti mddositasai nem vezettek a Tarsasag szamviteli politikdinak

madositasahoz, illetve nincsenek jelentds hatassal a Tarsasagra.

1.2.2. Az IASB altal kibocsatott és az EU altal elfogadott, de még nem hatalyos uj és

maodositott standardok és értelmezések

Ezen pénzlgyi kimutatdsok jévahagydsanak id6pontjaban a kovetkez6, az IASB altal
kibocsatott és az EU 4dltal elfogadott standardok, valamint meglévé standardok és

értelmezések moédositasai keriltek kdzzétételre hatalyba Iépés nélkal.

IFRS 9 “Pénzligyi instrumentumok” (hatdlyba Iép 2018. janudr 1-jével, illetve az azt kovetden

kezd6d6 beszamolasi idészakokban),

Az IFRS 9 Pénzligyi instrumentumok standard fogja felvaltani a jelenlegi IAS 39-es standardot.
Ezt a standardot — a 2014. évi méddositasok szerint — 2018. januar 1-jével kell elGszor
kotelez68en alkalmazni. Tekintettel arra, hogy a Tarsasag jelenlegi vizsgalatai szerint olyan
pénziigyi instrumentumokkal nem rendelkezik, amelyek besoroldsa vagy értékelése
megvaltozik jelent6s tennivald, illetve Iényeges hatds a besorolassal és az értékeléssel

Osszefliggésben nem varhato a pénzigyi kimutatasokra.

Az IFRS 9 Ujragondolta a pénzigyi instrumentumok értékvesztését is, bevezetve a varhato
értékvesztés modellt. Az objektiv alapokra helyezkedd, felmerilt (mar megtortént)
értékvesztéssel szemben a varhatd értékvesztés lesz a meghatarozds alapja. A varhato
értékvesztés modell az értékvesztések elszamolasanak (bekovetkezésének) idejét id6ben
kozelebb hozza. Az elfogadott modellben szerepel az egyszer(lsitett mddszer, amely egyes
pénzigyi eszkozok (pl. vevGkovetelések, illetve ehhez hasonld instrumentumok) kapcsan
megengedi, hogy a komplex szabdlyokat helyett mast alkalmazzon a gazdalkodd. Ez a
megoldas varhatéan nagyon kozel all majd ahhoz a mddszerhez, amelyet a gazdalkodd ezen
instrumentumai kapcsan most is alkalmaz. Mivel a gazdalkodd pénziigyi instrumentumai
kozott messze a legnagyobb sulyt ezek az instrumentumok képezik, nem varhatd, hogy
lényeges szamszaki hatdsa lesz majd az attérésnek, azonban annak kiszamitasa még

folyamatban van.
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Az IFRS 9 Ujraszabalyozta a fedezeti szamvitelt is, mely szerint joval tobb kapcsolat
(kozgazdasagi jelenség) fog megfelelni a fedezeti szamvitel alkalmazasi feltételeinek, illetve a
kordbbi megfelelési feltételeken lazit (hatékonysag mértéke, hatékonysag létezésének a
bizonyitasa).

Az IFRS 9 standard EU-s befogaddsa sem tortént még meg, illetve a Tarsasag nem tervezi, hogy

a befogadas utan el6rehozza az alkalmazas datumat.

IFRS 15 “Vevékkel kotott szerz6désekbdl szarmazd arbevétel” (hatalyba lép a 2018. januar 1-

jével, illetve az azt kovetSen kezd6d6 beszamolasi id6szakokban),

A standard koncepcionalis valtozasokat fogalmaz meg a bevétel elszamolasanak a
maddszertandrél. A standard kotelez6 alkalmazdsa 2018. janudr 1. Egy sor standard és
értelmezés hatdlyon kivil kertil a mdédositds okan:

* |AS 18 Bevételek

* |AS 11 Beruhazasi szerz6dések

e |FRIC 13 Vasarléi hliségprogramok

e |FRIC 15 Ingatlan Iétrehozasara vonatkozo szerz6dések

e |FRIC 18 Eszkozok atvétele az tigyfelektdl

e SIC 31 Reklamszolgaltatast is magaban foglald barterek.

Az IFRS 15 olyan bevételekre hozott létre egy egységes modellt, amelyek szerz6désekbdl
fakadnak. A standard egységes, 6t [épéses modell segitségével hatarozza meg azt, hogy mikor
és mekkora Osszegben kell a bevételeket megjeleniteni. Ez a standard explicit elvarasokat
fogalmaz arra a helyzetre, ha tobb elemet egyszerre ruhdznak at a vevére. Az IFRS 15 a bevétel
elszamolasanak id6zitésére két maddszert ismer: az adott id6pontban és az adott id6 alatt
elszamolt bevételt. Az IFRS 15 standard azzal kapcsolatosan is elvi szabalyokat hoz létre, hogy
mi torténjen a szerz8dés megszerzésével és — mashol ki nem mutatott — nyudjtasaval
kapcsolatos koltségekkel.

A standard nem fog bevétel elszamolasi szabalyokat tartalmazni a pénzigyi

instrumentumokra, azokat az IFRS 9 rendezi majd.

Az IFRS 15 bevezetése soran az attérést segit6 szakértGi csoport (Transition Resource Group)
ajanlasokat fogalmazott meg, amely mentén az IFRS 15 mddositasara kerilt sor a kdvetkez6
témakban:
e az igért teljesitménykotelmek (PO) kilonallésagaval kapcsolatos dontési pontokat
tisztaztak;
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* a megbizé-lUgyndk kérdéskor kapcsan moédositast hajtottak végre, bizonyos jelek
mell6zésre keriltek;

e a szellemi termékek atengedésébdl szarmazd bevétel elszamolasahoz kapcsoléddan
tisztaztak szamos kérdést, illetve azt, hogy miként kell a bevételt elszamolni (egy

pontban, aranyosan).

A Tarsasag elGzetes szamitasai szerint az IFRS 15 altal elGirt médositasok (beleértve az idGszak
soran végrehajtott kiigazitasokat is) lényeges hatdssal nem fognak jarni a Tarsasag pénziigyi
kimutatasaira, mert a jelenlegi termékeinek és szolgaltatasainak a bevételelszamolasat a
standardban foglalt elvek szerint jelenitette meg eddig is. A végleges szamitasokat a Tarsasag
2017. Gzleti évre végzi el, hogy alkalmas legyen arra, hogy az esetleges 2018-as bevezetést

z6kken6mentesen végrehajtsa.

A standardot az EU befogadta. A Tdrsasag nem tervezi, hogy a standardot a kotelez6
alkalmazas el6tt hasznalnd, melynek datuma 2018. januar 1. Az attérés soran vélhetéen a
modositott retrospektiv megoldast valasztja majd a Tarsasdg, vagyis az el6z6 id6szaki

értékeket nem fogja ujramegallapitani.

IFRS 16 “Lizingek” (hatalyba lép a 2019. januar 1-jével, illetve az azt kovetben kezd6dé
beszamolasi id6szakokban),

A Lizingek standard gyokeresen megvaltoztatja a lizingek szamviteli kezelését, f6szabaly
szerint minden lizingelt elem megjelenik eszkézként a lizingbevevénél a mérlegben, a hozza
kapcsolddo lizingdij fizetési kotelezettséggel egyltt. Az operativ lizing kategodria |ényegében
eltlnik. A lizingbeadd szamviteli elszamoldsai tartalmukban nem valtoznak, de a lizingek
besorolasaigen. Az Uj standard — a gyOkeres valtoztatason tilmendéen — az értékelés szabalyait
is modositja, és szélesebb kdorben engedélyezi valtozd elemek beleszamitast a lizingdijakba.
Valtozik emellett a lizing definicidja is és bizonyos korabbi kapacitas lekotésre vonatkozd

szerz6dések nem lesznek lizingek.

A Tiarsasag jelenleg vizsgalja milyen valtozasokat okozhat a standard a pénzigyi
kimutatasiban, de a standard szabalyai alapjan, a hatalybalépés napjan nem kell vizsgalni,
hogy a mar folyamatban Iévd szerz6dések lizingek-e, azokat a kordbbi besorolas alapjan kell
mingsiteni. Ennek kovetkeztében jelentGsebb egyszeri valtozas nem jelezhets elGre. A

standardot az EU még nem fogadta be, de az elGrejelzés szerint 2019-ig megtorténik).
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IFRS 10 (Mddositas) “Konszolidalt pénziigyi kimutatasok” és IAS 28 (Mddositds) “Pénzigyi
befektetések tarsult vallalatokban” — Eszk6zok eladasa, illetve atadasa a Befektet6 és annak
tarsult vagy kozos vezetésU vallalata kozott (hatalyba léptetése az EU-ban egyel6re nem

tortént meg).

A pénziigyi eszkozok és pénzigyi kotelezettségek portfolidjara vonatkozo fedezeti elszamolas

még nem kerllt szabalyozasra, mivel az EU altal sincs még elfogadva a rendelet.

IFRS 2 (Mddositds) ,Részvény alapu kifizetések” — A standard valtoztatdsa tisztazza, hogy a
t6kében és pénzben rendezett részvényopcidk értékelésére konzisztens szabalyokat kell
alkalmazni. A médositas egyben leszégezi, hogy azokban a helyzetekben, amikor egy t6kében
rendezett részvény alapu kifizetés kapcsan a nyujto koteles bizonyos addkifizetéseket pénzben
teljesiteni, a besorolas nem valtozik meg, tehat t6kében teljesitett kotelezettségrél van szd. A
maodositas egyben tisztdzza a szamviteli elszamolasat azoknak a helyzeteknek, ha egy pénzben
rendezett részvény alapu kifizetés t6kében rendezetté valik. Ekkor a kotelezettséget ki kell
vezetni, az addig teljesitett szolgalat ellenértékét — a valtozas napjan kiszamitott értékek
alapjan — a t6kében meg kell jeleniteni, a keletkezd kiilonbozet pedig az eredményt modositja

(azonnal).

IAS 28 (Mddositas) , Befektetések Tarsult vallalkozasokban és kozos vallalkozasokban” — A
modositas értelmében a kivételes helyzetiik miatt valds értéken értékelt ilyen befektetések
esetén egyesével lehet arrdl donteni, hogy a tarsasag valds értéken kivanja-e az adott vagyoni
elemet értékelni vagy nem. Ez a modositas 2018. januar 1-jével Iép hatalyba (az EU még nem

fogadta be).

IFRS 12 (Mddositas) — A modositas tisztazza, hogy az értékesitési céllal tartott (vagy egy
elidegenitési csoport részeként nyilvantartott) eszkdzokre is dltaldban véve vonatkozik az IFRS

12, azzal, hogy némely elGirasa aldl a standard kilon felmentést ad.

IAS 40 (Mddositas) ,Befektetési célu ingatlanok” — A mddositds szerint a befektetési célu
ingatlan egyik kategoriabdl masikba valod atsorolasa nem torténhet meg pusztan azért, mert a
menedzsment célja az adott ingatlannal kapcsolatosan megvaltozik. Az atsoroldshoz azzal a
nappal torténik meg, amikor az adott ingatlan mar nem felel meg (vagy mar megfelel) a

befektetési célu ingatlan definicidjanak.
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IFRIC 22 (Uj értelmezés) ,El6legekkel kapcsolatos devizas tételek kezelése” Az értelmezés
alapjan egyértelm(sitésre kerilt, hogy abban a helyzetben, ha egy nem monetaris eszkozre
(pl. gép) devizaban el6refizetés torténik, akkor az ligylet rendezésekor az elGleg kivezetésével
egyidejlleg a megszerzett nem monetdris eszkdz bekeriilési értékét nem a rendezés napjan
érvényes devizaarfolyamon kell értékelni atértékelni, hanem az az el6leg arfolyaman marad.
Amennyiben t6bbszor is tortént elSlegfizetés, akkor az egyes el6legfizetések napjan érvényes
arfolyamot kell figyelembe venni az eszk6éz bekerilési értékének meghatarozasakor. Az

értelmezés 2018. januar 1-t4l alkalmazanda.

IFRS 4 “Biztositasi szerz6dések” standard mdédositasai — IFRS 9 “Pénzligyi instrumentumok”
alkalmazasa az IFRS 4 “Biztositasi szerz6dések” standarddal (az EU altal elfogadva 2017
november 3-an, hatdlyba [ép a 2018 januar 1-ével, illetve az azt kovetben kezd&dd

beszamolasi idészakokban). Ez a standard nem relevdns a Tarsasag szempontjabdl.

IFRS 17 “Biztositasi szerz6dések” (hatdlyba |ép a 2021 januar 1-ével, illetve az azt kovetGen
kezd6d6 beszamolasi id6szakokban). A standard az EU altal még nincs befogadva, a Tarsasag
szempontjabdl nem jelentds hatasu.

IFRIC 22 “Devizas elGlegek értékelése” (hatalyba |ép a 2018 januar 1-ével, illetve az azt
kovet6en kezd6d6 beszamolasi id6szakokban). A standard az EU altal még nincs befogadva.

IFRIC 23 “Bizonytalansag a nyereségadok kezelésében” (hatalyba lIép a 2019 januar 1-ével,
illetve az azt kovetSen kezd6d6 beszamolasi id6szakokban). A standard az EU altal még nincs
befogadva.

Ezek a moddositasok, Uj standardok és értelmezések implementdcidja nem befolydsolna
szamottevden a Tarsasag egyedi pénzigyi kimutatasait. Kivételt képez ez aldl az IFRS 9, IFRS
15 és IFRS 16 alkalmazdsa, amely jelent6s hatast gyakorol a Tarsasag egyedi pénzigyi
kimutatasaira. Ezen tételek elemzése 2017-ben megtdrtént a Tarsasag felkésziilt a valtozasok

alkalmazasara.
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V. Az eredménykimutatashoz kapcsolédd kiegészito
megjegyzések

1. Arbevétel

Az arbevétel a kovetkezs elemekbdl all:

2017.12.31- 2016.12.31-

Megnevezés én végz6d6  én végz6do
év év

Uzemeltetés 1.235.999 453.621

Ugynoki dijak 100.420 15.884

Kényvelési dijak 73.405 68.965

Egyéb 5.199 -

1.415.023 538.470

Az arbevételek kozott olyan tételek kerlilnek elszamolasra, amelyek a Tarsasag f6
tevékenységéhez kapcsolddnak, és nem képezik a megsz(iné tevékenység arbevételét.
A megszinGé villamos-energia  kereskedelmi  tevékenységgel kapcsolatos

bemutatasokat a 8. szamu megjegyzés tartalmazza.

Az arbevétel mérésekor (az id6beli elhatarolasokat leszamitva) a szamlazott értékbdl
indul ki a Tarsasag, hiszen a tevékenység természete altaldban nem tesz sziikségessé
egyéb tipusu mddositdsokat. A Tarsasag az drbevételébdl az dllam, vagy mas nevében
beszedett addkat dijakat elhagyja, azokat, mint raforditds csokkentd tételeket mutatja
be.

A Tdarsasag marado tevékenységekbdl szarmazd arbevétele keriil az arbevételek soron
kimutatasra. Ez az arbevétel a targyévben tdobb, mint 160%-kal n6tt az el6z6 évhez
képest. Az arbevétel dsszetételének a szerkezete megvaltozott az el§z6 év hasonld
id8szakahoz képest. Ennek f6 oka a Sinergy Kft. 2015-6s megvasarldasa ota tartd
folyamatos atalakulas. Az arbevétel tartalmazza azokat az lGzemeltetési, irdnyitasi
szolgdltatasokat, amelyeket az ALTEO Csoporton belili és azon kivili egységek szamara

nyujt a Tarsasag.
Az arbevétel jelent8s része kapcsolt felektdl szarmazik. A kapcsolt felekkel |étesitett

tranzakciok a Tarsasag vezet8ségének megitélése szerint piaci feltételek kozott kotott

Ugyletek, piaci alapu arazassal.
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A Tarsasagnak arbevételként kimutatandd kamatja, royalty-ja, illetve osztaléka nem

volt, arbevétele kizardlag belfoldi értékesitésbdl szarmazik.

2. Anyagjellegii raforditasok

2017.12.31- 2016.12.31-

Megnevezés én végz6do én végz6do
év év
szakértéi dijak /konyvelés, konyvvizsgalat, tanacsadas / 185.866 192.698
bérleti dijak /iroda, gépkocsi, egyéb eszkdzok/ 118.906 85.742
marketing, oktatas, tovabbképzés koltségei 67.507 26.349
iroda fenntartasi ktg. / Uzemeltetés, telefon, anyagok/ 15.478 17.323
Bankkdltség, biztositas 15.375 14.541
Tagdijak, illetékek 8.776 10.219
Uzemanyagok 6.630 5.667
egyéb 10.902 9.608
429.440 362.147

Az anyagjellegi raforditasok kozott olyan tételek keriilnek elszamolasra, amelyek a
Tdarsasag f6 tevékenységéhez kapcsolddnak, és nem képezik a megsz(in6 tevékenység
raforditasait. A megsz(inG villamos-energia kereskedelmi tevékenységgel kapcsolatos

bemutatasokat a 8. szamu megjegyzés tartalmazza.

A anyagjellegli raforditasok novekedésének a mértéke arbevétel novekedésének
mértéke alatt maradt. Ezek a koltségek f6leg az ALTEO Nyrt. dltal nyujtott izemeltetési,
iranyitasi és a sajat kozponti iranyitasi koltségeit tartalmazzak. A Tarsasag 2017-ben

konyvvizsgalatra 4.833 E Ft koltséget szamolt el.

3. Személyi jellegi raforditasok

2017.12.31- 2016.12.31-

Megnevezés én végz6d6 én végz6do
év év
Bérkoltség 431.709 412.047
Személyi jellegl egyéb kifizetések 62.221 44.595
Részvényalapu juttatds koltsége 41.444 42.296
Jarulékok 110.754 132.201

646.128 631.139
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A bér- és jarulékkoltségek (2,3%-kal) novekedtek 2016. évhez képest. A targyévben
felmeriilt bérkoltségek kizarélagosan a folytatandd tevékenységekhez allokalhatdak. A
Tarsasag 2017. izleti év atlagos allomanyi létszama 41 f6 (2016.-ban 37 f6) volt.

A személyi jellegl raforditasok ndvekedésének oka a [étszam és a bértomeg béviilésén

kiviil az alacsonyabb jarulék terhek egylttes hatdsanak eredménye.

Az ALTEO Csoport egyes munkavallaldéi részére részvényben rendezendd
részvényalapu 6sztonzd opcids programot alakitott ki, amely soran MRP keretében
ezek a munkavallalék — feltételek teljesiilése esetén — az ALTEO Nyrt. részvényeire
lesznek jogosultak. Az opcidk valés értékének a meghatarozdsa opcidarazasi modellek
segitségével tortént. Az opcio értékét kés6bb nem lehet Gjraszamitani. Az ALTEO Nyrt.

készpénzszolgdltatast nem teljesit a programmal kapcsolatosan.
Az opcios program keretében az opcidk 2017. augusztusdban megszolgaltta valtak. Az
opciok nem kertltek lehivasra mérlegforduldnapig. Az MRP szervezettel kapcsolatos

kozzétételek (javadalmazasi politika, stb.) elérhet6ek a Tarsasdg honalapjan a

kozlemények kozott.

4. Ertékcsokkenés és amortizacio

2017.12.31- 2016.12.31-

Megnevezés én végz6d6 én végz6do
év év

Elszamolt értékcsokkenés, amortizacio 24.387 14.164

Ez a koltségelem emelkedett el6z6 évhez képest. Ennek f6 oka a Tarsasag altal 2016
juniusaban aktivalt SAP nevl ERP rendszer értékcsdkkenése targyévet mar egészében

érintette.

5. Egyéb bevételek raforditasok, netté

A targyévben és az 6sszehasonlité idészakban felmeriilt egyéb bevételek és raforditasok

soron kimutatott tételek kizarélagosan a folytatando tevékenységekhez allokalhatoak.
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2017.12.31- 2016.12.31-

Megnevezés én végz6doé én végz6do
év év
Targyi és immaterialis eszkoz értékesitése/selejtezése 233.000 (944)
Kapott birsag, kartértérités, késedelmi kamat 8.660 6.845
Ertékvesztés, elengedett kovetelés. (18.036) 29
Adodk és egyéb befizetési kotelezettségek (39.817) (15.708)
Elengedett kotelezettség - 39.488
Egyéb elszamolasok (10.814) (9.401)
172.993 20.309

Ezen a soron kerll kimutatasra a targyi eszk6zdk és immaterialis javak értékesitésén
elért eredmény. Targyévben ez kizdrdlagosan az értékesitett portfolié arat tartalmazza.
Az egyéb tételek kozott jelentkezd addk nem nyereségaddk. Ezek a tételek féleg az
onkormanyzatok altal kivetett elvondsokat (iparlizési add, gépjarm(i ado, épitményadd
és innovacids jarulék), és egyéb dijakat tartalmaznak. Az elengedett kovetelések és
kotelezettségek kozott a kapcsolt vallalkozasok szamara, vagy altaluk elengedett
tételek talalhatdk meg.

Az egyéb elszdmoldsok nem kategorizalhatd raforditasokat és bevételeket
tartalmaznak, mint tamogatasok, partner-, illetve addfolydészamla rendezések,

kerekitési killonbozetek.

6. Pénzigyi raforditasok, netté

A pénziigyi eredmény a kovetkez6 tételekbdl all:

2017.12.31- 2016.12.31-

Megnevezés én végz6d6 én végz6do
év év
Fizetett/fizetend4 kamatok 67.071 87.492
Kapott/jaré kamatok (236.235) (232.091)
Netté kamatraforditas (169.163) (145.543)
Kapott osztalék 2.047.000 607.980
Részesedések értékvesztése (391.092) (148.275)
Devizas arfolyamkilonbozet (4.791) (8.353)

Egyéb pénzigyi elszamolasok - -
1.481.954 305.809

A kedvezd kamatkornyezetnek kdszonhetGen a fizetett kamatok csak minimalisan
néttek a tavalyi értékekhez képest. Tortént ez annak ellenére, hogy a Tarsasag éves
atlagos kotvény allomanya 2017 soran — a kotvénycsere program hatasai miatt —

magasabb volt, mint a megel6z8 évben.
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A Tarsasag osztalékra jogosult a részesedései utan, a leanyvallalatok az alabbiak szerint

dontottek osztalék fizetésérdsl 2017. soran:

Leanyvalllat Osztalék mértéke

Alte-A Kft. 7.000 eFt
Sinergy Kft. 2.000.000 eFt
e-Wind Kft. 40.000 eFt

A pénzigyi tételek kozott az arfolyamkilonbdzetek f6 OsszetevBje az EURO-ban
elszamolt tételeken realizadlt arfolyamveszteség. A Tarsasag cash-flow hedge
Ugyletekbe bocsatkozik, hogy bizonyos kockazatait fedezze. A megkotott fedezeti
ugyletek természetiikb8l fakaddan 100%-ban hatékonyak voltak, igy ebben az
idészakban semmit sem kellett a nettd eredményben elszamolni azért, mert a hedgek
hatékonytalanna valtak.

Az elszamolt értékvesztések a részesedéseken Diszkontalt Cash-Flow modell alapjan a
megtéril6 osszeg figyelembevételével keriilt meghatarozasra. A 11. sz megjegyzésben
taldlhaté részesedések mozgdastabla tartalmazza az elszamolt értékvesztések

megosztasat az egyes leanyvallalatok kapcsan.

7. Jovedelemado raforditas

A Tarsasag a magyar addjog szerint teljesiti adokotelezettségeit. A magyar
adorendszerben a céget érintd adok kapcsan a tarsasagi ado és az energiaellatok
jovedelemaddja (Robin Hood add, amely az energiatermeld szektorban tevékenykedé
cégeket kiilonaddként terheli) jelentkezett ilyen természetl adoraforditasként. Az

adoraforditas a kovetkez6 mdédon bomlott fol részekre:

2017.12.31-én 2016.12.31-én

végzodo év végzodo év
Tényleges Tarsasagi add 2.603 -
Halasztott ado raforditas (170.902) 35.995
Osszesen (168.299) 35.995

Az addzasi kérdések sokszor kivinnak meg olyan becsléseket és dontéseket, amely késébb az

adohatdsag allaspontjaval nem lesznek azonosak, igy el6fordulhat, hogy egy revizié az
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addbevallassal mar lezart id6szakokra potlélagos addkotelezettséget allapit meg. A Tarsasag
olyan addzasi kornyezetben dolgozik, amely az Addhatdsagok kezébe széles kord atminGsitési
lehet6séget ad, amellyel szemben az ad6z6 altalaban tehetetlen.

A Tarsasagnal az Adohatdsagok a kovetkezd vizsgalatokat folytattak 2017-ben:

* Egyes addkotelezettségek teljesitésére iranyuld — afa — 2017.01.-03. hénap (lezarult)

A halasztott add mérleg szerinti értékét a 13. szamu kiegészit6 megjegyzés
tartalmazza.

Az ad6hatdsag a vonatkozd addévet kovet6 6 éven bellil barmikor vizsgalhatja a konyveket és

nyilvantartasokat, és potldlagos adot vagy birsagot allapithat meg. A Tarsasag vezet8ségének

nincs tudomasa olyan korilményrél, amelybdl a Tarsasagnak ilyen cimen jelent8s

kotelezettsége szarmazhat.

Az elszamolt addraforditas a kovetkez6 mdédon hozhatd dsszefliggésbe az elméleti addval (ami

az addzas el6tti eredmény és az effektiv addkulcs szorzata):

Levezetés 2017.12.31 2016.12.31

Addzas el6tti eredmény 1.970.016  (142.862)

Elméleti adé @ 9% 177.301  (12.858)
Melynek levezetése:

Tényleges ado 2.603 -
Megsz(ing tevékenységekre esé add (13.403) 15.884
Id6beli kilonbozetek (Halasztott ado) (170.902) 35.995
:(gggts:lzok!;;ljinbozetek és fel nem vett 359.003 (64.737)

Elméleti adé értéke 177.301  (12.858)

Allandé kiilénbozetek tekintendd példdul a Tarsasag jelentds osztalék jovedelme, ami addalap
csokkentd tényezd, illetve az 6sszes olyan raforditds, amit nem ismer el a TAO torvény.

8. Megsziing tevékenységek eredménye

A Tarsasag értékesitette a villamos-energia kiskereskedelmi tevékenységébe tartozd vevdi
allomanyt (portfdliét) az ALTEO Energiakereskedd Zrt. részére. A Tarsasag a villamos-energia
kereskedelmi engedélyt ugyan nem adta vissza a MEKH-nek, de az engedély hatdlya megsziinik
2018 harmadik negyedévében.
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2017.12.31-an 2017.12.31-an 2016.12.31-én  2016.12.31-én

végz6do végz6do végz6do végz6do
év év év év
Folytatodo Megsz(iné Folytatodo Megsziin6
tevékenységek tevékenységek tevékenységek tevékenységek

Arbevételek 1.415.023 4.271.633 538.470 2.273.678
Anyagjellegti raforditasok (429.440) (4.420.558) (362.147) (2.607.190)
Személyi jelleg(i raforditasok (646.128) - (631.139) -
Ertékcsokkenési leiras és amortizacié (24.387) - (14.164) -
Egyéb bevételek, raforditasok, nettd 172.993 - 20.309 -
Miikodési Eredmény 488.061 (148.925) (448.671) 176.488
Nettd pénziigyi eredmény 1.540.403 - 305.809 -
Adoézas el6tti eredmény 2.028.464 (148.925) (142.862) 176.488
Jovedelemadd raforditas 168.299 - (35.995) -
Nett6 eredmény 1.989.389 (148.925) (178.857) 176.488

A megsz(in6 tevékenységekre jovedelemadd nem allokalhaté. Targyévben és el6z6
id8szakban is az adéhatasok dinamikaja alapjan a tényleges és a halasztott add is a folytatédod
tevékenységek eredménye.

A megsz(ing tevékenységek nagy mértékben atfedést mutatnak a VET alapjan elkészitendd
engedélyesi megosztassal, de az atfedés nem teljes korl. A Tarsasag mérlegének és
eredménykimutatasanak engedélyesi megosztasat a 39. szamu kiegészit6 megjegyzés
tartalmazza.
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VI. A mérleghez kapcsolddd kiegészité megjegyzések

9. Targyi eszk6zok és immateridlis eszk6z6k

Az eszk6z0k mozgasat az alabbi tablazat szemlélteti:

Brutto érték

Mdiszaki
berendezések

Egyéb gépek,
felszerelések,
berendezések

Egyéb
immaterialis
eszkozok

Osszesen

2016.01.01 16.424 23.068 47.318 86.810
Beszerzés/beruhazas (4.966) 5.241 51.476 61.683
hasznalatba vétele
Selejtezés/értékesités - (2.066) (4.723) (6.789)
Atsorolas - - ; _

2016.12.31 21.390 26.243 98.794 146.427
Beszerzés/beruhazas 38 4.754 13.528 18.320
hasznalatba vétele
Selejtezés/értékesités - - - -
Atsorolas - - ; _

2017.12.31 21.428 30.997 112.322 164.747

Eevéb gé Eavé
Halmozott ECS Ml’iszalfi fegIZ::rtgeI‘zzt', immg‘t,:zélis Osszesen
berendezések . -
berendezések eszkozok

2016.01.01 436 20.608 11.549 32.592
Kivezetés  selejtezés ; (1.928) (3.777) (5.705)
/értékesités miatt
Kivezetés atsorolds miatt - - - -
Ertékvesztés - - - -
Ertékcsdkkenési leiras 1.777 4.395 7.992 14.164

2016.12.31 2.213 23.075 15.764 41.052
Kivezetés selejtezés i i i i
Jértékesités miatt
Kivezetés atsorolds miatt - - - -
Ertékvesztés - - - -
Ertékcsokkenési leiras 2.187 3.530 18.670 24.387

2017.12.31 4.400 26.605 34.434 65.439

o Mdiszaki Egyéb glepek,l . Egyelfl . --
Netto érték ; felszerelések és immaterialis Osszesen
berendezések ) v ..
berendezések eszkozok
2016.01.01 15.988 2.322 36.769 70.367
2016.12.31 19.177 3.168 83.030 105.375
2017.12.31 17.028 4.392 77.888 99.308

A targyi eszkozok értékcsokkenési leirdsa a politikaban is ismertetett médon linearisan kerl

meghatarozasra.
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Az eszkdzok kozott nincsenek olyanok, amelyeket a hasznos élettartam végén el kellene
bontani és ez az elbontas jelentds raforditassal jarna. Az eszk6zok kozott nincsen olyan,

aminek az esetében alkalmazni kellene a komponens megkozelitést.

A Tarsasagnak 2017. december 31-ével nem volt olyan eszkdze, amely mingsitett eszkoz lett

volna, ezért hitelfelvételi 6sszeget nem kellett aktivalni.

A Tarsasagnak nincsen olyan eszkdze, amely varhatéan olyan kornyezeti kart okoz, amely

helyreallitasara a Tarsasag kotelezhet6.

Az ALTEO Zrt. szamara értékesitett portfolid belsé elGallitasu eszkdzként korabban nem keriilt
felvételre, értékkel nem birt. Ennek megfelel6en nincs a megsziind tevékenységhez

kapcsoldédoan elkilénitendd targyi eszkdz vagy immaterialis eszkoz.

10. Tartosan adott kolcson

A tartdsan adott kdlcsonok az alabbiak szerint alakultak a targyévben:

2017.12.31 2016.12.31 2016.01.01

SOPRONI EROMU Kft. Kdlcson 887.093  802.541  803.116
Domaszék 2MW Kft. Kolcson 663.498 - -
GYORI EROMU Kft. Kolcson 507.067  439.132  439.132
Energigas Kft. kdlcson 124.442 115.620 -
ALTSOLAR Kft. Kélcson 80.000 2.000 9.500
CIVIS-BIOGAZ Kft. K6leson 54.162 46.000 61.000
ALTEO-Dep6nia Kft. Kolcson 40.286 38.000 38.000
EXIM-INVEST Biogaz Kft. Kélcson 23.371 65.659 43.500
e-Wind Kft. Kéleson 11.500 8.594 47.500
ALTEO-AGRIA Kft. Kolcson 10.287 9.500

Monosolar Kft. kdlcson 7.000 - -
IT-Solar Kft. Kélcson 7.000 - -
ALTEO-HIDROGAZ Kft. Kolcson 1.005 1.000 -
HIDROGAZ Kft. Kolcson - 13.000 -
Sinergy Kft. Kélcson - - 200.000
Kapcsolt és tarsult véllalatoknak adott kolcsonok kamatai 53.521 168.375 97.398

2.470.232 1.709.421 1.736.146

Az adott kdlcsonok kamatai egyedileg keriiltek megallapitasra, 1 havi Bubor + 1,25-3% kozott

mozognak, a leanyvallalatok eszkozein felll kilon fedezet nem keriilt meghatarozasra.

60



Kiegészité megjegyzések az ALTEO Nyrt. egyedi pénziigyi kimutatdsahoz
Adatok ezer forintban

A Tarsasag vezetésének megitélése szerint a nyujtott kdlcsondok megtérilnek, értékvesztés

elszamolasara nincs szikség.

11. Részesedések leanyvallalatokban és tarsult vallalkozasokban

A Tarsasag lednyvadllalati részesedéseinek a kimutatott értékei az aldbbiak szerint alakultak

targyévben:

Leanyvallalat 2016.01.01 2016.12.31 Vasarlas Pétbefizetés Ertékvesztés 2017.12.31
ALTE-A Kft. 1.070 1.070 - - - 1.070
ALTEO-AGRIA Kft. 126.130 126.130 - - - 126.130
ALTEO-DEPONIA Kft. 130.308 33.025 - 46.863 (79.888) -
ALTEO-HIDROGAZ Kft. 6.417 6.417 - - (6.417) -
HIDROGAZ Kft. 16.946 16.946 - 21.918 (38.864) -
GYORI EROMU Kft. 153.186 153.186 - - - 153.186
SOPRONI EROMU Kift. 365.388 365.388 - - - 365.388
ALTEO Energiakereskedd Zrt. 23.094 48.094 - - - 48.094
VENTEO Kft. 260.015 224.023 - - (78.591) 145.432
WINDEO Kft. 293.510 293.510 - - (128.961) 164.819
e-WIND Kft. 106.000 106.000 - - (56.640) 49.360
SUNTEO Kft. 4.239 4.239 - - - 4.239
ALTSOLAR Kft. 3.648 3.648 - 2.000 (2.000) 3.648
IT Solar Kft - - 19.000 - - 19.000
Monosolar Kft - - 19.000 - - 19.000
Domaszék Kft - - 171.170 - - 171.170
Sinergy Kft. 1.112.002 1.463.160 - - - 1.463.160
Osszesen 2.601.953 2.844.837 209.170 70.781 (391.091) 2.733.698

A Tarsasag a leanyvallalatokban Iévé részesedések kapcsan minden forduldnapra elvégzi az
értékvesztés tesztet. Amennyiben a leanyvallalatokbdl varhaté megtérilés nem éri el a
részesedés konyv szerinti értékét, akkor értékvesztés keriil elszamolasra. A leanyvallalatok
kapcsan a Tarsasag DCF modellt alkalmazott az adott leanyvallalat tevékenységének
(megujulé/hagyomanyos energiatermelés) és a keletkez6 pénzaramok id&pontjanak
megfelel6 diszkontrataval (5,95%-8,67%).

A Tarsasagnak 100 e Ft értékben van tulajdonrésze az Energigas Kft.-ben.

12. Halasztott add eszk6zok és kotelezettségek

A halasztott add szamitasa sordn a Tarsasag az adozas szempontjabdl figyelembe vehetd

értéket eszkdzonként és kotelezettségenként hasonlitja 6ssze a konyv szerinti értékkel. Ha a
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kilonbozet megforduld (tehat belathatd idén belil az eltérés kiegyenlit6dik), akkor elGjelének
megfelel6en halasztott add kotelezettséget vagy eszkozt vesz fel. Az eszkoz felvételekor a

megtérilést kilon vizsgalta a Tarsasag.

Mindkét évben az add meghatarozasakor 9%-kos megfordulaskori kulccsal kalkuldlt a
Tarsasag, hiszen az adott eszkdzok és kotelezettségek tényleges addkka olyan idészakokban

valnak, amikor az addkulcs 9%-ban meghatarozott a hatalyos jogszabalyban.

A halasztott add eszkdzoket addstratégia tdmasztja ala, amely igazolja, hogy a rendelkezésre
allé informacidk alapjan az eszkdz varhatéan megtériil. A halasztott add valtozasat a Tarsasag

az eredménykimutatasban jelenitette meg.

A 2017. évi adomérleg és a felvett dtmeneti killonbozetek a kdvetkezbk:

Szamviteli

2017.12.31 Addérték -y Kilonbozet

érték
Targyi Eszkozok, és immaterialis javak 99.132 99.307 175
Vevbkovetelések 1.551.191 1.535.677 (15.513)
Fejlesztési tartalék (200.000) - 200.000
Szarmazékos Ugyletek (kotelezettség) - 10.340 10.340
IFRS atdllas TAO hatasa (még nem leaddzott) (313.132) - 313.132
Veszteségelhatarolas 2.133.469 - (2.133.469)
Levonhato kiilonbodzet 6sszesen| 2.148.983
Addkoteles kiilonbbzet 6sszesen 523.647
Halasztott adé kovetelés 146.280

A Tarsasag vezetOsége az elérhetd legjobb informacidk birtokaban ugy dontétt, hogy
megtérilé az Osszes kordbban felhalmozott elhatarolt veszteség. Kordbban a Tarsasag
konzervativ megkozelitéssel nem vette fel a teljes Osszegl elhatarolt veszteséget, erre
lehet6séget a mddosult tervek adtak.
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A kovetkezd eltérések azonositasara kerilt sor 2016-ban:

2016.12.31 Adoertek  SRAMvitell s nbozet

érték
Targyi Eszkdzok, és immaterialis javak 80.788 81.251 963
Vevékovetelések 656.379 641.228 (15.141)
Szarmazékos lgyletek (kotelezettség) - 135.389 135.389
IFRS atdllas TAO hatasa (még nem leaddzott) - 371.492
Veszteségelhatdrolas 92.750 (92.750)
Levonhato kiilonbozet 6sszesen 108.446
Addkoteles kiilonbozet 6sszesen 508.398
Halasztott ado kotelezettség 35.995

Az elszamolt adoraforditas a kovetkez6 mdédon hozhatd dsszefliggésbe az elméleti adoval (ami
az adozas el6tti eredmény és az effektiv addkulcs szorzata). A részletes levezetés a 7. szamu

megjegyzésnél.
13. Készletek

A készletek kozott a Gy6ri Erém( telephelyének fejlesztésével kapcsolatos kiviteli tervek, mint

aruk szerepelnek 1.000 e Ft értékben.

14. Vevikovetelések

A vevbkovetelésekkel és azok értékvesztésével kapcsolatosan a kovetkez6 informdacidk

relevansak:

Megnevezés 2017.12.31 2016.12.31 2016.01.01

Vev6kovetelések Bruttd értéke 1.551.191 656.369 621.291
Elszamolt értékvesztések (15.514) (15.141) (26.327)
1.535.677 641.228 594.964

Az értékvesztés lebontasa a kovetkezd:

Vevai értékvesztések 2017.12.31 2016.12.31
Nyité dllomany 15.141 26.327
Elszamolt értékvesztés 373 331
Ertékvesztés visszairdsa - (11.517)
Kivezetett értékvesztés - -
Zar6 allomany 15.514 15.141
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A kovetelés értékvesztését és leirasat az egyéb raforditasok tartalmazzak. A vevék minGsitése
egyedileg torténik. A vevGkovetelések nem biztositottak (letétek, bankgarancidk stb. nem
fedezik azokat). A villamos energia kiskereskedelmi (izletdghoz kapcsoldddan képzett
értékvesztés a targyévben és az el6z6 évben is a folyamatosan novekvé arbevételekhez képest
elhanyagolhato mértéku volt.

Az értékvesztés képzésének a gyakorlata ugy kerilt kialakitdsra, hogy a VET altal adott
széleskor(i védelem — amit a torvény a kereskedGknek biztosit (fogyaszté kikapcsoldsa stb...)
— és a sajat kozel 10 éves kereskedelmi koveteléskezelési tapasztalatot is a politika
kidolgozasanal figyelembe vettiik. A portfélio mérete kdvetkeztében az értékvesztés egyedileg

keriil meghatarozasra.

A vevékinnlevGségek korositasa a kovetkez6 (2017):

Nem 1-30 31-60 61-90 91-180 180-365 365

2017.12.31 napon Osszesen

esedékes nap nap nap nap nap tali

Vevbkovetelések
bekeriilési értéken
Ertékvesztett
vevikovetelések

Nettd vevéallomany 1.535.677

1.449.810 - 46.832 15.283 10.235 5.559 23.472 1.551.191

- - - - - - 15.513 15.513

A Tarsasag nem képez értékvesztéset a sajat tulajdonu leanyvallalataitdl esedékes lejart

kovetelésekre.

El6z6 évi adatok (2016):

Nem 61-90 91-180 180-365 365

2016.12.31 napon Osszesen

esedékes nap nap nap

tali
VevGkovetelések

s s 576.300 37.315 7.007 2.023 7.088 19.901 6.735 656.369
bekerilési értéken
Ertékvesztett - - - - - 8.406  6.735 15.141
vev6kovetelések
Nettd vevéallomany 641.228

A maximalis hitelkockazat éppen a vevikovetelés konyv szerinti értékével egyezik meg.
A Tarsasag ot legnagyobb forgalmu vevéje 2017-ben:

STRABAG PROPERTY AND FACILITY
WPR ALFA KFT.
POLUS TARSASHAZ UZEMELTETO KFT.
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HAMOR ZRT.
CAMPONA SHOPPING CENTER KFT.

A Tarsasag ot legnagyobb forgalmu vevéje 2016-ban:

STRABAG PROPERTY AND FACILITY
WPR ALFA KFT.

HAMOR ZRT.

EXEDY DYNAX EUROPE KFT.
SZILVASI ES TARSA BT.

15. Egyéb pénziigyi eszkozok

A mérlegsor a kovetkezd tételeket tartalmazza:

Egyéb pénziigyi eszkézok 2017.12.31 2016.12.31 2016.01.01
Kereskedési célu pénziigyi eszkdzok 340.971 150.000 162.293
Szdrmazékos lgyletek 10.340 135.389 3.426
Egyéb - 10.116 27.775
Osszesen 351.310 295.505 193.494

A kereskedési célu pénzligyi eszk6zok alapkezel6nek atadott pénz befektetésébdl szarmazd
értékpapir portfolid. A Tarsasag célja ezzel az Osszeggel az, hogy kedvezd befektetéseken
keresztlil rovid tavd nyereségre tegyen szert. Az eredményhatas az egyéb pénzigyi

eredményben jelenik meg.

16. Az egyéb kovetelések

Az egyéb kovetelések megoszlasa a kdvetkez6:

Megnevezés 2017.12.31 2016.12.31 2016.01.01
Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 748.514 22.921 31
Koltségek aktiv id6beli elhatdrolasa 15.079 16.733 19.994
Rovid lejaratu kolcson Tisza BioEnergy Kft. 520.000 - -
Egyéb kovetelések 67.285 32.502 14.819

1.350.878 72.156 34.844

A bevételek id6beli elhatarolasa a Tarsasag Gzemeltetési szerz6déseihez kapcsoladik.

A Tarsasag 520.000 eFt rovid tavu kolcsdnt nyudjtott a Tisza BioEnergy Kft. nev( kdzvetett
lednyvallalatanak egy tiszaujvarosi projekt meginditdsahoz sziikséges Onrészként. A
hivatkozott projekt nem indult végil el, és a mérlegforduld napot kovetéen a kdlcson

visszafizetésre kerult.
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Az egyéb kovetelések kozott munkavallaldkkal szembeni tételek (adott el6leg, stb.) és az
ALTEOQ csoporton beliili egyéb elszamolasok (osztalék kovetelés,stb.) talalhatoak.

17. Pénzeszk6zok és egyenértékeseik

Megnevezés 2017.12.31 2016.12.31 2016.01.01
Készpénz — HUF 114 3 551
Készpénz — valuta 44 44 44
Bankszamlak — forint (2.065) 1.111.257 322.253
Bankszamlak — deviza 30.735 26.145 17.403
Egyéb 209.440 150.000 -

289.530 1.287.450 340.251

A pénzeszkozok kozott kizardlag a bekeriilést6l szamitott harom hoénap alatt pénzzé
valtoztathato és felhasznalhaté egyenlegek szerepelnek. A bankszamlapénz utan kapott
kamat 0% koral alakul, tekintve a rendkivil alacsony kamatkérnyezetet.

A forint bankszamlan Iévé Osszeg jelentds csOkkenése fGleg a targyévi cégvasarlasoknak. A
negativ egyenleg tobb szamla adja ki. A Tarsasag a folydszamla ideiglenes negativba fordulasa

esetében nem sorolja at a negativ egyenlegli tételeket a kotelezettségek kozé.

A pénzeszkozok valtozasanak részletes okait a cash-flow kimutatas tartalmazza.

Az egyéb kategodria a 3 honapnal kézelebbi lejaratu diszkontkincstarjegyeket és pénzpiaci alap

befektetési jegyeit tartalmazza

18. A sajat t6ke elemei

A jegyzett t6ke a kibocsatott részvények névértékét tartalmazza. A kibocsatott részvényeknek
egy sorozata van (A sorozat). A jelenlegi névérték 12,5 forint/darab (2016.-ban 100
forint/darab).

A részvények targyévi 1:8 aranyu aprozasa a jegyzett t6ke értékét nem befolyasolta.

Az IFRS atallas keretében 2016.01.01. napjara készitett nyitdmérleg tartalmazott 452.102eFt
értékben atallasi tartalékot. Ez a tartalék jelenitette meg az atallas eszkozokre és forrasokra
gyakorolt nettd hatasat. Az atdllasi tartalékot a Tarsasdg az eredménytartalékba atvezette
2016. évre.
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A targyid6szaki részvények mozgasat a kovetkez6 tablazat tartalmazza:

Jegyzett Jegyzett

E Darab Névérték  toke toke
(Ft/db) valtozasa egyenlege
(eFt) (eFt)
2016.01.01 Nyito érték 1.580.747 100 158.075
2016.03.04 Sinergy Uzletrész apportja 73.158 100 7.316
2016.10.24 Nyilvanos kibocsatas 299.992 100 29.999
2016.12.31 Zar6 érték 1.953.897 100 195.390
2017.11.08 Részvények felaprézasa N/A N/A -
2017.12.31 Zaro érték 15.631.176 12,5 195.390

Az azsi6 soron részvényért fizetett vételar prémium szerepel, amit csokkent a t6kebevonas

koltsége.

Az eredménytartalék a felhalmozott eredményt tartalmazza, osztalékfizetésre még nem keriilt

sor.

Nincs egyéb olyan megallapodas a tulajdonosok kozott vagy masokkal, amely a Tarsasagot arra

kotelezné, hogy Uj torzsrészvényeket bocsasson ki vagy meglévéket vasaroljon vissza.

A Tarsasag engedélyezett jegyzett t6kéje (cégbirdsagon bejegyzett alaptéke) megegyezik a

kibocsatott jegyzett t6kével.

A Tarsasag a rendkiviili kozgy(lése 2017.11.08.-an a részvények felaprézasardl dontott olyan
maodon, hogy 1 darab 100 Ft névértékd részvényt 1:8 aranyban felaprdz, azaz helyette 8 darab
azonos részvényosztdlyba tartozo 12,5 Ft névértékl részvényt keletkeztet. A cégbirdsag a
részvények felaprézasat 2017.11.08.-i hatallyal bejegyezte. A felaprozas jegyzett t6ke értékére

nem volt hatdssal.
19. Tulajdonosi tranzakcié

Ezen a mérlegsoron a targyévben nem volt tranzakcié. A mérlegsor egyenlegét az el6z6 évek

alabbi tranzakcidi adjak.

A Tarsasag a 2015. Uzleti év soran megszerezte sajat részvényeit a hatalyos szabalyok adta
kereteken bellil. A sajat részvények bevonasa kovetkeztében az IFRS atallas részeként Tarsasag
a sajat t6kéjét csokkentette akként, hogy a névértéket kdozvetlenil a jegyzett t6kébél vonta le.

A fennmaradd kilonbozetet a sajat téke kilon elemébe — mint tulajdonosokkal végzett
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tranzakcidé — jeleniti meg. Ez a sor azt szemlélteti, hogy a névértékhez képest mennyivel

nagyobb 6sszeg hagyta el a Tarsasagot a tulajdonossal végzett tranzakcidval 6sszefliggésben.

20. Cash-flow hedge tartaléka

A Tarsasag szamviteli politikdja szerint bizonyos tranzakcioi és egyes szarmazékos termékei
kozott hedge kapcsolatot létesit. Ezek a hedgek cash-flow hedgnek mindsiltek. A cash-flow
hedge fedezd tételén keletkezé nyereséget veszteséget az egyéb atfogd eredményben
szamolja el a Tarsasag és e nyereséget/veszteséget ebben a sajat t6ke komponensben gydijti.

A cash-flow hedge tartalékban szerepl6 egyenleget az Ugylet zardsakor (vagy ha a hedge

kapcsolat egyéb okbol megszakad) atsorolja a Tarsasag a nettd eredménybe.

A fontosabb fedezeti ligyletek és kockazatok a kovetkezsk:

Arfolyam - Arfolyam -
A fébb kitettségeink . .
g EUR/HUF villamos-energia
EUR/HUF . .
. , , Villamos energia
A kockdazat természete arfolyam , C o
, aremelkedés, dresés
emelkedés
A Hedge kapcsolat leirasa Jov6beni vasarlas chvc?belzm tlermek
vasarlas, eladas
A hedgel6 tétel leirasa Forward lgyletek EZEtSIZ;eIEk;glyII:;ZT(tt
0Cl 2017.12.31-én 10.340 € Ft N/A
(nyereség)
0Cl 2016.12.31-én 3-349E 131830 E Tt
(nyereség) (nyereség)

A Tarsasag a villamos energia kereskedelem kapcsan a targyévet kévet6 idészakra vonatkozo

Ugyleteit is a portfélioval egyetemben atadta a vevé ALTEO Zrt részére, illetve a Targyévre

vonatkozo lgyletek teljesiiltek- Ezért nincs az év végi dllomanyban.

A cash-flow hedge tartalék a kovetkez6 mozgasokkal jellemezhetd:

Megnevezés 2017.12.31 2016.12.31

Nyito 135.389 (6.031)
Egyéb atfogd eredményben elszamolt

érték (135.389) 6.031
Atsoroldas a netté eredménybe 10.340 (135.389)

10.340 135.389

Atsorolds a pénziigyi rdforditdsokra

Atsorolds az anyagjellegii rdforditdsokra  (135.389) 6.031

(135.389) 6.031
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A cash-flow hedge tartalék kapcsan atsorolt elemeket a netté eredményben kellett

elszamolni, nem kellett eszkdz vagy kotelezettség értékét modositani.

A derivativak lejarata éven beliili.

21. Részvény alapu kifizetések tartaléka

Megnevezés 2017.12.31 2016.12.31 2016.01.01
Nyito érték 42.296 - -
Egyéb atfogd eredményben elszamolt érték 41.444 42.296 -

83.740 42.296 -

Az ALTEO Nyrt. az ALTEO Csoport egyes munkavallaloi részére részvényben rendezendd
részvényalapu 0sztonzd opcids programot alakitott ki, amely soran MRP keretében ezek a
munkavallalok — feltételek teljesiilése esetén —az ALTEO Nyrt. részvényeire lesznek jogosultak.
Az opciok valds értékének a meghatarozasa opcidarazasi modellek segitségével tortént. Az
opcio értékét késébb nem lehet Ujraszamitani. Az ALTEO Nyrt. készpénzszolgaltatast nem

teljesit a programmal kapcsolatosan.

Az id&szaki eredményben a teljes opcids programmal kapcsolatos raforditas személyi jellegi

raforditasként kerilt elszamolasra.

Az opcids program keretében az opcidk — Osszesen 96.253 - 2017. augusztusaban
megszolgaltta valtak, a mérlegforduld napig nem keriilt opcio lehivasra. Targyévben tovabbi
opciok nem keriltek kiosztasra. Az opcidk nem keriltek lehivasra mérlegfordulonapig. Az
opcidk ara egységesen 3.800 Ft/részvény, amit a részvények 1:8 aranyu felosztasaval
aranyositottak. A részvények felaprdzasaval az egy részvényopciok szama is aranyosan
valtozott (770.024 db).

y7d4

22. a szamviteli torvény 114/B. § részeként elGirt Sajat toke megfeleltetési tabla

A megfeleltetési tabla bemutatja azoknak a tranzakcioknak a hatasat, amelyek a sajat tékét
maddositjak a korabban alkalmazott SZTV szerinti éves beszamold altal elvart formatumhoz
képest.
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2017.12.31. IFRS ’Sajé’t CF Fejlesz’t. Térgyé:vi Sajat téke
részvény hedge tartalék eredmény HAS

Sajat toke Osszesen 4.161.173  365.761 (10.340) - - - 4.516.594
Jegyzett t6ke 195.390 9.625 - - - - 205.015
Azsié/Téketartalék 3.116.887 - - - - - 3.116.887
Eredménytartalék 1.110.952 (365.761) - 83.740 (200.000) (1.989.390) (1.360.459)
Lekotott tartalék - 365.761 - - 200.000 - 565.761
Addzott eredmény - - - - - 1.989.390 1.989.390
Részvény alapu kifizetések 83.740 - - (83.740) - - -
Tulajdonosi tranzakcidk (356.136)  356.136 - - - - -
Cash flow hedge tartaléka 10.340 - (10.340) - - - -

2016.12.31. ’Sajé’t Fejlesz’t. Térgyé:vi Sajat toke
részvény tartalék eredmény HAS

Sajat téke Osszesen 2.509.395 365.761 (135.389) - - - 2.739.767
Jegyzett t6ke 195.390 9.625 - - - - 205.015
Azsié/Téketartalék 3.116.887 - - - - - 3.116.887
Eredménytartalék 624.431 (365.761) - 42.296 - 2.369  (945.527)
Lekotott tartalék - 365.761 - - - - 365.761
Addzott eredmény - - - - (2.369) (2.369)
Részvény alapu kifizetések 42.296 - - (42.296) - - -
Tulajdonosi tranzakcidk (356.136) 356.136 - - - - -
Cash flow hedge tartaléka 135.389 - (135.389) - - - -

A fenti eltérések tartalma:

- A visszavasarolt sajat részvény névértéke a jegyzett t6ke Osszegét csdkkenti az IFRS
standardok szerint. A periddus végén 770.024db 12,5Ft/részvény névérték( részvény
all a Tarsasag tulajdondban. Ez a részvény allomany az oka, hogy a Jegyzett tGke értéke
eltér a Cégbirdsagon bejegyzett értéktdl.

- Cash-Flow hedge év végi nem realizdlt piaci értéke. Tartalma a 20. szamu
megjegyzésben kerl kifejtésre.

- Részvényalapu kifizetések tartaléka. Tartalma a 21. szamu megjegyzésben kerdl
kifejtésre.

- Fel nem hasznalt fejlesztési tartalék. A Tarsasag targyévben 200.000 eFt értékben
fejlesztési tartalékot képzett, amit nem hasznalt még fel.
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23. Tartozasok kotvénykibocsatashaol

Megnevezés 2017.12.31 2016.12.31 2016.01.01
Nyito érték 3.400.453 3.300.156 3.300.156
Kotvénykibocsatas 2.636.464 - -
T6késitett kamat (effektiv kamatlab mddszerrel) 229.571 192.196 -
Torlesztés 2.758.660 (91.899) -
Zaro érték 3.507.828 3.400.453 3.300.156

Ebbdl hosszu lejaratu 3.483.096 757.087 3.300.156

Ebbdl révid lejaratu 24.732  2.643.366 -

A Tarsasag ,,ALTEO 2017/1” elnevezéssel, zartkor( kibocsatas keretében dematerializalt, nem
kamatozd (zérd kupon) kotvényeket bocsatott ki 2014. januar 10. napjan, melyek futamideje
3 év. A kotvények névértéke 10 000,- Ft, a kibocsatas 6ssznévértéke 623 880 eFt, a kibocsatasi
érték a névérték 80,1438 %-a. A kotvényeket a Tarsasag nem vezette be szabalyozott piacra.
A Tarsasag a lejarat napjan (2017. janudr 10.) a kotvény teljes mértékben visszafizette.

I”

Ugyanezen a napon a Tarsasag ,,ALTEO 2022/1” elnevezéssel zartkorben kibocsatott zérd
kupon kotvényt bocsatott ki, amelynek a futamideje 5 év, 6ssznévértéke 650.000.000 Ft, a
kibocsatasi értéke a névérték 76,6963 %-a.

A Tarsasag, mint kibocsaté 2 000000 eFt (Kett6Gmilliard forint) keretdsszegl nyilvanos
kotvényprogramot Aallitott fel ,ALTEO 2014-2015. évi Kotvényprogram” néven. A Magyar
Nemzeti Bank a Kotvényprogramhoz kapcsolédd 2014. mdjus 12. datumu Osszevont
alaptajékoztaté 2014. majus 13-i datummal engedélyezte. A kétvényprogram keretében a
Tarsasag 2014. junius 18-an 1483 690 eFt Ossznévértékben, ALTEO 2017/Il elnevezéssel,
nyilvanosan forgalomba hozatal keretében bocsatott ki dematerializalt kotvényeket, 6,50 %-
os éves fix kamatozassal, 3 év 2 hdnapos futamiddvel. A Tarsasag az ALTEO 2017/1l elnevezés(i
kotvényeket a Budapesti Ertéktézsdére bevezette.

A Tarsasag ,,ALTEO 2019/1” elnevezéssel, zartkor( kibocsatas keretében dematerializalt, nem
kamatozd (zérd kupon) kotvényeket bocsatott ki 2014. julius 18. napjan, melyek futamideje 5
év. A kotvények névértéke 10 eFt, a kibocsatds ossznévértéke 925 000 eFt, a kibocsatdsi érték
a névérték 69,6421 %-a. A kotvényeket a Tarsasag nem vezette be szabalyozott piacra.

A Tarsasag ,,ALTEO 2017/11l” elnevezéssel, zartkorl kibocsatas keretében dematerializalt, éves

fix 6,50%-0s kamatozdsu kotvényeket bocsatott ki 2014. augusztus 13. napjan, melyek
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futamideje 3 év 4 hdnap. A kétvények névértéke 10 eFt, a kibocsatas 6ssznévértéke 500 000
eFt. A kotvényeket a Tarsasag nem vezette be szabalyozott piacra.

A Tarsasag 2017. marcius 30. napjan zartkord forgalomba hozatal utjan ALTEO 2020/l
megnevezéssel 2.150.000.000, Ft, azaz kétmilliard-szazétven millid forint Osszértékben
kotvényt bocsatott ki. A kibocsatas elsédleges célja az ALTEO 2017-ben lejard kotvényeinek
refinanszirozasa volt. Ezért az Uj kotvények kibocsatasa soran ellenértékként elfogadasra
kerlltek a kibocsatasban részt vevé befekteték tulajdonaban lévé ALTEO 2017/Il és/vagy
ALTEO 2017/1ll elnevezésli kotvények is. Ennek eredményeképpen a befekteték 97.229 darab
ALTEO 2017/ll-es kotvényt cseréltek be 101.859 darab ALTEO 2020/l-es kotvényre. Az
értékesitésre maximalisan felkinalt 215.000 darab ALTEO 2020/I-es kotvény fennmaradod
részét készpénz ellenében jegyezték le a befekteték. Az ALTEO 2017/I1 kotvény be nem vdltott
része 2017. augusztus 18-an lejart, az ALTEO 2017/1ll kétvény 2017. december 12-én jart le,
ezeknek a visszafizetése és torlése a lejarat napjaval megtortént.

A kotvények részletes kondicioit — az egységes bemutatas érdekében — a 27. Hitelkondicidk

kiegészit6 megjegyzésben tlintettiik fel.

24. Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok

A Tarsasag a Csoport tagjaitdl vesz fel kdlcsondket, amelyek megoszlasa a kovetkezd:

Projekthitel 2017.12.31 2016.12.31 2016.01.01
Balassa-Bioenergy Kft-t6l kapott kélcson 2.505 - -
Sunteo Kft-t6l kapott kdlcson 3.206 - -
Venteo Kft-t6l kapott kdlcson - - 60.376
Sinergy Kft-t6l kapott kolcson - 151.727 -

5.711 151.727 60.376

Even beliil esedékes torleszt6rész - - -
5.711 151.727 60.376

A hitelek és kolcsonok kondicidt a 26. megjegyzésben szerepld tabla foglalja 0ssze. Egy hitel
csak akkor mingsilt hosszu lejaratinak a pénziigyi kimutatasokban, ha az év végén megvolt a
Tdarsasag egyoldall jogosultsdga arra, hogy ne fizesse vissza a kovetkezé mérlegforduldnapig

az Osszeget. A kovetkezs évi torlesztérészlet a rovid lejaratu tartozasok kozott szerepel.

A fenti kotelezettségeket amortizalt bekerilési értéken kell értékelni. Az instrumentumok

valds értéke nem keletkezik jelentGsen az amortizalt bekertilési értékétdl.
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25.Rovid lejaratu hitelek és kolcsonok

Targyévben a forduldnapon aTdrsasag az OTP Banknal 1évS kiskereskedelmi forgdeszkoz
hitelkeretét 50.127eFt értékben kihasznalta.

26. Hitelkondiciok

. Torlesztés Folydsitott Nominé’lis iy
Megnevezeés e o DNEM tartozas DNEM Lejarat
2017.12.31
ALTEO Nyrt. ,2019/1” kétvénye Futamidd végén 644.189.425 HUF 925.000.000 HUF 2019.07.17
ALTEO Nyrt. ,,2020/1” kétvénye Futamidd végén 2.146.103.279 HUF 2.150.000.000 HUF 2020.09.30
ALTEO Nyrt. ,,2022/1” kétvénye Futamidd végén 498.525.950 HUF 650.000.000 HUF 2022.01.10
OTP kereskedés forgdeszkozhitel rendszeres 50.127.215 HUF 50.127.215 HUF 2018.01.29

A forgdeszkdz hitel az ALTEO Nyrt. esetében 400.000 eFt Osszegig all rendelkezésére. A

forgdeszkdzhitel fedezetéll a vevBkodvetelések szolgalnak 80.100 e Ft értékben

A tervezett hitel cash-flow a kovetkezs 6t évre a hitelszerz6dést és az év végi MNB arfolyamot

alapul véve:
adatok E Ft-ban 2018 2019 2020 2021 2022
ALTEO Nyrt. ,2019/1” kétvénye - 925.000 - - -
ALTEO Nyrt. ,,2020/1” kétvénye 96.535 96.535 2.246.800 - -
ALTEO Nyrt. ,2022/1” kétvénye - - - 650.000 -

27. Szallitotartozasok

Ezen a mérlegpozicion az arubeszerzésb6l és szolgaltatas igénybevételbsl eredd
kotelezettségek szerepelnek. A szallitéi tartozasok nem biztositottak, tehdt a Tarsasag

garancidkat — az Uizletben rutinszer(ien szokasosakat leszamitva — nem nyujt.

A Tarsasag ot legnagyobb szallitdja 2017-ben:

Sinergy Energiakereskedd Kft.

E.On Energiakereskedelmi Kft.

MVM Partner ZRt

MOL Nyrt.

MAVIR Magyar Villamosenergia-ipari
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A Tarsasag ot legnagyobb szallitdja 2016-ban:

Sinergy Energiakereskedd Kft.

MVM Partner ZRt

CEZ Magyarorszag Kft.

MAVIR Magyar Villamosenergia-ipari
E.On Energiakereskedelmi Kft.

28. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és idGbeli elhatarolasok, nyereségado

kotelezettségek, és kapott el6legek

A mérlegsor megoszlasa a kovetkez6:

Megnevezés 2017.12.31 2016.12.31 2016.12.31
Koltségek passziv id6beli elhatarolasa 210.501 182.814 200.218
Bevételek passziv id6beli elhatdrolasa - - -
Sinergy Kft osztalékelGlege - - 476.084
MAVIR pénzeszk6zok 13.943 (540) 742
Keresetelszamolas 18.484 16.256 14.499
Egyéb adokotelezettségek 178.972 66.750 91.313
Egyéb RLK ALTEO csoport tagok felé 3.998 3.998 115

425.898 269.278 782.971

Ezek a kotelezettségek nem kamatoznak.

Az egyéb addkotelezettségek dsszevontan tartalmazzak az AFA-t, Helyi adét, Energiaadét és
az egyéb bérekhez kapcsolddé addk, jarulékokat.

A fenti tablazat nem tartalmazza a tényleges nyereségadé tartozast, amelynek 6sszege 2.603

eFt (tavalyi év: 0 eFt).

VII. Egyéb kozzétételek

28.M(ikodési szegmensek

Mivel a Tarsasag t6zsdén jegyzett vallalkozas, ezért szegmens informaciok kozzétételére
kotelezett. A Tarsasag miikodése szempontjabdl stratégiai dontéseket az Igazgatdsag tagjai
hoznak (COD), igy a szegmensek megallapitasa szempontjadbdl a menedzsment e pénzlgyi

kimutatasok 6sszedllitasa soran a nekik készitett kimutatasokat vette alapul.
A COD-k két szegmenset hataroztak meg: villamos-energia kereskedelem, és egyéb.

Mivel az eszk6zoket a COD nem vizsgalja folyamatosan felil, azok bontasatél e pénzigyi

kimutatas eltekint.
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A szegmensjelentés prezentaldsa a megsz(in6 tevékenység miatt nem Kkivitelezhet6 2017

tekintetében.

29.Kapcsolt felekkel kapcsolatos k6zzétételek

A vallalkozas kulcsvezetdi kapcsolt feleknek mindsilnek. A pénziigyi kimutatasok id6szakaban
és az 0Osszehasonlito id6szakban a kovetkezd kapcsolt feleket hatarozta meg a Tarsasag

menedzsmentje.

Az IG részérdl:

Chikan Attila Laszl9, vezérigazgatd, az |G tagja
Kovacs Domonkos, befektetési igazgatd, az IG tagja
dr.Kaderjak Péter, az IG elntke

Karvalits Ferenc az |G tagja, tulajdonosi képviseld
Mez6 Gyula Zoltan, az IG tagja, tulajdonosi képviseld
Mullner Zsolt, az IG tagja, tulajdonosi képvisel6

Papp Andras, altalanos vezérigazgato-helyettes, az |G tagja

Az FB részérél:

Bakacs Istvan Zsigmond

Dr. Borbird Istvan

Jancso Péter

Dr. Lukacs Janos

Noah M. Steinberg (2017. 4prilis 24.-t6l)

A Tarsasag belsé iranyitasi strukturajanak részét képezi az Iranyité Testilet (EB). E testlilet
tagjai — az lgazgatdsag dontési hataskorébe nem tartozé — az operativ, pénzligyi és egyéb
dontéseket hozzak. Ennek kovetkeztében ennek a testiiletnek a tagjai is kapcsolt félnek

minGsilé személyek.

Az EB részérol:
Bodd Sandor
Kdsa Andras

Luczay Péter (2017. marcius 8.-t6l)
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Emlitettek mind munkaviszonyban allnak a tarsasaggal.

A kapcsolt felek (vezet6 tisztségvisel6k) juttatdsai 2017-ben.

Feliigyel6 Iranyitd

gazgatosag Bizottsag testiilet* Osszesen
Bérek 88.557 - 66.491 155.048
Megbizasi dijak 21.000 11.596 32.596
Juttatasok 3.740 - 3.379 7.119
Koltségtérités 13.110 - 5.948 19.058
Osszesen 126.407 11.596  75.818 213.821

* A nem igazgatdsdgi tagok

Ezek az értékek 2016-ban igy alakultak.

Feliigyel6 Iranyitd

. , . Osszesen
Bizottsag testilet*

Igazgatosag

Bérek 61.648 - 72.419 134.067
Megbizasi dijak 19.383 10.924 - 30.307
Juttatasok 3.220 - 2.787 6.007
Koltségtérités 9.671 - 2.602 12.273
Osszesen 93.922 10.924 77.808 182.654

* A nem igazgatdsdgi tagok

30. A kockazatok leirasa és érzékenység vizsgalat

Piaci kockdzat

A piaci kockazat abban testesiil meg, hogy a piaci arak jov6beli valtozdsa miatt a cash-flowk
valtoznak. A piaci kockazat harom részbdl all: kamatkockazat, arfolyamkockazat és egyéb
kockazatok, ugy mint a termékek aranak valtozasabodl fakado kockazat, vagy a tékekoltséghez
kapcsolddd kockazat. A kolcsondk és kovetelések, a betétek, az FVTPL és AFS pénzigyi

instrumentumok, valamint a derivativak vannak ennek a kockazatnak kitéve.

Kamatkockdzat
A kamatkockazat abban testesil meg, hogy a kamatok jov6beli valtozasa miatt a cash-flowk
valtoznak. E kockdazat elsGsorban a leanyvallalatok hosszi tavu kotelezettségek kapcsan

relevans, amelyek egy része valtozo kamatozasu.
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A Tarsasag menedzsmentje kifejlesztett egy olyan hosszu tavu politikat, amely szerint a valtozé
és fix kamatozasu instrumentumok optimalis ardnyban szerepelnek a portfélidban. Ahhoz,
hogy ezt Csoport szinten megvaldsitsa kamatswapokat kot, amely soran a valtozé cash-flowkat
meghatdrozott id6tartamra fix cash-flowkra cseréli megadott t6kedsszeg tekintetében. Ezeket

a swapokat a Csoport szinten cash-flow fedezeti ligyletként kezeli.

Idegen pénznembdl fakado kockdzat

Az idegen pénznembdl fakadd kockdazat azt jelenti, hogy az ALTEO Csoport jovSbeli cash-flowja
azért valtozik, mert az atvaltasi arfolyamok valtoznak. A Csoport idegen pénznemnek vald
kitettsége a Csoport miikodésével fligg Ossze (egyes koltségei idegen pénznemben vannak

kifejezve).

Az ALTEO Csoport azokat az idegen pénznemben |évé jovGbeli beszerzéseit fedezeti ligylettel

védi, amelyek a kovetkez6 12 hénapban esedékesek.

A fedez6 ligyletek feltételeit a Tarsasag az ebbe bevont szolgaltatéval ugy allapitja meg, hogy
a fedezett Gigylet feltételeivel 6sszhangban legyen. A fedezeti tétel futamidejét ugy hatarozza

meg a Tarsasag, hogy a varhato kifizetés idejében jarjon le a széban forgd derivativa.

A Térsasadg elsGsorban a nem forintos vasarldsait (amely euréban meril foél) hedgeli,
devizaswappokal és forward ligyletekkel. A kovetkezd érzékenységi vizsgdlat mutatja be, hogy

a Tarsasag eredménye mennyiben fligg attél, hogy az arfolyam valtozik.

Hitelkockdzat

A hitelkockazat abban ragadhatd meg, hogy a Tarsasag tgyfelei nem lesznek képesek kifizetni
tartozasaikat és ez veszteséghez vezet. A Tarsasag elsGsorban a mikodése kapcsan szembesil
ezzel a kockdazattal (elsGsorban vevGi okan), illetve az egyes pénzigyi intézményeknél

elhelyezett betétei és ligyletei miatt.

Vevdokbdl fakado kockadzat

A hitelkockazat mérséklése miatt vevGivel kapcsolatosan olyan politikat hatarozott meg a
Tarsasag, amely lehet6vé teszi a vevl kockazatanak kiegyensulyozott kezelését. A vevéket a
Tarsasdag multbéli tapasztalatok alapjan értékeli. A vevékinnlev8ségeket a Tarsasag

folyamatosan vizsgdlja. Az Ulzleti év végén a nagyobb vevékre elvégzik a kintlévéség
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vizsgalatot, a kisebb veviket pedig csoportokra bontva vizsgalja és kollektiv médon hatarozzak

meg az értékvesztést. A szamitast multbeli adatok alapjan végzik ebben a helyzetben is.

Likviditdsi kockdzat

A Tarsasag likviditasi kockazata abban 3ll, hogy nem lesz elegendd likvid pénze, hogy
megfizesse tartozasait. Ezt a Tarsasag kilonféle tervezési modszerekkel csokkenti és banki
hitelkeretek, hitelek, a kotvények és pénziigyi lizingek novelik a lehet6ségeket. A Tarsasag

folyamatosan figyelemmel kiséri, hogy mely kotelezettségei jarnak le tizenkét hdnapon beliil.

31.Fliggo kotelezettségek

A peres lgyekbdl fakado fligg6 kotelezettségeken kiviil, nincs olyan kotelezettség, amely ne
szerepelne a Tarsasag pénzigyi kimutatasaiban értékkel azért, mert bekovetkezése jovébeli

eseménytdl fliggene.

Az energiakereskedelem beszallitéi néhany termék (villany) esetén a szokasos lizletmenetnek
megfelel6en garancia nyujtdsat kovetelik meg. A garancidkat 2017-ban a kiskereskedelem

finanszirozasahoz igénybe vett OTP Bank Nyrt. nydjtotta.

Fordulonapon az alabbi bankgaranciak alltak fenn.

2017. 12. 31. 2016. 12. 31.

Forintos bankgarancia 350.000 eFt 220.000 eFt

A Tarsasag az ALTEO Csoporton belll a kovetkezd kezességeket vallalta az Windeo Kft. és a
Venteo Kft. hitelével kapcsolatosan (arfolyamkockdazat ellensulyozdasdra, illetve altalanos
céllal).

e 272 280 eFt készfizet6 kezességi szerz6dés (arfolyam kockazat)

* 50000 eFt készfizets kezesség (altaldanos)

Tovabba az Alteo Nyrt. a kovetkez6 kezességet vallalta az E-Wind Kft. hitelével kapcsolatosan
altaldnos céllal.
e 71.598 eFt kezesség (altalanos)

Az egyéb bankokkal szemben fennalld; a pénziigyi kimutatasokban értékkel nem bird
kapcsolatokat a jelen pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolédd kiegészit6 megjegyzések 27.
pontjaban részleteztik.

32.Az IFRS 1 alkalmazasahoz kapcsolodé lényegesebb bemutatasok

Az 6sszehasonlitd id6szak sajat téke alakuldsanak a levezetése a két szamviteli rendszer kozott
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Toke- Apport IFRS

2016.12.31. ,Sajé,t bevonds értéke Atallas Sajat téke
reszveny koltségei hatasai

Sajat téke Osszesen 2.509.395 365.761 (135.389) (42.296) - (73.158) 362.011 2.262.302
Jegyzett t6ke 195.390 9.625 - - - - - 205.015
AZSié/Tﬁketartalék 3.116.887 - - - 250.420 - - 3.294.149
Eredménytartalék 624.431 (365.761) - - (250.420) (73.158) 362.011 (1.602.623)
Lekotott tartalék - 365.761 - - - - - 365.761
Részvény alapu kifizetések 42.296 - - (42.296) - - - -
Tulajdonosi tranzakcidk (356.136)  356.136 - - - - - -
Cash flow hedge tartaléka 135.389 - (135.389) - - - - -

Az 6sszehasonlitd id6szak nettd eredményének a levezetése:

2016.12.31 eFt
IFRS szerinti netté eredmény -2 369
HAS szerinti nett6 ad6zott eredmény -755 678
Osszes eltérés 753 309
ebbdl:
Eltérd id6szakban realizalt osztalék -607 980
T6kében elszamolt bevonasi koltség -250419
Eszk6zok értékcsokkenése 872
Kotvények kamata 10 592
Részvényalapu kifizetések 42 296
Részesedés értékvesztése 15 000
Halasztott adé 35996
Letétek diszkontdldsa -334

Az 0Osszehasonlitd id6szak HAS és IFRS alatt bemutatott készpénzallomanyara az IFRS
atallasnak nincs atértékelésbél fakadd hatdsa. Az eszk6zok besorolasanak az oka a két

rendszerben kimutatott eltéréseknek.

33.Mérlegforduldnap utani lényegesebb események

A mérleg forduldnapja és a pénzigyi kimutatasok kozzétételre valé engedélyezésének napja
kozott a kovetkez6 lényegesebb események torténtek.

2018. januar 11.-én a Soproni Er6m{ Kft tovabbi 8 évvel meghosszabbitotta a felek kozott
2012. oktéber 4. napjan létrejott, 2017. december 31. napjaig hatalyos, a HEINEKEN soproni
sorgyaranak hdelldtasara vonatkozd hosszutdvu szerz6dését. Az djonnan aldirt szerz6dés
értelmében a Soproni Erému 2025. december 31. napjaig biztositjia a HEINEKEN soproni

sorgyaranak teljes g6z- és melegviz igényét.
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Az ALTEO Csoporthoz tartozé Sinergy Kft. — mint vevé — 2018. januar 29.-én Uzletrész
adasvételi szerz6dést kotott az NKM Foldgazszolgaltatd Zrt-vel (székhelye: 1081 Budapest, 1.
Janos Pal papa tér 20., cégjegyzékszama: Cg.01-10-042416) — mint eladdval — a Zuglé-Therm
Energiaszolgaltatd Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1081 Budapest, Il. Janos Pél papa
tér 20.; cégjegyzékszam: Cg.01-09-717404; a tovabbiakban ,Zugld-Therm”) torzstGkéjének
51%-at megtestesit6, 37.230.000,- Ft (harminchétmillio-kétszazharmincezer forint) névértékd
Uzletrészének megvasarlasa targyaban. A tranzakcié zarasa 2018. marcius 19.-én tértént meg
a Gazdasagi Versenyhivatal és a Magyar Energetikai és KozmdU-szabalyozasi Hivatal

engedélyének a birtokaban.

Az ALTEO Csoporthoz tartozé Sinergy Energiakereskedé Kft. a mérlegforduld nap utan kapta
kézhez a VPP Magyarorszag Zrt. (székhelye: 1113 Budapest, Bocskai Ut 134-146. C. ép. 3. em.;
cégjegyzékszam: Cg.01-10-048666) levelét, amelyben a feladd — tisztdzatlan eredet(
informacidk alapjan — azt vélelmezi, hogy a Tarsasag szabalyozéi kozpontja az ,Elosztott
energiatermelS rendszer, szabalyozd eszkdz és eljdrds a rendszer energiatermelésének
vezérlése” cim(i, a VPP Magyarorszag Zrt., mint jogosult javara E031332 szamon lajstromozott
szabadalmat sértve végzi tevékenységét. Levelében a VPP Magyarorszag Zrt. targyalasokat
kezdeményezett a helyzet tisztazasa érdekében, ennek sikertelensége esetén per
meginditasat helyezi kilatasba. A Csoport az emlitett szabadalmat és az azzal kapcsolatos
igényt a rendszert fejleszt6 szakemberek, és elismert, az érintett technoldgidaban jartas
szabadalmi Ugyvivé bevondsaval megvizsgalta. A vizsgdlatok alapjan magabiztosan
kijelenthet6, hogy a Csoport szabalyozdi kozpontjat miikodteté rendszer nem esik, és
kordbban sem esett a szabadalmi oltalom koérébe, ugyanis a VPP Magyarorszag Zrt.
szabadalmaval kapcsolatos igénypontok jellemz8inek jelent6s része nem valdésul meg a
Sinergy Energiakereskedd Kft. altal igénybe vett rendszer m(ikodése soran. Az elemzést
kovet6en, annak megdllapitasai alapjan, a Csoport a VPP Magyarorszag Zrt. igényét
kategorikusan visszautasitotta. A Sinergy Energiakeresked6 Kft. amely az ALTEO Csoport
szabdlyozo kdzpontjat iranyitja, 2018. marcius 14.-én kérelmezte a Szellemi Tulajdon Nemzeti
Hivatalatél annak megallapitdsat, hogy a szabalyozdi kozpont lUzemeltetése soran altala
hasznalt 6sszesen hat szabalyozdi eljaras nem Utkozik a VPP Magyarorszag Zrt., mint jogosult
javara E031332 szamon lajstromozott ,Elosztott energiatermeld rendszer, szabalyozd eszkoz
és eljaras a rendszer energiatermelésének vezérlése” elnevezés(i szabadalomba.

A Sinergy Energiakereskedd Kft. az Ugynevezett nemleges megallapitas iranti eljarasokat azzal
a céllal inditotta, hogy a VPP Magyarorszag Zrt. altal vélelmezett — a Tarsasag 2018. februar

14. napjan publikalt kozleményében is ismertetett — jogsértés tényét egyértelmlen és
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véglegesen megcafolja.

2018. februar 19.-én Bodnar Zoltan gazdasagi vezérigazgatd-helyettesként csatlakozott a
Tarsasag lgyvezetéséhez. Bodnar Ur a teljes cégcsoport pénziigyi, kontrolling és szamviteli
mUikodéséért, valamint az IT és az irodavezetés teriiletekért felel6s. Az Uj vezérigazgato-
helyettes érkezésével egy id6ben az ALTEO Csoport kordbbi t6kepiacok és M&A igazgatdja,
Kovacs Domonkos szintén vezérigazgatd-helyettesként felel majd a tovabbiakban ezeknek a

terlleteknek a mikodéséért.

A Tarsasag —mint vevl — lizletrész adasvételi szerz6dést kotott a Péberény Ingatlanhasznosité
Korlatolt FelelGsségli Tarsasag (székhelye: 1016 Budapest, Hegyalja ut 7-13.; cégjegyzékszama:
Cg.01-09-190766; a tovabbiakban , Céltarsasag”) 100.000.000,- Ft 6sszegl jegyzett t6kéjének
egészét megtestesitd lzletrészei tulajdonjoganak Tarsasagra torténd atruhazasa targyaban,
tovabba a szerz6désben meghatarozott Un. zarasi feltételek is teljesiiltek, igy a Céltarsasag
uzletrészeinek tulajdonjoga atszallt a Tarsasagra. A Tarsasag a Céltarsasag utjan egy 6,9 MW
névleges teljesitményld napelemes kiser6mUlvi beruhazdst tervez megvaldsitani
Balatonberény teleplilés kiltertiletén, a Céltarsasag altal tulajdonolt 12,4 hektaros ipari
ingatlanon. A Céltarsasag rendelkezik a naperém( megvaldsitasahoz szikséges alapvetd
engedélyekkel. A naperém( varhatéan 2019 els6 felében kezdi meg kereskedelmi izemét,
melyet kdvetSen a termelt villamos energiat a Kotelez6 Atvételi Rendszerben (Ugynevezett
KAT) fogja értékesiteni 25 éven keresztiil, a Magyar Energetikai és K6zm(-szabalyozasi Hivatal

engedélye alapjan.

34.Peres ligyek

A Tarsasagnak nincsen jelent6s peres ligye a mérlegfordulé napon, ami befolyasolnd a

beszamold tartalmat.

35.Egyéb ligyek

Az ALTEO Csoport mikodésének atszervezésére a vezetfség bemutatott egy tervet az ALTEO
Nyrt. 2017. november 18.-an tartott rendkivili kdzgy(ilésén. A tervezetet a részvényesek
tudomasul vették. Ennek az atszervezésnek a keretében a villamosenergia kiskereskedelmi
Uzletag 2018. januar 01.-t6l az ALTEO Energiakerskedé Zrt. ala kerlt at.

A Tisza Bio Energy Kft. a tervezett tiszaujvarosi biomassza er6mu kapcsan 2017 soran felvett
221 millié Ft-os palyazati el6leget a mérlegforduld napot kovetéen 2018. februar 27-én

visszafizette.
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36. Valds értékeléssel kapcsolatos kozzétételek

A Tarsasag egyetlen pénziigyi instrumentumot értékel valds értéken a kezdeti megjelenités
utan, az egyéb pénzigyi eszk6zok kozott megjelenitett portfdliot, amelynek mérlegértéke
392.321 eFt (el6z6 évben: 150.000 eFt). Ennek a vagyoni elemnek az értékét az alapkezeld
kozolte, aki azt jegyzett arak alapjan szamitotta ki, igy a valds érték 1. szintl inputnak
tekinthetd.

A szarmazékos Ugyletek valds értéke 10.340 eFt (el6z6 évben: 135.389 eFt). Ezek
megfigyelhet6 inputokbdl felépitett szakértGi becslésnek minGsiilnek, igy a valds érték
hierarchia masodik szintjén helyezkednek el.

A tobbi pénzigyiinstrumentum mérlegértéke és valds értéke kdzott kiilonbséget nem lehetett
azonositani. A tobbi vagyoni elem értékelés szempontjabdl a valds érték hierarchia harmadik

szintjén helyezkedik el.

Az FVTPL pénzigyi instrumentumok tartalma a kdvetkezé.

Megnevezés 2017.12.31 2016.12.31

Derivativ eszk6z6k (hedge kapcsolatban) 10.340 135.389
Kereskedési céllal tartott eszkdzok 392.321 150.000
Valds értéken értékelt eszkdzok (FVTPL) 402.661 185.389

37. Mas gazdalkodd egységben lévé érdekeltségek miatti kdzzétételek

A Tarsasag nem szembesult semmiféle bizonytalansaggal, illetve nem kellett neki semmilyen
bonyolultabb kérdést eldontenie, amikor azt itélte meg, hogy a befektetései hogyan

kezelend8ek. Minden részesedése leanyvallalatnak mindsul.

A tarsasagnak egy tarsult vallalkozdsa van, k6zos szervez6désben nem vesz részt.

A Tarsasagnak egyik vallalkozasa kapcsan sem kell szembenéznie olyan korlatozassal, amely a
nettd eszk6zokhoz, az eredményhez vagy a cash-flowhoz vald hozzaférést érintené.

A Tdarsasagnak nincsenek olyan konszolidalt vagy nem konszolidalt érdekeltségei, amelyben a
kontrollt nem a szavazati jogok alapjan lehet megallapitani vagy ahol a szavazati jogok nem a

kontrollhoz vezet6 relevans tevékenységek iranyitasara szolgalnak (strukturalt gazdalkoddk).
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Az ALTEO Csoport egyik tagja sem mindsil befektetési tarsasagnak vagy ilyenben nem

részesedik.

38.EBITDA szamitasa

A Tdarsasagnak kozzéteszi az EBITDA mutatojat. Ezt a mutatét az IFRS-ek nem definidljak. A
szamitas menetét a szamviteli politikdk Osszefoglalasa tartalmazza. Az EBITDA szamitasa a

kovetkezéb.

Megnevezés 2017.12.31 2016.12.31

Uzemi eredmény 488.061 (448.671)
Megsz(ind tevékenységek eredménye (148.925) 176.488
Elszamolt értékcsokkenés, amortizacid (24.387) (14.164)
EBITDA 363523 (258.019)

39.Engedélyesi megosztas a VET alapjan

A kovetkez6 tablazat mutatja a megosztasat a villamos energia kereskedelemhez tartozo

engedélyesi és egyéb eredmény tételeknek. Ez a tdblazat NEM IFRS sztenderdek alapjan,

hanem a VET elGirdsai szerint készilt megosztasa az eredménykimutatas tételeinek.

p Egyéb -
. . q . -- Aram

Eredménykimutatas megosztasa Osszesen nem

keresked. .
engedélyes
Arbevételek 5686 656 4269 281 1417 375
Anyagjellegi raforditas (4 849997) (4484 613) (365 385)
Személyi jellegl raforditds (646 128) (47 366) (598 762)
Ertékcsokkenés, Amortizacid (24 387) (1 101) (23 286)
Egyéb bevételek, raforditasok 172993 (11 987) 184 980
Miikodési Eredmény 339136 (275 785) 614 922
Nettd pénziigyi eredmény 1.481.954 1319 1480 635
Addzas el6tti eredmény 1821090 (274 466) 2 095 556
Jovedelemadé raforditds 160 057 - 168 299
Nett6 eredmény 2 039 596 (274 466) 2 263 855

A kovetkezd tablazat mutatja a megosztasat a villamos energia kereskedelemhez tartozé
engedélyesi és egyéb eszkdzoknek és forrdsoknak. Ez a tdblazat NEM IFRS sztenderdek

alapjan, hanem a VET elGirasai szerint készilt megosztasa a mérleg tételeinek.
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Aram  Egyéb - nem

Mérleg megosztasa Osszesen keresked. engedélyes

Befektetett eszk6zok 5449 618 7796 5441 822
Ingatlanok, gépek és berendezések 17 028 - 17 028
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések 4392 - 4392
Egyéb immaterialis eszk6zok 77 888 7 796 70092
Halasztott ad6 eszk6zok 146 280 - 146 280
Tartésan adott kélcsén 2470232 - 2470232
Tartés részesedés leanyvallalatban 2733698 - 2733698
Tartds részesedés tarsult vallalkozdsban 100 - 100
Forgoeszkozok és értékesitési céllal tartott eszk6zok 3578522 1090156 2488 366
Készletek 1000 - 1000
Vevékovetelések 1535677 1086226 449 451
Egyéb pénziigyi eszk6zok 351310 - 351310
Egyéb kovetelések és id6beli elhatdrolasok 1350878 3929 1346 949
Pénzeszk6zok és egyenértékeseik 339657 - 339657
ESZKOZOK OSSZESEN 9028140 1097952 7930 188
. . .. Aram  Egyéb - nem

Mérleg megosztasa Osszesen keresked. engedélyes

Sajat téke 4161173 123104 4 038 069
Jegyzett t6ke 195 390 162 447 32943
Azsié 3116 887 - 3116 887
Eredménytartalék 1110952 (39 343) 1150295
Részvény alapu kifizetések tartaléka 83740 - 83740
Tulajdonosi tranzakciok -356 136 - -356 136
Cash flow hedge tartaléka 10 340 - 10 340
Hosszu lejaratu kotelezettségek 3488 807 - 3488 807
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsondk 5711 - 5711
Tartozdsok kotvénykibocsatasbol 3483096 - 3483096
Rovid lejaratu kételezettségek 1378 160 974 848 403 312
Rovid lejaratu hitelek és kolcsondk 50127 50 127 -
Rovid lejaratu kotvénytartozasok 24 732 - 24 732
Széllitétartozasok 874 800 710138 164 662
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és id6beli elhatarolasok 425 898 214 583 211315
Nyereségadd kotelezettségek 2603 - 2603
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 9028140 1097 952 7930 188
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40. A pénziigyi kimutatasok kozzétételre engedélyezése

A pénzigyi kimutatasokat a Tarsasag Igazgatdosaga 2018. marcius 28-an ebben a formaban
kozzétételre engedélyezte.

Budapest, 2018. marcius 29.

Az ALTEO Nyrt. képviseletében:

Chikan Attila Laszl6 Bodd Sandor

az lgazgatodsag tagja pénziigyi igazgato
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